Buenos Aires, 11 de enero de 2024

Senores:

Comision Nacional de Valores
Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
Mercado Abierto Electronico S.A.

Presente

Ref.: Informa Hecho Relevante.

De nuestra consideracion:

Mariano Peterlin, en mi caracter de Responsable de Relaciones con el
Mercado de CLISA — Compafiia Latinoamericana de Infraestructura & Servicios S.A. (“CLISA” o
la “Sociedad”), me dirijo a Uds. a fin de informar que en el dia de la fecha, CLISA, en su caracter
de emisora de las obligaciones negociables simples no convertibles en acciones, garantizadas,
a una tasa de interés creciente con vencimiento en 2027, cuyo valor nominal total en circulacion
actualmente asciende a la suma de US$ 343.453.532 (las “Obligaciones Negociables”), que
fueran emitidas de conformidad con lo dispuesto en el contrato de fideicomiso celebrado el 17
de agosto de 2021 (el “Contrato de Fideicomiso”), y en el prospecto de canje y solicitud de
consentimiento de fecha 14 de julio de 2021 (el “Prospecto”), ha resuelto lanzar una solicitud de
consentimiento (la “Solicitud de Consentimiento”) dirigida a todos y cada uno de los tenedores
(los “Tenedores”) de Obligaciones Negociables, cuyos términos y condiciones se describen en
el documento de solicitud de consentimiento (el “Documento de Solicitud de Consentimiento”) y
en el anuncio de prensa relativo a la Solicitud de Consentimiento, cuyas versiones en espafiol se
adjuntan al presente. Todos los términos que comienzan en mayuscula no definidos en el
presente tienen el significado otorgado a dichos términos en el Documento de Solicitud de
Consentimiento.

Mediante la Solicitud de Consentimiento, la Sociedad solicita el
Consentimiento de los Tenedores para que, en relacion con la forma de pago de los intereses
correspondientes al periodo que comenzé el 25 de julio de 2023 y finaliza el 25 de enero de 2024
(el “Cupoén de Enero 2024”): (i) la Porciéon de Pago en Efectivo y (ii) la Porcién del Pago en
Especie pasen de 6,25% y 2,25%, respectivamente, a 0% y 8,50%, respectivamente,
manteniéndose la Tasa de Interés Total Anual en 8,50% (la “Modificacion Propuesta”).

Si se obtienen los Consentimientos Requeridos (segun este término se
define mas adelante) y se cumplen las demas Condiciones (o se dispensan, en el caso de
Condiciones que puedan dispensarse), la Sociedad pagara una contraprestacion por
consentimiento por la suma total de U.S.$ 3.250.000, que se dividira en forma proporcional entre
los Tenedores cuyos Consentimientos se entreguen validamente y no sean validamente
revocados (la “Contraprestacion por Consentimiento”). Los Tenedores que no presten su
Consentimiento no tendran derecho a recibir la Contraprestacion por Consentimiento.

Segun lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, la Modificacién
Propuesta exige el consentimiento previo de Tenedores que representen no menos del 75% del
capital total en circulacion de las Obligaciones Negociables (tales Consentimientos, los
“Consentimientos Requeridos”).

Previo a la fecha del presente, la Sociedad ha mantenido conversaciones
con un comité ad hoc de tenedores de Obligaciones Negociables que representan la mayoria del
capital de las Obligaciones Negociables en circulacion (el “Grupo Ad Hoc de Tenedores




Mayoritarios”) para que apoyen la Solicitud de Consentimiento mediante la presentaciéon de sus
Consentimientos a la Modificacion Propuesta, segun lo establecido en la Solicitud de
Consentimiento. El Grupo Ad Hoc de Tenedores Mayoritarios ha indicado que es su intencién
presentar sus Consentimientos a la Modificacién Propuesta. Sin embargo, la Sociedad no puede
asegurar que el Grupo Ad Hoc de Tenedores Mayoritarios prestara efectivamente sus
Consentimientos a la Modificacion Propuesta, o que se obtendran los Consentimientos
Requeridos, con anterioridad a la Fecha de Vencimiento.

La Sociedad informa que, de obtenerse los Consentimientos Requeridos
y cumplirse las demas Condiciones para efectuar la Modificacion Propuesta a los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables conforme a lo descripto en el Documento de
Solicitud de Consentimiento, publicara oportunamente una adenda al Prospecto.

Sin mas, aprovecho la oportunidad para saludarlos atte.

Mariano Peterlin

Responsable de Relaciones con el Mercado
CLISA — Compainiia Latinoamericana

de Infraestructura & Servicios S.A.



CLISA - COMPANIA LATINOAMERICANA DE
INFRAESTRUCTURA & SERVICIOS S.A.
(“CLISA”)

Anuncia el lanzamiento de la Solicitud de Consentimiento respecto de sus Obligaciones Negociables
Garantizadas con vencimiento en 2027 en circulacion (CUSIP/ISIN N° 20445P AHS8/ US20445PAHS2
(Regla 144A) y P3063X AJ7/ USP3063XAJ74 (Regulacion S))

CLISA — Compania Latinoamericana de Infraestructura & Servicios S.A. (“Clisa” o la “Compaiiia”) —
Buenos Aires, 11 de enero de 2024. En el dia de la fecha, CLISA anunci6 que, de acuerdo con los términos y
sujeto a las condiciones establecidas en el documento de solicitud de consentimiento de fecha 11 de enero de
2024 (el “Documento de Solicitud de Consentimiento”), solicita los consentimientos (los
“Consentimientos”) de los tenedores (los “Tenedores”) de las Obligaciones Negociables Garantizadas con
vencimiento en 2027 en circulacion (CUSIP/ISIN N° 20445P AH8/ US20445PAHS2 (Regla 144A) y P3063X
AJ7/ USP3063XAJ74 (Regulacion S)) (las “Obligaciones Negociables™) respecto de la modificacion
propuesta (la “Modificacion Propuesta”) al contrato de fideicomiso celebrado el 17 de agosto de 2021, entre
la Compaiia, las subsidiarias garantes (los “Garantes’), The Bank of New York Mellon, en calidad de
fiduciario, agente de registro, agente de pago y agente de transferencia (el “Fiduciario”), TMF Trust Company
(Argentina) S.A., en calidad de agente de registro, agente de pago, agente de transferencia, representante del
Fiduciario en la Argentina y agente de garantia (el “Contrato de Fideicomiso™) que rige a las Obligaciones
Negociables (la “Solicitud de Consentimiento™), en relacion con el préximo pago de intereses con
vencimiento el 25 de enero de 2024.

La Solicitud de Consentimiento vencera a las 17:00 horas, horario de la Ciudad de Nueva York (19:00
horas, horario de la Ciudad de Buenos Aires) el 9 de febrero de 2024, a menos que dicho plazo sea extendido o
terminado anticipadamente por la Compaiiia, en cada caso, a su absoluta y exclusiva discrecion, conforme a las
leyes aplicables (la “Fecha de Vencimiento”).

La Modificacion Propuesta con relacion a la forma de pago de los intereses bajo las Obligaciones
Negociables por el periodo de intereses que comenzo el 25 de julio de 2023 y que finaliza el 25 de enero de
2024 (el “Cupon de Enero 2024”) consiste en modificar (i) la Porcion de Pago en Efectivo y (i1) la Porcion del
Pago en Especie de 6,25% y 2,25%, respectivamente, a 0%, y 8,50%, respectivamente, manteniendo la Tasa de
Interés Total Anual en 8,50%. Segun lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, la aprobacion de la
Modificacion Propuesta exige el consentimiento previo de los Tenedores que representen no menos del 75%
del capital total de las Obligaciones Negociables en circulacion (tales Consentimientos, los “Consentimientos
Requeridos”).

Si se obtienen los Consentimientos Requeridos y se cumplen las demas condiciones (o se dispensan, en el
caso de condiciones que puedan dispensarse), la Compaiia pagara una contraprestacion por consentimiento por
la suma total de U.S.§ 3.250.000, que se dividira en forma proporcional entre los Tenedores cuyos
Consentimientos se entreguen validamente y se reciban en o antes de la Fecha de Vencimiento, y que no sean
validamente revocados en o antes de la Fecha de Retiro (segiin se define mas adelante) (la “Contraprestacion
por Consentimiento”). Los Tenedores que no presten su Consentimiento no tendran derecho a recibir la
Contraprestacion por Consentimiento.

Previo a la fecha del presente, la Compafiia ha mantenido conversaciones con un comité ad hoc de
tenedores de Obligaciones Negociables que representan la mayoria del capital de las Obligaciones Negociables
en circulacion (el “Grupo Ad Hoc de Tenedores Mayoritarios™), para que dicho Grupo Ad Hoc de Tenedores
Mayoritarios apoyen la Solicitud de Consentimiento mediante la presentacion de sus Consentimientos a la
Modificacion Propuesta, segtn lo establecido en la Solicitud de Consentimiento. El Grupo Ad Hoc de



Tenedores Mayoritarios ha indicado que tiene la intencion de prestar su Consentimiento a la Modificacion
Propuesta. Sin embargo, la Compaiiia no puede asegurar que, con anterioridad a la Fecha de Vencimiento, el
Grupo Ad Hoc de Tenedores Mayoritarios prestara efectivamente su Consentimiento a la Modificacién
Propuesta o que los Consentimientos Requeridos serdn obtenidos.

La Compaiiia solicita los Consentimientos de los Tenedores a la Modificacion Propuesta debido al
impacto adverso en la situacion econdmica y financiera y en la generacion de flujo de caja de la Compafiia
producto del deterioro de las condiciones macroecondmicas de la Argentina en el 2023 y los acontecimientos
mads recientes, particularmente (i) la creciente inflacién (12% mensual en el mes de noviembre de 2023 y mas
del 20% mensual que se espera para diciembre de 2023 y enero de 2024) que ha afectado negativamente a las
cuentas por cobrar de la Compaiiia denominadas en pesos argentinos y lictia significativamente el poder
adquisitivo de sus cobranzas en dicha moneda, y (ii) la devaluacion del 118% del peso argentino en diciembre
de 2023, dado que el 82% de las deudas financieras de la Compaiiia al 30 de septiembre de 2023 estan
denominadas en moneda extranjera mientras que el 87% de los ingresos de la Compaiiia por el periodo de doce
meses finalizado el 30 de septiembre de 2023 estan denominados en pesos argentinos, y (iii) la dréstica
reduccion de la obra publica anunciada por el Gobierno argentino. El propoésito de la Solicitud de
Consentimiento es aliviar las restricciones de flujo de efectivo de la Compaiiia, causadas por el escenario
macroecondmico adverso argentino y su impacto en los segmentos de negocios de la Compaiiia.

Sujeto a lo previsto en la ley aplicable, los Consentimientos solamente podran revocarse validamente antes
de: (1) la Fecha de Vencimiento, y (ii) el momento en que se obtengan los Consentimientos Requeridos, lo que
ocurra primero (dicha fecha, la “Fecha de Retiro”).

La obligacion de la Compafiia de aceptar cualquier Consentimiento validamente entregado y que no haya
sido validamente revocado, y de pagar la Contraprestacion por Consentimiento a los Tenedores que presten su
Consentimiento esté sujeta a la condicion, entre otras cosas, de la obtencion de los Consentimientos
Requeridos. No obstante, la Compaiia podria optar, a su discrecion, dispensar cualquier condicion (que no sea
la recepcion de los Consentimientos Requeridos) a la aceptacion de Consentimientos o a la realizacion del pago
de la Contraprestacion por Consentimiento. La Compaiiia se reserva asimismo el derecho de prorrogar o
terminar la Solicitud de Consentimiento en cualquier momento antes de la Fecha de Vencimiento, sujeto a lo
previsto en las leyes aplicables.

Si se obtienen los Consentimientos Requeridos, se cumplen todas las condiciones (o se dispensan, en caso
de que puedan dispensarse), y la Compaiiia, los Garantes, el Fiduciario, el representante del Fiduciario y el
agente de la garantia celebran el contrato suplementario al Contrato de Fideicomiso, la Modificacién Propuesta
entrard en vigencia y sera vinculante para todos los Tenedores, incluidos los Tenedores que no hayan prestado
su Consentimiento. El contrato suplementario al contrato de fideicomiso entrara en vigencia de inmediato una
vez suscripto, pero no tendra efectos hasta que se efectte el pago de la Contraprestacion por Consentimiento
respecto de las Obligaciones Negociables a los Tenedores que presten su Consentimiento.

Los Tenedores que no entreguen oportuna y validamente su Consentimiento a la Modificacion Propuesta
(o que revoquen validamente dicho Consentimiento) no recibiran la Contraprestacion por Consentimiento,
aunque la Modificacion Propuesta se hara efectiva a la hora de su entrada en vigencia (es decir, al momento de
la suscripcion del contrato suplementario al Contrato de Fideicomiso) y sera vinculante para ellos si se obtienen
los Consentimientos Requeridos, y todas las condiciones sean satisfechas (o dispensadas, en el caso de
condiciones que puedan dispensarse).

Para més informacién acerca de la Solicitud de Consentimiento, por favor tenga a bien referirse al
Documento de Solicitud de Consentimiento. Copias del Documento de Solicitud de Consentimiento pueden
encontrarse en el siguiente sitio web: https://projects.morrowsodali.com/Clisa



https://projects.morrowsodali.com/Clisa

Procedimiento para prestar Consentimiento

De conformidad con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, la adopcion de la Modificacion
Propuesta requiere la obtencion de los Consentimientos Requeridos. De conformidad con lo establecido en el
Articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables N° 23.576 y sus modificatorias, y la Seccion 9.2(c) del
Contrato de Fideicomiso, los Consentimientos se obtendran a través de los procedimientos en materia de
obtencion de consentimientos de The Depository Trust Company (“DTC”).

A los fines de la Solicitud de Consentimiento, DTC ha autorizado a sus participantes (los “Participantes”)
consignados en el listado de registro de DTC a entregar sus Consentimientos como si fueran los Tenedores en
nombre de DTC o quien este designe. En consecuencia, a los fines de la Solicitud de Consentimiento, se
considerard que el término “Tenedor” incluye a dichos Participantes. Cualquier beneficiario final de las
Obligaciones Negociables que no sea un Tenedor debera acordar con la persona que si sea Tenedor, o la
persona designada por el Tenedor en cuestion o su sucesor, para que preste Consentimiento en nombre de dicho
beneficiario final. Los Tenedores que presten su Consentimiento en la Argentina a través de participantes en
Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores”) deberan cumplir con los correspondientes procedimientos y
vencimientos especificados por Caja de Valores en relacion con la presentacion de sus Consentimientos, y
deberian revisar los procedimientos para prestar Consentimiento descriptos en el Documento de Solicitud de
Consentimiento antes de prestar sus Consentimientos en la Solicitud de Consentimiento.

Para llevar adelante la entrega de los Consentimientos, los Participantes deberan transmitir su aceptacion a
DTC (lo que también constituira entregas de Consentimientos) a través del Programa Automatizado de Oferta
de Compra de DTC (“ATOP”, de acuerdo a sus siglas en inglés).

Informacion relativa a la Solicitud de Consentimiento

BCP Securities, Inc. actia como Agente de la Solicitud con respecto a la Solicitud de Consentimiento fuera
de la Argentina, y Banco CMF S.A. actia como el Agente de la Solicitud en la Argentina. Fuera de la
Argentina, los Tenedores que tengan preguntas pueden contactarse con BCP Securities, Inc. (James Harper, +1
(203) 629-2186, jharper@bcpsecurities.com). En la Argentina, los Tenedores que tengan preguntas pueden
contactarse con Banco CMF S.A. (At.: Mercado de Capitales al +54 11 4318-6800,
mercadodecapitales@bancocmf.com.ar).

Morrow Sodali International LLC ha sido designado como Agente de Informacion y Tabulacion. Todas las
preguntas al Agente de Informacion y Tabulacion deberan dirigirse al siguiente correo electronico:
clisa@investor.morrowsodali.com o por teléfono al +1 203 658 9457 (Stamford), +44 4513 6933 (Londres), o por
escrito a 333 Ludlow Street, South Tower, 5th floor, 06902, Stamford, USA, Atencion: Debt Services team.

Ni el Documento de Solicitud de Consentimiento ni ningiin documento relacionado se ha presentado ante
la Comision de Valores de los Estados Unidos ni ante la Comision Nacional de Valores de la Argentina (la
“CNV”), ni tampoco ninguno de tales documentos se ha presentado ante ninguna otra comision de titulos
valores estadual o federal o entidad regulatoria de ningtn pais, ni tal comision o entidad los ha revisado.
Ninguna autoridad ha dictaminado sobre la veracidad o la precision del Documento de Solicitud de
Consentimiento, de la Modificacion Propuesta, ni de ningun documento relacionado, y la realizacién de alguna
manifestacion en contrario seria ilegal y constituiria un delito.

El presente comunicado de prensa no constituye una oferta de compra, ni una solicitud de una oferta de
compra ni una solicitud de Consentimiento. La Solicitud de Consentimiento se lleva adelante exclusivamente
de acuerdo con el Documento de Solicitud de Consentimiento. No se realizara ninguna Solicitud de
Consentimiento en una jurisdiccion en la que resulte ilegal realizar dicha solicitud en el marco de las leyes de
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titulos valores aplicables o las leyes locales ( “blue sky” laws), ni se realizara tal solicitud a una persona a la
cual o de la cual fuera ilegal pedirla.

Ni la Compeaiiia, ni los Garantes, ni el Fiduciario, ni el representante del Fiduciario, ni el agente de la
garantia, ni el Agente de la Solicitud, ni el Agente de la Solicitud en la Argentina, ni el Agente de Informacion
y Tabulacion realizan recomendacion alguna respecto de si los Tenedores deberian prestar sus Consentimientos
a la Modificacion Propuesta.

Acerca de la Compaiiia

Clisa es una empresa lider en la Argentina en gestion y desarrollo de infraestructura con mas de 115 afios
de experiencia. Actualmente estd organizada en cuatro principales segmentos de negocios: (i) construccion, (i)
ingenieria ambiental, (iii) transporte y (iv) suministro de agua potable. Clisa presta servicios tanto a los sectores
publico como privado con la mayoria de sus proyectos concentrados en el sector publico.

Declaraciones estimativas de hechos futuros

El presente comunicado de prensa contiene ciertas declaraciones estimativas de “hechos futuros” segun el
significado que le asigna al término la Seccion 27A de la Ley de Titulos Valores Estadounidense y la Seccion
21E de la Ley de Titulos Valores Estadounidense 1934 (U.S. Securities Exchange Act of 1934), y sus
modificatorias. Las declaraciones estimativas de hechos futuros se basan en expectativas actuales e implican
riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores que podrian demorar, diferir o modificar los
hechos, y que podrian ocasionar que los resultados efectivamente obtenidos difieran sustancialmente de las
expectativas. Estas afirmaciones probablemente se refieran, entre otras cosas, a las creencias actuales,
expectativas y proyecciones de la Compaiiia sobre eventos futuros y tendencias financieras que afectan su
negocio. Ninguna de estas declaraciones estimativas de hechos futuros garantiza el rendimiento futuro, y
pueden implicar riesgos e incertidumbres, y los resultados reales pueden diferir de los establecidos en las
declaraciones estimativas de hechos futuros debido a varios factores (incluido, entre otros supuestos, si la
administracion de la Argentina mantendra o cambiard las politicas gubernamentales, en qué medida la nueva
administracion podra implementar las politicas que prometié durante la campaiia electoral, las condiciones
econdmicas, politicas, legales, sociales, comerciales u otras, tanto en la Argentina como en el extranjero, los
cambios en los mercados de capitales en general que puedan afectar las politicas o actitudes hacia préstamos o
inversiones en la Argentina o en empresas argentinas, fluctuaciones y disminuciones en el valor de la deuda
publica de la Argentina y fluctuaciones en las tasas de interés, inflacion, fluctuaciones en los aranceles de
importacion y modificaciones en el tipo de cambio del peso en relacion con el dolar estadounidense, entre otros
indicadores macroecondmicos), muchos de los cuales estan fuera del control de la Compaiiia. El acaecimiento
de cualquier factor de este tipo no efectivamente esperado por la Compaiia alteraria significativamente los
resultados establecidos en estas afirmaciones. La Compaiiia renuncia a la obligacion de actualizar cualquiera de
las declaraciones estimativas de hechos futuros.

Ejercicio de la Opcion de Pago en Especie en el marco de los términos y condiciones actuales o
modificadas del Contrato de Fideicomiso

La Compaiiia informa que ha ejercido la Opcién de Pago en Especie en relacion con el Cupon de Enero
2024, independientemente de la Solicitud de Consentimiento y su resultado (es decir, (i) de acuerdo con los
términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso segun fuera enmendado por la Modificacion Propuesta, si
los Consentimientos Requeridos son obtenidos y la Modificacion Propuesta entra en vigencia o (ii) de acuerdo
con los términos y condiciones actuales del Contrato de Fideicomiso, si los Consentimientos Requeridos no son
obtenidos y/o la Modificacion Propuesta no entra en vigor de otra manera). La decision de la Compania de
ejercer la Opcion de Pago en Especie de acuerdo con los términos y condiciones actuales del Contrato de
Fideicomiso no implica que la Compaiiia se encuentre en condiciones o se disponga a realizar el pago de la



parte en efectivo de los intereses correspondientes al Cupon de Enero 2024 de no obtenerse los Consentimientos
Requeridos y no entrar en vigor la Modificacion Propuesta.



Contacto:
CLISA - COMPANIA LATINOAMERICANA DE INFRAESTRUCTURA & SERVICIOS S.A.

Leandro N. Alem 1050 — Piso 9°
C1001AAS Ciudad de Buenos Aires
Argentina
Tel.: +54 11 6091 7382
Correo electronico: inversores(@clisa.com.ar
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SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO
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CLISA

Compahia Latinoamericana de
Infraestructura & Servicios S.A.

CLISA - Compaiiia Latinoamericana de Infraestructura & Servicios S.A.
(constituida con arreglo a las leyes de la Repuiblica Argentina)

Solicitud de Consentimiento
con relacion a las
Obligaciones Negociables Garantizadas con vencimiento en 2027 (CUSIP/ISIN No. 20445P AH8/ US20445PAHS82
(144A) y P3063X AJ7/ USP3063XAJ74 (Regulacion S)

LA SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO EXPIRARA EL 9 DE FEBRERO DE 2024 A LAS 17:00 HORAS,
HORARIO DE LA CIUDAD DE NUEVA YORK (19:00 HORAS, HORARIO DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES),
EXCEPTO QUE DICHO PLAZO SEA EXTENDIDO O TERMINADO ANTICIPADAMENTE POR LA COMPANiA
(SEGUN SE DEFINE MAS ADELANTE), A SU EXCLUSIVO CRITERIO, DE CONFORMIDAD CON LAS LEYES
APLICABLES. LA HORA Y LA FECHA DE VENCIMIENTO DE LA SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO SE
DENOMINARAN EN ADELANTE COMO LA “FECHA DE VENCIMIENTO”. LOS CONSENTIMIENTOS PODRAN
REVOCARSE EN CUALQUIER MOMENTO ANTES DE LA FECHA DE RETIRO (SEGUN SE DEFINE MAS
ADELANTE).

CLISA - Compaiiia Latinoamericana de Infraestructura & Servicios S.A., una sociedad anénima constituida con arreglo a las
leyes de la Republica Argentina (“Clisa” o la “Compaiiia”), por el presente solicita el consentimiento (el “Consentimiento”)
de los tenedores (los “Tenedores”) de las Obligaciones Negociables garantizadas con vencimiento en 2027 actualmente en
circulacion (las “Obligaciones Negociables”) para modificar lo siguiente en relacion con la forma de pago de los intereses
correspondientes al periodo de intereses que comenz6 el 25 de julio de 2023 y que finaliza el 25 de enero de 2024 (el “Cupoén
de Enero 2024”): (i) la Porcion de Pago en Efectivo, y (ii) la Porcion del Pago en Especie (cada una de ellas, segln se define
mas adelante), segin se describe detalladamente en la seccion “Modificacion Propuesta” (la “Modificacion Propuesta”), en el
marco de lo dispuesto en el contrato de fideicomiso de fecha 17 de agosto de 2021, celebrado entre la Compaiiia, las subsidiarias
garantes que son parte (los “Garantes”), The Bank of New York Mellon, en calidad de fiduciario, agente de registro, agente de
pago y agente de transferencia (el “Fiduciario”), TMF Trust Company (Argentina) S.A., como agente de registro, agente de
pago, agente de transferencia, y representante del Fiduciario en la Argentina y agente de la garantia (el “Representante del
Fiduciario” o el “Agente de la Garantia”, segun corresponda), respecto de las Obligaciones Negociables, conforme fuera
modificado y complementado (el “Contrato de Fideicomiso”), de conformidad con los términos y condiciones establecidos en
el presente documento de Solicitud de Consentimiento (junto con sus modificatorias y complementarias, el “Documento de
Solicitud de Consentimiento”).

Sujeto a, ¢ inmediatamente después de la Hora Limite (tal como se define mas adelante), la Compaiiia pagara a los Tenedores
que presenten su Consentimiento una contraprestacion total de U.S.$3.250.000 (la “Contraprestacion por Consentimiento”).
La Contraprestacion por Consentimiento se dividira en forma proporcional entre aquellos Tenedores cuyos Consentimientos se
entreguen validamente y se reciban en o previo a la Fecha de Vencimiento, y que no sean validamente revocados en o previo a
la Fecha de Retiro (segtn este término se define mas adelante). La Contraprestacion por Consentimiento sera atribuible a un pago
parcial de la Porcion de Pago en Efectivo de los intereses devengados e impagos que de otro modo serian pagaderos bajo las
Obligaciones Negociables el 25 de enero de 2024. Los Tenedores que no presten su Consentimiento no tendran derecho a recibir
la Contraprestacion por Consentimiento.

La Compaiiia solicita los Consentimientos de los Tenedores a la Modificacion Propuesta (dicha solicitud, la “Solicitud de
Consentimiento”) debido al impacto adverso en la situacién econémica y financiera y en la generacion de flujo de caja de la
Compaiiia producto del deterioro de las condiciones macroecondmicas de la Argentina en el 2023 y los acontecimientos mas
recientes, particularmente (i) la creciente inflacion (12% mensual en el mes de noviembre de 2023 y més del 20% mensual que
se espera para diciembre de 2023 y enero de 2024) que ha afectado negativamente a las cuentas por cobrar de la Compafia
denominadas en pesos argentinos y licua significativamente el poder adquisitivo de sus cobranzas en dicha moneda, (ii) la
devaluacion del 118% del peso argentino en diciembre de 2023, dado que el 82% de las deudas financieras de la Compaiiia al 30
de septiembre de 2023 estan denominadas en moneda extranjera, mientras que el 87% de los ingresos de la Compaiiia por el
periodo de doce meses finalizado el 30 de septiembre de 2023 estan denominados en pesos argentinos, y (iii) la drastica reduccion




de la obra publica anunciada por el Gobierno argentino. El propoésito de la Solicitud de Consentimiento es aliviar las restricciones
de flujo de efectivo de la Compaiiia, causadas por el escenario macroecondémico argentino adverso y su impacto en los segmentos
de negocios de la Compaiia. Véase “Resumen de la Solicitud de Consentimiento—Motivo y Propdsito de la Solicitud de
Consentimiento” 'y “Modificacion Propuesta”.

La obligacion de Clisa de aceptar cualquier Consentimiento validamente entregado, y que no haya sido validamente revocado, y
de pagar la Contraprestacion por Consentimiento a los Tenedores que entreguen su Consentimiento, estd sujeta a la condicion,
entre otras cosas, de que se obtenga el Consentimiento de los Tenedores que representen no menos el 75% del monto total del
capital de las Obligaciones Negociables en circulacion (tales Consentimientos, los “Consentimientos Requeridos™). Sin
embargo, la Compaiiia podra optar, a su exclusiva discrecion, por dispensar el cumplimiento de cualquier condicion (excepto la
de recibir los Consentimientos Requeridos) a la aceptacion de los Consentimientos o al pago Contraprestacion por
Consentimiento (segun se define mas adelante). Clisa se reserva asimismo el derecho de prorrogar la Solicitud de Consentimiento
o de darla por terminada en cualquier momento antes de la Fecha de Vencimiento, de conformidad con las leyes aplicables. A la
fecha del presente, el monto del capital pendiente de pago bajo las Obligaciones Negociables es de U.S.$343.453.532.

Con anterioridad a la fecha del presente, la Compaifiia ha mantenido conversaciones con un comité¢ ad hoc de tenedores de
Obligaciones Negociables que representan la mayoria del capital de las Obligaciones Negociables en circulacion (el “Grupo Ad
Hoc de Tenedores Mayoritarios”), para que dicho Grupo Ad Hoc de Tenedores Mayoritarios apoye la Modificacion Propuesta
mediante la presentacion de Consentimientos, segun lo establecido en el presente. E1 Grupo Ad Hoc de Tenedores Mayoritarios
ha indicado que tiene la intencion de prestar su Consentimiento a Modificacion Propuesta con sus Consentimientos. Sin embargo,
la Compaiiia no puede asegurar que, con anterioridad a la Fecha de Vencimiento, el Grupo Ad Hoc de Tenedores Mayoritarios
prestara efectivamente su Consentimiento a la Modificacion Propuesta o que los Consentimientos Requeridos seran obtenidos.

Luego de recibidos los Consentimientos Requeridos y cumplidas (o dispensadas) las demas Condiciones (segun se define mas
adelante) establecidas en este Documento de Solicitud de Consentimiento, la Compaiiia, los Garantes, el Fiduciario, el
Representante del Fiduciario y el Agente de la Garantia, sujeto al cumplimiento de las condiciones previstas en el Contrato de
Fideicomiso, celebraran, lo antes que sea razonablemente posible luego de la Fecha de Vencimiento, un contrato suplementario
al Contrato de Fideicomiso (el “Contrato Suplementario al Contrato de Fideicomiso”) de manera tal de hacer efectiva la
Modificacion Propuesta. La fecha y la hora en las que se cumplan todas las Condiciones (o que las mismas fueran dispensadas
por la Compaifiia a su exclusiva discrecion), y en las que la Modificacion Propuesta se torne efectiva respecto de las Obligaciones
Negociables, se denominaran en el presente como la “Hora Limite”.

De conformidad con las leyes aplicables, los Consentimientos solo podran ser revocados validamente antes de: (i) la Fecha de
Vencimiento, y (ii) el momento en el que se obtengan los Consentimientos Requeridos (dicha fecha anterior denominada como,
la “Fecha de Retiro”), lo que ocurra primero.

Si los Consentimientos Requeridos son obtenidos, todas las Condiciones son cumplidas (o dispensadas), y la Compaiiia,
los Garantes, el Fiduciario, el Representante del Fiduciario y el Agente de la Garantia celebran el Contrato Suplementario
al Contrato de Fideicomiso, la Modificacion Propuesta entrara en vigencia en la Hora Limite y sera vinculante para todos
los Tenedores, incluidos los Tenedores que no hayan prestado su Consentimiento. El Contrato Suplementario al Contrato
de Fideicomiso entrara en vigencia de inmediato una vez suscripto, pero no tendra efectos hasta que se efectie el pago de
la Contraprestacion por Consentimiento a los Tenedores que entreguen su consentimiento en la Fecha de Pago de la
Contraprestacion por Consentimiento (segin se define mas adelante). Véase “Solicitud de Consentimiento—
Contraprestacion por Consentimiento”.

Los Tenedores que residan fuera de los Estados Unidos de América que deseen otorgar sus Consentimientos deberan asegurarse
de cumplir plenamente con las leyes de la jurisdiccion correspondiente en relaciéon con el mismo. Si la Compafiia tomara
conocimiento de cualquier estado o jurisdiccion extranjera en donde la realizacion de la Solicitud de Consentimiento estuviera
prohibida, la Solicitud de Consentimiento no se pedira a los Tenedores de dicho estado o jurisdiccion extranjera (ni se aceptaran
los Consentimientos prestados por tales Tenedores o en su nombre).

NINGUNA PERSONA HA SIDO AUTORIZADA A BRINDAR CUALQUIER INFORMACION O A REALIZAR
DECLARACIONES QUE NO SEAN AQUELLAS INCLUIDAS EN EL PRESENTE DOCUMENTO DE SOLICITUD
DE CONSENTIMIENTO Y, SI ESTAS SE BRINDAREN O REALIZAREN, TAL INFORMACION O DECLARACION
NO DEBERA SER CONSIDERADA COMO AUTORIZADA POR LA COMPANIA. LA ENTREGA DE ESTE
DOCUMENTO DE SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO EN CUALQUIER MOMENTO NO IMPLICARA QUE LA
INFORMACION EN ELLA INCLUIDA SEA CORRECTA EN UNA FECHA POSTERIOR LA FECHA DE ESTE
DOCUMENTO DE SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO.

ESTE DOCUMENTO DE SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE VENTA O
UNA SOLICITUD DE UNA OFERTA DE COMPRA DE NINGUNA OBLIGACION NEGOCIABLE DESCRIPTA O
DE OTRA MANERA REFERIDA EN ESTE DOCUMENTO DE SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO.

ESTA SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO NO SE REALIZA A LOS TENEDORES EN NINGUNA JURISDICCION
EN LA CUAL LA REALIZACION DE LA PRESENTE SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO O LA ACEPTACION
DEL CONSENTIMIENTO NO CUMPLIRIA CON LAS LEYES DE LA JURISDICCION EN CUESTION.



Se solicita a los Tenedores que lean y analicen cuidadosamente la informacion incluida en este documento, y que entreguen su
Consentimiento a la Modificacion Propuesta de acuerdo con las instrucciones proporcionadas en el presente documento.

NINGUN TENEDOR DEBERIA ENTREGAR U OFRECER OBLIGACIONES NEGOCIABLES BAJO NINGUNA
CIRCUNSTANCIA.

Los Tenedores fuera de la Argentina podran dirigir sus preguntas o solicitudes de asistencia a BCP Securities, Inc. (el “Agente
de la Solicitud”), al respectivo domicilio y numero teleféonico consignado en la tltima hoja de este Documento de Solicitud de
Consentimiento. Los Tenedores en la Argentina podran dirigir sus preguntas o solicitudes de asistencia a Banco CMF S.A. (el
“Agente de la Solicitud en la Argentina”), al respectivo domicilio y numero telefénico consignado en la ultima hoja de este
Documento de Solicitud de Consentimiento. Copias adicionales de este Documento de Solicitud de Consentimiento y
documentacion relacionada se encuentran disponibles para ser descargadas, una vez registrados, a través de la pagina web operada
por Morrow Sodali International LLC (el “Agente de Informacién y Tabulaciéon”) https://projects.morrowsodali.com/Clisa (la
“Pagina Web para Prestar Consentimiento”); y las solicitudes de informacion pueden ser dirigidas a la direccion de correo
electronico y al nimero telefonico indicados en la ultima hoja de este Documento de Solicitud de Consentimiento.

Ni la Compaiiia, ni los Garantes, ni el Fiduciario, ni el Representante del Fiduciario, ni el Agente de la Garantia, ni el Agente de
la Solicitud, ni el Agente de la Solicitud en la Argentina, ni el Agente de Informacion y Tabulacion realizan recomendacion
alguna respecto de si los Tenedores deberian o no prestar sus Consentimientos a la Modificacion Propuesta.

En relacion con la Opcion de Pago en Especie respecto del Cupén de Enero 2024, la Compaiiia informa que ha ejercido tal
Opcidén de Pago en Especie de acuerdo con los términos de las Obligaciones Negociables y del Contrato de Fideicomiso
(incluyendo las Obligaciones Negociables y el Contrato de Fideicomiso tal como puedan ser modificados) tal como se describe
mas adelante en la Seccion “Informacion Importante - Informacion en relacion al Ejercicio de la Opcion de Pago en Especie
bajo las Obligaciones Negociables y el Contrato de Fideicomiso”.

LA SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO NO HA SIDO NI SERA REGISTRADA CONFORME A LA SECURITIES
ACT DE 1933 DE LOS ESTADOS UNIDOS Y SUS MODIFICATORIAS (LA "LEY DE TiTULOS VALORES
ESTADOUNIDENSE"), NI EN VIRTUD DE LAS LEYES DE TiTULOS VALORES DE CUALQUIER OTRA
JURISDICCION. EL PRESENTE DOCUMENTO DE SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO NO HA SIDO
PRESENTADO, REVISADA NI APROBADA POR LA COMISION DE VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS (LA
“SEC”), LA COMISION NACIONAL DE VALORES DE LA ARGENTINA (LA “CNV”) NI POR NINGUNA OTRA
COMISION O ENTIDAD REGULATORIA DE TiTULOS VALORES. ASIMISMO, NI LA SEC, NI LA CNV NI
NINGUNA OTRA COMISION O ENTIDAD REGULATORIA HAN EVALUADO LA VERACIDAD O EXACTITUD
DE ESTE DOCUMENTO DE SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO.

El Agente de la Solicitud de Consentimiento es:

BCP Securities, Inc.

El Agente de la Solicitud de Consentimiento en la Argentina es:

Banco CMF S.A.

La fecha del presente Documento de Solicitud de Consentimiento es 11 de enero de 2024


https://projects.morrowsodali.com/Clisa
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INFORMACION IMPORTANTE

Solamente los Tenedores que entreguen su Consentimiento antes de la Fecha de Vencimiento y que no lo hayan
revocado validamente antes de la Fecha de Retiro tendran derecho a percibir la Contraprestacion por Consentimiento
que la Compaiiia pagara sujeto a e inmediatamente después de la Hora Limite. Los Tenedores que no entreguen su
Consentimiento no tendran derecho a percibir la Contraprestacion por Consentimiento, pero quedaran obligados por
la Modificacion Propuesta en caso de que esta se torne efectiva.

A los fines de la Solicitud de Consentimiento, The Depository Trust Company (“DTC”) ha autorizado a los
participantes de DTC (los “Participantes™) consignados en el listado de registro de DTC a prestar Consentimiento
como si fueran los Tenedores de registro en nombre de DTC o quien este designe. Del mismo modo, a los fines de la
Solicitud de Consentimiento, se considerara que el término “Tenedor” incluye a dichos Participantes. Cualquier titular
beneficiario de Obligaciones Negociables que no sea un Tenedor debera acordar con la persona que si sea Tenedor o
adquirente, o la persona designada por el Tenedor en cuestion, para que preste un Consentimiento en nombre de dicho
titular beneficiario. Los Tenedores que entreguen su Consentimiento en la Argentina a través de la Caja de Valores
S.A. (“Caja de Valores”) deberan cumplir con los correspondientes procedimientos aplicables y los plazos
especificados por Caja de Valores en relacion con la presentacion de sus Consentimientos, y deben revisar la seccion
“La Solicitud de Consentimiento—Procedimiento para prestar Consentimiento” antes de entregar sus
Consentimientos respecto de la Solicitud de Consentimiento.

Para llevar adelante la entrega de los Consentimientos, los Participantes deberan transmitir su aceptacion a
DTC (lo que también constituird entregas de Consentimientos) a través del Automated Tender Offer Program
(Programa Automatizado de Oferta de Compra) que mantiene DTC, conocido como “ATOP”. Véase “Solicitud de
Consentimiento—Procedimiento para prestar Consentimiento”.

El presente Documento de Solicitud de Consentimiento no se ha presentado ni ha sido revisado por ninguna
comision o entidad regulatoria de caracter federal, provincial o estadual (incluida, sin limitacion, la CNV), ni ninguna
comision o autoridad de dicha naturaleza ha emitido opinién alguna respecto de la exactitud o la aptitud de este
Documento de Solicitud de Consentimiento. Cualquier manifestacion en contrario es ilegal y puede constituir un
delito penal. Ni la Compaiiia, ni el Agente de la Solicitud ni el Agente de la Solicitud en la Argentina han autorizado
a persona alguna a proporcionar informaciéon o a realizar manifestaciones en relacion con la Solicitud de
Consentimiento que no estén incluidas en el Documento de Solicitud de Consentimiento y, en caso de proporcionarse
o realizarse, dicha informacion o manifestaciones no deben considerarse autorizadas por la Compaiiia, el Agente de
la Solicitud, el Agente de la Solicitud en la Argentina o cualquier otra persona. Este Documento de Solicitud de
Consentimiento no constituye una solicitud de Consentimientos en ninguna jurisdiccion, o hacia o respecto de alguna
persona a la cual sea ilegal realizarla de acuerdo con las leyes de titulos valores aplicables o las leyes locales (blue sky
laws). La entrega del Documento de Solicitud de Consentimiento en cualquier momento no creara en ningtin caso la
presuncion de que la informacion en ella establecida sea correcta en algiin momento posterior a la fecha del presente,
0 que no haya habido cambios en la informacion incluida en la declaracion mencionada o en los asuntos de la
Compeaiiia y sus subsidiarias consolidadas desde la fecha de la presente. En cualquier jurisdiccion en la que las leyes
de titulos valores, las leyes locales (blue sky laws) o de otro tipo requieran que la Solicitud de Consentimiento sea
realizada por un corredor o agente con licencia, la Solicitud de Consentimiento se considerara realizada en nombre de
la Compaiia por el Agente de la Solicitud, Agente de la Solicitud en la Argentina o uno o mas corredores o agentes
registrados y con licencia segun lo previsto por las leyes de dicha jurisdiccion.

Este Documento de Solicitud de Consentimiento se ha preparado exclusivamente a los fines de la Solicitud de
Consentimiento. Ni la Solicitud de Consentimiento ni la entrega del Documento de Solicitud de Consentimiento
constituye el ofrecimiento de Obligaciones Negociables o de cualesquiera otros titulos valores de la Compaiiia o de
alguna otra persona, y este Documento de Solicitud de Consentimiento no podra utilizarse a tales fines o en relacion
con la compraventa de los titulos valores, incluidos, entre otros, las Obligaciones Negociables.

Los Tenedores fuera de la Argentina pueden dirigir cualquier pregunta o solicitud de asistencia, o pedir copias
adicionales de este Documento de Solicitud de Consentimiento o de documentos relacionados al Agente de la Solicitud
a su numero telefonico indicado en la ultima pagina del presente Documento de Solicitud de Consentimiento. Los



Tenedores en la Argentina pueden dirigir cualquier pregunta o solicitud de asistencia, o pedir copias adicionales de
este Documento de Solicitud de Consentimiento o de documentos relacionados al Agente de la Solicitud en la
Argentina a su nimero telefonico indicado en la tiltima pagina del presente Documento de Solicitud de Consentimiento.
Los Tenedores también podran contactar a su corredor, agente, banco comercial, sociedad fiduciaria o a cualquier otra
persona o entidad para recibir asistencia respecto de la Solicitud de Consentimiento.

Se requiere a los Tenedores que lean y analicen cuidadosamente la informacién contenida en el Documento de
Solicitud de Consentimiento, incluida la Modificacion Propuesta. Quienes reciban este Documento de Solicitud de
Consentimiento y los materiales que lo acompafian no deberan interpretar que sus contenidos constituyen
asesoramiento en materia legal, comercial, de cuestiones cambiarias o impositivas. Cada persona o entidad que reciba
este Documento de Solicitud de Consentimiento deberia consultar a su propio abogado, asesor comercial, de
cuestiones cambiarias e impositivo respecto de las cuestiones legales, comerciales, de cuestiones cambiarias,
impositivas y demas relacionadas con esta Solicitud de Consentimiento.

La Solicitud de Consentimiento no se realiza a ningtin Tenedor, ni tampoco se aceptara ningiin Consentimiento
de parte de estos, en una jurisdiccion en la que la realizacion de la Solicitud de Consentimiento o su aceptacion no se
ajustaria a las leyes de dicha jurisdiccion. Sin embargo, la Compaiiia podrd, a su discrecion, tomar las medidas que
considere necesarias para efectuar la Solicitud de Consentimiento en alguna jurisdiccion y para realizar la Solicitud
de Consentimiento a los Tenedores en tal jurisdiccion.

La Solicitud de Consentimiento se realizard a los Tenedores en la Argentina de acuerdo con el presente
Documento de Solicitud de Consentimiento, y la Compaiiia publicara en el sitio web de la CNV, en el boletin de la
BCBA, de acuerdo con la delegacion de poderes de BYMA y en el boletin electronico del MAE (segun se define mas
adelante), un hecho relevante con una traduccion al espafiol de este Documento de Solicitud de Consentimiento, solo
con fines informativos. La CNV no ha evaluado la precision o adecuacion del Documento de Solicitud de
Consentimiento ni de su traduccion al espafiol.

En este Documento de Solicitud de Consentimiento, a menos que se especifique lo contrario, las referencias a
“dolares,” “$,” “US$” 0 “U.S.$” lo son a los Délares Estadounidenses, la moneda de curso legal en los Estados Unidos
de América. Los términos utilizados en el presente documento que no se definan en ¢l de otro modo tendran los
significados mencionados en el Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, la adopcion de la Modificacion Propuesta
requiere la obtencion de los Consentimientos Requeridos. De conformidad con lo establecido en el Articulo 14 de la
Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables™), y la
Seccion 9.2(c) del Contrato de Fideicomiso, tales consentimientos se obtendran a través de los procedimientos en
materia de obtencion de consentimientos de DTC.

Informacion en relacion con el Ejercicio de la Opcion de Pago en Especie de acuerdo con los términos de las
Obligaciones Negociables y el Contrato del Fideicomiso

La Compaiiia informa que ha ejercido la Opcion de Pago en Especie bajo las Obligaciones Negociables y el Contrato
de Fideicomiso con relacion al Cupén de Enero 2024 independientemente del resultado de la Solicitud de
Consentimiento (es decir, (i) de acuerdo con los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso segin fuera
enmendado por la Modificacion Propuesta, si los Consentimientos Requeridos son obtenidos y la Modificacion
Propuesta entra en vigencia o (ii) de acuerdo con los términos y condiciones vigentes del Contrato de Fideicomiso, si
los Consentimientos Requeridos no son obtenidos y/o la Modificacion Propuesta no entra en vigencia). La decision
de la Compaiiia de ejercer la Opcion de Pago en Especie de acuerdo con los términos y condiciones actuales del
Contrato de Fideicomiso no implica que la Compaiiia se encuentre en condiciones o se disponga a realizar el pago de
la parte en efectivo de los intereses correspondientes al Cupdn de Enero 2024 (en ausencia de una Solicitud de
Consentimiento exitosa).



INFORMACION DISPONIBLE

La Compaiiia no se encuentra actualmente sujeta a los requisitos en materia de suministro de informacién
establecidos en los Articulos 13 o 15(d) de la Securities and Exchange Act of 1934 de los Estados Unidos de América,
y sus modificatorias (la “Ley de Mercado de Valores Estadounidense”). Mientras alguna de las Obligaciones
Negociables permanezca en circulacion, la Compaiia pondra a disposicion de los Tenedores, a su solicitud, la
informacion exigida de conformidad con la Norma 144A(d)(4) de la Ley de Mercado de Valores Estadounidense
durante cualquier periodo en el que la Compafiia no se encuentre sujeta a las disposiciones de los Articulos 13 o 15(d)
de la Ley de Mercado de Valores Estadounidense (excepto en la medida en que la Compaiiia se encuentre exenta, o
que de alglin otro modo no esté obligada a proporcionar informacioén en el marco de lo establecido en el presente
parrafo).

Las Obligaciones Negociables cotizan y se negocian en el Official List del Global Exchange Market, que es el
mercado de valores regulado de Euronext Dublin. Las Obligaciones Negociables también se encuentran listadas y se
negocian en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a través de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la
“BCBA”) de acuerdo con la delegacion de las facultades efectuada por BYMA a la BCBA, de conformidad con lo
dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV, y en el Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”).

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida y existente con arreglo a las leyes de la Republica Argentina.
La sede social se encuentra ubicada en Av. Leandro N. Alem 1050, piso 9°, C1001AAS, Ciudad de Buenos Aires,
Argentina.

Se pondran a disposicion copias de este Documento de Solicitud de Consentimiento previa solicitud al Agente
de Informacion y Tabulacion.

Ni el Agente de la Solicitud, ni el Agente de la Solicitud en la Argentina, ni el Agente de Informacion y
Tabulacion, ni el Fiduciario, ni el Representante del Fiduciario o el Agente de la Garantia asumen responsabilidad
alguna por la precision o la integridad de la informacion incluida en tales documentos y registros, o por el hecho de
que la Compaiiia no divulgue eventos o circunstancias que pudieran haber ocurrido o que podrian afectar la relevancia
o la precision de la mencionada informacion. El Fiduciario tendra derecho a basarse en forma exclusiva y concluyente,
sin mas investigacion, en la certificacion del Agente de Informacion y Tabulacion y de la Compaiiia respecto de que
se han obtenido los Consentimientos Requeridos.

NOTA ESPECIAL RESPECTO DE DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

Ciertas declaraciones incluidas en el Documento de Solicitud de Consentimiento, entre otras, aquellas que
contienen las palabras “creer”, “suponer”, “esperar” y expresiones similares, constituyen “declaraciones estimativas
de hechos futuros” de conformidad con el significado de la ley de reformas de Litigios sobre Titulos Privados de 1995
(Private Securities Litigation Reform Act of 1995). Dichas declaraciones estimativas de hechos futuros implican
riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores que pueden provocar que los resultados reales, el
rendimiento o los logros de la Compaiiia y/o sus subsidiarias consolidadas, o los resultados de la industria, difieran
sustancialmente de cualquier resultado futuro, rendimiento o logro expresado o implicito por dichas declaraciones
estimativas de hechos futuros. Entre los factores que podrian provocar que los resultados reales difieran
sustancialmente se incluye si la administracion en la Argentina sera capaz de implementar o modificar las politicas
gubernamentales, en qué medida esta nueva administracion podra implementar las politicas que prometio durante la
campafia electoral, las condiciones generales en materia econdmica, politica, legal, social, comercial u otras, tanto en
la Argentina como en el extranjero, cambios en los mercados financieros en general que puedan afectar las politicas
o actitudes hacia el préstamo o la inversion en la Argentina o en empresas argentinas, fluctuaciones y declives en el
valor de la deuda publica de Argentina y fluctuaciones en las tasas de interés, inflacion, fluctuaciones en aranceles de
importaciéon y modificaciones en el tipo de cambio del peso en relacion con el dolar estadounidense, entre otros
indicadores macroecondémicos. Sin embargo, el listado anterior de riesgos e incertidumbres no pretende ser exhaustivo.
Se previene a los Tenedores a no depositar una confianza indebida en las declaraciones estimativas de hechos futuros.
Estas solo seran validas a la fecha en la que se realizan, y la Compaiiia no asume ninguna obligacién de actualizar o
revisar ninguna de ellas, ya sea como resultado de nueva informacion, eventos futuros u otros supuestos, excepto
segun lo exija la ley de valores aplicable.



FECHAS CLAVE

El siguiente resumen de las fechas clave esta totalmente sujeto a la informacién mas detallada que se consigna
en otras secciones de este Documento de Solicitud de Consentimiento.

Los Tenedores deberan tomar nota de las siguientes fechas respecto de la Solicitud de Consentimiento. Estas
fechas estan, no obstante, sujetas a modificaciones de conformidad con los términos y condiciones de la Solicitud de
Consentimiento. Los vencimientos impuestos por DTC (o Euroclear Bank S.A./N.V. (“Euroclear”), Clearstream
Banking, société anonyme (“Clearstream”) o Caja de Valores) para la presentacion de las instrucciones podran ser
anteriores a los vencimientos especificados en este Documento de Solicitud de Consentimiento. Ademas, los
Tenedores deberan controlar con el corredor, agente, banco comercial, sociedad fiduciaria o alguna otra persona o
entidad a través de la cual tengan Obligaciones Negociables si la persona o entidad designada requiere el cursado de

alguna notificacion o instrucciones antes de los vencimientos establecidos a continuacion.

Nombre del evento

Momento

Descripcion

Fecha de
Lanzamiento de la
Solicitud de
Consentimiento

Fecha de Retiro

Fecha de Vencimiento

Hora Limite

11 de enero de 2024

(i) la Fecha de Vencimiento, y (ii) la
fecha ~de obtencion de los
Consentimientos Requeridos; lo que
ocurra primero.

El 9 de febrero de 2024 a las 17:00
horas, horario de la Ciudad de Nueva
York (19:00 horas, horario de la
Ciudad de Buenos Aires), a menos que
dicha fecha se prorrogue o modifique,
o que la Compaiiia dé por finalizada la
Solicitud de Consentimiento en forma
anticipada, en cada caso, a su exclusiva
y absoluta discrecion, de conformidad
con las leyes aplicables.

El dia y la hora en los que todas las
Condiciones queden satisfechas (o que
la Compeaiiia las haya dispensado a su
exclusiva discrecion), se suscriba el
Contrato Suplementario al Contrato de
Fideicomiso, y la Modificacion
Propuesta se haga efectiva respecto de
las Obligaciones Negociables.

Comienzo de la Solicitud de Consentimiento y
momento en que el Documento de Solicitud de
Consentimiento se pone a disposicion de los
Tenedores.

En o en el siguiente dia habil posterior a la
recepcion de los Consentimientos Requeridos,
la Compatfiia podra informar al Fiduciario y
anunciar a los Tenedores, a través de un
comunicado de prensa y mediante el cursado
de una notificacion a DTC para que esta a su
vez comunique a los Participantes, la
recepcion de los Consentimientos Requeridos.

El momento previo al cual los Tenedores
deben prestar validamente sus
Consentimientos a la Modificacion Propuesta
a fin de calificar para la Contraprestacién por
Consentimiento.

Suponiendo que los  Consentimientos
Requeridos se reciban con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento, la Hora Limite sera
probablemente en o inmediatamente luego de
la Fecha de Vencimiento. En dicho momento,
la Compaiiia, los Garantes, el Fiduciario, el
Representante del Fiduciario y el Agente de la
Garantia suscribiran el Contrato
Suplementario al Contrato de Fideicomiso,
sujeto al cumplimiento de los términos del
Contrato de Fideicomiso.



Nombre del evento

Momento

Descripcion

Fecha de Pago de la
Contraprestacion por
Consentimiento

Inmediatamente luego de la Hora
Limite.

La fecha en la que se pagara la
Contraprestacion por Consentimiento a los
Tenedores que hayan prestado validamente
sus Consentimientos antes de la Fecha de
Vencimiento, y que no hayan revocado tales
Consentimientos antes de la Fecha de Retiro
correspondiente, segun la Compaiia lo
determine a su exclusiva y absoluta
discrecion. Para evitar cualquier duda, el
Contrato Suplementario al Contrato de
Fideicomiso entrara en vigencia de inmediato
una vez suscripto, pero no tendra efectos hasta
tanto se pague la Contraprestacion por
Consentimiento a los Tenedores que presten
dicho Consentimiento.



RESUMEN DE LA SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO

El siguiente resumen resalta la informacion seleccionada que se consigna en las demas secciones del presente
Documento de Solicitud de Consentimiento, y no contiene toda la informacion que deberia ser considerada antes de
consentir a la Modificacion Propuesta. El Documento de Solicitud de Consentimiento y los Consentimientos contienen
informacion importante que debe leerse con cautela antes de tomar cualquier tipo de decision con respecto a la Solicitud

de Consentimiento.

Obligaciones Negociables...........cccecevueneennen.

Motivo de la Solicitud de Consentimiento ......

Proposito de la Solicitud de Consentimiento...

Modificacion Propuesta

Obligaciones Negociables Garantizadas con vencimiento en 2027.

La Compaiia solicita los Consentimientos de los Tenedores a la
Modificacion Propuesta debido al deterioro en el escenario
macroeconoémico argentino y a su impacto adverso en la situacién
financiera de la Compaiiia, y su capacidad de cumplir con el pago del
Cupon de Enero 2024, tal como se describe detalladamente en la
seccion “—»Motivo y Proposito de la Solicitud de Consentimiento”
mas adelante.

El propoésito de la Solicitud de Consentimiento es aliviar las
restricciones de flujo de efectivo de la Compaiiia, causadas por el
escenario macroeconomico adverso argentino y su impacto en los
segmentos de negocios de la Compaiiia, tal como se describe mas
detalladamente en la seccion “—»Motivo y Proposito de la Solicitud
de Consentimiento” mas adelante.

La Compaiiia propone modificar la quinta linea de la tabla que se
encuentra en el Modelo del Anverso de la Obligacion Negociable en
el Anexo A al Contrato de Fideicomiso para incluir la Tasa de Interés
Total Anual, la Porcion de Pago en Efectivo y la Porcion del Pago en
Especie aplicables al Periodo de Intereses que comienza el 25 de julio
de 2023 y finaliza el 25 de enero de 2024, que actualmente ascienden
al 8,50%, el 6,25% y el 2,25%, respectivamente. Si se obtienen los
Consentimientos Requeridos, se suscribe el Contrato Suplementario
al Contrato de Fideicomiso y la Modificacion Propuesta se adopta y
entra en vigencia, la Tasa de Interés Total Anual, la Porcion de Pago
en Efectivo y la Porcion del Pago en Especie aplicable al Cupon de
Enero de 2024 sera de 8,50%, 0% y 8,50%, respectivamente.

Salvo por lo descripto en el presente con respecto al Cupén de Enero
2024, la Modificacion Propuesta no deberia alterar la tasa de interés
ni la fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables,
modificar las disposiciones del Contrato de Fideicomiso en materia
de rescate que son de caracter obligatorio u opcional, ni afectar la
obligacion de la Compaiiia de realizar pagos de capital y de intereses.

Sin perjuicio de ello, la Compafiia podria necesitar proponer otras
modificaciones en cualquier momento tras la implementacion de la
Modificacion  Propuesta. Véase  “Ciertas  consideraciones
significativas - La Compaiiia podria necesitar llevar a cabo otros
ejercicios de solicitud de consentimiento y/u otros procesos similares
en el futuro”.



Fecha de Vencimiento..............ccccveeeeeneeeenne... La Solicitud de Consentimiento vencera a las 17:00 horas, horario de
la Ciudad de Nueva York (19:00 horas, horario de la Ciudad de
Buenos Aires), el 9 de febrero de 2024, a menos que la Compaiiia
prorrogue o dé por terminado el plazo en forma anticipada a su sola
discrecion, sujeto a lo establecido en la ley aplicable.

Hora Limite ......cceevvvreieiieiieiieic e Serd la fecha y la hora en la que se satisfagan todas las Condiciones
(inclusive la recepcion de los Consentimientos Requeridos) (o que la
Compaiiia las dispense, a su exclusiva discrecion, en el caso de que
las Condiciones pudieran dispensarse), se suscriba el Contrato
Suplementario al Contrato de Fideicomiso y entre en vigencia la
Modificacion Propuesta respecto de las Obligaciones Negociables.

Consentimientos Requeridos..........cccecveerueennn. Seran los Consentimientos de los Tenedores que representen no
menos del 75% del monto total del capital de las Obligaciones
Negociables En Circulacion (segiin se define en el Contrato de
Fideicomiso). A la fecha del presente, el monto del capital de las
Obligaciones Negociables En Circulacion es de U.S.$343.453.532.

Contraprestacion por Consentimiento............. Sujeto a e inmediatamente después de que la Hora Limite tenga lugar,
la Compaiiia pagara a los Tenedores que presten su Consentimiento
una Contraprestacion por Consentimiento total de U.S.$3.250.000.
Dicha Contraprestacion por Consentimiento se dividird en forma
proporcional entre aquellos Tenedores cuyos Consentimientos hayan
sido validamente entregados y recibidos en o previo a la Fecha de
Vencimiento, y que no hayan sido validamente revocados en o antes
de la Fecha de Retiro. La Contraprestacion por Consentimiento sera
atribuible a un pago parcial de la Porcioén de Pago en Efectivo de los
intereses devengados e impagos que de otro modo serian pagaderos
bajo las Obligaciones Negociables el 25 de enero de 2024. Los
Tenedores que no presten su Consentimiento no tendran derecho a
percibir la Contraprestacion por Consentimiento.

Solamente los Tenedores que entreguen su Consentimiento antes de
la Fecha de Vencimiento y que no lo hayan revocado validamente
antes de la Fecha de Retiro, tendran derecho a percibir la
Contraprestacion por Consentimiento que la Compaifiia pagara sujeto
al acaecimiento de la Hora Limite.

Los Tenedores que no entreguen oportunamente su Consentimiento
valido a la Modificacion Propuesta (o que revoquen validamente
dicho Consentimiento) no recibiran la Contraprestacion por
Consentimiento, aun cuando la Modificacion Propuesta entrara en
vigencia a la Hora Limite y sera vinculante para ellos si se obtienen
los Consentimientos Requeridos, se cumplen todas las Condiciones
(o se dispensan, si se tratara de Condiciones que pueden dispensarse),
y la Compaiiia, los Garantes, el Fiduciario, el Representante del



Montos Adicionales.........ccoovvvveiiiiiiiiveeeeeeenns

Condiciones

Fiduciario y el Agente de la Garantia celebran el Contrato
Suplementario al Contrato de Fideicomiso.

El Contrato Suplementario al Contrato de Fideicomiso entrara en
vigencia de inmediato una vez suscripto, pero no tendra efectos hasta
tanto la Contraprestacion por Consentimiento se haya pagado a los
Tenedores que presten su Consentimiento en la Fecha de Pago de la
Contraprestacion por Consentimiento, lo cual se espera que suceda
de inmediato después de la Fecha de Vencimiento.

La ley impositiva aplicable en la Argentina podria exigir a la
Compaiiia que deduzca o retenga una parte de la Contraprestacion
por Consentimiento a los Tenedores. En tales casos, la Compaiiia
pagara Montos Adicionales (seglin se define en el presente) a dichos
Tenedores. Para un analisis acerca del tratamiento de los Montos
Adicionales, ver  “Solicitud de  Consentimiento—Montos
Adicionales” .

Las obligaciones de la Compaiiia de aceptar un Consentimiento
validamente entregado antes de la Fecha de Vencimiento que no haya
sido validamente revocado, y de pagar la Contraprestacion por
Consentimiento, quedan condicionadas al cumplimiento (o a la
dispensa en el caso de las Condiciones que puedan dispensarse) de
las siguientes condiciones (las “Condiciones”):

* la entrega valida sin la revocacion valida de los
Consentimientos Requeridos respecto de las Obligaciones
Negociables antes de la Fecha de Vencimiento;

» la suscripcion y entrega previa o concurrente del Contrato
Suplementario al Contrato de Fideicomiso celebrado entre la
Compaiiia, los Garantes, el Fiduciario, el Representante del
Fiduciario y el Agente de la Garantia;

* la ausencia de cualquier ley o regulacion, asi como también
de una medida cautelar, accion inminente u otro procedimiento
pendiente que (si se decidiera adversamente), tornaria ilegal o
invalida o prohibiria la implementacion de la Modificacion
Propuesta o el pago de la Contraprestacion por Consentimiento,
o cuestionaria su legalidad o validez;

* desde la fecha de este Documento de Solicitud de
Consentimiento (i) no debe haberse producido ningin cambio
(o acontecimiento que involucre un posible cambio), ni debera
ser inminente que esto suceda, en los negocios, bienes, activos,
pasivos, la situacion patrimonial, las operaciones, los resultados
de las operaciones o las expectativas de la Compaiiia y sus
subsidiarias  consolidadas, o en las condiciones
macroeconomicas de la Argentina, (ii) ni tampoco debe haberse
producido ningun cambio (o acontecimiento que involucre un
posible cambio), ni debera ser inminente que esto suceda en los
mercados financieros en general o que afecten al patrimonio o
a los titulos de deuda de la Compaiiia que, a buen juicio de la
Compaiiia en los casos (i) o (ii) precedentes, sea o pueda resultar



Entrega de Consentimientos ........

Revocacion de Consentimientos...

Determinadas consideraciones relevantes
sobre el impuesto a las ganancias en los

Estados Unidos y en la Argentina

negativo para la Compaiiia y sus subsidiarias consolidadas, o
que pudiera tener un efecto sustancial adverso respecto de los
beneficios contemplados para la Compafiia y sus subsidiarias
consolidadas respecto de la Solicitud de Consentimiento; y

e la recepcion de todas las licencias, consentimientos y
aprobaciones exigidas, las presentaciones y registros ante
cualquier autoridad gubernamental que sean necesarias en el
marco de las leyes aplicables en relacién con la presente
Solicitud de Consentimiento.

La Compaifiia puede, a su sola discrecion, dispensar cualquiera de las
Condiciones (salvo por los Consentimientos Requeridos), en su
totalidad o en parte, en forma oportuna y periddica o de otro modo
modificar la Solicitud de Consentimiento en todo momento.
Cualquiera de dichas dispensas o modificaciones no requiere el
cursado de notificacion a los Tenedores a menos que la Compaiiia
determine que la dispensa o modificacion constituiria un cambio
sustancial para los Tenedores.

No se pagara ninguna Contraprestacion por Consentimiento si alguna
de las Condiciones no se hubiera cumplido (o dispensado, en caso de
Condiciones que podrian dispensarse) por cualquier motivo.

Para otorgar los Consentimientos, los Participantes deben transmitir
su aceptacion a través de ATOP y seguir el procedimiento establecido
en la seccion “Solicitud de Consentimiento—Procedimiento para
prestar Consentimiento”. Un titular beneficiario de Obligaciones
Negociables que no sea un Tenedor debe coordinar con la persona
que sea el Tenedor o su cesionario o representante designado para
prestar y otorgar un Consentimiento en nombre de dicho titular
beneficiario. Para mayor informacion, comuniquese con el Agente
de Informacion y Tabulacion, o consulte a su corredor, agente, banco
comercial o sociedad fiduciaria para obtener asistencia.

Sujeto a lo dispuesto por las leyes aplicables, los Consentimientos
solamente podran revocarse en forma valida en: (i) la Fecha de
Vencimiento, y (ii) el momento en el que se obtengan los
Consentimientos Requeridos respecto de las Obligaciones
Negociables, lo que ocurra primero (dicha fecha anticipada, la
“Fecha de Retiro”). Véase “Solicitud de Consentimiento—
Revocacion de Consentimientos”.

Se insta a los Tenedores a que consulten con sus propios asesores en
materia tributaria para evaluar las consecuencias impositivas
especificas relacionadas con la Solicitud de Consentimiento. Para el
analisis de algunas consideraciones en materia impositiva relativas a
la  Solicitud de Consentimiento, véase “Determinadas
consideraciones relevantes sobre el impuesto a las ganancias en los
Estados Unidos” y “Determinadas consideraciones relevantes sobre
el impuesto a las ganancias en la Argentina”.



Agente de la Solicitud ...........oc.........

Agente de la Solicitud en la Argentina............

Agente de Informacion y Tabulacion

BCP Securities, Inc. actiia como el Agente de la Solicitud respecto de
la Solicitud de Consentimiento fuera de la Argentina. La informacion
de contacto del Agente de la Solicitud consta en la ultima pagina del
presente Documento de Solicitud de Consentimiento.

Banco CMF, S.A. actia como el agente de solicitud respecto de la
Solicitud de Consentimiento en la Argentina. La informacién de
contacto del Agente de la Solicitud en la Argentina consta en la
ultima pagina de este Documento de Solicitud de Consentimiento.

La Compaiiia ha contratado a Morrow Sodali International LLC para
que actue como Agente de Informacion y Tabulacién en relacion con
la Solicitud de Consentimiento. Solicitudes de copias adicionales del
Documento de Solicitud de Consentimiento deberan dirigirse al
Agente de Informacion y Tabulacion. La informacion de contacto del
Agente de Informacion y Tabulacion consta en la tltima pagina de
este Documento de Solicitud de Consentimiento.



LA COMPANIA

Clisa es una sociedad controlada por Roggio S.A. (“Roggio”), y forma parte del Grupo Roggio, uno de los
principales grupos econdémicos de la Argentina con mas de 115 afios de experiencia en el mercado. El Grupo Roggio
inicio sus operaciones en 1908 en la Ciudad de Cérdoba, Argentina, como una empresa de construccion fundada por
el Sr. Benito Roggio. Clisa se constituy6 con arreglo a las leyes de la Argentina como una sociedad anonima el 15 de
noviembre de 1996, cuando el Directorio de Roggio decidié consolidar todas las operaciones relacionadas con el
desarrollo de infraestructura y servicios para administrar los negocios con mayor eficacia. Clisa es una sociedad
holding que cuenta con cuatro subsidiarias directas: (i) Benito Roggio e Hijos S.A. (“BRH”), (ii) Cliba Ingenieria
Urbana S.A. (“Cliba”), (iii) Benito Roggio Transporte S.A., y (iv) Roggio Brasil Investimentos e Servigos Ltda.
Ademas, Clisa es titular de una participacion indirecta del 46,18% en Polledo S.A.I.C. y F. Fuera de la Argentina,
Clisa cuenta con participaciones indirectas en varias subsidiarias y sucursales de empresas argentinas que tienen
operaciones en jurisdicciones extranjeras tales como la Republica del Perti, incluida Haug S.A., la Republica del
Paraguay, incluido Benito Roggio e Hijos S.A., la Republica de Panama, la Republica Federativa de Brasil y la
Republica Oriental de Uruguay.

Clisa esta actualmente organizada en cuatro principales segmentos de negocios: (i) construccion, (ii) ingenieria
ambiental, (iii) transporte y (iv) suministro de agua potable. Clisa presta servicios tanto a los sectores publico como
privado, con la mayoria de sus proyectos concentrados en el sector publico.

MOTIVO Y PROPOSITO DE LA SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO

Motivo

Clisa lleva a cabo sus operaciones principalmente en la Argentina y, por lo tanto, los ingresos y resultados de
las operaciones de Clisa se ven fuertemente afectados por las condiciones macroecondémicas en la Argentina.

Las condiciones macroeconomicas de la Argentina han venido deteriorandose desde el segundo trimestre de
2018, situacion que empeoro con la pandemia del Covid-19 y sus implicancias, y que se han agravado draméaticamente
en el ultimo trimestre del 2023, con persistentes y significativos déficits fiscales, altos niveles de inflacion y
restricciones a las transacciones en moneda extranjera debido a la escasez de reservas internacionales.

La inflacion, uno de los principales factores que afectan los resultados de Clisa, ha crecido de manera constante
afio tras afio. La inflacion, medida en Argentina a través del Indice de Precios al Consumidor (“TPC”), fue del 36,1%
en 2020, del 50,9% en 2021 y del 94,8% en 2022. E1 TPC mostrd un crecimiento acumulado del 148,2% en los primeros
once meses de 2023, con un aumento considerable en la segunda mitad del afio (11,6% en promedio mensual desde
agosto de 2023, en comparacion con un promedio mensual del 7,0% en los primeros siete meses de 2023).

El importante efecto adverso que la elevada inflacion tiene sobre la situacion financiera de la Compaiiia se
explica no sélo porque existe plazo establecido en los contratos para que los clientes sean requeridos a pagar por los
servicios prestados y facturados, sino también porque los clientes del sector ptblico de la Argentina suelen incluso
demorar en abonar sus facturas bastante mas que el plazo estipulado en los contratos. Dado que los clientes pagan por
los servicios prestados por la Compaiiia el valor nominal en Pesos de cada factura, el poder adquisitivo de los valores
nominales que la Compaiiia finalmente cobra de los clientes es significativamente inferior al poder adquisitivo que
tenian en el momento en que la Compafiia presto sus servicios. Ademas, salvo excepciones, es una practica habitual
en el negocio de Clisa que los clientes del sector ptiblico de la Argentina no paguen intereses por sus retrasos en el
pago. En un contexto de tasas de inflacion superiores al 10% mensual, el impacto de estos retrasos afecta a una parte
sustancial de los margenes operativos de cualquier proyecto o contrato, o incluso los hace negativos.

Otro efecto adverso de la elevada inflacion sobre la situacion financiera de la Compaiiia esta relacionado con
el mecanismo de ajuste de precios incluido en sus contratos para compensar los aumentos de costos hasta la efectiva
prestacion de los servicios. Existe un desfasaje significativo entre el momento del aumento en los costos y el momento
en que dichos aumentos se reconocen en los precios que factura Clisa. Las pérdidas por estos desfasajes temporales,
que suelen ser de varios meses, no son compensadas por los clientes del sector publico de la Argentina. Es mas, las



facturas emitidas por Clisa por reconocimientos de mayores costos, una vez aprobados por el cliente, son también
pagadas con el mismo retraso descripto en el parrafo anterior, lo que agrava las pérdidas de Clisa.

Los retrasos en los pagos y los desfasajes temporales descritos anteriormente tienen un impacto adverso
significativo en la situacion financiera de la Compafiia como consecuencia del menor poder adquisitivo de las
cantidades nominales que cobra en Pesos en comparacion con dicho poder adquisitivo en el momento en que presta
servicios y/o experimenta incrementos de costos. El contexto de indices de inflaciéon mensual promedio en torno al
12% y la inflacién esperada para los meses venideros que, segun las declaraciones publicas del Presidente Javier Milei,
probablemente se disparara a un 20%-40% mensual en los proximos meses, podria agravar el impacto adverso sobre
nuestra situacion financiera.

Ademas, después de las recientes elecciones presidenciales argentinas, las nuevas autoridades implementaron
una severa devaluacion del peso, estableciendo un aumento del 118% en el tipo de cambio “oficial” en diciembre de
2023 en comparacion con el dolar estadounidense. La depreciacion del peso argentino afecta significativamente la
situacion financiera de Clisa, ya que el 82% de su deuda financiera al 30 de septiembre de 2023 esta denominada en
moneda extranjera, mientras que el 87% de sus ingresos para el periodo de doce meses finalizado el 30 de septiembre
de 2023 esta denominado en pesos argentinos. Asimismo, la depreciacion del peso argentino suele tener un impacto
negativo significativo en la economia argentina, que se traduce en altos niveles de inflacion.

El gobierno argentino también anuncié un drastico plan de ajuste fiscal, basado en una disminucion del gasto
publico y un aumento en la carga impositiva.

Dentro de ese plan de ajuste fiscal, el gobierno argentino anunci6é que las obras publicas inmediatamente se
“reducirian a cero”. Aunque algunos funcionarios publicos han sefialado que esta decision no incluiria estrictamente
a proyectos con alto grado de avance o financiados con fuentes externas, se espera una disminucion significativa en
la ejecucion de obras publicas, incluso para proyectos que ya estan en curso. Anticipandose a este escenario, las
constructoras argentinas ya comenzaron a suspender la ejecucion de proyectos publicos. En este contexto, las
actividades de construccion de Clisa en Argentina ya se han visto afectadas negativamente.

El gobierno argentino prevé que el plan de ajuste fiscal sera recesivo a corto y mediano plazo y, como resultado,
no se espera que las condiciones econdmicas generales en el pais mejoren en el futuro cercano.

Finalmente, presupuestos mas ajustados del sector ptblico suelen traducirse en demoras mas prolongadas en
los cobros de los clientes del sector publico de Clisa, lo que incrementa sus necesidades de capital de trabajo.

Las acuciantes condiciones macroecondomicas de Argentina han generado un deterioro significativo en la
situacion financiera y la generacion de flujo de efectivo de Clisa, a pesar de (a) los sustanciales esfuerzos de la
Compaiiia por reducir la exposicion al capital de trabajo (es decir, con mejoras en determinados términos contractuales
de ajuste tarifario y los plazos de cobro), y (b) avances y mejoras en el negocio de Clisa (incluido (i) la extension de
ciertos contratos, como el contrato para las operaciones de relleno sanitario, (ii) el saludable nivel del backlog de
construccion, y (iii) una incipiente diversificacion de su negocio de construccion tanto geograficamente como hacia
clientes privados).

El deterioro significativo en la situacion financiera y la generacion de flujo de efectivo de Clisa en el tltimo
afio, junto con las crecientes dificultades economicas y de flujo de efectivo descritas anteriormente, llevaron a Clisa a
adoptar un enfoque proactivo para gestionar sus necesidades de capital de trabajo y restricciones de liquidez, y
explican su decision de lanzar esta Solicitud de Consentimiento.

Propdsito

El propésito de la Solicitud de Consentimiento es aliviar las restricciones de flujo de efectivo de la Compaiiia,
causadas por el adverso escenario macroeconémico argentino y su impacto en los segmentos de negocios de la
Compaiiia. En caso de obtenerse los Consentimientos Requeridos, y que la Modificacion Propuesta entre en vigencia,
la Compaiiia podra cumplir con el pago de intereses que vence el 25 de enero de 2024, lo que evitara que se produzca
un supuesto de incumplimiento en el marco de las Obligaciones Negociables.



Sin perjuicio de ello, la Compaiiia podria necesitar proponer otras modificaciones en cualquier momento tras
la implementacion de la Modificacion Propuesta. Véase “Ciertas consideraciones significativas - La Compariia
podria necesitar llevar a cabo otros ejercicios de solicitud de consentimiento y/u otros procesos similares en el futuro”.



MODIFICACION PROPUESTA

La Compaiiia propone modificar la quinta linea de la tabla que se encuentra en el Modelo del Anverso de la
Obligacion Negociable incluida en el Anexo A al Contrato de Fideicomiso que establece la Tasa de Interés Total
Anual, la parte de la tasa en cuestion que debe pagarse en efectivo (la “Porcién de Pago en Efectivo”) y el porcentaje
de la Tasa de Interés que debe pagarse en especie (la “Porcion del Pago en Especie”) aplicables al periodo de intereses
que finaliza el 25 de enero de 2024. Sila Modificacion Propuesta se adopta, la Tasa de Interés Total Anual, la Porcion
de Pago en Efectivo y la Porcion del Pago en Especie correspondientes al periodo de intereses que finaliza el 25 de
enero de 2024 sera de 8,50%, 0% y 8,50%, respectivamente.

Para implementar la Modificacion Propuesta, el Contrato Suplementario al Contrato de Fideicomiso dispondra
que la quinta linea de la tabla que se encuentra en el Modelo del Anverso de la Obligacion Negociable sea modificada
y quede redactada de la siguiente manera:

, Tasa de Interés Porcion de Pago Porcion del Pago
Periodo de Intereses " "
Total Anual en Efectivo en Especie
25 de julio de 2023-25 de enero de 2024 8,50% 0% 8,50%

Salvo por lo descripto en el presente, la Modificacion Propuesta no afectaria sustancialmente ningin
compromiso o disposicion de las Obligaciones Negociables, no modificaria su tasa de interés ni su fecha de
vencimiento, tampoco alteraria las disposiciones del Contrato de Fideicomiso de rescate obligatorias u opcionales ni
afectaria la obligacion de la Compaiiia de realizar pagos de capital e intereses.



CIERTAS CONSIDERACIONES SIGNIFICATIVAS

Antes de prestar sus consentimientos, los Tenedores deberan analizar cuidadosamente los factores establecidos a
continuacion. Los Tenedores también deben tener en cuenta los riesgos relacionados con el negocio de la Compailia,
los sectores relevantes para sus segmentos de negocios y la economia argentina. La Compaiiia continuara sujeta a los
riesgos relacionados con el negocio que lleva adelante, con los sectores relevantes para sus segmentos de negocios y
con la economia argentina, independientemente del resultado de la Solicitud de Consentimiento.

La Modificacion Propuesta puede tener un efecto adverso respecto de los Tenedores que no presten su
Consentimiento.

Si los Tenedores que representen al menos el 75% del monto total del capital de las Obligaciones Negociables
prestan los Consentimientos Requeridos en o antes de la Fecha de Vencimiento, la Compaiiia suscribira el Contrato
Suplementario al Contrato de Fideicomiso inmediatamente. Una vez satisfechas todas las Condiciones o, en los casos
en los que esto sea posible, que se haya renunciado a ellas y que se haya pagado la Contraprestacion por
Consentimiento, la Modificacion Propuesta incluida en el Contrato Suplementario al Contrato de Fideicomiso entrara
en vigencia, lo que reducird, en relacion con el Cupo6n de Enero 2024, la Porcion de Pago en Efectivo de 6,25% a 0%
y aumentara la Porcion del Pago en Especie de 2,25% a 8,50%, manteniéndose la Tasa Total de Interés Anual en
8,50%. Después de la Fecha de Retiro, los consentimientos prestados con respecto a las Obligaciones Negociables no
podran revocarse. Una vez que la Modificacion Propuesta entre en vigencia con respecto a las Obligaciones
Negociables, todos los Tenedores, incluidos aquellos que no presten su Consentimiento y todos los Tenedores
subsiguientes, estaran obligados por la Modificacion Propuesta. Los Tenedores que no entreguen consentimientos
validos y no revocados a la Modificacién Propuesta en o antes de la Fecha de Vencimiento no recibiran la
Contraprestacion por Consentimiento.

La consumacion de la Solicitud de Consentimiento estd sujeta a ciertas condiciones y, por lo tanto, los
Tenedores no recibirdn la Contraprestacion por Consentimiento si la Modificacion Propuesta no entra en vigencia.

La obligacion de pagar la Contraprestacion por Consentimiento respecto de los Consentimientos validos y no
revocados esta sujeta y condicionada, entre otras cosas, a la recepcion de los Consentimientos Requeridos en o antes
de la Fecha de Vencimiento, y a que las condiciones de la Solicitud de Consentimiento hayan quedado satisfechas o,
en los casos en los que sea posible, que la Compaiiia las haya dispensado. Se necesita obtener los Consentimientos
Requeridos de los Tenedores que representen al menos el 75% del capital total de las Obligaciones Negociables en
circulacion. Por lo tanto, no se pagara la Contraprestacion por Consentimiento respecto de las Obligaciones
Negociables, a menos que los Tenedores que representen al menos el 75% del capital total de las Obligaciones
Negociables en circulacion aprueben la Modificacion Propuesta. La Compaiiia no puede garantizar a los Tenedores
que estas condiciones se cumpliran o que los Tenedores que hayan entregado Consentimientos validos y no revocados
recibiran la Contraprestacion por Consentimiento.

La falta de obtencion de los Consentimientos Requeridos puede dar lugar a un supuesto de incumplimiento en
el marco de las Obligaciones Negociables, y los Tenedores pueden reclamar el pago anticipado de los montos
adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables.

Si la Compaiia no logra obtener los Consentimientos Requeridos y no puede cumplir con el pago de los intereses
que vencen el 25 de enero de 2024, después del vencimiento del periodo de gracia de 30 dias, se activaria un supuesto
de incumplimiento en el marco de las Obligaciones Negociables. En caso de producirse, y durante el tiempo que
permanezca sin ser subsanado un supuesto de incumplimiento, los Tenedores tienen la opcion de reclamar el pago
anticipado de todos los montos adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables de acuerdo con los términos y
condiciones del Contrato de Fideicomiso. Cualquier incumplimiento y/o reclamo de pago anticipado de acuerdo con
lo establecido en las Obligaciones Negociables tendria un efecto sustancial adverso en el negocio, la situacion
patrimonial y los resultados operativos de la Compaiiia, asi como también en el valor de mercado de las Obligaciones
Negociables. La Compaifiia no puede asegurar a los Tenedores que obtendra los Consentimientos Requeridos con
respecto a la Modificacion Propuesta, o que de alguna otra manera podra completar un ejercicio de gestion de pasivos
para evitar un incumplimiento en el marco de las Obligaciones Negociables.



La capacidad de los Tenedores de revocar Consentimientos es limitada.

Sujeto a lo previsto en las leyes aplicables, los Consentimientos pueden revocarse en cualquier momento antes de
la Fecha de Retiro. Los Consentimientos solo pueden revocarse de acuerdo con los procedimientos descriptos en la
seccion “Solicitud de Consentimiento—Revocacion de Consentimientos”. Ademas, la Compaiiia puede, a su entera
discrecion y sin limitaciones, sujeta a lo dispuesto por la ley aplicable, prorrogar, modificar o dar por terminada la
Solicitud de Consentimiento.

La Compaiiia podria necesitar llevar a cabo otros ejercicios de solicitud de consentimiento y/u otros procesos
similares en el futuro.

Aun cuando la Solicitud de Consentimiento fuera exitosa, se obtuvieran los Consentimientos Requeridos y la
Modificacion Propuesta entrara en vigencia, no hay garantias de que la situaciéon macroecondémica argentina mejore a
mediano y/o largo plazo, o de que la situacion financiera y de liquidez de la Compaiiia vaya a mejorar en el futuro.
Véase “Motivo y proposito de la Solicitud de Consentimiento” en este documento. Independientemente de esta
Solicitud de Consentimiento, y sumado a la Modificacion Propuesta, la Compaiiia podria necesitar modificar en el
futuro las tasas de interés y/o la fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables y/o desarrollar un plan de
reestructuracion mads integral con relacion al préoximo vencimiento del capital e intereses de las Obligaciones
Negociables. Por lo tanto, la Compaiiia no puede asegurar que no realizard una operacion similar o mas operaciones
de gestion integral de pasivos a fin de evitar incumplimientos bajo las Obligaciones Negociables en el futuro.

Los Tenedores son responsables de evaluar los méritos de la Solicitud de Consentimiento.

Cada Tenedor es responsable de evaluar los méritos de la Solicitud de Consentimiento. Ni la Compaiiia, ni los
Garantes, ni el Fiduciario, ni el Representante del Fiduciario, ni el Agente de la Garantia, ni el Agente de la Solicitud,
ni el Agente de la Solicitud en la Argentina, ni el Agente de Informacion y Tabulacion, o alguno de sus respectivos
directores, miembros de la administracion, empleados, agentes o partes relacionadas han realizado o realizaran
ninguna evaluacion de los méritos de la Solicitud de Consentimiento o del impacto de la Solicitud de Consentimiento
en los intereses de los Tenedores, ya sea como una clase o en forma individual, ni realizan recomendacion alguna
respecto de si un Tenedor deberia otorgar un Consentimiento relativo a la Modificacion Propuesta.

Los Tenedores son responsables de cumplir con los procedimientos de la Solicitud de Consentimiento.

Los Tenedores son responsables de cumplir con todos los procedimientos para presentar los Consentimientos. Ni
la Compaiiia, ni los Garantes, ni el Fiduciario, ni el Representante del Fiduciario, ni el Agente de la Garantia, ni el
Agente de la Solicitud, ni el Agente de la Solicitud en la Argentina, ni el Agente de Informacion y Tabulacion, o
alguno de sus respectivos directores, miembros de la administracion, empleados, agentes o partes relacionadas asumen
responsabilidad alguna de informar a los Tenedores sobre irregularidades con respecto a algin Consentimiento. Todos
los Consentimientos entregados y no validamente revocados para la fecha de la Fecha de Retiro seran irrevocables a
partir de entonces.

Las Obligaciones Negociables respecto de las cuales se ha entregado un Consentimiento a través de ATOP como
parte de la Solicitud de Consentimiento antes de la Fecha de Vencimiento se mantendran bajo uno o mas niimeros
temporales de CUSIP (es decir, Contra CUSIP) durante el periodo que comienza en el momento en que el Participante
de DTC entrega electronicamente un Consentimiento y finaliza en: (i) la fecha en la que el Participante de DTC
revoque su Consentimiento, (ii) la fecha en la que la Solicitud de Consentimiento se dé por terminada, o (iii) la fecha
en la que se pague la Contraprestacion por Consentimiento, lo que ocurra primero.

No se ha obtenido ni se obtendrd ninguna resolucion de terceros que indique que la Solicitud de
Consentimiento y la Contraprestacion por Consentimiento son justas para los Tenedores.

La Compaiiia no ha contratado ni tiene la intencion de contratar a ningun tercero no vinculado para actuar
unicamente en nombre de los Tenedores con el propoésito de negociar los términos de la Solicitud de Consentimiento,



o de preparar un informe sobre la equidad de la Solicitud de Consentimiento. Es posible que el valor futuro de las
Obligaciones Negociables después de la Solicitud de Consentimiento no iguale o supere el valor de las Obligaciones
Negociables antes de la Solicitud de Consentimiento. Ademas, la Compatfiia no ha obtenido ni obtendra una opinidén
imparcial (“fairness opinion’) de ningln asesor financiero sobre la razonabilidad respecto de la Compaiiia o de los
Tenedores respecto de la Contraprestacion por Consentimiento que recibirdn los Tenedores que otorguen su
Consentimiento en relacion con la Solicitud de Consentimiento.

Los Tenedores que presten Consentimientos estardn bloqueados para operar a través de los Sistemas de
Compensacion hasta (i) la terminacion de la Solicitud de Consentimiento, (ii) la Fecha de Vencimiento, o (iii) la
Hora Limite, lo que ocurra en primer término, y es posible que los Tenedores no puedan revocar su Consentimiento.

Al considerar si otorgar o no el Consentimiento conforme a la Solicitud de Consentimiento, los Tenedores
deben tener en cuenta que habra restricciones en la transferencia de las Obligaciones Negociables en su poder desde
el momento de dicha entrega. Al consentir a la Modificacion Propuesta con respecto a las Obligaciones Negociables,
un Tenedor acepta que las Obligaciones Negociables estaran bloqueadas en la cuenta relevante en el Sistema de
Compensacion correspondiente desde la fecha en que se realice la entrega del Consentimiento hasta (i) la finalizacion
de la Solicitud de Consentimiento, (ii) la Fecha de Vencimiento o (iii) la Hora Limite, lo que ocurra en primer término.

Los controles cambiarios sobre la deuda financiera externa pueden afectar la capacidad de la Compaiiia
para pagar la Contraprestacion por Consentimiento.

El 1° de septiembre de 2019, mediante el Decreto N° 609/2019 y la Comunicacion “A” 6770, el Poder Ejecutivo
y el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) reinstauraron los controles de cambio, originalmente
efectivos hasta el 31 de diciembre de 2019. Posteriormente, el Decreto N° 91/2019 del 27 de diciembre de 2019 y la
Comunicacion “A” 6854 del BCRA extendieron tales controles de cambio y sus regulaciones indefinidamente.

El 7 de diciembre de 2023, mediante la Comunicacion “A” 7914, el BCRA emiti6 el texto ordenado de las
normas sobre exterior y cambios actualizado. Entre otras cosas, estas regulaciones establecen restricciones al acceso
al mercado libre de cambios para el pago de capital e intereses de deudas externas financieras.

La Compaiiia no puede prever como evolucionaran las actuales restricciones cambiarias, ni garantizar que
dichas restricciones no afectaran su capacidad para pagar la Contraprestacion por Consentimiento, o el capital o los
intereses bajo las Obligaciones Negociables, a través del mercado libre de cambios.

Para obtener mas informacion sobre el alcance completo de las actuales restricciones cambiarias argentinas y
sus regulaciones, los Tenedores deben consultar con sus asesores legales y referirse a las regulaciones en materia
cambiaria aplicables que se encuentran disponibles en el sitio web del Ministerio de Justicia de Argentina:
https://www.infoleg.gob.ar o el sitio web del Banco Central: www.bcra.gov.ar, que no estan incorporadas por
referencia en este Documento de Solicitud de Consentimiento.


https://www.infoleg.gob.ar/
http://www.bcra.gov.ar/

SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO

Disposiciones generales

La Compaiiia solicita los Consentimientos de los Tenedores para la Modificacion Propuesta. La Seccion 9.2
(a) del Contrato de Fideicomiso establece que el Fiduciario, el Representante del Fiduciario, el Agente de la Garantia,
los Garantes y la Compaiiia pueden celebrar contratos de fideicomiso suplementarios con el fin de modificar
disposiciones del Contrato de Fideicomiso con el consentimiento por escrito de los Tenedores que representen al
menos el 75% del monto total del capital de las Obligaciones Negociables en circulaciéon. Después de recibir los
Consentimientos Requeridos y del cumplimiento de las Condiciones (o la dispensa por parte de la Compaiiia en el
caso de las Condiciones que puedan dispensarse), la Compaiia, los Garantes, el Fiduciario, el Representante del
Fiduciario y el Agente de la Garantia, tan pronto como sea razonablemente posible después de la Fecha de
Vencimiento, celebraran el Contrato Suplementario al Contrato de Fideicomiso para hacer efectiva la Modificacion
Propuesta. El Contrato Suplementario al Contrato de Fideicomiso entrara en vigencia inmediatamente después de su
suscripcion, y la Modificacion Propuesta serd vinculante para todos los Tenedores y sus cesionarios, sea que dichos
Tenedores hayan prestado su consentimiento para la Modificacion Propuesta o no. El Contrato Suplementario al
Contrato de Fideicomiso no tendra efecto hasta que se pague la Contraprestacion por Consentimiento con respecto a
las Obligaciones Negociables.

Si el Agente de Informacion y Tabulacion recibe los Consentimientos Requeridos y la Compaiiia acepta dichos
Consentimientos, entonces, inmediatamente después de la Hora Limite, la Compaifiia pagara (directamente o a través
de un agente) a cada Tenedor que haya entregado un Consentimiento valido que no haya sido validamente revocado
la Contraprestacion por Consentimiento. Las obligaciones de la Compaiiia de aceptar cualquier Consentimiento valido
que no haya sido validamente revocado y de pagar la Contraprestacion por Consentimiento a los Tenedores que
entreguen su consentimiento estan condicionadas al cumplimiento de todas las Condiciones (o a la dispensa por parte
de la Compaiiia en el caso de las Condiciones que puedan dispensarse), incluida la recepcion de los Consentimientos
Requeridos respecto de las Obligaciones Negociables.

La Compaiiia notificara a los Tenedores acerca de la recepcion de los Consentimientos Requeridos (suponiendo
que se hayan recibido) inmediatamente después de la Fecha de Vencimiento. Ninglin Consentimiento se considerara
aceptado hasta que todas las Condiciones se hayan cumplido (o dispensado, en el caso de las Condiciones que puedan
dispensarse).

Ninguna de las Obligaciones Negociables es propiedad de la Compaiiia, ni de sus subsidiarias y/o
Afiliadas. Segun el leal saber y entender de la Compaiiia, ninguno de los accionistas de la Compaiiia es titular
conjunto de ninguna de las Obligaciones Negociables en circulacion.

Si la Modificacion Propuesta entra en vigencia después de la recepcion de los Consentimientos
Requeridos, la suscripcion del Contrato Suplementario al Contrato de Fideicomiso y el pago de la
Contraprestacion por Consentimiento segun se describe en este Documento de Solicitud de Consentimiento, las
agencias calificadoras pueden decidir cambiar sus calificaciones y/o perspectivas con respecto a las
Obligaciones Negociables. La Compaiiia no puede asegurar que tal cambio no ocurrira.

Los titulares beneficiarios de Obligaciones Negociables que deseen prestar su Consentimiento y cuyas
Obligaciones Negociables estén a nombre de un corredor, agente, banco comercial, compaiiia fiduciaria u otra
institucion designada deben comunicarse rapidamente con dicha institucion designada e instruirle, en calidad
de Tenedor, que preste Consentimiento de inmediato en nombre del titular beneficiario antes de la Fecha de
Vencimiento.

Contraprestacion por Consentimiento

Sujeto a que la Hora Limite tenga lugar y de inmediato después de esta, la Compaifiia pagara a los Tenedores
que presten su Consentimiento, una Contraprestacion por Consentimiento total de U.S.$3.250.000. La
Contraprestacion por Consentimiento se dividira proporcionalmente entre aquellos Tenedores cuyos Consentimientos
se entreguen y reciban en forma valida en o antes de la Fecha de Vencimiento y que no se revoquen validamente en o



antes de la Fecha de Retiro. La Contraprestacion por Consentimiento sera aplicada al pago parcial de la Porcion de
Pago en Efectivo de los intereses devengados e impagos que de otro modo serian pagaderos bajo las Obligaciones
Negociables el 25 de enero de 2024. Los Tenedores que no presten su Consentimiento no tendran derecho a recibir la
Contraprestacion por Consentimiento

Si se obtienen los Consentimientos Requeridos, todas las Condiciones se cumplen (o se dispensan, en el
caso de las Condiciones que puedan dispensarse) y la Compaiiia, los Garantes y el Fiduciario celebran el
Contrato Suplementario al Contrato de Fideicomiso, la Modificacion Propuesta entrara en vigencia y sera
vinculante para todos los Tenedores, incluidos todos los Tenedores que no hayan prestado su Consentimiento.
Los Tenedores que no hayan prestado su Consentimiento no tendran derecho a percibir la Contraprestacion
por Consentimiento.

Montos Adicionales

La Contraprestacion por Consentimiento que la Compaiia debe pagar (o que debe pagarse en su nombre) en
relacion con la Solicitud de Consentimiento se realizara libre y sin retencion o deduccion alguna en concepto de
impuestos presentes o futuros, cargas, gravamenes, valoraciones u otros cargos de cualquier naturaleza gravados o
impuestos por cuenta de alguna autoridad gubernamental o fiscal argentina (los “Impuestos’), excepto en la medida
que dichos Impuestos sean impuestos por la ley aplicable, o por una interpretacion oficial de esta, o por su
administracion. Si la ley exige que la Compaiiia retenga o deduzca algun monto de los pagos realizados de acuerdo
con el presente Documento de Solicitud de Consentimiento o respecto de este, entonces la Compaiiia, de conformidad
con lo previsto en la Seccion 3.18 del Contrato de Fideicomiso: (i) pagara los montos adicionales (los “Montos
Adicionales”) que sean necesarios para que los montos netos recibidos por los Tenedores después de efectuada dicha
retencion o deduccion igualen los montos respectivos que habrian recibido los Tenedores en ausencia de dicha
retencion o deduccion, (ii) realizara la retencion o deduccion y (iii) pagara el monto completo retenido o deducido a
la autoridad fiscal u otra pertinente de acuerdo con lo establecido por la ley aplicable; se establece, sin embargo, que
cualquier pago de Montos Adicionales estara sujeto a los procedimientos, requisitos y limitaciones de la Seccion 3.18
del Contrato de Fideicomiso.

Manifestaciones, garantias y compromisos de los Tenedores

Al entregar un Consentimiento, cada Tenedor de las Obligaciones Negociables, o el titular beneficiario en cuyo
nombre el Tenedor ha prestado consentimiento, a las que dicho Consentimiento se refiere, se considerara que reconoce,
manifiesta, garantiza y acepta lo siguiente:

e tiene plenos poderes y autoridad para prestar un Consentimiento;

e comprende que ni las Obligaciones Negociables ni las garantias han sido registradas segtin lo previsto en la
Ley de Titulos Valores y no pueden ofrecerse ni venderse dentro de los Estados Unidos de América o a
personas estadounidenses ni en beneficio de estas, excepto segun se establece mas adelante;

e tiene plenos poderes y autoridad para realizar a las manifestaciones, garantias y acuerdos en este Documento
de Solicitud de Consentimiento y prestar Consentimientos en nombre de quien actia;

e comprende que las Obligaciones Negociables no pueden volver a ofrecerse, ni revenderse, empefiarse o
transferirse de ninguna otra manera, excepto (i) a la Compaiiia o cualquiera de sus subsidiarias, (ii) a una
persona que razonablemente crea que es un QIB en una transaccion exenta de registro en el marco de las
leyes de titulos valores estadounidenses, (iii) en una transaccion offshore que cumpla con las disposiciones
de la Regla 903 o la Regla 904 de la Regulacion Sy, si esta en la Argentina, que cumpla con las leyes de
titulos valores argentinas aplicables, (iv) de acuerdo con la exencion de registro otorgada por la Norma 144
en virtud de la Ley de Titulos Valores (si estd disponible), o (v) de conformidad con una declaracion de
registro efectiva;

e (a) no transferira las Obligaciones Negociables a ninguna persona o entidad, a menos que dicha persona o
entidad pueda realizar y asumir verazmente cada una de las manifestaciones, garantias y compromisos



anteriores, y (b) cursara notificacion a los adquirentes posteriores acerca de las restricciones a la transferencia
aplicables a las Obligaciones Negociables; y

e reconoce que la Compaiiia y otros confiardn en la veracidad y precision de los reconocimientos,
manifestaciones y acuerdos antes mencionados.

e El Tenedor mencionado, cada participante directo relevante en el sistema de compensacion (en cada caso en
sunombre y en nombre del titular beneficiario pertinente) que entregue instrucciones conforme a la Solicitud
de Consentimiento, reconoce, representa, garantiza y se compromete a que: (a) no es una persona o entidad
que esté: (i) identificada, incluida o mencionada en la lista de “Nacionales Especialmente Designados y
Personas Bloqueadas” que mantiene la Oficina de Control de Activos Extranjeros del Departamento del
Tesoro de los Estados Unidos, la Lista Consolidada de Personas, Grupos y Entidades sujetos a Sanciones
Financieras de la Comision Europea, la Lista Consolidada de Objetivos de Sanciones Financieras en el Reino
Unido mantenida por HM Treasury, o cualquier otro listado publico de personas objetivo de sanciones, o
anuncio publico de una designacion de sanciones hecha por los Estados Unidos, las Naciones Unidas, la
Union Europea (incluidos cada uno de sus estados miembros), el Reino Unido, otra autoridad de sanciones
relevante y cualquier gobierno, autoridad publica o entidad o cuerpo regulatorio de las mencionadas
anteriormente (cada una, una “Autoridad Sancionadora”) (en todos los casos seglin sean complementadas,
modificadas o sustituidas de forma oportuna) (cada una, una “Lista de Sanciones”); (ii) organizada, residente,
domiciliada o ubicada en un pais o territorio sujeto a leyes, regulaciones, embargos, reglas y/o medidas
restrictivas econdmicas, financieras o comerciales a nivel de pais o territorio, y/o leyes de control de
exportaciones administradas, promulgadas o aplicadas por cualquier Autoridad Sancionadora de tanto en
tanto (conjuntamente, las “Sanciones™); (iii) de propiedad o controlada, o que actiie de otra manera en
nombre o0 bajo la direccion de una o mas personas a las que se hace referencia en los apartados (i) o (ii); o
(iv) de otro modo sujeta a cualquier Sancion, o en violacion de ella, cada una de tales personas sera una
“Persona Restringida por Sanciones”.

Condiciones a la Solicitud de Consentimiento

Las obligaciones de la Compaiiia de aceptar un Consentimiento validamente entregado antes de la Fecha de
Vencimiento y que no haya sido validamente revocado, y de pagar la Contraprestacion por Consentimiento a los
Tenedores que entreguen su Consentimiento, estan sujetas a las siguientes condiciones: (1) la entrega valida sin
revocacion valida de los Consentimientos Requeridos respecto de las Obligaciones Negociables antes de la Fecha de
Vencimiento; (2) la suscripcion y entrega previa o concurrente del Contrato Suplementario al Contrato de Fideicomiso
celebrado entre la Compaifiia, los Garantes, el Fiduciario, el Representante del Fiduciario y el Agente de la Garantia;
(3) la ausencia de cualquier ley o regulacién que tornaria ilegal o invalida, o que impediria la implementacion de la
Modificacion Propuesta o el pago de la Contraprestacion por Consentimiento, o que cuestionaria la legalidad o validez
de estos, y la ausencia de alguna medida cautelar, accion u otro procedimiento pendiente o inminente que tuviera el
mismo efecto (en caso de que alguno de estos procedimientos recibiera una decision adversa); (4) desde la fecha del
Documento de Solicitud de Consentimiento, (i) no puede haberse producido ni ser inminente que se produzca ningun
cambio (o desarrollo que implique un posible cambio) en los negocios, propiedades, activos, pasivos, situacion
financiera, operaciones, resultados de operaciones o perspectivas de la Compaiiia y sus subsidiarias consolidadas, y
(i1) no puede haberse producido ningun cambio (o desarrollo que implique un cambio futuro) en los mercados
financieros en general, o que afecte a los valores de capital o deuda de la Compaiiia que, a juicio razonable de esta en
los casos contemplados en los apartados (i) o (ii) anteriores, sea o pueda ser adverso a la Compaiiia y sus subsidiarias
consolidadas, o tenga o pueda tener un efecto adverso sustancial sobre los beneficios previstos para la Compaiiia y
sus subsidiarias consolidadas de la Solicitud de Consentimiento; y (5) la obtencion de todas las licencias,
consentimientos y aprobaciones, y las presentaciones e inscripciones ante cualquier autoridad gubernamental que sean
necesarias en virtud de las leyes aplicables en relacion con la Solicitud de Consentimiento.

Si se reciben los Consentimientos Requeridos, se cumplen todas las Condiciones (o se dispensan, en el
caso de las Condiciones que pueden dispensarse) y la Compaiiia, los Garantes, el Fiduciario, el Representante
del Fiduciario y el Agente de la Garantia celebran el Contrato Suplementario al Contrato de Fideicomiso, (a)
la Modificacion Propuesta entrara en vigencia y sera vinculante para todos los Tenedores, incluidos los
Tenedores que no hayan prestado su consentimiento, y (b) la Compaiiia pagara a todos los Tenedores cuyos
Consentimientos se entreguen y reciban correctamente (y no hayan sido revocados) antes de la Fecha de



Vencimiento la Contraprestacion por Consentimiento, inmediatamente después de la Hora Limite. Los
Tenedores que no entreguen su consentimiento no tendrian derecho a percibir la Contraprestaciéon por
Consentimiento.

Si alguna de las Condiciones no se cumple o no es susceptible de cumplimiento a mas tardar a la Fecha de
Vencimiento, la Compaiiia puede, a su entera discrecion y, sujeto a la disposicion titulada “Fecha de Vencimiento;
Prorrogas; Modificaciones; Rescision; Dispensas” a continuacidn, sin dar aviso alguno a ningtin Tenedor, dispensar
el cumplimiento de cualquier Condicidon (excepto la de recibir los Consentimientos Requeridos), permitir que la
Solicitud de Consentimiento caduque o prorrogar el periodo de solicitud y continuar con la Solicitud de
Consentimiento y solicitar Consentimientos al respecto.

Fecha de Vencimiento; Prorrogas; Modificaciones; Rescision; Dispensas

La Compaiiia puede cambiar la Fecha de Vencimiento. Los Tenedores cuyos Consentimientos no se
entreguen antes de la Fecha de Vencimiento no tendran derecho a una Contraprestacion por Consentimiento.
Para prorrogar la Fecha de Vencimiento, la Compaiiia notificara al Agente de Informacion y Tabulacion y hara un
anuncio publico al respecto a mas tardar a las 17:00 horas, horario de la Ciudad de Nueva York (19:00 horas, horario
de la Ciudad de Buenos Aires), el dia habil siguiente a la Fecha de Vencimiento previamente programada. La
Compaiiia puede prorrogar la Solicitud de Consentimiento diariamente o por el periodo de tiempo que determine a su
entera discrecion. El hecho de que no se notifique a ningun Tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables
no afectara la prorroga del plazo de dicha solicitud. Si la Compaiiia optara por prorrogar el periodo durante el cual es
posible presentar la Solicitud de Consentimiento, todos los Consentimientos recibidos seguiran siendo validos (y
estaran sujetos a revocacion o aceptacion segun lo que se establece en el presente) hasta la fecha y hora a la que se
prorrogue la Solicitud de Consentimiento.

No obstante cualquier disposicion en contrario establecida en este Documento de Solicitud de Consentimiento,
a su entera discrecion y sin importar si alguna de las Condiciones descriptas anteriormente en el apartado “Condiciones
a la Solicitud de Consentimiento” se han cumplido, sujeto a lo establecido en la ley aplicable, con respecto a las
Obligaciones Negociables, la Compaiiia se reserva el derecho a (1) dar por terminada la Solicitud de Consentimiento
por cualquier motivo, (2) dispensar cualquiera de las Condiciones (excepto la recepcion de los Consentimientos
Requeridos), en su totalidad o en parte, de manera oportuna y periddica, o modificar de otro modo la Solicitud de
Consentimiento en cualquier momento, (3) prorrogar la Fecha de Vencimiento de la Solicitud de Consentimiento, o
(4) modificar la forma o cantidad de la contraprestacion que deba pagarse de acuerdo con lo previsto en la Solicitud
de Consentimiento; se establece sin embargo, que en ningun caso la Compaiiia reducira el monto de la
Contraprestacion por Consentimiento sin al menos cinco dias habiles de preaviso a los Tenedores. Si la Solicitud de
Consentimiento se abandonara o quedara sin efecto antes de la efectividad de la Modificacion Propuesta, cualquier
Consentimiento recibido de acuerdo con la Solicitud de Consentimiento quedara anulado, y no se pagara ningun
Arancel por Consentimiento con respecto a tales Consentimientos.

Si la Solicitud de Consentimiento se enmendara o modificara, o se dispensara una Condicion, en su totalidad
o en parte, de una manera determinada por la Compafiia que constituya un cambio sustancial para los Tenedores, la
Compaiiia divulgara de inmediato dicha enmienda, modificacién o dispensa de una manera que sea la adecuada para
informar a los Tenedores acerca de dicho cambio. Sin embargo, sujeto a las disposiciones de la ley aplicable y a lo
previsto en la oracion inmediatamente anterior, y sin limitar la forma en la que la Compaiiia pueda optar por realizar
tal divulgacion, la Compaiiia no tendra obligacion de publicar, anunciar o comunicar de otra manera la enmienda,
modificacion o dispensa mas que mediante un comunicado de prensa oportuno. En caso de una enmienda o
modificacion sustancial a la Solicitud de Consentimiento o una dispensa importante a una Condicion, la Compaiiia
prorrogara la Solicitud de Consentimiento por un periodo que considere adecuado para permitir a los Tenedores
entregar o revocar sus Consentimientos.

Procedimientos para prestar Consentimiento

Todos los Consentimientos que se entreguen validamente y no se revoquen validamente se llevaran a cabo de
acuerdo con las especificaciones en ellos incluidas. Los Consentimientos solo pueden realizarse con respecto a toda
la Modificacion Propuesta y no a una parte de esta. Los Consentimientos solo se pueden entregar por montos de capital
iguales a U.S.$1,00 y multiplos enteros de U.S.$1,00 por sobre dicha cantidad.



Consentimiento de Obligaciones Negociables en poder de un Custodio. Con el fin de prestar el Consentimiento
de manera efectiva con respecto a las Obligaciones Negociables que estan registradas a nombre de un designatario, su
titular beneficiario debe instruir a dicho custodio que preste el Consentimiento en su nombre. Un titular beneficiario
de Obligaciones Negociables que se conservan en DTC o una entidad designada por DTC, mediante la autoridad
otorgada por tal institucién, puede proporcionar instrucciones al Participante a través del cual las Obligaciones
Negociables del titular beneficiario se conservan en DTC para prestar el Consentimiento en nombre de dicho titular
beneficiario.

Consentimiento de Obligaciones Negociables conservadas en DTC. Con el proposito de prestar el
Consentimiento de manera efectiva a través de DTC, los Participantes deben transmitir electronicamente su
Consentimiento a través de ATOP, para lo cual la transaccion sera elegible, seguida por el correcto cursado de un
Mensaje del Agente transmitido al Agente de Informacion y Tabulacion. Recibida la aceptacion de dicho Tenedor a
través de ATOP, DTC editara y verificara la aceptacion y enviara un Mensaje del Agente al Agente de Informacion y
Tabulacion para su aceptacion.

De acuerdo con la autoridad otorgada por DTC, cualquier Participante que tenga Obligaciones Negociables
acreditadas en su cuenta de DTC en cualquier momento (y, por lo tanto, registradas a nombre de la persona designada
por DTC) puede instruir directamente al Agente de Informacion y Tabulacién a que preste el Consentimiento antes de
la Fecha de Vencimiento, segiin corresponda, como si fuera el Tenedor registrado de estas, y transmitir de esa manera
un Mensaje del Agente.

El Agente de Informacion y Tabulacion establecerd una nueva cuenta ATOP o utilizard una cuenta existente
con respecto a las Obligaciones Negociables en DTC (la “Facilidad de Transferencia Escritural") inmediatamente
después de la fecha del Documento de Solicitud de Consentimiento (en la medida que tal arreglo atin no haya sido
realizado por el Agente de Informacion y Tabulacion), y cualquier institucion financiera que participe en el sistema
de Facilidad de Transferencia Escritural y cuyo nombre aparezca en un listado de posiciones de titulos valores como
propietario de Obligaciones Negociables puede realizar la entrega escritural de las Obligaciones Negociables a la
cuenta del Agente de Informacion y Tabulacion de acuerdo con los procedimientos de la Facilidad de Transferencia
Escritural para dicha transferencia. La entrega de documentos a la Facilidad de Transferencia Escritural de acuerdo
con sus disposiciones no constituye una entrega al Agente de Informacion y Tabulacion.

Un Tenedor que posea Obligaciones Negociables a través de Euroclear, o Clearstream o Caja de Valores
también debe cumplir con los procedimientos aplicables de Euroclear, Clearstream o Caja de Valores, segiin
corresponda, en relacion con la entrega de Consentimientos, lo que incluye disponer que un participante directo en
Euroclear, Clearstream o Caja de Valores, entregue una instruccion de aceptacion electronica valida a Euroclear,
Clearstream o Caja de Valores, segiin corresponda. Tanto Euroclear como Clearstream o Caja de Valores son
participantes indirectos en el sistema de DTC.

En ningiin caso, una persona debe ofrecer o entregar Obligaciones Negociables a la Compaiiia, a un
Garante, al Fiduciario, al Representante del Fiduciario, al Agente de Garantia, al Agente de la Solicitud, al
Agente de la Solicitud en la Argentina o al Agente de Informaciéon y Tabulacién en ningiin momento.

La Compaiiia resolvera todas las cuestiones relacionadas con la validez, forma, elegibilidad (incluido el
momento de la recepcion), aceptacion y revocaciones de Consentimientos, y tales determinaciones seran vinculantes.
La Compaiiia se reserva el derecho absoluto de rechazar todos y cada uno de los Consentimientos y revocaciones que
no tengan el formato adecuado o cuya aceptacion podria ser ilegal, en opinion del asesor legal de la Compaiiia. La
Compaiiia también se reserva el derecho de renunciar a cualquier irregularidad en relacion con las entregas de
Consentimientos que esta puede requerir que se subsanen en el plazo que ella determine. Ni la Compaiiia, ni los
Garantes, ni el Agente de la Solicitud, ni el Agente de la Solicitud en la Argentina, ni el Agente de Informacién y
Tabulacion, ni el Fiduciario, ni el Representante del Fiduciario, ni el Agente de la Garantia ni ninguna otra persona
tendrén la obligacion de notificar acerca de alguna irregularidad o dispensa, ni incurriran en responsabilidad alguna
por no cursar tal notificacion. Las entregas de Consentimientos o avisos de revocacion no se consideraran realizadas
hasta que dichas irregularidades se hayan corregido o dispensado. La interpretacion de la Compaiiia de los términos
y condiciones de la Solicitud de Consentimiento (incluida este Documento de Solicitud de Consentimiento, el
Consentimiento adjunto y las instrucciones brindadas en tales documentos) sera definitiva y vinculante para todas las
partes.



El término “Mensaje del Agente” significa un mensaje transmitido por DTC y recibido por el Agente de
Informacion y Tabulacion, que indica que DTC ha recibido un reconocimiento expreso del Participante que entrega
un Consentimiento, y que dicho Participante acepta quedar vinculado por los términos de la Solicitud de
Consentimiento y que la Compaiiia puede hacer valer dicho acuerdo contra el Participante en cuestion.

Ausencia de carta de transmision o formulario de consentimiento

No es necesario realizar un formulario de consentimiento o una carta de transmision en relacion con la Solicitud
de Consentimiento o los consentimientos entregados a través de DTC. La entrega electréonica valida de
consentimientos mediante la transferencia temporal y la presentacion de las Obligaciones Negociables En Circulacion
de acuerdo con los procedimientos ATOP de DTC constituirda un consentimiento por escrito a la Solicitud de
Consentimiento.

Las Obligaciones Negociables para las cuales se ha entregado un Consentimiento a través de ATOP como parte
de la Solicitud de Consentimiento a mas tardar en la Fecha de Vencimiento se mantendran bajo uno o mas niimeros
temporales de CUSIP (es decir, Contra CUSIP) durante el periodo que comience en el momento en que el Participante
de DTC entregue un Consentimiento en formato electronico, y finalice en el momento que ocurra en primer término
entre los siguientes: (i) la Fecha de Vencimiento, y (ii) la fecha en la que el Participante de DTC revoque validamente
su Consentimiento.

Revocacion de los Consentimientos

Todos los Consentimientos debidamente otorgados que se hayan recibido antes de la Fecha de Retiro se
contaran sin tener en cuenta cualquier transferencia de Obligaciones Negociables, a menos que el Agente de
Informacion y Tabulacién reciba del Tenedor que presentd el Consentimiento a través de ATOP de DTC una
instruccion de revocacion anterior a la Fecha de Retiro. Un Consentimiento a la Modificacion Propuesta presentado
por un Tenedor vinculara al Tenedor y a cada Tenedor siguiente de esas Obligaciones Negociables o de parte de esas
Obligaciones Negociables, aun si no se realiza ninguna anotacion del Consentimiento en tales Obligaciones
Negociables.

Un Tenedor al cual se le haya otorgado un Consentimiento puede revocar ese Consentimiento en su totalidad
o cualquier parte de las Obligaciones Negociables (en multiplos enteros de U.S.$1) mediante el cursado de un Mensaje
de Solicitud (segun se define mas adelante) en cualquier momento antes de la Fecha de Retiro.

Para que la revocacion sea efectiva, el Agente de Informacion y Tabulacion debera haber recibido un “Mensaje
de Solicitud” debidamente transmitido a través de ATOP antes de la Fecha de Retiro. Una instruccion de retiro de
este tipo debera (i) especificar el nombre del Participante por cuya cuenta se entregd ese Consentimiento, y el nimero
de cuenta del Participante en DTC, y (ii) incluir la descripcidon o descripciones, el nimero o ntimeros CUSIP y el
capital total de las Obligaciones Negociables en poder del Tenedor. Una revocacion del Consentimiento sera efectiva
solo en lo que respecta a las Obligaciones Negociables enumeradas en la revocacion, y solo si tal revocacion cumple
con las disposiciones de este Documento de Solicitud de Consentimiento y el Consentimiento. Solo un Tenedor tiene
derecho a revocar un Consentimiento otorgado previamente. Un titular beneficiario de Obligaciones Negociables debe
acordar con el Tenedor suscribir y entregar en su nombre una revocacion de cualquier Consentimiento previamente
otorgado con respecto a dichas Obligaciones Negociables. Una instruccion de revocacion que el Agente de
Informacion y Tabulacion no reciba a tiempo y que la Compaiiia no acepte como una revocacion valida no sera
efectivo para revocar un Consentimiento previamente otorgado.

La Una revocacion de un Consentimiento s6lo puede rescindirse mediante la entrega de un nuevo
Consentimiento. Un Tenedor que haya entregado una revocacion puede entregar posteriormente un nuevo
Consentimiento siguiendo los procedimientos descriptos y en cualquier momento antes de la Fecha de Retiro.

Antes de la Fecha de Retiro, la Compaiiia tiene la intencion de consultar con el Agente de Informacion y
Tabulacion para determinar si este ha recibido alguna revocacion de Consentimientos. La Compaiiia se reserva el
derecho de impugnar la validez de cualquier revocacion de este tipo.



Bloqueo de las Obligaciones Negociables

Al momento de considerar si entregar los Consentimientos conforme a la Solicitud de Consentimiento, los
Tenedores deben tener en cuenta que se aplicaran restricciones a la transferencia de las Obligaciones Negociables que
tengan en su poder a partir de dicha entrega. Al prestar su consentimiento a la Modificacion Propuesta, un Tenedor
acepta que las Obligaciones Negociables se bloquearan en la cuenta relevante en el Sistema de Compensacion
correspondiente desde la fecha en la que se entregue el Consentimiento hasta (i) la finalizacion de la Solicitud de
Consentimiento, (ii) 3 dias habiles desde la Fecha de Vencimiento, o (iii) la Hora Limite, lo que ocurra primero. El
bloqueo de las Obligaciones Negociables en ningin caso podra exceder (i) la Fecha de Vencimiento (incluida
cualquier prorroga), ni (ii) los 45 dias calendario a partir de la fecha del anuncio de la Solicitud de Consentimiento.

Aranceles y gastos
La Compaiiia pagara todas las comisiones y gastos relacionados con la obtencion de los Consentimientos

conforme a la Solicitud de Consentimiento, con excepcion de cualquier gasto en el que haya incurrido algun Tenedor
individual en relacion con la Solicitud de Consentimiento.



AGENTE DE LA SOLICITUD; AGENTE DE INFORMACION Y TABULACION

La Compaiiia ha contratado a BCP Securities, Inc. para actuar como el Agente de la Solicitud en relacién con
la Solicitud de Consentimiento fuera de la Argentina. El Agente de la Solicitud solicitard Consentimientos y recibira
una contraprestacion habitual por dichos servicios y, en determinadas circunstancias, recibira el reembolso de gastos
menores razonables, incluidos los honorarios y gastos también razonables de los asesores legales del Agente de la
Solicitud en cada jurisdiccion pertinente, incurridos en relacion con dichos servicios. La Compaiiia ha acordado
indemnizar al Agente de la Solicitud por ciertas responsabilidades y gastos, inclusive aquellas derivadas de las leyes
federales de titulos valores en relacion con la Solicitud de Consentimiento.

El Agente de la Solicitud se ha contratado para actuar Uinicamente como agente de solicitud fuera de la
Argentina y ni el Agente de la Solicitud ni ninguna de sus afiliadas se considerara que han garantizado ni son
responsables de ninguna otra manera del cumplimiento de alguna de las obligaciones de la Compaiiia en relacion con
la Solicitud de Consentimiento.

El Agente de la Solicitud y sus respectivas afiliadas pueden prestar periodicamente servicios de banca de
inversion, banca comercial y asesoramiento a la Compaiiia y a sus afiliadas por cuyos servicios pueden recibir los
honorarios y gastos habituales. El Agente de la Solicitud actué como agente (dealer manager) en relacion con la
emision de las Obligaciones Negociables.

Asimismo, en el curso normal de sus actividades comerciales, el Agente de la Solicitud y sus afiliadas pueden
realizar o mantener una amplia variedad de inversiones y negociar activamente con valores de deuda y acciones (o
valores derivados relacionados) e instrumentos financieros (incluidos préstamos bancarios) tanto por su propia cuenta
como por cuenta de sus clientes. Tales actividades de inversiones y negociacion de valores pueden incluir valores y/o
instrumentos de la Compaiiia o sus afiliadas, incluidas las Obligaciones Negociables. Si alguno de los Agentes de la
Solicitud o sus afiliadas tiene una relacion crediticia con la Compaiiia, el Agente de la Solicitud o sus afiliadas cubriran
en forma rutinaria, y algunos otros de los Agentes de las Solicitudes o sus afiliadas pueden cubrir su exposicion
crediticia a la Compaiiia de acuerdo con sus politicas habituales de gestion de riesgos. Tipicamente, el Agente de la
Solicitud y sus afiliadas cubririan dicha exposicion mediante la celebracion de transacciones que consisten en la
compra de swaps de incumplimiento crediticio o la creacion de posiciones cortas en los titulos valores de la Compaiiia,
incluidas potencialmente las Obligaciones Negociables. Dichos swaps de incumplimiento crediticio o posiciones
cortas podrian afectar adversamente a los precios de negociacion futuros de las Obligaciones Negociables. El Agente
de la Solicitud y sus afiliadas también pueden hacer recomendaciones de inversion y/o publicar u expresar opiniones
independientes de investigacion con respecto a dichos titulos valores o instrumentos financieros, y pueden mantener
o recomendar a los clientes que adquieran posiciones largas y/o cortas en dichos valores e instrumentos.

Morrow Sodali International LLC fue designado como Agente de Informacion y Tabulacion con respecto a la
Solicitud de Consentimiento. Las solicitudes de copias adicionales de documentacion pueden dirigirse al Agente de
Informacion y Tabulacion a la direccion de correo electronico indicado en la tltima pagina del presente Documento
de Solicitud de Consentimiento. Por sus servicios como Agente de Informacion y Tabulacion, la Compaiiia ha
acordado pagar comisiones razonables y habituales y reembolsar al Agente de Informacion y Tabulacion por sus
gastos menores razonables en relacion con la prestacion de los mencionados servicios.

La Compaiiia ha designado a Banco CMF S.A. como el Agente de Solicitud en la Argentina en virtud de un
acuerdo de agente de solicitud local. El Agente de Solicitud en la Argentina realizard determinados esfuerzos
relacionados con la Solicitud de Consentimiento dirigida a los Tenedores de Obligaciones Negociables en Argentina
a través de Caja de Valores, respondera preguntas y brindara asistencia a dichos Tenedores en coordinacion con los
esfuerzos del Agente de Solicitud fuera de Argentina. Los Tenedores argentinos deberan realizar sus propios arreglos
para participar en la Solicitud de Consentimiento en observancia del procedimiento detallado anteriormente en la
seccion “Solicitud de Consentimiento”.

Ni el Agente de la Solicitud, ni Agente de la Solicitud en la Argentina, ni el Agente de Informacion y
Tabulacion asumen responsabilidad alguna por la precision e integridad de la informacion sobre la Compafiia o sus
afiliadas contenida en este Documento de Solicitud de Consentimiento, ni por cualquier omision por parte de la



Compaiiia de divulgar eventos que puedan haber sucedido y que puedan afectar la importancia y precision de dicha
informacion.

No obstante cualquier otra disposicion incluida en este Documento de Solicitud de Consentimiento o en otro
documento relacionado, el Agente de Informacidon y Tabulacion puede abstenerse, sin que esto le genere
responsabilidad alguna, de tomar cualquier medida que, en su opinion, podria ser contraria a alguna ley (inclusive
cualquier Sancién (segin se define en este documento)), o que podria tener como resultado que el Agente de
Informacion y Tabulacion se convierta en una Persona Restringida por Sanciones (segun se define en este documento)
y puede, sin que esto le genere responsabilidad alguna, realizar cualquier accién que sea, en su opinidn, necesaria para
cumplir con las Sanciones o evitar convertirse en una Persona Restringida por Sanciones (segiin se define en este
documento).



DETERMINADAS CONSIDERACIONES RELEVANTES SOBRE EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS
FEDERAL EN LOS ESTADOS UNIDOS

Lo siguiente es un andlisis general de determinadas consideraciones relevantes del impuesto a las ganancias
federal de los Estados Unidos sobre la Solicitud de Consentimiento y la recepcion de la Contraprestacion por
Consentimiento que pueden resultar de importancia para un titular beneficiario de Obligaciones Negociables que sea
un tenedor estadounidense (segun se define mas adelante). Este andlisis no aborda consideraciones tributarias
estaduales, locales o ajenas a los Estados Unidos, ni considera todos los aspectos de la tributacion del impuesto a las
ganancias federal de los Estados Unidos que pueden ser significativos para tenedores especificos a la luz de sus
circunstancias individuales de inversion, o para ciertos tipos de tenedores sujetos a normas tributarias especiales. Por
ejemplo, el analisis no trata todas las consideraciones tributarias del impuesto a las ganancias federal de los Estados
Unidos para los titulares beneficiarios de Obligaciones Negociables que sean bancos, compaiiias de seguros,
instituciones financieras, fondos de inversiones inmobiliarias, compafiias de inversion reguladas, sociedades
transparentes fiscalmente (pass-through entities), instituciones exentas de impuestos, intermediarios de valores o
divisas, comerciantes de valores que eligen utilizar el método de valoracion a valor de mercado (mark-to-market) para
la contabilidad de sus titulos valores, tenedores estadounidenses que posean Obligaciones Negociables como parte de
una posicion en un straddle o como parte de una transaccion de cobertura, conversion o transaccion integrada para
fines del impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos, tenedores estadounidenses que estén obligados a
incluir ciertas cantidades en ingresos a mas tardar cuando dichas cantidades se reflejen en su correspondiente estado
contable, personas que tengan una moneda funcional que no sea el dolar estadounidense, personas que efectivamente
o por via de la atribucion sean titulares del 10% o mas del patrimonio de la Compaiiia (por voto o valor), o
determinados antiguos ciudadanos o residentes de los Estados Unidos. Asimismo, el presente analisis no aborda el
impuesto federal de sucesiones y donaciones de los Estados Unidos, el impuesto Medicare sobre ingresos por
inversiones netas, el impuesto minimo alternativo u otras consideraciones tributarias de la Solicitud de Consentimiento
y larecepcion de la Contraprestacion por Consentimiento. Este analisis se aplica solo a los tenedores estadounidenses,
y supone que cualquier tenedor estadounidense conserva sus Obligaciones Negociables como “activos de capital” para
fines del impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos (generalmente, activos mantenidos con fines de
inversion). El analisis se basa en el Codigo Tributario de los Estados Unidos de 1986 (the Internal Revenue Code),
junto con sus modificaciones (el “Coédigo”), y en las regulaciones del Tesoro aplicables, resoluciones,
pronunciamientos administrativos y decisiones judiciales vigentes hasta la fecha del presente, todos los cuales estan
sujetos a cambios o interpretaciones diferentes en cualquier momento con posible efecto retroactivo.

A los fines de este analisis, el término “tenedor estadounidense” hara referencia a un titular beneficiario de
Obligaciones Negociables que, a los fines del impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos, sea o reciba el
tratamiento de: una persona fisica que es ciudadano o residente de los Estados Unidos de América; una persona juridica
constituida u organizada en virtud de las leyes de los Estados Unidos de América, de cualquiera de sus estados, o del
Distrito de Columbia; una sucesion cuyos ingresos estan sujetos al impuesto a las ganancias federal de los Estados
Unidos independientemente de su fuente; o un fideicomiso si un tribunal dentro del pais mencionado puede ejercer
supervision primaria sobre su administracion y una o mas personas estadounidenses tienen la autoridad para controlar
todas las decisiones de relevancia de ese fideicomiso.

Si una sociedad de personas (o cualquier otra entidad o acuerdo tratado como sociedad de personas a los fines del
impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos) tuviera Obligaciones Negociables, el tratamiento tributario
de un socio dependera en términos generales del estatus del socio y de las actividades que realiza la sociedad de
personas. Se insta a las sociedades de personas que tengan Obligaciones Negociables a consultar con sus asesores
impositivos.

Se recomienda a los Tenedores consultar con sus propios asesores impositivos con respecto a las
consideraciones tributarias especificas de los Estados Unidos, en los ambitos federal, estadual, local y ajenas a
los Estados Unidos, asi como respecto de otras consideraciones fiscales que puedan aplicarse a sus situaciones
especificas con respecto a la Solicitud de Consentimiento y a la recepcién de la Contraprestacién por
Consentimiento.

Tratamiento de los Tenedores de los Estados Unidos respecto del Impuesto a las Ganancias Federal de los
Estados Unidos




Las consecuencias en el impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos para un tenedor estadounidense
en relacion con la Solicitud de Consentimiento y (para los tenedores estadounidenses que presten su consentimiento)
la recepcion de la Contraprestacion por Consentimiento dependerdn en parte de si la adopcion de la Modificacion
Propuesta y la recepcion de la Contraprestacion por Consentimiento (ya sea individualmente o en su conjunto) resultan
en una “modificacion significativa” y, por lo tanto, en un presunto intercambio de las Obligaciones Negociables por
“nuevas” Obligaciones Negociables respecto a las cuales podria reconocerse una ganancia o pérdida. Segun las
regulaciones del Tesoro aplicables, la modificacion de un instrumento de deuda es una “modificacién significativa”
si, segun todos los hechos y circunstancias (y, sujeto a ciertas excepciones, en consideracion de todas las
modificaciones del instrumento de deuda en conjunto), los derechos u obligaciones legales que se alteran y el grado
en que se alteran son “economicamente significativos”. Una modificacion de un instrumento de deuda que no
constituya una modificacion significativa no se considerara un intercambio a fines del impuesto a las ganancias federal
de los Estados Unidos. Aunque el asunto no queda libre de dudas, en la medida que sea necesario adoptar una posicion,
la Compaiiia tiene la intencion de sostener que la adopcion de la Modificacion Propuesta, considerada por si sola,
(para los Tenedores que no presten su consentimiento), o junto con la recepcion de la Contraprestacion por
Consentimiento (para los Tenedores que presten su consentimiento), no constituye una modificacion significativa de
las Obligaciones Negociables.

Si la adopcion de la Modificacion Propuesta y la recepcion de la Contraprestacion por Consentimiento no
constituyen una modificacion significativa de los términos de las Obligaciones a los fines del impuesto a las ganancias
federal de los Estados Unidos, un tenedor estadounidense no reconocera ganancia o pérdida alguna a los fines del
impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos al entrar en vigencia la Modificacion Propuesta.

En tal caso, los tenedores estadounidenses reconocerian ingresos solo en la medida de la Contraprestacion por
Consentimiento recibido. La Contraprestacion por Consentimiento puede tratarse, a fines del impuesto a las ganancias
federal de los Estados Unidos, como Contraprestaciones separadas pagadas a un tenedor estadounidense como
contraprestacion por el consentimiento prestado por dicho tenedor estadounidense a la adopcion de la Modificacion
Propuesta. En tal caso, un tenedor estadounidense reconoceria ingresos ordinarios por el monto de la Contraprestacion
por Consentimiento recibido (incluida la retencion impositiva en la Argentina que, a la fecha de este documento, no
resulta aplicable) en el momento en que se reciba o devengue la Contraprestacion por Consentimiento (segun
corresponda), de conformidad con el método regular de contabilidad del tenedor estadounidense a los fines del
impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos. La recepcion de la Contraprestacion por Consentimiento no
reduciria la base impositiva de un tenedor estadounidense en las Obligaciones Negociables. Alternativamente, la
Contraprestacion por Consentimiento puede tratarse ya sea (1) (a) en primer lugar, como un pago de intereses
devengados, en la medida de cualquier interés devengado e impago respecto de las Obligaciones Negociables, y
gravarse como ingresos ordinarios para el tenedor estadounidense siempre que no haya sido incluido previamente en
los ingresos, y (b) en segundo lugar, como un pago de capital en las Obligaciones Negociables que constituye un
rendimiento de capital (lo cual no esta actualmente sujeto a impuestos); (2) como un pago de intereses en efectivo
respecto de las Obligaciones Negociables conforme a los términos vigentes con anterioridad a la Modificacion
Propuesta (porque la cantidad total de la Contraprestacion por Consentimiento es aproximadamente igual a la
disminucion total en el monto del pago de intereses (que consiste tanto en el monto cancelado en efectivo como en la
cantidad pagada en titulos pagaderos en especie) que se abonara respecto del Cupén de Enero 2024 como resultado
de la adopcion de la Modificacion Propuesta); o (3) como una combinacion de lo anterior (como una Consideracion
separada en parte y un pago de intereses en parte). No existe autoridad publicada que aborde directamente el
tratamiento en el impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos de la Contraprestacion por Consentimiento
(o pagos similares a la Contraprestacion por Consentimiento). Los tenedores estadounidenses deben consultar con
sus propios asesores tributarios respecto de las consecuencias impositivas federales, estaduales, locales y ajenas a los
Estados Unidos en el impuesto a las ganancias y en otros impuestos derivadas de la recepcion de la Contraprestacion
por Consentimiento.

Es posible que el Internal Revenue Service (“IRS”) pueda tratar a la adopcion de la Modificacion Propuesta y a
la recepcion de la Contraprestacion por Consentimiento como una modificacion significativa de los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables a los fines del impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos,
lo que resultaria en un presunto intercambio de las “antiguas” Obligaciones Negociables de un tenedor estadounidense
por “nuevas” Obligaciones Negociables a los fines del impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos. Si el
IRS adoptara esta posicion y prevaleciera, las consecuencias fiscales de la adopcion de la Modificacion Propuesta y
la recepcion de la Contraprestacion por Consentimiento podrian diferir sustancialmente de las consecuencias fiscales



descriptas anteriormente. Entre otras cosas, se podria tratar al tenedor estadounidense como si obtuviera una ganancia
imponible en el intercambio de las “antiguas” Obligaciones Negociables por “nuevas” Obligaciones Negociables. Sin
embargo, aun cuando la adopcion de la Modificacion Propuesta y la recepcion de la Contraprestacion por
Consentimiento constituyeran una modificacion significativa de los términos de las Obligaciones Negociables, un
tenedor estadounidense no reconoceria ganancia ni pérdida si el presunto intercambio calificara como una
recapitalizacion libre de impuestos (aunque la recepcion de la Contraprestacion por Consentimiento atn podria
gravarse como se analizé anteriormente). El presunto intercambio seria tratado como una recapitalizacion libre de
impuestos s6lo si tanto las “antiguas” como las “nuevas” Obligaciones Negociables constituyeran “titulos valores” en
el sentido del Coédigo. Ademads, independientemente de si algun presunto intercambio calificara como una
recapitalizacion libre de impuestos, se podria tratar al tenedor estadounidense como si adquiriera las “nuevas”
Obligaciones Negociables con descuento de emision original. En tal caso, sujeto a la posible aplicacion de normas
que rigen ¢ la prima de adquisicion o la prima amortizable de los bonos (si el presunto intercambio califica como una
recapitalizacion libre de impuestos), el tenedor estadounidense tendria que reconocer el descuento de emision original
como un ingreso (como ingreso ordinario) a medida que se devengue, independientemente del método contable regular
del tenedor estadounidense a los fines del impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos y antes de recibir
los pagos en efectivo atribuibles a tales ingresos.

Los tenedores estadounidenses deben tener en cuenta que no se ha solicitado una resolucion del IRS con respecto
a las consecuencias tributarias de la Modificacion Propuesta y la recepcion de la Contraprestacion por Consentimiento.
No se puede garantizar que las posiciones que prevé tomar la Compaiiia, segun se describen anteriormente, sean
aceptadas por el IRS o un tribunal. Posiciones diferentes de las que prevé tomar la Compaiiia, segin se describen
anteriormente, podrian afectar la cantidad, la naturaleza o el momento en el que se reconoce el ingreso con respecto a
las Obligaciones Negociables. Todos los tenedores estadounidenses, especialmente cualquier persona que esté
considerando prestar su consentimiento a la Modificacién Propuesta, deben consultar a sus propios asesores
impositivos con respecto a las consecuencias tributarias federales, estaduales, locales y ajenas a los Estados Unidos
en el impuesto a las ganancias, y demas impuestos posiblemente derivados de la recepcion de la Contraprestacion por
Consentimiento y la adopcion de la Modificacion Propuesta. Debido a que todos los actuales Tenedores, incluidos
los Tenedores que no entreguen su consentimiento, y todos los futuros Tenedores estaran vinculados por la
Modificacion Propuesta si esta entrara en vigencia, en general se espera que las consideraciones del impuesto a las
ganancias federal de los Estados Unidos para un tenedor estadounidense que no otorgue su consentimiento sean las
mismas que las descriptas anteriormente para un tenedor estadounidense que otorgue su consentimiento (sin tener en
cuenta la Contraprestacion por Consentimiento, que no recibird un tenedor estadounidense que no otorgue su
consentimiento).

Retencion complementaria (Backup Withholding) y suministro de informacion

En términos generales, los requisitos en materia de informacion se aplicaran al pago de la Contraprestacion por
Consentimiento. Ademas, si un tenedor estadounidense no proporcionara su nimero de identificacion de contribuyente,
o de algin otro modo estableciera que esta exento de la retencion complementaria de los Estados Unidos, dicho tenedor
estadounidense podra ser pasible de la retencion complementaria de los Estados Unidos respecto de la
Contraprestacion por Consentimiento. La retencion complementaria no constituye un impuesto adicional. Cualquier
suma de dinero pagada como retencion complementaria generalmente se acreditara contra la obligacion tributaria del
tenedor estadounidense en el impuesto a las ganancias federal y podria dar derecho al tenedor estadounidense a un
reembolso, siempre que la informacién requerida se proporcione al IRS en forma oportuna.

EL ANALISIS RESPECTO DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS FEDERAL DE LOS ESTADOS
UNIDOS SE INCLUYE SOLAMENTE CON FINES INFORMATIVOS GENERALES. SE INSTA A TODOS
LOS TENEDORES A CONSULTAR A SUS PROPIOS ASESORES IMPOSITIVOS PARA DETERMINAR
LAS CONSECUENCIAS TRIBUTARIAS DE LA SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO Y LA RECEPCION
DE LA CONTRAPRESTACION POR CONSENTIMIENTO EN LOS ESTADOS UNIDOS, EN LOS
AMBITOS FEDERAL, ESTADUAL, LOCAL Y AJENO A LOS ESTADOS UNIDOS.



DETERMINADAS CONSIDERACIONES RELEVANTES SOBRE EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS
EN LA ARGENTINA

El siguiente andlisis resume ciertas consideraciones en materia de impuesto a las ganancias en la Argentina con
respecto a la Modificacion Propuesta y a la recepcion de la Contraprestacion por Consentimiento que pueden resultar
relevantes para los Tenedores. Este analisis se basa en la legislacion tributaria argentina, en decisiones judiciales y en
interpretaciones administrativas vigentes hasta la fecha del presente Documento de Solicitud de Consentimiento, todas
las cuales estan sujetas a cambios, posiblemente con efecto retroactivo, y pueden ser objeto de interpretaciones
diferentes. No se puede garantizar que las autoridades tributarias argentinas no cuestionaran el analisis o las
conclusiones alcanzadas en este resumen, y la Compaiiia no ha solicitado ni espera obtener una resolucion de las
autoridades tributarias argentinas sobre la transaccion aqui descripta o sobre alguno de los problemas detallados a
continuacion.

Este analisis no aborda todas las consideraciones tributarias que pueden ser importantes para un Tenedor en
particular a la luz de las circunstancias en las que este se encuentre, ni a ciertas categorias de Tenedores que puedan
estar sujetos a reglas especiales. El analisis tampoco aborda el Impuesto a las Transmision Gratuita de Bienes ni el
Impuesto sobre los Ingresos Brutos recaudados por las provincias de Argentina, ni consideraciones respecto del
Impuesto al Valor Agregado ni el Impuesto a los Créditos y Débitos sobre cuentas bancarias. Este resumen supone
que los Tenedores tienen sus Obligaciones Negociables en beneficio propio y por cuenta propia, como los titulares
beneficiarios de estas.

Este resumen es solo para fines generales. No tiene la intencion de ser, ni debe interpretarse como, un
asesoramiento legal o tributario para ningiin Tenedor en particular. Cada Tenedor (incluido cualquier Tenedor
que no preste su Consentimiento conforme a la Solicitud de Consentimiento) debe consultar con su propio
asesor impositivo respecto a las consecuencias en el impuesto a las ganancias en la Argentina de la Solicitud de
Consentimiento y la Modificacion Propuesta.

Contraprestacion por Consentimiento

La Contraprestacion por Consentimiento consistira en un pago que realizara la Compaiiia a aquellos Tenedores
que entreguen sus Consentimientos a la Modificacion Propuesta antes de la Fecha de Vencimiento y no lo revoquen
validamente antes de la Fecha de Retiro.

Por lo tanto, la Contraprestacion por Consentimiento podria considerarse como una contraprestacion por la
realizacion de una accion especifica por parte de los Tenedores (es decir, prestar el Consentimiento), o por la no
realizacion de una accion especifica (es decir, revocar el Consentimiento), o un pago en contraprestacion por la
renuncia a ciertos derechos (es decir, reclamar los pagos segun se describe en la quinta linea de la tabla en el Modelo
del Anverso de la Obligacion Negociable incluida en el Anexo A al Contrato de Fideicomiso que establece la Tasa de
Interés Total Anual, la Porcidon de Pago en Efectivo y la Porcion del Pago en Especie aplicables al Cupén de Enero
2024).

El tratamiento tributario de la recepcion de la Contraprestacion por Consentimiento es incierto. Si bien el
tratamiento tributario de la Contraprestacion por Consentimiento no esta especificamente contemplado en las leyes
tributarias argentinas y Clisa no tiene conocimiento de ninguna interpretacion o criterio de las autoridades fiscales
argentinas o de los tribunales que haga referencia a un pago realizado en términos similares, Clisa entiende que: (i)
para aquellos Tenedores que no sean residentes fiscales en la Argentina y no actlien a través de un establecimiento
permanente en dicha jurisdiccion, la Contraprestacion por Consentimiento deberia considerarse una contraprestacion
pagada por el Consentimiento que no estaria sujeta a retenciébn de impuestos en la Argentina; ademads, esta
Contraprestacion por Consentimiento no implica ninguna actividad en la Argentina ni implica asesoramiento técnico
o financiero; (ii) para aquellos Tenedores que sean residentes en Argentina y sean considerados sujetos empresas
(sociedades por acciones y otras entidades) por la Ley de Impuesto a las Ganancias N° 20.628 y sus modificatorias (la
“Ley del Impuesto a las Ganancias”), deberan pagar el impuesto a las ganancias sobre los pagos recibidos por la
Contraprestacion por Consentimiento a una escala que oscila entre el 25% y el 35%, segin su base imponible del
ejercicio; y (iii) para aquellos Tenedores que sean personas humanas y sucesiones indivisas residentes en la Argentina,
la Contraprestacion por Consentimiento podria tratarse como una prestacion no sujeta al pago del impuesto por
entenderse que no cumple con todos los requisitos establecidos en la Seccion 2 de la Ley de Impuesto a las Ganancias
para que haya ocurrido un hecho imponible. Sin embargo, los potenciales inversores deben consultar con sus propios
asesores impositivos sobre la tributacion de la Contraprestacion por Consentimiento.



Impuesto a las ganancias aplicable al pago de intereses

Considerando que la Contraprestacion por Consentimiento se atribuird a la cancelacion parcial de la Porcion
de Pago en Efectivo de los intereses devengados e impagos correspondientes al Cupdn de Enero 2024), en el caso de
que se considere que la Contraprestacion por Consentimiento constituye ingresos derivados de las Obligaciones
Negociables, tales pagos de ingresos estaran sujetos al tratamiento impositivo descrito a continuacion.

Las sociedades por acciones y otras entidades consideradas “sujetos empresas” a los efectos del impuesto a las
ganancias en la Argentina (lo cual incluye, entre otros, a sociedades por acciones, sociedades de responsabilidad
limitada, ciertos fideicomisos y fondos comunes de inversién) deben pagar este impuesto a los intereses recibidos a
una escala que varia entre el 25% y el 35%, seglin sus ingresos gravables para el ejercicio fiscal.

En el caso de personas humanas y sucesiones indivisas residentes en la Argentina, los intereses derivados de
las Obligaciones Negociables estaran exentos del impuesto a las ganancias en Argentina (siempre que las Obligaciones
Negociables fueran emitidas de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables, y califiquen para la exencion fiscal
segun el Articulo 36 de la mencionada ley).

De conformidad con lo establecido en el Articulo 26, inciso (u), de la Ley de Impuesto a las Ganancias, los
beneficiarios extranjeros que no residan en jurisdicciones no cooperativas y que no inviertan fondos provenientes de
jurisdicciones no cooperativas estaran exentos del impuesto a las ganancias por los intereses recibidos respecto de las
Obligaciones Negociables, siempre que estas fueran emitidas de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables y
califiquen para la exencion fiscal seglin el Articulo 36 de dicha ley.

Si el beneficiario no residente fuera residente en una jurisdicciéon no cooperante o los fondos invertidos
provienen de una jurisdiccion no cooperante, los intereses o ingresos derivados de las Obligaciones Negociables
estaran sujetos a una retencion por el impuesto a las ganancias del 35% que realizara el pagador de dichos intereses
segun lo previsto en los Articulos 102 y 104 de la Ley de Impuesto a las Ganancias. Esta tasa de retencion se
establecera de acuerdo con una “base neta presunta” del (i) 43% cuando el emisor sea una entidad financiera
contemplada en las disposiciones de la Ley Argentina N° 21.526, y sus modificatorias; o cuando el emisor sea alguna
otra persona mencionada en el Articulo 53 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, una persona humana o una sucesion
indivisa, siempre que el acreedor sea una institucion bancaria o financiera no residente bajo la supervision del
respectivo banco central u organismo equivalente, que (a) tenga domicilio en una jurisdiccion que no sea considerada
una “jurisdicciéon no cooperante” a los fines de la transparencia fiscal o una “jurisdiccion de baja o nula tributacion™;
o (b) en el caso de jurisdicciones que hayan celebrado acuerdos de intercambio de informacion con la Argentina y que,
ademas, de conformidad con sus normas internas, no puedan alegar secreto bancario, secreto bursatil u otro, ante una
solicitud de informacion del respectivo fisco; (ii) del 100% en caso de que no se cumplan las condiciones descritas en
el inciso (i).

El Articulo 19 de la Ley de Impuesto a las Ganancias define las “jurisdicciones no cooperantes” como paises
o jurisdicciones que no hayan celebrado un acuerdo de intercambio de informacion o un convenio para evitar la doble
imposicion con la Argentina que incluya una clausula amplia de intercambio de informacion, asi como aquellos paises
o jurisdicciones que hayan celebrado los acuerdos mencionados pero que no divulguen realmente informacion a las
autoridades tributarias argentinas. Ademas, las convenciones y acuerdos mencionados anteriormente deben cumplir
con estandares internacionales de transparencia fiscal e intercambio de informacion en materia tributaria a los cuales
Argentina se ha comprometido. El Poder Ejecutivo Argentino debe elaborar una lista de paises considerados
“jurisdicciones no cooperantes” teniendo en cuenta la definicion anterior. En este sentido, el Articulo 24 del Decreto
N°862/2019, seglin fuera modificado por el Decreto N° 48/2023, establecio la lista de jurisdicciones consideradas “no
cooperantes” segun el Articulo 19 de la Ley de Impuesto a las Ganancias. Esta lista consta de 80 jurisdicciones que
incluye, entre otras, (1) el Estado Plurinacional de Bolivia; (2) la Republica de Cuba; y (3) la Republica de Nicaragua.
Para ver la lista completa, consulte el Articulo 24 del Decreto N° 862/2019, segun fuera modificado por el Decreto N°©
48/2023, disponible en http://www.infoleg.gob.ar.

LA COMPANIA INSTA A LOS TENEDORES A QUE CONSULTEN CON SUS AGENTES,
ASESORES FINANCIEROS, ASESORES LEGALES U OTROS ASESORES RESPECTO DE LAS
IMPLICANCIAS EN MATERIA IMPOSITIVA, CAMBIARIA, LEGAL Y DE CUALQUIER OTRA
NATURALEZA DE ESTA SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO.


http://www.infoleg.gob.ar/

El Agente de Informacion y Tabulacion es:

Morrow Sodali International LLC

Correo electronico: CLISA@jinvestor.morrowsodali.com

Pagina Web para Prestar Consentimiento: https://projects.morrowsodali.com/clisa

En Londres En Stamford
103 Wigmore Street 333 Ludlow Street,
WI1U 1QS South Tower, piso 5°
Londres Stamford, CT 06902
N° telefonico: +44 4513 6933 N° telefonico: +1 203 658 9457

Cualquier pregunta respecto de los términos de la Solicitud de Consentimiento debera dirigirse al Agente de la
Solicitud o al Agente de la Solicitud en la Argentina a sus respectivos domicilios y numeros telefonicos consignados
a continuacion:

El Agente de la Solicitud es:

BCP Securities, Inc.

289 Greenwich Avenue
Greenwich, CT 06830
Atencion: Debt Capital Markets
N° telefonico: +1 (203) 629-2186

El Agente de la Solicitud en la Argentina es:

Banco CMF S.A.

Macacha Giiemes 150
(C1106) Ciudad de Buenos Aires
Argentina
Atencion: Mercado de Capitales
E-mail: mercadodecapitales@bancocmf.com.ar
Tel: + 54 11 4318-6800


https://projects.morrowsodali.com/clisa

	Clisa - Launch Press Release_Dec 2023  - ESP (11ENE24) exe.pdf
	CLISA - COMPAÑÍA LATINOAMERICANA DE INFRAESTRUCTURA & SERVICIOS S.A. (“CLISA”)
	Información relativa a la Solicitud de Consentimiento
	Acerca de la Compañía
	Declaraciones estimativas de hechos futuros

	CLISA - 2024 - Consent Solicitation Statement - ESP (11ENE24) exe .pdf
	ÍNDICE
	INFORMACIÓN IMPORTANTE
	INFORMACIÓN DISPONIBLE
	NOTA ESPECIAL RESPECTO DE DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS
	FECHAS CLAVE
	RESUMEN DE LA SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO
	LA COMPAÑÍA
	MOTIVO Y PROPÓSITO DE LA SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO
	MODIFICACIÓN PROPUESTA
	CIERTAS CONSIDERACIONES SIGNIFICATIVAS
	SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO
	Disposiciones generales
	Contraprestación por Consentimiento
	Montos Adicionales
	Manifestaciones, garantías y compromisos de los Tenedores
	Condiciones a la Solicitud de Consentimiento
	Fecha de Vencimiento; Prórrogas; Modificaciones; Rescisión; Dispensas
	Procedimientos para prestar Consentimiento
	Ausencia de carta de transmisión o formulario de consentimiento
	Revocación de los Consentimientos
	Aranceles y gastos

	AGENTE DE LA SOLICITUD; AGENTE DE INFORMACIÓN Y TABULACIÓN
	DETERMINADAS CONSIDERACIONES RELEVANTES SOBRE EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS FEDERAL EN LOS ESTADOS UNIDOS
	DETERMINADAS CONSIDERACIONES RELEVANTES SOBRE EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS EN LA ARGENTINA


