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Reseña Informativa  
 

  (Cifras expresadas en pesos) 
 

1- Hechos relevantes del período 

 
Obligaciones Negociables: 

 

La Entidad se continuó financiando con Obligaciones Negociables, siendo el saldo al 31 de diciembre de 
2023 de 9.928.736.526. 
 
El Detalle de la composición de las obligaciones negociables se expone en la nota 17 de los estados 
financieros condensados al 31 de diciembre de 2023. 
 
Cauciones: 
 
La Sociedad lleva a cabo operaciones de caución bursátil, una estrategia financiera en la que un inversor 
presta o invierte fondos en el mercado, respaldado por valores negociables. 
 
Al 31 de diciembre y 31 de marzo de 2023, la Sociedad mantenía operaciones de cauciones por 
5.182.767.969 y 9.722.500.468, respectivamente. 
 
Pases pasivos: 
 
La Sociedad lleva a cabo operaciones de pases, una forma de financiamiento que implica un único contrato 
pactado en una o más liquidaciones. La operatoria de un pase consta de una compra o venta a contado, o 
para un plazo determinado, de determinado instrumento financiero, y una operación inversa simultánea 
(venta o compra) del mismo instrumento financiero para un mismo cliente, pero con vencimiento en una 
fecha posterior. 
 
Al 31 de diciembre y 31 de marzo de 2023, la Sociedad mantenía operaciones de cauciones por 
2.138.957.510 y $303.628.235, respectivamente. 
 
Cesión de cartera: 
 
Al 31 de diciembre y 31 de marzo de 2023, la Sociedad mantenía la administración de carteras de préstamos 
cedidas con responsabilidad por parte de entidades financieras y no financieras por un valor residual de 
2.162.638.069 y 845.039.856.  
 
Adicionalmente, la Sociedad ha realizado en el trimestre cesiones de cartera que le han generado una 
ganancia de 23.369.942. 
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Inversiones: 
 
Al 31 de diciembre de 2023, la Entidad mantiene inversiones por $4.480.105.289, representando un 
aumento del 260% con respecto al ejercicio anterior cerrado el 31 de marzo de 2023. 
 

2- Actividades de CREDICUOTAS CONSUMO S.A. en el período finalizado el 31 de diciembre de 2023: 
 

• Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se registró una ganancia después de impuestos de  
265.650.115 y 900.572.925 que representa una disminución del 70,50% y del 41,95%, con 
respecto a los mismos períodos de los ejercicios anteriores cerrados el 31 de diciembre de 2022 
y 2021, respectivamente, todo medido de acuerdo con el marco de información contable 
establecido por la CNV que se basa en las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF), con la excepción de la aplicación del deterioro de la cartera contenido en la NIIF 9, y 
reexpresado al cierre desde la fecha de registración contable. 
 

• El rubro préstamos alcanzó al 31 de diciembre de 2023 la suma de 18.146.582.797 disminuyendo 
en un 63,27% con respecto al mismo período del ejercicio anterior. 

 

• El cargo por incobrabilidad al 31 de diciembre de 2023 alcanzó un total de 2.586.025.042 arrojando 
una disminución de 25,43% con respecto al mismo período cerrado el 31 de diciembre de 2022. 

 

• El resultado monetario al 31 de diciembre de 2023 alcanzó un total de 8.100.247.036, arrojando 
un aumento de 82,10% con respecto al mismo período cerrado el 31 de diciembre de 2022. 
 

• Los resultados financieros y por tenencia generados por activos al 31 de diciembre de 2023 y 
2022, alcanzaron un total de 36.613.449.254 y 34.432.007.637 arrojando un aumento del 6,34% 
y 58,16% respectivamente, mientras que los generados por pasivos alcanzaron un total de 
18.260.066.715 y 16.205.071.794 arrojando un aumento del 12,68% y 131%; respectivamente, 
ambos con respecto a los mismos períodos de los ejercicios anteriores cerrados el 31 de diciembre 
de 2022 y 2021.  
 

• El Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2023 asciende a la suma de $ 9.352.909.152 que 
representa una disminución del 0,35% con respecto al mismo período del ejercicio anterior. 

 

• Calificaciones 
 

➢ Fitch Ratings Argentina  
 

La calificación actual de FIX Ratings Argentina para Credicuotas Consumo S.A. en A (Arg) 
para el endeudamiento a largo plazo y A2 (Arg) para el endeudamiento de corto plazo, lo cual 
indica una satisfactoria capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos financieros 
respecto de otras entidades o fondos calificados, emisores, instrumentos o emisiones del 
país. 
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 3- Estructura Patrimonial Comparativa 

 
A continuación, se expone la evolución del Estado de Situación Financiera de la Sociedad al 31 
de diciembre 2023, con la información comparativa correspondiente a los mismos períodos de 
anteriores finalizados al 31 de diciembre de 2022, 2021 2020 y 2019, reexpresados a moneda 
de cierre. 

 

 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 

 ACTIVO CORRIENTE         

 Efectivo y depósitos en 
bancos 

 20.508.506   203.973.053   145.516.382   69.455.784   163.477.461  

 Préstamos 16.262.555.212   37.620.919.255   32.211.489.602   16.222.158.188   14.760.069.715  

 Inversiones  3.942.438.647   1.195.885.197   -   -  -  

 Activos financieros en 
garantía  

4.347.363.253   1.330.458.017      -     -     -    

 Otros activos no financieros   315.908.472  1.458.329.090    779.092.302   49.513.169   19.360.806  

 Otros activos financieros  1.226.922.685    902.779.999   2.551.428.036   1.322.455.893   242.518.638  

       

 TOTAL ACTIVO 
CORRIENTE  

 26.115.696.775  42.712.344.611    35.687.526.322   17.663.583.034   15.185.426.620  

      

 ACTIVO NO CORRIENTE       

 Préstamos   1.884.027.585   11.790.001.485 10.639.209.771  4.733.464.001  1.387.093.065 

 Inversiones 537.666.642  728.870.193  194.508.846  229.136.646 - 

 Activo por impuesto diferido  346.626.856  290.403.033 509.151.265  151.265.892  326.311.904  

 Otros activos financieros  1.194.583 2.225.998  235.942.312  18.974.391 6.111.943 

 Propiedad, planta y equipo   107.425.594  147.021.842 155.111.740 55.520.379 14.201.442 

 Activos intangibles  - - 3.763.091  31.867.928  86.962.271  

       

 TOTAL ACTIVO NO 
CORRIENTE 

2.876.941.260   12.958.522.551   11.737.687.113   5.220.229.237   1.820.680.625  

 TOTAL ACTIVO    28.992.638.035   55.670.867.162  47.425.213.435  22.883.812.271   17.006.107.245  

 PASIVO       

       

 PASIVO CORRIENTE       

 Deudas comerciales   535.685.695  1.676.000.003   1.514.877.708  1.185.305.461 1.144.171.564 

Remuneraciones y cargas 
sociales 

 128.301.711  109.892.011  119.803.870 112.570.354 82.785.129 

 Cargas fiscales  460.489.394    2.193.688.903   2.450.474.718  1.448.874.962 911.902.185  

 Deudas Financieras   18.443.340.810    41.532.834.413   35.165.639.390 11.732.206.300 8.199.977.922 

 Otras Deudas 71.911.273   206.453.015  457.109.984  467.878.369  -    

      

 TOTAL PASIVO 
CORRIENTE  

 19.639.728.883   45.718.868.345  39.707.905.670 14.946.835.446  10.338.836.800 
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 PASIVO NO CORRIENTE       

 Deudas financieras  - 561.156.573    -     -     -  

 Previsiones para 
contingencias  

- 4.671.115   9.099.013 13.734.200  18.897.819 

      

 TOTAL PASIVO NO 
CORRIENTE  

 -  565.827.688  9.099.013 13.734.200 18.897.819 

 TOTAL PASIVO  19.639.728.883 46.284.696.033    39.717.004.683  14.960.569.646 10.357.534.619 

      

PATRIMONIO NETO       

 Capital social   77.924.128   77.924.128   56.713.339   56.713.339   56.713.339  

 Ajustes al capital   2.669.422.747 2.669.422.747   2.572.323.211 2.572.323.214 2.572.323.207  

 Ganancias reservadas   6.270.459.224 5.38.251.327  3.504.871.601 4.159.642.688 3.250.481,990  

 Resultados No Asignados   335.103.053  900.572.925 1.574.300.601  1.134.563.384 769.054.090 

      

 TOTAL PATRIMONIO 
NETO  

9.352.909.152 9.386.171.129   7.708.208.752 7.923.242.625 6.648.572.626 

TOTAL PASIVO Y 
PATRIMONIO NETO  

 28.992.638.035  55.670.867.167 47.425.213.435 22.883.812.271  17.006.107.245 

 
4- Estructura de Resultados Comparativa 

 
El siguiente cuadro detalla la evolución de los Resultados de la Sociedad con información 
comparativa correspondiente a los períodos finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2022, 2021, 2020 
y 2019, reexpresados a moneda de cierre: 

 

  
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 

(cifras expresadas en pesos) 

 Resultados financieros y 
por tenencia  

       

 Generados por activos    36.613.449.254   34.432.007.637   21.769.736.703   10.871.168.227   14.849.921.771  
 Generados por pasivos  (18.260.066.715)  (16.205.071.794)  (7.015.165.080)  (2.552.446.833)  (6.963.540.226) 
 Resultado financiero y por 
tenencia neto  

 18.353.382.539   18.226.935.843   14.754.571.623   8.318.721.394   7.886.381.545  

  
  

     
 Cargo por incobrabilidad neto  (2.586.025.042)  (3.467.962.787)  (2.873.498.934)  (296.662.894)  (868.629.948) 
  

  
     

 Gastos de comercialización    (2.074.298.903)  (2.294.531.990)  (1.799.843.566)  (1.379.013.048)  (1.741.793.144) 

 Gastos de administración   (5.654.736.588)  (7.318.394.483)  (5.172.481.160)  (3.060.717.892)  (2.709.432.206) 
 Otros ingresos y egresos 
netos 

 (4.579.989)  (87.816.915)  (40.366.594)  (108.165.183)  (189.257.490) 

Subtotal  8.033.742.017   5.058.229.668   4.868.381.369   3.474.162.377   2.377.268.757  

      



 

 
Firmado a efectos de su identificación 

 con nuestro informe especial de fecha 14-02-2024 
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. 

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 1 - F° 13 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

                

  
NORBERTO M. NACUZZI 

Socio 
Contador Público – U.B.A. 

C.P.C.E.C.A.B.A. T°196 F°142 

 
 
 
 

RAMON MELLANED 
Vicepresidente 

 

 

 
5- Estructura del Flujo de Efectivo Comparativa 

 
A continuación, se detalla la información resumida, relacionada con la generación y aplicación de 
efectivo con datos comparativos correspondiente a los estados financieros condensados de período 
intermedio finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2022, 2021, 2020 y 2019: 

 
6- Índices Comparativos 

 
A continuación, se exponen indicadores financieros considerados relevantes para el análisis de la 
evolución de la Sociedad, con información correspondiente a los estados financieros condensados 
de período intermedio finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2022, 2021, 2020 y 2019: 
 

 Resultado por exposición al 
cambio del poder adquisitivo 
de la moneda 

 (8.100.247.036)  (4.448.188.668)  (2.262.325.311)  (1.760.233.192)  (1.872.821.213) 

  
  

     
 Resultado antes de 
impuestos a las ganancias 

 (66.505.019)  610.041.000   2.606.056.058   1.713.929.185   504.447.544  

      
 Impuesto a las ganancias    332.155.134   290.531.925   (1.054.730.896)  (579.365.800)  264.606.546  
  

  
     

 Resultado neto del período   265.650.115   900.572.925   1.551.325.162   1.134.563.385   769.054.090  

 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 

 (cifras expresadas en pesos) 

Fondos generados por / 
(utilizados en) las 
actividades operativas 

 29.230.780.381  (1.037.230.797) (17.453.626.341)  (3.987.718.336)  12.934.037.711  

Fondos utilizados en las 
actividades de inversión 

 (2.760.521.666) (1.779.004.047)  (107.261.398)  (277.029.601)  -    

Fondos (utilizados en) / 
generados por las 
actividades de financiación 

(26.470.381.191)  2.707.416.476   17.688.392.535   3.847.158.079  (13.045.504.284) 

Resultado por exposición 
al cambio en el poder 
adquisitivo de la moneda 

 (32.145.828)  (212.148.706)  (8.500.378)  (12.830.606)  (265.290.412) 

(Disminución)/Aumento 
de flujos del efectivo  (32.268.304)  (320.967.074)  119.004.418   (430.420.464)  (376.756.986) 

Efectivo y equivalentes al 
inicio del ejercicio  52.776.810   524.940.127   26.511.964   499.876.250   540.234.447  

Efectivo y equivalentes al 
cierre del período  20.508.506   203.973.053   145.516.382   69.455.786   163.477.461  
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Índices 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 

Índices de Rentabilidad       

Retorno sobre activo al cierre 0,63% 1,75% 4,41% 5,69% 4,52% 

Retorno sobre patrimonio neto al cierre 3,71% 10,54% 19,85% 15,57% 11,57% 

Índices de solvencia      

Patrimonio neto promedio sobre total 
de activo al cierre 

32,26% 16,86% 16,25% 34,62% 39,10% 

Solvencia (patrimonio neto al cierre 
sobre pasivo al cierre) 

47,62% 20,28% 19,41% 52,96% 64,19% 

Índices de Liquidez      

Activos líquidos sobre deudas 
financieras  

141,60% 101,47% 101,48% 150,56% 185,19% 

Préstamos (netos de previsiones) sobre 
activos 

62,59% 88,76% 90,35% 91,57% 94,95% 

Deudas financieras sobre pasivos 93,91% 90,95% 88,54% 78,42% 79,17% 

Índice de inmovilización del capital      

Activo fijo sobre total de activo 0,37% 0,26% 0,33% 0,24% 0,08% 

 
7- Cuestiones generales sobre la actividad de la Sociedad 

 

La Sociedad no ha estado afectada por regímenes jurídicos específicos o significativos que impliquen 
decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones. 
Asimismo, no han existido modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad o 
circunstancias similares que afecten la comparabilidad de sus estados financieros separados con los 
presentados en ejercicios anteriores. 

 
8- Evolución de la situación macroeconómica y del sistema financiero y de capitales 

 

El mercado financiero argentino ha observado durante los últimos años un prolongado período de 
volatilidad en los valores de mercado de los instrumentos financieros públicos y privados, incluyendo 
un nivel elevado de riesgo país, un incremento del tipo de cambio oficial entre el peso argentino y el 
dólar estadounidense, un incremento de las tasas de interés y una aceleración significativa del ritmo 
inflacionario. 
 
Particularmente, en lo que tiene que ver con el precio del dólar estadounidense, desde finales de 
2019 comenzó a ampliarse significativamente la brecha entre el precio oficial de dólar 
estadounidense -utilizado principalmente para comercio exterior- y los valores alternativos de 
mercado, habiendo llegado a picos máximos cercanos al 200%. A la fecha de emisión de los 
presentes estados financieros, la mencionada brecha asciende aproximadamente a 40%. 
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En lo que tiene que ver con la administración de la deuda pública nacional, se ha observado un 
proceso de reestructuración, incluyendo diversos canjes voluntarios y acuerdos alcanzados respecto 
a las acreencias con el llamado Club de París y el Fondo Monetario Internacional.  

 
En este contexto, el 10 de diciembre de 2023 asumieron las nuevas autoridades del gobierno nacional 
argentino el cual emitió una serie de medidas de emergencia. Entre los principales objetivos se 
persigue, entre otras cuestiones relevantes, una flexibilización normativa en materia económica, 
reducción del déficit fiscal principalmente vía disminución del gasto, incluyendo reducción de distintos 
tipos de subsidios. Asimismo, se produjo una devaluación del peso argentino cercana al 55% 
respecto del dólar estadounidense, lo cual ha generado una aceleración del ritmo inflacionario, siendo 
la inflación interanual medida a partir del IPC nacional publicado por el INDEC de 211% a la fecha de 
emisión de los presentes estados financieros. 
 
El programa integral perseguido por el nuevo gobierno nacional incluye reformas en la economía, 
justicia, relaciones exteriores, infraestructura y otras. Con fecha 20 de diciembre de 2023, por medio 
del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023, se establecieron una cantidad significativa de 
reformas, sobre el cual distintos actores presentaron ante la Justicia diversos amparos o pedidos de 
inconstitucionalidad para detener su aplicación. Por último, actualmente se encuentra bajo debate 
parlamentario en el Congreso Nacional un proyecto de “Ley Ómnibus” que también contiene una gran 
cantidad adicional de reformas. 
 
Adicionalmente, el contexto macroeconómico nacional e internacional genera cierto grado de 
incertidumbre respecto a su evolución futura en lo que respecta al nivel de recuperación económica 
a nivel global. 
 
Por todo lo mencionado, la Gerencia de la Entidad monitorea permanentemente la evolución de las 
situaciones citadas, para determinar las posibles acciones a adoptar e identificar eventuales impactos 
sobre su situación patrimonial y financiera, que pudieran corresponder reflejar en los estados 
financieros de períodos futuros 

 
9- Perspectivas futuras 
 

Para el año 2024, la Sociedad ha decidido mantener vigente sus productos financieros y continuar 
adhiriendo clientes que financien sus compras a través de ellos. 
 
La Compañía tiene como visión estratégica ser líder de financiación de bienes de consumo en 
comercios asociados focalizando su gestión de negocios en un adecuado manejo de riesgos, siendo 
los principales los riesgos de liquidez y de crédito para lo cual posee información en tiempo real 
utilizando herramientas de “business intelligence”.   

 
La Sociedad continuará financiándose con entidades financieras, cauciones y otras financiaciones a 
través de ALyCs, realizando colocaciones de obligaciones negociables.  
 



 

 

Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. 
25 de mayo 487 - C1002ABI 
Buenos Aires, Argentina 

 Tel: (54-11) 4318-1600/4311-6644 
Fax: (54-11) 4318-1777/4510-2220 
ey.com 

 

Es miembro de Ernst & Young Global Limited 

 
INFORME ESPECIAL SOBRE LA RESEÑA INFORMATIVA (ART. 33 – LEY 
GENERAL DE SOCIEDADES N” 19.550) 
 
 
A los Señores Directores de  
CREDICUOTAS CONSUMO S.A. 
CUIT: 30-71091158-0 
Domicilio Legal: Arenales 707 - Piso 7° 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
 
 
1. Objeto del encargo 
 
Hemos sido contratados por CREDICUOTAS CONSUMO S.A. (en adelante la “Sociedad”) para emitir un 

informe especial requerido por las NORMAS (N.T. 2013) de la Comisión Nacional de Valores (C.N.V.) en 

relación con la información contenida en la “Reseña Informativa (Art. N° 33 – Ley N° 19.550)” al 31 de 

diciembre de 2023 que adjuntamos firmada al sólo efecto de su identificación con este informe especial, 

en adelante referida como “la información objeto del encargo”. 

 

2. Responsabilidad de la Dirección de la Sociedad 
 
La Dirección de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación de la información objeto del 

encargo y del cumplimiento de las normas pertinentes de la C.N.V. 

 

3. Responsabilidad del contador público 
 

Nuestra responsabilidad consiste en la emisión del presente informe especial, basado en nuestra tarea 

profesional, que se detalla en el párrafo siguiente, para cumplir con los requerimientos de la C.N.V. 

mencionados en el párrafo 1. 

 

4. Tarea profesional 
 

Nuestra tarea profesional fue desarrollada de conformidad con las normas sobre informes especiales 

establecidas por la Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de 

Ciencias Económicas (en adelante, “RT 37”). La RT 37 exige que cumplamos los requerimientos de ética, 

así como que planifiquemos y ejecutemos nuestra tarea de forma tal que nos permita emitir el presente 

informe especial.  



 
 
 
 

-2- 
 

 Es miembro de Ernst & Young Global Limited 

En un encargo para emitir un informe especial, el contador aplica una serie de procedimientos para 

verificar el cumplimiento por parte de la Sociedad de determinados requerimientos del organismo de 

control, y se limita a dar una manifestación de hallazgos sobre la base de los resultados obtenidos de 

esos procedimientos. Este servicio mejora la confiabilidad de la información objeto del trabajo, al estar 

acompañada por una manifestación profesional independiente. En consecuencia, nuestro trabajo sobre 

la información objeto del encargo no constituye una auditoría, una revisión, ni otro encargo de 

aseguramiento. 

 

Previamente, hemos revisado los estados financieros condensados de período intermedio de la Sociedad 

correspondientes a los períodos finalizados al 31 de diciembre de 2023, 2022, 2021, 2020 y 2019 que no 

se incluyen en el documento adjunto, sobre los cuales emitimos nuestros informes de revisión de fechas 

14 de febrero de 2024, 10 de febrero 2023, 11 de febrero de 2022, 9 de marzo de 2021 y 10 de febrero 

de 2020, a los cuales nos remitimos. Dichos informes y los mencionados estados financieros deben ser 

leídos juntamente con este informe especial. 

 

Los procedimientos detallados a continuación, en lo que es materia de nuestra competencia y efectuados 

sobre bases selectivas, han sido aplicados sobre los registros y documentación que nos fueron 

suministrados por la Sociedad. Nuestra tarea se basó en la premisa que la información proporcionada es 

precisa, completa, legítima y libre de fraudes y otros actos ilegales, para lo cual hemos tenido en cuenta 

su apariencia y estructura formal. 

 

Los procedimientos realizados consistieron únicamente en verificar que la información contenida en los 

puntos “Estructura Patrimonial Comparativa”, “Estructura de Resultados Comparativa” y “Estructura del 

Flujo de Efectivo Comparativa” de la “Reseña informativa”, surja de los correspondientes estados 

financieros condensados de período intermedio de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, 2022, 2021, 

2020 y 2019, mencionados anteriormente y, reexpresados a moneda de cierre, y/o de otra documentación 

soporte proporcionada por la Sociedad. 
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5. Manifestación profesional 
 
Sobre la base del trabajo realizado, cuyo alcance se describe en el párrafo precedente, informamos que 

no surgieron hallazgos que afecten el cumplimiento por parte de la Sociedad de los requerimientos de la 

C.N.V. en relación con la información objeto del encargo. 

 

 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires,  

         14 de febrero de 2023  
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