
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 
 
 

 

 

 
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 

 
 

 
Señores Accionistas 

En cumplimiento de disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio de GPAT Compañía Financiera S.A.U. somete a 

consideración de sus accionistas la documentación correspondiente al 30° Ejercicio Económico de la Entidad, finalizado el 31 de 

diciembre de 2023 que comprende: Memoria, Estado de Situación Financiera, Estado de Resultados, Estado de Cambios del Patrimonio 

Neto, Estado de Flujo de Efectivo y sus equivalentes, con sus Notas y Anexos, el Proyecto de Absorción de Pérdidas, y los Informes 

de los Auditores y de la Comisión Fiscalizadora. 
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1. CONTEXTO ECONOMICO Y DEL SISTEMA FINANCIERO 

 
Durante 2023, la economía global continuó recuperándose lentamente de los impactos negativos de la pandemia y la invasión rusa de 

Ucrania. A ello se sumó el impacto del fuerte endurecimiento de la política monetaria como respuesta de los bancos centrales a niveles 

de inflación que no se registraban desde hace más de 40 años. La coyuntura en Argentina se vio signada por la sequía en un contexto 

de escasez de divisas y la fuerte incertidumbre política como consecuencia de una contienda electoral compuesta por tercios, 

configurando un escenario desafiante en un contexto en el cual la economía profundizó sus desequilibrios macroeconómicos. 

 
 Panorama económico en el mundo 

 
En retrospectiva, el crecimiento mundial ha sido sorprendentemente resiliente, el Banco Mundial recientemente estimó un crecimiento 

para la economía mundial en 2023 de 2,6%, a pesar de las distorsiones en los sectores energético y alimentario provocadas por la guerra, 

y el ajuste sin precedentes de las condiciones financieras internacionales. Sin embargo, también exhibió signos de una creciente 

divergencia entre países. 

 

La desaceleración fue más pronunciada en las economías avanzadas que en aquéllas de mercados emergentes y en desarrollo. Dentro 

de las economías avanzadas, las altamente dependientes de las importaciones energéticas rusas, especialmente en Europa, 

experimentaron un aumento más pronunciado de los precios de la energía y una desaceleración más brusca en su nivel de actividad. En 

conjunto la Zona Euro exhibiría una expansión del 0,4% en 2023 de acuerdo con cifras del Banco Mundial. Por el contrario, Estados 

Unidos sorprendió positivamente, gracias a la solidez del mercado laboral y el elevado nivel de ahorro de las familias como 

consecuencia de las transferencias directas del Gobierno que sustentaron el consumo y la inversión. El Banco Mundial estima que la 

economía norteamericana habría crecido un 2,3% en 2023. 

 

Gran parte de las economías productoras de materias primas y de los mercados emergentes se mostraron relativamente robustas y 

sorprendieron al alza gracias a precios de materias primas agrícolas y energéticas que se mantuvieron un 26% y 34% por encima de los 

valores previos a la pandemia y más de 10% por encima de los valores de la década previa. 

 

La notable excepción fue China, en medio de las continuas presiones en el sector inmobiliario, el debilitamiento de la confianza y el 

aumento del desempleo en el segmento más joven de la población. El organismo multilateral ve un crecimiento del 5,2% en dicha 

nación. 

 

En el caso de América Latina y el Caribe, el crecimiento se habría desacelerado a la zona del 2,2% en 2023, aproximadamente la mitad 

de la tasa de expansión registrada en 2022. Muchas economías se vieron afectada por la inflación elevada, las condiciones financieras 

restrictivas, la debilidad del comercio global y fenómenos meteorológicos adversos. El buen desempeño de las economías brasileña y 

mexicana debido a la buena performance del sector agrícola, las exportaciones y el consumo privado en el primer caso y del consumo 

y la inversión en el segundo, contrarrestaron el desempeño peor de lo previsto de otras economías como Colombia, Perú y Argentina. 

La inflación comenzó a ceder más rápido en la región que en el resto del mundo, dejando de lado el caso de Argentina, debido a la 

acción temprana de los bancos centrales. 

 

En el mundo, la inflación general se ha mantenido a la baja desde los máximos de 2022, principalmente debido a la reversión parcial 

del aumento pronunciado de los precios de la energía y de las interrupciones de la cadena de suministro de los dos años previos. Sin 

embargo, se mantiene por encima del objetivo en la mayoría de las economías avanzadas, y las medidas de inflación subyacente, 

excluidos alimentos y energía, se han moderado, pero permanecen elevadas. Con una inflación subyacente del 4% en Estados Unidos 

y del 3,4% en la Zona Euro, los Bancos Centrales están obligados a mantener las tasas de interés en niveles elevados durante un periodo 

más prolongado para forzarle la mano a la inflación, en un acto delicado de equilibrismo en el que los indicadores de tensión financiera 

sistémica permanecen en general contenidos, pero deben ser monitoreados de cerca. 

 

De cara al futuro, el reciente conflicto en Medio Oriente ha acentuado los riesgos geopolíticos y aumentado la incertidumbre en los 

mercados de materias primas, con posibles implicancias adversas para el comercio y el crecimiento mundiales. Incluso en ausencia de 

nuevas restricciones en la oferta, o de una escalada de los precios de la energía, el riesgo de una inflación subyacente más persistente 

en las economías avanzadas existe. Riesgo que podría dar lugar a políticas monetarias menos relajadas respecto a lo que actualmente 

se descuenta en los mercados financieros. 

 

En consecuencia, el crecimiento de las economías avanzadas podría ralentizarse más de lo previsto, lo que podría repercutir en los 

precios de las materias primas exportadas por América Latina. Lo mismo ocurriría si el crecimiento de China resultara más débil de lo 

esperado. Esto podría afectar la trayectoria de la política monetaria en la región latinoamericana, acelerar la consolidación fiscal como 

consecuencia del mayor costo del servicio de la deuda y pesar sobre las perspectivas de crecimiento regional. 

 

 

 



 Panorama económico en la República Argentina 

 

El 2023 se vio signado por la confluencia de dos sucesos. La primera parte del año se encontró con todos los reflectores apuntando a 

la sequía en un contexto donde la escasez de divisas no solo atentó contra el desempeño económico en general, sino que comprometió 

el cumplimiento de las metas con el FMI en el marco del acuerdo de Facilidades Extendidas firmado en 2022 añadiendo incertidumbre 

financiera y volviendo cada revisión por parte del organismo una “prueba de fuego” para el mercado. A esta coyuntura se le sumó 

durante la segunda parte del año la fuerte incertidumbre política como consecuencia de una contienda electoral compuesta, como 

pocas veces se había visto en nuestro país, por tercios, configurando un escenario, desafiante en un contexto en el cual la economía 

profundizó sus desequilibrios macroeconómicos. 

 

La economía cayó 4,5% interanual en 2023 según el Estimador Mensual de la Actividad Económica (EMAE) publicado por INDEC. 

En estos términos, la actividad encontró techo en el marco de una sequía que exacerbó la escasez de divisas, a la vez que el contexto 

político impulsó al gobierno a intentar sostener el nivel de oferta para conservar competitividad electoral. Cómo contracara de esto 

tenemos la pérdida de reservas internacionales por parte del BCRA de USD20.000 millones, a la vez que se evidenció una 

acumulación récord de deuda comercial por parte de importadores. 

 

Por parte de la demanda, el componente más afectado fueron las exportaciones enmarcado no sólo en la dinámica propia de la sequía, 

sino además en un contexto de creciente incertidumbre en el plano político y cambiario. Las mismas acumularon una caída de 24,5% 

interanual. En cuanto a la inversión (formación bruta de capital fijo), dicho componente no se reveló exento de la coyuntura cambiaria. 

Respecto a la construcción la merma se ubicó en 12,2% interanual de acuerdo al ISAC INDEC. 

 

El consumo privado continuó creciendo, pero recién este año volvería similares a los máximos de 2017, tras ser el componente más 

relegado del modelo económico impulsado por el cepo con una caída de 1,4% en el año, donde sobre todo a finales de 2023 se puso 

de manifiesto el sesgo recesivo como consecuencia de la erosión de los ingresos reales. Similar a esto, el consumo público acumula 

un crecimiento de 1,5%. 

 

Por el lado del mercado laboral, se observa que ante la baja de los salarios y transferencias reales tuvo que ser compensada con una 

mayor participación en el mercado laboral. Las primeras tres cuartas partes del año mostraron un muy buen desempeño de la 

ocupación, con la desocupación alcanzando mínimos históricos (5,7% de la PEA) y culminó el año en valores similares. Como 

contrapunto, el crecimiento del empleo impulsado por el crecimiento de la actividad desde la salida de la pandemia fue 

desacelerándose con el pasar de los meses, en particular la creación de empleo registrado, siendo los empleos “menos protegidos” 

(monotributistas y empleo en negro), los principales impulsores de esta mejora. Para el último trimestre, esperamos ver una retracción 

del empleo, impulsada por la caída de la actividad y la acumulación de desbalances macro. 

 

En cuanto a la evolución de los salarios, los mismos se mantuvieron deprimidos respecto a los valores de años previos. Durante las 

primeras tres cuartas partes del año, se mantuvieron relativamente bajos y estables en términos reales, en una dinámica donde la 

inflación impulsó actualizaciones cada vez más asiduas de los salarios, que buscaron a lo largo del año equipararla. En el último 

trimestre y en particular en diciembre, la aceleración de la inflación estimamos, habría minado los ingresos reales, en particular los 

del sector no registrado. Por fuera del ámbito salarial, las jubilaciones y programas como el AUH también se vieron fuertemente 

afectados en el año. 

 

La inflación fue un tema preponderante en el 2023 y sus efectos se reflejaron no sólo en el plano económico sino también en el 

político, retroalimentándose.  

 

La primera mitad del año se vio signada por los efectos de la sequía, donde la carne comenzó a mostrar signos de recuperación luego 

del exceso de oferta que mantuvo los precios a raya durante el 2022; y el “catch up”, a principio del año, de los precios regulados, en 

particular tarifas de electricidad, gas y agua y transporte, que se habían mantenido congelados durante la pandemia y presionaban 

sobre las cuentas públicas. 

 

En un año electoral, sin embargo, la presión por mantener el statu quo evitando el ajuste primó, con el consecuente atraso de los 

precios vía congelamientos y acuerdos; y el deterioro de las variables macroeconómicas, afectadas fuertemente por la incertidumbre 

de un potencial cambio de modelo económico. Esta situación derivó en una devaluación en agosto que, sin un plan de estabilización 

de fondo, coordinó un nuevo salto en el nivel de la inflación, ubicando desde ese momento, el indicador en los dos dígitos. Esto se 

sostuvo hasta fines de noviembre, donde la certeza del cambio de gobierno impulsó el desarme anticipado de los programas de precios, 

 



 lo que derivó en una fuerte corrección de precios relativos. En diciembre, la devaluación del tipo de cambio oficial afectó la tasa de 

inflación que se ubicó en 25,5% en el último mes del año y 20,6% para enero del corriente, dejando un panorama complejo para el 

2024.  

 

En el frente externo se observaron los efectos de un tipo de cambio apreciado y una muy fuerte demanda de importaciones derivada 

del intento de sostener un nivel de actividad y empleo elevados en un año electoral. Combinación de factores que, conjunto con la 

sequía más severa de las últimas seis décadas y precios internacionales de commodities con una tendencia a la baja tras los elevados 

niveles de los dos años previos, llevaron al déficit comercial acumulado en 2023 a USD 7.000 millones..  

 

Las exportaciones de bienes acumularon en 2023 envíos por USD 66.789 millones, bajando 15,3% respecto a un año atrás. El 

complejo sojero fue el principal motor de la caída de las ventas externas explicando prácticamente el 50% de la merma en las 

exportaciones, cifra que asciende al 80% cuando se incorporan las reducciones en maíz, trigo y girasol. El declive está más asociado 

a una fuerte contracción en las cantidades exportadas que a un descenso en precios internacionales. Las menores cantidades de 

productos primarios y manufacturas de origen agropecuario, -37% y -18% respectivamente, no llegaron a ser compensadas por el 

incremento de las exportaciones energéticas (+15% en once meses).  

 

Por su parte, las importaciones de bienes acumuladas en 2023 alcanzaron USD 73.714 millones y registraron una baja de 3% 

interanual. Las importaciones más significativas se hallaron asociadas a la demanda de poroto de soja (+154% interanual), 

principalmente provenientes de Paraguay, para su posterior industrialización y exportación. En 2023, la construcción del gasoducto 

Néstor Kirchner permitió que el déficit se redujera a USD 440 millones..   

 

El abultado déficit comercial, la sostenida demanda de importaciones y el desplome en las exportaciones, incluso con las sucesivas 

implementaciones del programa de incremento exportador, repercutieron en la posición neta de reservas internacionales, que 

retrocedieron USD 23.170 millones con respecto a los valores de inicios de año. Cifra que hubiera sido aún más abultada de condecirse 

pagos de importaciones con ingresos a puerto. La deuda comercial de los importadores creció de manera exponencial a lo largo del 

año (creció casi USD 30.000 millones desde 2022), llegándose a pagar en noviembre 3 de cada 10 dólares importados. Ello llevó a 

que las reservas internacionales brutas retrocedieran y se sitúen hoy en torno a los USD 23.073 millones. 

 

En el plano fiscal, si bien no hubo un cambio de tendencia, si se produjeron ciertos hechos relevantes que impactaron en las cuentas 

públicas y en el resto de las variables macro.  

 

Por el lado de los ingresos, la sequía redujo a la mitad la recaudación del Derecho de Exportación contra el promedio de los últimos 

años. Esto a pesar de que se implementó el Dólar Soja que aumentó la base imponible y el dólar aplicable en ciertos meses del año. 

Con motivo electoral, también se destacó la exclusión de la cuarta categoría del pago del Impuesto a las Ganancias, lo que redujo 

fuertemente los recursos en los últimos dos meses del año. Sin embargo, una mayor recaudación del IVA y la aplicación del Impuesto 

PAIS a las importaciones de bienes y servicios permitió compensar parte de la caída de los ingresos del Tesoro. 

 

La aceleración en la inflación junto con los aumentos rezagados en los ingresos llevó a un ajuste del gasto en jubilaciones; contracción 

que también se vio reflejada en los subsidios económicos por los aumentos de tarifas y las bajas en los costos internacionales. Las 

partidas que si se vieron beneficiadas este año fueron los salarios públicos y los programas sociales, donde no solo entran los bonos 

adicionales a las jubilaciones mínimas, sino también los bonos extraordinarios que se otorgaron a fin de año en el contexto electoral.  

 

En el agregado, el resultado fiscal medido en términos del producto rondó los niveles en el que había cerrado el año previo, 2,4% del 

PIB. 

 

Este déficit volvió a tener problemas de financiamiento, donde el prestamista de última instancia fue el Banco Central quien recompró 

títulos públicos en el mercado secundario para asistir indirectamente al Tesoro. Esto implicó una fuerte inyección de pesos a la 

economía que, al no ser absorbida por la demanda, terminó incrementando los pasivos remunerados del Central y presionando a los 

precios. 

 

La aceleración inflacionaria llevó a la autoridad monetaria a subir significativamente las tasas de interés, lo que aumentó la emisión 

endógena de pesos por los intereses que pagan dichos pasivos remunerados. En paralelo, la proporción de la deuda que emitió la 

Secretaría de Finanzas indexada a la inflación o al tipo de cambio aumentó licitación a licitación, dejando un 95% de la deuda en 

pesos en manos del mercado indexada. 

 



El stock de pasivos remunerados llegó a ser 9,3% del PIB, representando 3 veces la base monetaria repercutiendo en constantes saltos 

en la brecha cambiaria y en reiteradas aceleraciones inflacionarias. 

 

El 10 de diciembre asumió una nueva gestión que planteó la idea de alcanzar el déficit financiero cero en 2025 y la decisión de mejorar 

el balance del BCRA mediante una licuación de pesos de la economía y una mayor compra de dólares. De manera adicional, el nuevo 

Gobierno propone un conjunto de reformas amplias, a través de un DNU y de una Ley ómnibus, para desregular la economía y lograr 

cumplir el objetivo fiscal, que deberán pasar los filtros del Congreso y la Corte Suprema. 

 

Hacia adelante los desafíos de la macroeconomía argentina radican principalmente en lograr un equilibrio fiscal consistente y 

sostenible en el tiempo, como base sólida para la reconstrucción de la moneda, de modo tal de erradicar la inflación, para que la 

previsibilidad reconstruya expectativas y el ahorro se convierta en inversión. 

 

En ese sentido, luce primordial continuar con el proceso de ajuste de los desequilibrios monetarios y la normalización del mercado 

cambiario, con base en un equilibrio fiscal que garantice la consistencia macroeconómica y un crecimiento sustentable 

 
2. ACTIVIDAD DEL SECTOR 

 
GPAT Compañía Financiera S.A.U. desarrolla sus actividades de financiamiento dentro del sector de la industria automotriz, a través 

del otorgamiento de préstamos para la adquisición de vehículos nuevos comercializados principalmente por General Motors de 

Argentina S.R.L (“GMA”) a través de su Red de Concesionarios oficiales, usados comercializados por la misma Red y también por 

una amplia red de agencias de usados. Además, otorga préstamos prendarios para la adquisición de motovehículos y préstamos 

personales. 

 

El total de vehículos particulares y comerciales patentados finalizó el año con una baja del -8,1% (363.404 registros versus 395.617 en 

2022). Si bien la demanda se mantiene, el mercado se vio afectado por condicionamientos en la oferta de producto como consecuencia 

de las limitaciones en las importaciones de vehículos 0km los que se encuentran sujetos a la balanza comercial de importaciones y 

exportaciones de cada terminal; en el caso de General Motors, el market share se mantuvo en a 7%. (Fuente Sioma -no incluye 

patentamientos de acoplados, semi remolques, o sin asignar). 

 

Para concluir, GPAT continúa manteniendo el liderazgo en las financiaciones de la marca Chevrolet alcanzando el 87% del volumen 

de préstamos otorgados con garantía prendaria. Esto se debe al trabajo de toda la empresa en una propuesta competitiva, con un alto 

nivel de servicio y adaptada a los avances tecnológicos requeridos por el sector. 

 

3. GPAT COMPAÑÍA FINANCIERA S.A.U. 

Antecedentes de la Entidad 

GPAT Compañía Financiera S.A.U. (anteriormente denominada GMAC Compañía Financiera S.A.) es una entidad constituida en 

Argentina el 20 de mayo de 1994 y autorizada a funcionar como entidad financiera a partir de diciembre de 1999, especializada en el 

financiamiento mayorista y minorista, para la adquisición de automotores 0 KM, tanto a concesionarios –en especial de la red General 

Motors de Argentina S.R.L.- como a clientes particulares. 

 

Con fecha 27 de agosto de 2009, se suscribió el Contrato de Compraventa de Acciones de GMAC Compañía Financiera S.A., entre 

GMAC Inc. y Pardo Rabello Inversiones S.R.L., como vendedores, y Banco Patagonia S.A. y el Sr. Jorge Guillermo Stuart Milne, 

como compradores, por el 100% del paquete accionario. 

 

Mediante dicho Contrato los vendedores acordaron transferir a la fecha de cierre VN $ 85.968.713 de acciones ordinarias, 

representativas del 99% del capital y votos de la Entidad a Banco Patagonia S.A. y VN $ 868.370 de acciones ordinarias, 

representativas del 1% del capital y votos al Sr. Jorge Guillermo Stuart Milne. 

 

Con fecha 12 de noviembre de 2010, mediante Resolución N° 421 del Ministerio de Economía y Finanzas Públicas – Secretaría de 

Comercio Interior, fundado en el Dictamen N° 838 de fecha 26 de octubre de 2010 emitido por la Comisión Nacional de Defensa de la 

Competencia, se aprobó la adquisición por parte de Banco Patagonia S.A. del 99% de las acciones y votos de GPAT Compañía 

Financiera S.A. 

 

Con fecha 15 de julio de 2010, el Directorio del B.C.R.A. mediante Resolución N° 143 autorizó la operación mencionada de 

conformidad con lo establecido en los artículos 15 y 29 de la Ley 21.526 de Entidades Financieras, y el capítulo V de la Circular CREFI 

– 2. Al respecto resolvió no formular observaciones desde el punto de vista del artículo 15 de la Ley de Entidades Financieras a la  

 



adquisición de la totalidad del paquete accionario de GMAC Compañía Financiera S.A., además resolvió no formular objeciones al 

cambio de denominación de GMAC Compañía Financiera por GPAT Compañía Financiera S.A. y no formular objeciones a la 

designación de los nuevos directores de la compañía. Asimismo, dispuso que la autorización para la adquisición de las acciones sea 

otorgada sin perjuicio de lo establecido por la Ley 25.156 de Defensa de la Competencia y por el Organismo de control societario. 

 

En virtud de lo mencionado, el 26 de julio de 2010 se concretó el cierre de la operación y la transferencia de la totalidad del paquete 

accionario de la Entidad. 

 

Con fecha 15 de febrero de 2017 se firmó un acuerdo de transferencia de acciones por la participación minoritaria de Jorge Guillermo 

Stuart Milne a favor de Banco Patagonia S.A. En virtud de ello, la Entidad ha quedado conformada con un único accionista, por lo que 

la Asamblea de Accionistas de fecha 21 de marzo de 2017 resolvió adaptar la actual denominación social a GPAT COMPAÑÍA 

FINANCIERA S.A.U., y reformar el Estatuto a efectos de modificar la denominación societaria antes mencionada, e incluir también 

adecuaciones normativas y modificaciones destinadas a mantenerlo actualizado. 

 

Composición Accionaria 

 

Al 31 de diciembre de 2023 el 100% de las acciones de GPAT Compañía Financiera S.A.U. están en poder de Banco Patagonia S.A. 

 

Banco Patagonia S.A. 

 

Banco Patagonia S.A., como único accionista de GPAT Compañía Financiera S.A.U., fija los principales lineamientos para la gestión 

empresarial y presta apoyo operativo y comercial para la realización de sus negocios. 

 

Banco Patagonia se destaca por mantener una fuerte presencia y cobertura a través de la Red de Sucursales a nivel nacional, que le 

permite brindar un servicio de alta valoración para el cliente y generar mayor penetración en zonas de alta potencialidad del negocio. 

La Red cuenta con 176 sucursales, 20 Centros de Atención y 1.638 colaboradores entre gerentes de Sucursales, colaboradores del área 

comercial y del sector operativo, que forman parte de una dotación total de 2.909 empleados 

 

Banco Patagonia es continuador de una serie de bancos de histórica presencia en Argentina. Hoy Banco Patagonia suma la experiencia 

de más de 90 años de trayectoria en el mercado financiero argentino. 

 
La información institucional y financiera de Banco Patagonia S.A. se encuentra disponible en su página de internet 

www.bancopatagonia.com.ar. 

 

Directorio 

 

El Directorio tiene a su cargo la administración de la Entidad y toma todas las decisiones relacionadas con ese fin. Es el responsable de 

ejecutar las decisiones asamblearias, del desarrollo de las tareas especialmente delegadas por los accionistas y de establecer la estrategia 

de negocios debiendo aprobar las políticas generales y particulares con el fin de lograr una buena administración de los negocios. 

 
El siguiente cuadro presenta información sobre los miembros del Directorio de GPAT Compañía Financiera S.A.U., cuyos respectivos 

mandatos vencen con la Asamblea de Accionistas que considere los estados financieros de la Entidad al 31 de diciembre de 2023. 

 
Miembros Del Directorio 

 
Presidente - Director Titular  Marvio Melo Freitas 

Vicepresidente 1° - Director Titular Juan Manuel Trejo 

Vicepresidente 2° - Director Titular Otacilío Martins de Magalhaes Filho 

Director Suplente   Alejandro Damián Mella 

 

Comisión Fiscalizadora 

 

El Estatuto prevé una Comisión fiscalizadora integrada por tres síndicos titulares y tres síndicos suplentes, designados por Asamblea 

Ordinaria de Accionistas, con mandato para ejercer durante un ejercicio económico. 

 
El siguiente cuadro detalla los miembros de la Comisión Fiscalizadora de GPAT Compañía Financiera S.A.U., designados por el 

término de un ejercicio: 

 

http://www.bancopatagonia.com.ar/


Miembros de la Comisión Fiscalizadora 

 
Síndicos Titulares Mónica María Cukar 

Sebastián María Rossi 

Eduardo José Esteban 

 
Síndicos Suplentes Maria Cristina Tapia Sasot 

Julio Alberto Pueyrredón 

Jorge Héctor Lorenzo 

 

Actividad 

 

Las actividades principales son: 

 
(I) Operatoria Minorista 

 
Consiste en el otorgamiento de créditos prendarios en el mercado minorista para la adquisición de automóviles nuevos comercializados 

principalmente por General Motors de Argentina S.R.L (“GMA”) a través de su Red de Concesionarios oficiales, usados 

comercializados por la misma Red y también por una amplia red de agencias de usados. Además, otorga préstamos prendarios para la 

adquisición de motovehículos. 

 

Asimismo, a partir del último trimestre de 2020 GPAT ofrece también préstamos personales para clientes de la Red de Concesionarios. 

El producto tiene como destino la financiación de licitaciones o cambios de modelo para suscriptores de planes de ahorro Chevrolet, 

reparaciones en los talleres oficiales, compra de accesorios originales y gastos de inscripción y patentamiento, todo relacionado con el 

rubro de automotriz. 

 

(II) Negocios complementarios: Operatoria Mayorista y Servicios: 

 
GPAT brinda distintos servicios tanto a Banco Patagonia, General Motors de Argentina, Chevrolet S.A. Plan de Ahorro para Fines 

Determinados y la red de Concesionarios oficiales de General Motors Argentina tales como: 

 

 Administración del Programa de financiación Mayorista que otorga Banco Patagonia S.A. a la red de Concesionarios para la 

adquisición de vehículos nuevos de la Terminal. 

 Administración y cobranzas de distintos programas a GMA y a Chevrolet S.A. Plan de Ahorro para Fines Determinados. 

 

4. GESTIÓN DEL NEGOCIO 

Financiación minorista 

GPAT colocó durante el año 2023, 3.517 préstamos prendarios por un monto equivalente a $ 7.489 millones. 

 

Durante el año 2023, la Entidad continuó ofreciendo productos financieros altamente competitivos en el mercado y manteniendo el 

liderazgo en la financiación minorista para la compra de vehículos de la marca Chevrolet, enfocándose en niveles de excelencia en la 

calidad del servicio. 

 

Administración mayorista 

 
GPAT continúa administrando el programa de financiación mayorista que otorga Banco Patagonia S.A. a la red de concesionarios 

oficiales de General Motors Argentina. 

 

 

Durante el año 2023, el volumen total de vehículos a través del Programa mayorista alcanzó las 15.645 unidades por un monto 

superior a los $ 142 mil millones. 

 
5. GOBIERNO SOCIETARIO 

La Entidad de conformidad con lo establecido en la Resolución Nº 797/2019 de la Comisión Nacional de Valores, adjunta como 

Anexo I a la presente Memoria el Informe Anual sobre el Reporte del Código de Gobierno Societario. 

 



6. ANÁLISIS PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS DE LA ENTIDAD 

A continuación, se expone el estado de situación financiera y de resultados de la Entidad al 31 de diciembre de 2023 y 2022: 

  

Estado de Situación Financiera 

(En miles de pesos) 2023 

 
2022 

Efectivo y depósitos en bancos 1.204.405 747.844 

Operaciones de pase 8.212.881 180.154 

Otros activos financieros 243.955 377.469 

Préstamos y otras financiaciones 8.115.312 23.071.790 

Sector privado no financiero 8.115.312 23.071.790 

Otros títulos de deuda - 31.121 

Propiedad y equipo 98.224 128.054 

Activo por impuesto a la ganancia diferido 1.733.903 966.922 

Otros activos no financieros 74.528 507.007 

TOTAL ACTIVO 19.683.208 26.010.361 

Depósitos 5.692.383 680.156 

Sector privado no financiero 5.692.383 680.156 

Otros pasivos financieros 1.279.231 2.754.661 

Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras 

instituciones financieras 
- 2.929.701 

Obligaciones negociables emitidas - 3.366.904 

Pasivo por impuesto a las ganancias corrientes - 23.932 

Provisiones 62.019 70.301 

Otros pasivos no financieros 979.479 1.210.213 

TOTAL PASIVO 8.013.112 11.035.868 

PATRIMONIO NETO 11.670.096 14.974.493 

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 19.683.208 26.010.361 

   

Estado de Resultados 

(En miles de pesos) 

 

2023 

 

2022 

Resultado neto por intereses 11.166.669 10.274.239 

Resultado neto por comisiones (1.005) (18.467) 

Otros ingresos operativos 2.228.530 2.580.376 

Cargo por incobrabilidad (32.220) (182.982) 

Ingreso operativo neto 13.361.974 12.653.166 

Gastos de administración (1.050.001) (834.754) 

Resultado antes de impuesto de las actividades que 

continúan 
(5.282.452) (1.293.437) 

Impuesto a las ganancias de las actividades que 

continúan 
1.978.055 552.455 

Resultado neto del ejercicio (3.304.397) (740.982) 

 



A continuación, se expone la estructura de la generación o aplicación de fondos correspondiente a los ejercicios finalizado el 31 

de diciembre de 2023 y 2022. 

  

Estado de Flujo de Efectivo 

(En Miles de Pesos) 

 
2023 

 
2022 

Resultado del ejercicio antes de IG (5.282.452) (1.293.437) 

Fondos (utilizados en) generados por las actividades operativas 11.077.712 (1.386.381) 

Fondos (utilizados en) generados por las actividades de 

inversión 
(1.078) 70.707 

Fondos generados por (utilizados en) las actividades de 

financiación 
(3.987.136) 2.470.570 

Efecto del resultado monetario de efectivo y equivalentes (1.350.485) (654.852) 

Total de fondos generados (utilizados) en el ejercicio 456.561 (793.393) 

 
ÍNDICES FINANCIEROS 

 
A continuación, se exponen los principales indicadores financieros correspondientes a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 

2023 y 2022: 

  

Indicador 2023    2022 

ROE (Resultados Acumulados / Patrimonio Neto Promedio) (24,15%) (4,78%) 

ROA (Resultados Acumulados / Activo Promedio) (14,26%) (2,44%) 

Solvencia (Patrimonio Neto / Pasivo) 145,64% 135,69% 

Apalancamiento (Patrimonio Neto / Activo Neto) 59,29% 57,57% 

Inmovilización de Capital (Propiedad y Equipo / Patrimonio neto) 0,84% 0,86% 

 
7. PROYECTO DE ABSORCIÓN DE PÉRDIDAS 

A continuación, se somete a consideración de los Señores Accionistas el Proyecto de Absorción de Pérdidas por el ejercicio cerrado el 

31 de diciembre de 2023: 

 

Concepto 
Importe 

(en miles de pesos) 

Resultados No Asignados (1) (3.304.397) 

Absorción de Pérdida  

- Reserva Legal (100% s/ 1.180.659) 

- Ajuste de Capital 
(1.180.659) 

(2.123.738) 

Subtotal 1 - 

menos: 

- Ajuste extracontable punto 2.2 Texto Ordenado B.C.R.A. “Distribución 
de Resultados” 

 

 
 

- 

Subtotal 2 - 

Saldo Distribuible del Ejercicio - 

Resultados Distribuidos - 

Resultados No Distribuidos (A disposición de la Asamblea de Accionistas) - 

(1) Ver nota 32 



8. OBJETIVOS Y PERSPECTIVAS EJERCICIO 2023 

 
Se mantiene el contexto de mercado donde la demanda de vehículos 0 kilómetros supera a la oferta prevaleciendo, por razones de 

disponibilidad, la venta de autos de producción nacional por sobre los importados. El mercado registra sobreprecios. 

 

El patentamiento de la industria automotriz para 2024 se estima en 360.000 vehículos. 

 

En ese contexto, la Entidad continuará ofreciendo productos competitivos que faciliten el acceso a la compra de unidades 0km y usadas, 

así como servicios y soluciones que permitan satisfacer todas las necesidades de financiación de la red de concesionarios. 

 

La Entidad continuará utilizando como herramienta de fondeo la emisión de obligaciones negociables, la toma de préstamos 

interfinancieros con otras entidades y la captación de depósitos a plazo de inversores calificados y analizando nuevos canales de fondeo 

que permitan bajar los costos y mejorar la propuesta comercial. 

 

A la vez, continuará con una administración prudente de las políticas de riesgo, focalizándose en el control de gastos, eficiencia de los 

procesos y búsqueda de nuevas oportunidades comerciales, así como en el estricto cumplimiento de todos los lineamientos establecidos 

por el Banco Central de la República Argentina. 

 
 

Buenos Aires, 28 de febrero de 2024. 
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