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RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante)

1 - ACTIVIDADES RELEVANTES DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

En 2023, el sistema financiero continudé mostrando un alto grado de resiliencia, llevando adelante sus actividades habituales de
intermediacion de fondos y de provision de medios de pagos sin disrupciones, frente a la presencia de factores de incertidumbre
tanto en el contexto local como en el global. El conjunto agregado de entidades financieras preservé importantes margenes de
cobertura, alcanzando niveles de liquidez y capital que superan holgadamente las recomendaciones internacionales. En los
ultimos trimestres, en un contexto de volatilidad en las variables financieras, se observo un débil desempefio de la intermediacion
financiera del agregado de las entidades, tanto en términos del saldo real de crédito como de depdsitos del sector privado. En
los ultimos meses la actividad econdmica local sigui6 estando condicionada por los efectos remanentes de la sequia de fines de
2022 y principios de 2023, a lo que se le sum¢ la incertidumbre generada por el ciclo electoral, que implicé una mayor volatilidad
en los mercados financieros. En este contexto el Gobierno Nacional implement6 una serie de medidas para mejorar el saldo
comercial, favorecer la acumulacion de reservas internacionales y fortalecer los recursos fiscales (en el marco del programa con
el FMI). Desde el BCRA se llevo adelante un conjunto de medidas que incluyeron, entre otras, la recalibracion del tipo de
cambio oficial, la suba en las tasas de interés, operaciones de mercado abierto y modificaciones normativas en materia cambiaria,
entre otras. En este contexto, los mercados financieros evidenciaron un comportamiento mixto. El Tesoro Nacional siguid
refinanciando en el mercado local la deuda pagadera en pesos, con financiamiento neto positivo, con condiciones de colocacion
que mostraron caracteristicas cambiantes. El monto de financiamiento del sector privado a través del mercado de capitales cediod
marginalmente respecto a los meses previos, manteniendo un crecimiento en términos interanuales.

Durante el ejercicio, la perfomance de la Entidad en términos de participacion sobre la venta de autos y camionetas VW
financiadas se ubicd levemente por debajo el objetivo del 80%, resultando en un 78,4% (excluyendo camiones y Audi). La
penetracién de financiaciones sobre el total de patentamientos de autos y camionetas de la Marca VW se ubicé en 13,0%,
levemente inferior al objetivo incluido en el presupuesto para este periodo establecido en 13,7%. Se otorgaron un total de 7.771
préstamos prendarios, lo que representa un 17,8% de contratos menos a lo presupuestado inicialmente a diciembre 2023. Lo
anterior como resultado de la menor disponibilidad de unidades VW, que fue compensada con la estrecha colaboracion con la
Marca y Concesionarios del Grupo para ofrecer campaiias a tasas subsidiadas con condiciones atractivas para los clientes a pesar
del elevado nivel de tasas de referencia en el mercado financiero. En lo que respecta al negocio mayorista, el afio cerré con una
cartera sana, debido al monitoreo continuo del portafolio de Concesionarios del Grupo y el trabajo conjunto con la Marca.

Las ventas de unidades del Grupo VW, que en virtud de su modelo de negocios se vieron particularmente afectada por las
restricciones para la importacion de vehiculos, registraron una mejora interanual del 19,0%; nivel superior a la mejora
experimentada por el mercado total. En funciéon de lo mencionado, el Grupo Volkswagen cerr6 el afio con un 13,3% de
participacion en el mercado automotor; situdndose en la segunda posicion del ranking de ventas y registrando una mejora respecto
del 12,5% logrado el afio anterior. Al cierre de 2023 las ventas de unidades del Grupo VW cerraron un 11,7% por debajo de la
expectativa incluida en el presupuesto del ano.
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Al cierre del ejercicio, la Entidad registra AR$ 48.951.800 de financiacion a concesionarios y AR$ 19.783.647 de financiacion
minorista.

Al 31 de diciembre de 2023, el nivel de atraso en los pagos de clientes (1 a 90 dias) fue del 2,4% mientras que la cartera irregular
(mayor a 90 dias de atraso) fue del 1,5%.

El resultado neto después del impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2023 fue de ARS$ 1.581.792. Esto refleja
principalmente el impacto de las medidas adoptadas por la entidad en lo que respecta a la mejora de la rentabilidad de sus
productos, con el objetivo de mitigar el ajuste por inflacion aplicado al patrimonio neto que durante 2022 no era compensado en
su totalidad por el resultado debido a la alta competitividad en el sector, ademas de verse afectado por la intervencion del Banco
Central sobre las tasas de interés en el mercado. Por otro lado, la mejora se complementa con el apoyo de VWES a la Red de
Concesionarios, a quienes consideramos como socios estratégicos de negocios.

El saldo de Obligaciones Negociables al 31 de diciembre de 2023 es de un total de $ 12.816.710 de pesos.

2 — PERSPECTIVAS

Transitando los primeros dias del 2024, las terminales se mantienen expectantes en cuanto al desarrollo del primer trimestre para
hablar de las proyecciones dado que existen varios temas pendientes en la agenda que son estratégicos y tienen incidencia
directa con la operatoria y modelo de negocios del sector como la deuda comercial, los impuestos internos y la retenciones a las
exportaciones para lo cual ya se establecieron los canales de didlogo con las nuevas autoridades para contar con previsibilidad
para el desarrollo de la actividad. No obstante lo mencionado, las proyecciones preliminares muestran para 2024 que el mercado
automotor alcance un nivel de 443 mil patentamientos, cantidad levemente inferior a los patentamientos registrados en 2023.
Por otro lado, se prevé un afio 2024 con un entorno de tasas elevadas, en virtud de las expectativas de inflacion y la brecha que
existe entre el tipo de cambio oficial y el informal.

La entidad tiene como objetivo para el afio 2024 defender su participacion sobre las ventas de unidades financiadas, esperando
una produccion de préstamos minoristas superior a la registrada en 2023, en linea con la expectativa de la marca y se buscara
incrementar el nivel de la cartera mayorista. En pos de un desarrollo sostenible en el largo plazo la compaiiia tiene planeados
proyectos estratégicos durante el 2024, que derivaran en una mejora de procesos internos y que resultaran en una mayor calidad
en el servicio a los clientes y mejor atencion a los concesionarios.

Para financiar la cartera de créditos prendarios, la entidad prevé seguir diversificando sus fuentes de fondeo con su principal
socio comercial, otros bancos comerciales, la captacion de plazos fijos y la emision de deuda de Obligaciones Negociables.
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Estructura patrimonial:

ACTIVO 12/2023 12/2022 12/2021(*) 12/2020(*)

Total del Activo 70.652.055 98.064.161 | 102.497.760 | 101.006.965

Total del Pasivo 48.004.597 76.998.495 77.574.836 75.993.473

Patrimonio Neto total 22.647.458 21.065.666 24.922.924 25.013.492

Estructura de resultados:
12/2023 12/2022 12/2021(*)

Ingreso por intereses 71.392.047 49.262.688 39.435.413
Egreso por intereses (36.992.499) | (28.417.577)| (21.280.911)
Resultado neto por intereses 34.399.548 20.845.111 18.154.502
Ingresos por comisiones 3.103.361 - -
Egreso por comisiones (1.593.569) (808.296) (609.792)
Resultado por titulos piblicos 119.530 - -
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extrajera (1.270.539) (301.253) (65.737)
Otros ingresos operativos 1.079.546 766.558 172.050
Cargo por incobrabilidad (568.387)| (1.349.202) (525.547)
Beneficios al personal (2.007.604) | (2.293.091)| (1.955.669)
Gastos de administracion (1.993.695)| (2.662.223)| (2.482.411)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (311.252) (278.700) (235.755)
Otros gastos operativos (6.636.356) | (4.821.567)| (3.727.659)
Resultado operativo 24.320.583 9.097.337 8.723.982
Resultado por posicidon monetaria neta (21.287.245) | (13.477.642)| (8.763.842)
Resultado antes del impuesto a las ganancias (3.033.338) (4.380.305) (39.860)
Impuesto a las ganancias (1.451.546) 464.642 (50.700)
Resultado neto del ejercicio — Ganancia/(Pérdida) 1.581.792 (3.915.663) (90.559)

(*) No incluye el efecto de pérdida crediticia esperada bajo NIIF 9.
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Estructura de Flujo de efectivo

12/2023 12/2022 12/2021(%)
Fondos (utilizados en) / generados por las actividades operativas (6.427.616) 4.349.740 8.253.490
Fondos utilizados en las actividades de inversion (88.289) (125.074) (253.329)
Fondos generados por / (utilizados en) las actividades de financiacion 9.243.728 (2.331.544) (7.258.428)
Efecto del resultado monetario de efectivo y equivalentes (3.130.493) (1.465.699) (692.035)
Total de fondos (utilizados en) / generados durante el ejercicio (402.670) 427.423 49.699
Principales rubros
12/2023 12/2022 12/2021 (*)
Efectivo y Depdsitos en Bancos 1.672.992 2.075.662 1.648.244
Préstamos y otras financiaciones 65.740.844 88.828.541 94.414.233
Depositos 1.743.246 1.582.446 -
Financiaciones recibidas de otras instituciones financieras 21.763.424 63.223.350 66.612.848
Obligaciones negociables emitidas 12.816.710 595.359 3.051.051
indices comparativos
31/12/2023 | 31/12/2022 | 31/12/2021(¥)
Liquidez (Activo Corriente / Pasivo Corriente) 62% 32% 32%
Solvencia (Patrimonio Neto / Pasivo) 47% 27% 32%
Inmovilizacion del Capital (Propiedad y equipo / Patrimonio Neto) 1% 1% 1%
Rentab.lhdad (Resultado neto del ejercicio / Patrimonio neto total 7% (19%) (1%)
promedio)

(*) No incluye el efecto de pérdida crediticia esperada bajo NIIF 9.

Las cifras correspondientes a la informacion comparativa han sido reexpresadas para considerar los cambios en el poder
adquisitivo general de la moneda y, como resultado, estan expresadas en la unidad de medida corriente al final del ejercicio sobre

el cual se informa.

Firmado a efectos de identificacion
con nuestro informe de fecha 29/02/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
CP.CE.CABA.T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia)
Contadora Publica (UBA)
C.P.CE.C.AB.A. T° 309 — F° 87

Véase nuestro informe de fecha
29 de febrero de 2024

Gonzalo Vidal Devoto
Por Comision Fiscalizadora

Ricardo Auricchio
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre
Sub Gerente General

Juan Christian Kindt
Vice Presidente



