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Seiiores Accionistas:

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, sometemos a vuestra consideracién la Memoria
y los Estados financieros adjuntos correspondientes al ejercicio econ6mico finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Tal cual lo indicado en la Nota 1 a los estados financieros, el objeto de Cleoductos del Valle S.A. (la *Sociedad”,
“Compaiifa” u “Oldelval’) es el de llevar a cabo por sl, por intermedio de terceros o asociada a terceros, el transporte
de hidrocarbures, comprendiendo enunciativamente la carga, descarga, almacenamiento, manipuleo de hidrocarburos,
entre otros, y realizar cualquier otra operacion complementaria de su actividad que resulte necesaria para la
consecucion de su objeto. Su actividad principal incluye las tareas de explotacién de los oleoductos que forman parte
de la Concesién de Transporte de Oldelval, que posibilita la evacuacion del petréleo producido en la Cuenca Neuquina
(incluye las provincias de Neuquén, Mendoza, Rlo Negre y La Pampa) hasta las localidades de Puesto Hemandez
para abastecer la refinerfa ubicada en el Complejo Industrial Lujén de Cuyo (“CILC") y eventualmente realizar
exportaciones a Chile. También a Plaza Huincul para abastecer |a refineria ubicada en el Complejo Industrial Plaza
Huincul ("CiPH") y finalmente a Puerlo Rosales, principal punto de descarga del olecducto troncal Allen - Puerto
Rosales, que esta ubicado en *Puerto Rosales”, ciudad de Bahla Blanca, Provincia de Buenos Aires, Argentina y cuyos
principales destinatarios son las refinerlas instaladas en la Provincia de Buenos Aires ¥ los mercados de exportacion.

l. Situacién y contexto de la Sociedad

Dada las proyecciones ascendentes de la produccién de la cuenca neuquina para los préximos aflos, uno de los
principales desaflos para Cldelval es |a realizacién de inversiones que permitan ampliar la capacidad de transporte del
tramo Allen-Puerto Rosales, a fin de garantizar la evacuacién de los hidrocarburos liquidos de la Cuenca.

En funcién de ello, se encuentra en marcha la construccion del proyecto Duplicar gue consiste en una obra de
ampliacién que incluye el tendido de 525 km de cafios a lo largo de tres provincias: Rio Negro, La Pampa y Buenos
Alires, la repotenciacidn de estaciones de bombeo y reemplazo de tramo en la zona de Bahfa Bianca. Este proyecto
requiere de una inversién aproximada de U$S 1.184 millones y tiene una duracién programada de 28 meses.
Actualmente, se estima que el proyecto finalizaré de acuerde con lo esperado en el primer trimestre del 2025, El mismo
adicionarg 50.000 m3/dia elevando el volumen del tramo Allen-Puerto Rosales a 86.000 m3/d(a.

La Sociedad financia el mencionado proyecte en un 79% a través de la solicitud de pagos parciales del servicio de
transporte en firme a los cargadores que adquirieron dicha capacidad de transporte a través de contratos bajo la
medalidad de “ship or pay” firmados durante diciembre 2022, y en un 21% a través de financiacion externa por medio
de emisidn de obligaciones negociables, pagarés bursétiles y mutuos entre otros instrumentos financieros.

En este sentido, durante el afio 2023 se realizaron emisiones de obligacicnes negociables por un total de délares
estadounidenses ("U$S") 224 millones. Las ON clase |y clase |Il fueron emitidas a tasa 0%y las ON clase Il a tasa del
1%.

Asimismo, se obtuve financiamiente de los cargadores para el proyecte Duplicar por un total U$S 273 millones los
cuales fueron solicitados en cinco desembolsos durante los meses de febrero, junio, oclubre, noviembre y diciembre.

Principales hitos del aflo 2023

= Enelmes de febreroc de 2023 se pusc en marcha la operacién y mantenimiento del Cleoducto Sierras Blancas
— Allen (OSBAL), contrato que se fimé el 20 de diciembre de 2022 por un plazo de 10 afios, con Shell
Argentina 8.A., Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina y Pluspetrol S.A.

* A mediados del mes de mayo de 2023 la Sociedad finalizé la obra de reversion del tramo “La Escondida —
Pueste Hemandez". Praducto de ello, se obtuve un incremento en la capacidad de bombeo en reversién hacia
Puesto Hernandez de 3.500 a 12.000 m3/dia. Ademaés, estas obras fueron coordinadas con la reaperiura del
Oleoducto Trasandino (OTASA), lo que permitié al palis exportar, unos 6.000 m3/d de petréleo adicionales.



El 3 de mayo de 2023, Oldelval acordd con Pluspetrol S.A., llevar adelante los servicios de precomisionado,
comisionado, llenado y puesta en marcha de las instalaciones de superficie y el Oleoducto Tramo Il con una
longitud de 33km, 12 pulgadas de diametro y una capacidad de disefio de 11.000 m3/dia. El mismo inicia en
Yacimiento La Calera y finaliza en Yacimiento Loma Campana, donde el olecducto ingresa como cargador al
Oleoducto L.oma Campana - Lago Pellegrini. Los servicios iniciaron en julio del 2023 y finalizaron en diciembre
del mismo afo.

Desde mayo de 2023 se comenzé a implementar el Banco de Calidad por Curvas de Destilacion, con la
finalizacién de las cbras de adecuacién de los centros de control de calidad y la incorporacion de 4 equipos
cromatograficos.

El 1° de octubre del 2023 se habilité operativamente la primera ampliacion del Proyecto Duplicar, por lo cual
se dio inicio a la asignacién de capacidad en firme a los productores que accedieron a la contratacion
incremental de capacidad de transporte por 12.000 M3/dfa, comenzando en octubre con la prestacién del
servicio de Transporte en Firme bajo 1a modalidad de contrato ship or pay.

El 30 de noviembre de 2023 se envit a la Secretaria de la Energia de la Nacién ("SEN") el reglamento interno
para su aprobacion. El principal objetivo de las modificaciones fue incorporar el Servicio de Transporte Firme
en las condiciones de transporte del sistema de Oldelval. Dentro de las medificaciones comerciales se
realizaron ajustes en los procesos de programacién, facturacién, penalidades, la administracion de la
capacidad comprometida no utilizada, la incorporacion del concepto de "Estades del Sistema” entre otros. En
cuanto a cambios generales se realizaron revisiones menares de los procesos de mediciones, banco de
calidad y deducciones volumétricas. Ef reglamente se encuentra vigente desde el dia 18 de enero del 2024,
dia en el cual se informo a los cargadores de la nueva revision del reglamento interno de transporte y el
mismos fueron publicados en el sitic web de Oldelval.

Se logrd un indice de satisfaccién de clientes del 86%, el mismo se determina a través de la encuesta de
satisfaccion de clientes la cual realiza un tercero independiente (KANTAR}).

Debido al crecimiento exponencial de la cuenca, el volumen de trabajo de Oldelval crecié y derivd en un
incrementec de la nédmina en un 23% pasando de 270 empleados en diciembre 2022 a 331 empleados en
diciembre 2023. También con ese objetivo este afio lanzamos el programa de jovenes profesionales
Generacion Midstream.

Recibimos los resultados de la encuesta de Great Place To Work y nuevamente logramos estar en el ranking
de los mejores lugares para trabajar de Argentina. En la encuesta del 2023 obtuvimos el 85 % de satisfaccion.

Cldelval realizd la actualizacion de sus 5 normas certificadas; Sistema de Gestidon de Calidad (1ISO 9001),
Sistemas de Gestién Medioambiental. Especificaciones y Directrices para su Utilizacién (1ISG 14001),
Sisternas de Gestién de Seguridad y Salud en el Trabajo {ISO 45001), Sistemas de Gestién de la Energia
{ISO 50001) y Sistema de Gestién de Seguridad Vial (ISO 39001).

En materia de Calidad, Ambiente, Seguridad y Salud, se continué con el seguimiento de los indicadores de
seguridad personal midiendo la frecuencia de accidentes de alto potencial, seguridad de procesos midiendo
la frecuencia de incidentes de seguridad de procescs, seguridad vial midiendo la frecuencia de accidentes
vehiculares y desempefio de conduccién y ambiente midiendo la frecuencia de derrames. Ademds, se
continuaron los monitoreos de indicadores preventivos y proactivos tante de seguridad como ambientales.

Durante el afio 2023, se llevé adelante el Plan de Simulacros en las diferentes instalaciones de Oldelval. Entre
ellos, se destaca el realizado el 15 de diciembre de 2023 en el ric Neuqueén.

Se realizaron adecuaciones en las instalaciones de inyeccidon de reductores de friccion, lo gue permitié
aumentar la utilizacién de quimicos reductores, con lo cual se logro incrementar el volumen de transparte por
encima de los 36.000 m3/dia de capacidad nominal del tramo Allen-Puerto Rosales.

Se cumplid la primera etapa del plan de madurez ITIL {Marco de Mejores Practicas de Gestion de TI), gue
tenia como objetivo llegar a nivel *repetible” en los principales aspectos de gestion del drea TI.

Durante todo el 2023 se avanzo con el plan de mejora de madurez de Ciberseguridad segun marcos NIST y
Zero Trust, logrando superar el objetivo de madurez planteado en todos los aspectos. Adicionalmente se
desariolld un plan de continuidad de negocioc ante un evento de ciberataque, y se ejecuto la primera prueba



de escritorio con participacién activa de las areas Operaciones, CASS, Mantenimiento, Tecnologia y
Comercial.

Il. Consideraciones generales

Los presentes estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023 han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF").

A continuacion, se detalla la composicién accionaria de la Sociedad:

Clase % de tenencia

YPF S.A. B 30,00%
YPF S.A. A 7,00%
Exxonmobil Exploration Argentina S.R.L. A 21,00%
Chevron Argentina S.R.L. A 14,00%
Pan American Energy Ibérica, S.L. A 11,90%
Pluspetrol S.A. A 11,90%
Tecpetrol S.A. A 2,10%
Pampa Energia S.A. A 2,10%

100,00%

Ill. Informacion operativa y financiera
Volumen transportado y produccién de la cuenca

Durante el presente ejercicio el volumen total transportado en todo el sistema ascendio a un promedio de 55.021 m3/dia
(cincuenta y cinco mil veintiin metros cubicos por dia), totalizando en el 2023 un volumen de 20,34 millones de metros
cubicos transportados, un 15% maés que el total transportado en el ejercicio 2022, gracias al aumento de la produccion
promedio de petréleo crudo de la cuenca neuquina que subio un 18% respecto al ejercicio econémico anterior. El
volumen promedio de produccion al 31 de diciembre del afio 2023 fue de 63.251 m3/dia (sesenta y tres mil doscientos
cincuenta y un metros clbicos por dia).

A continuacion, se muestra el volumen en metros clbicos por dia promedio transportado por tramos de la Concesion
de Transporte de Oldelval para los ejercicios 2023 y 2022:

4 _ Transporte portramo = || = 2023 (m3/dia) || 2022 (m3/dia)
Cerro Bayo — Puesto Hernandez
La Escondida — Medanito 0
Medanito — Allen : 28.662
Challaco — Centenario : 1.793
Centenario — Allen ; 10.162
Centenario — Challacé ; 2.248
Challacd — Compleje Industrial Plaza Huincul ; 1.879
Allen — Puerto Rosales z 39.926
Total transportado ; 47.583




Sintesis de la Estructura Patrimonial, de Resultados y de Generacion y Aplicacién de Fondos (en miles de

pesos)

|Estado de situacion financiera I I 3112/2023 | 31M2/2022

Activo corriente 87.767.084 7.008.863
Activo no corriente 650.816.462 37.501.955
Toftal del active 718.583.556 44.5610.818
Pasivo corriente 135.520.885 9.304.455
Pasivo no corriente 446.155.359 2.292.138
Total del pasivo 581.676.244 11.596.593
Patrimonio nefo 136.907.312 32.914.225
Total 718.583.556 44.510.818
Estados del resultade y del etro resultado integral i | 2023 2022 J
Ganancia operativa {Ganancia bruta - gastos de administracion y

comercializacion y ofros ingresos y egresos, netos) 20.843.893 3.887.682
Resuitados financieros, netos (16.275.687) 1.660.235
Ganancia antes del Impuesto a las ganancias 4.568.226 5.547.917
Impuesto a fas ganancias (29.070.572) (1.747.624)
(Pérdida) /! Ganancia neta del ejercicio (24.502.346) 3.800.293
Otro resultado integral del ejercicio - Diferencia por Conversion 131.995.433 13.442.178
Resultado integral total del ejercicio 107.493.087 17.242.471
Generacién / (Aplicacion) de fondos ] | 2023 | 2022 J
Efectivo neto generado por las actividades operativas 71.424.716 4.402.638
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion (139.134.913) (7.983.271)
Efectivo neto aplicado a las actividades de financiacion 70.195.399 3.451.129
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 2.117.419 237.656
{Disminucién} ! Aumento neto de efectivo 4.602.621 108.152
| INDICE [ | 3111212023 Miv2022 |
a-Solvencia 0,24 2,84
{Patrimonio/Pasivo total)

b-Liquidez corriente 0,50 0,75
{Activo corriente/Pasivo corriente)

c-Razon de inmovilizacion de activos

{Activo no corrientefActivo total) 0,91 0,84
d-Rentabilidad total

{Resultado integral total del gjercicio/Patrimonio at

cierre excluido el Resultado integral total del

ejercicio) 3,65 1,10



La pérdida neta del ejercicio 2023 fue de ($24.502.346), lo gue sumado al otro resultado integral del ejercicio que arrojé
una ganancia de $131.895.433, resulta en un resultado integral total del ejercicio de $107.493.087.

Principales variaciones de los rubros patrimoniales

En el afo 2023 se produjo un aumento en los rubros activos intangibles-concesion y propiedad, planta y equipo por las
inversiones incurridas en el corriente ejercicio. Las més significativas estan detalladas mas adelante en "Principales
inversiones del afio”.

El rubro otros créditos no corrientes se incrementt debido a pagos de anticipos a proveedores del proyecto Duplicar
porla ejecucion de los EPC e y por pago de impuesto sobre los ingresos brutos por las facturas de anticipos emitidas
a los cargadores del proyecto Duplicar y que permiten financiar parcialmente la ejecucién de dicha obra y que se
devengaran a partir de |a finalizacion de |a obra a medida que se descuente dicho anticipo.

El rubro créditos fiscales corrientes aumentd por anticipos de impuesto a las ganancias y debido al saldo a favor del
impuesto al valor agregado a causa de mayores inversiones vinculadas al proyecto Duplicar.

El aumento del rubro créditos por servicios corresponde principalmente al mayor velumen transportado y al incremento
del tipo de cambio. Asimismo, se adiciona la facturacion de transporte bajo la modalidad ship or pay a partir de octubre
de 2023 como consecuencia de la puesta en marcha de la Etapa 1 A del proyecto Duplicar y cuyo valor por metro
cubico es mayor al del sistema regulado.

El incremento del rubro efectivo y equivalentes de efectivo y de inversiones en activos financieros se debid al saldo de
fondos solicitados a los cargadores bajo la modalidad de contratos ship or pay para su aplicacion al proyecto Duplicar,
los cuales fuercn invertidos temporariamente en fondos comunes de inversion hasta su utilizacién en el mes siguiente
en el proyecto.

El aumento en otros pasivos no corrientes obedece a una provision para contingencias.

En el rubro remuneraciones y cargas sociales no corriente, el aumento se debié a la actualizacion del beneficio post
jubilacién en cumplimiento a la NIC 18, y en el corriente la variacion tiene origen en los incrementos de sueldos por
paritarias y aumento de ndmina.

En lo que respecta al pasive no corriente se observa un pasivo contractual producto del pago parcial del precio
efectuado por los cargadores para la financiacion del proyecto Duplicar y en préstamos financieros se expone la deuda
por la emisién de obligaciones negociables con una tasa de entre 0y 1%.

En cuanto al rubro pasivo por impuesto diferido, el aumento corresponde a un mayor incremento del pasivo por
impuesto diferido generado como consecuencia de un crecimiento en las inversionss realizadas en el gjercicio junto
con el incremento de anticipos a proveedores vinculados al proyecto Duplicar. Dicho pasivo se netea parcialmente con
el quebranto impositivo del impuesto a las ganancias.

Dentra del pasivo coiriente, el incremente de los otros impuestos a pagar corresponde al impuesto sobre los ingresos
brutos por mayor volumen de ventas.

El aumento de los préstamos financieros corrientes corrésponde a préstamos bancarios para financiacion de
impentaciones utilizadas principalmente para el proyecto Duplicar.

Respecto al incremento en cuentas por pagar, el aumento se debe a las mayores conirataciones de proveedores para
el proyecto Duplicar.

Los saldos de los créditos, [as deudas y las operaciones realizadas durante el ejercicio con sociedades relacionadas
de Olecductos del Valle S.A., segun el Art. 33 de la Ley 19.550, se encuentran detallados en la nota 25 a los estados
financieros.

Asimismo, la Sociedad no posee activos fijos scbre los cuales existan gravamenes.

Principales inversiones del afio

Durante el 2023 se continuaron las tareas sobre el sistema de transporte y almacenamiento de hidrocarburos con el
principal foco de interés en la integridad de las instalaciones, continuando en el 2023 el ptan méas agresive de los



Gltimos 20 afios. En relacion con ello, se destacan la camparia de inspeccion (“ILI" por sus siglas en inglés de “In-Line
Inspection”) con 31 corridas de 5 tecnologias diferentes distribuidas a lo largo del sistema de oleoductos de Oldelval.
Por otra parte, se realizé el cambio de camisas a lo largo de los ductos de transporte con 678 intervenciones.

Se reforzo el sistema de proteccion catodica renovando dispersores profundos con el fin de mantener los valores de
inyeccion de corriente que requiere el sistema actualmente. Con esta obra, alcanzamos los potenciales de proteccion
segin NACE STD SPO 169 que aseguran la mitigacion de los procesos de corrosion externa.

Respecto a la integridad de los ductos propiamente dicha, se avanzo con la soldadura de 14km de ducto de 16" que

se reemplazardn en el tramo Lago Pellegrini — Allen, para su posterior vinculacion. Se hizo foco en continuar con las
obras relacionadas a la red contra incendios en la estacién de bombeo de Puesto Hernandez (Etapa Il) y Allen (Etapa

1).

En lo que respecta a la eficiencia de transporte, se llevaron a cabo trabajos de mantenimiento como el montaje del
sistema de control en la estacién de bombeo de Chimpay.

Cabe destacar que se logré concluir con la ejecucion del revamping del calentador en la Estacion de Bombeo Chimpay.
Adicionalmente, se cambio la disposicion de los filtros con el fin de mejorar el proceso ademas de la instrumentacion.

En relacion al "Proyecto Duplicar” a la fecha de cierre de los presentes estados financieros, se ha avanzado con mas
del 80% de los acuerdos con superficiarios, se ha presentado |a totalidad de los estudios medioambientales en las
provincias de Rio Negro, La Pampa y Buenos Aires, y se recibio en obra el 70% de la cafieria necesaria.

Se adjudico la construccion de la UNITS LEASE AUTOMATIC CUSTODY TRANSFER ("ULACT"), y se encuentra en
licitacion la ingenieria, procura y construccion para las instalaciones complementarias.

En relacién a la ingenierfa y construccion se licitaron las 3 etapas, resultando adjudicado los 3 moédulos, poniéndose
en marcha la etapa 1 A durante octubre del 2023, poniendo a disposicién 12.000 m3/dia.

Las obras de construccién de ducto llevan aproximadamente el 35% de avance, logrando a fines de diciembre tener el
50% de la cafieria nueva soldada.

El avance general del proyecto a la fecha de cierre de los presentes estados financieros es de aproximadamente el
31% con un costo incurrido del 32,5%.

V. Politica de dividendos
De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la declaracién y pago de dividendos anuales, en la medida en que la
distribucion de utilidades cumpla con los requisitos de la Ley General de Sociedades, seran determinados por los
accionistas en la asamblea anual ordinaria de accionistas. La Emisora no cuenta con ninguna restriccion a la
distribucion de dividendos.

El 6 de octubre de 2023 se aprobd por Asamblea General Extracrdinaria (Acta N° 50) la aplicacion de la Reserva
Facultativa para la distribucion de dividendos a los accionistas por $3.500.000 (en miles de pesos).

V. Gestion de la Sociedad y Sistema de control interno
Gestion de la Sociedad

Al 31 de diciembre de 2023, la composicion de la estructura interna de la Sociedad era la siguiente:

Directorio:

Fechade  Fecha de expiracion

"'No_rhbféya;“)ellldp;‘ P . Cargo

g _ 1} ; i PrL designacion del mandato
Luis Fernando Clara Director titular — Clase A Presidente 05/04/2023 30/04/2025
Daniel Gustavo Ciaffone Director titular — Clase A 05/04/2023 30/04/2025
Miguel Occhipinti Director titular — Clase A Vicepresidente 05/04/2023 30/04/2025
José Manuel Velasco Director titular — Clase A 13/06/2023 30/04/2025
Fernando Esteban Cemino Director titular — Clase A 05/04/2023 30/04/2025
Carlos Roberto Grassia Director titular — Clase B 05/04/2023 30/04/2025

Juan Andrés Giménez Director titular — Clase B 05/04/2023 30/04/2025



Fecha de Fecha de expiracion

Nombre y apellido designacion del mandato

Patricio Javier Tortora Director suplente — Clase A 05/04/2023 30/04/2025
Adrian Marcelo Burtnik Director suplente — Clase A 05/04/2023 30/04/2025
Mariano Garcfa Cosso Director suplente — Clase A 05/04/2023 30/04/2025
Leopoldo Macchia Director suplente — Clase A 05/04/2023 30/04/2025
Matias Agustin Lacabanne Director suplente — Clase A 05/04/2023 30/04/2025
Nicolas Mesa Director suplente — Clase B 05/04/2023 30/04/2025
Gustavo Di Luzio Director suplente — Clase B 05/04/2023 30/04/2025

Organo de Fiscalizacién:

Fechade Fecha de expiracion

Nombre y apellido designacion del mandato

Andrea Estela Galaz Silva Sindico Titular — Clase A 05/04/2023 30/04/2025
Fabian Carlos Valle Sindico Titular — Clase A 05/04/2023 30/04/2025
Eduardo Alberto Baldi Sindico Titular — Clase B 05/04/2023 30/04/2025
Luis Maria Cacciabue Sindico Suplente — Clase A 05/04/2023 30/04/2025
Gonzalo de Undurraga Sindico Suplente — Clase A 05/04/2023 30/04/2023
Paola Verénica Garbi Sindico Suplente — Clase B 05/04/2023 30/04/2025

Gerencia de primera linea:

A i Fecha de
Nombre y Apellido Cargo AaalaRacion

Ricardo Jorge Hosel Gerente General 28/01/2022
Federico Guillermo Zarate Clemente Gerente de Proyectos 01/01/2022
Luis Martin Castafio Calaf Gerente de Administracién y Finanzas 01/04/2022
Leonel Darfo Ceferino Saez (*) Gerente de Gestion de Personas 01/06/2022
Ivan Manuel Eberle Gerente de Confiabilidad 01/01/2022
Andres Emilio Estévez Gerente de Abastecimientos 06/04/2020
Gaston Gader Gerente de Operaciones 01/04/2022
Diego Alejandro Gomez Gerente de CASS (calidad, ambiente, salud y seguridad) 01/04/2022
Noelia Vanesa Carrasco Gerente Comercial 27109/2022

(*) A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros, Leonel Darfo Ceferino Saez se encuentra desvinculado
de la Compafiia y se ha designado a Maria Paula Urquiza como Gerente de Gestién de Personas de manera interina.

Informe sobre Cédigo de Gobierno Societario — Resolucion General N°797/2019 de la CNV

En el Anexo | se incluye el Reporte del Cédigo de Gobierno Societario con el fin de dar cumplimiento a lo dispuesto
por la Resolucion General N° 797/2019 de la CNV.

VI. Cuestiones ambientales, y de seguridad y de salud de las personas

Oldelval, como compafiia referente en el transporte de hidrocarburo liquido, asume el compromiso y asigna recursos
para asegurar la calidad de servicio que presta, proteger el ambiente, promover la mejora del desempefio energético
y preservar la seguridad, la salud de su personal y de partes Interesadas.

Para ello, se compromete a:

e  Considerar la calidad de servicio, el cuidado del ambiente, el desempefio energético, la seguridad y salud en
el trabajo y la seguridad vial en el contexto de Oldelval como requisitos basicos inherentes a la realizacion de
todas sus actividades, implantando un Sistema de Gestién Integral que asegure el cumplimiento de esta
politica y estableciendo responsabilidades, objetivos y metas estratégicos.

o Prevenir y minimizar la ocurrencia de accidentes, enfermedades en el trabajo, asi como la generacion de
residuos, emisiones gaseosas y descargas al aire, suelo y agua. Asimismo, se compromete a contribuir de
manera concreta y sustentable al cumplimiento de las normas de seguridad vial, minimizando la ocurrencia
de siniestros, eliminando peligros, reduciendo la exposicion al riesgo y su impacto ambiental asociado.



e Operar y mantener el sistema de oleoductos cumpliendo en tiempo y forma cen la entrega del producto
confiado al sistema de transporte de acuerdo con los procedimientos, haciendo uso racional de los recursos
disponibles y evaluando alternativas que permitan reducir el consumo de energia de la organizacion
fomentando la mejora del desempefio energético en los procesos e instalaciones, como asi también a través
de la adquisicién de productos y servicios energéticamente eficientes.

s Cumplir con toda la legislacién y normativa aplicable, asi como con otros requisitos a los que la compafia
adhiera.

e  Promover y asegurar la participacion activa de los contratistas y proveedores para alcanzar un desempefio
de acuerdo a los criterios establecidos por la organizacion.

e Asegurar la capacitacién, formacion y entrenamiento del personal propio y contratistas, promoviendo su
participacion para la mejora de los procesos y gestionando el conocimiento de manera eficiente, como medio
para el desarrollo de |a sustentabilidad y competitividad de la organizacion.

e Identificar, evaluar, controlar y monitorear los riesgos presentes y futuros relacionados con el ambiente,
seguridad, salud y energia; asegurando la preparacién para responder a situaciones de emergencias.

e  Controlar la evolucién del Sistema de Gestién Integral manteniendo una fluida comunicacion interna y externa
que permita detectar problemas, analizar inquietudes, contemplar y prever necesidades con el fin de mejorar
el servicio de transporte.

e Fortalecer una cultura ética y transparente que, alineada con los valores institucionales, permita asegurar la
sostenibilidad y generar relaciones de confianza con las partes interesadas.

e Asignar recursos para implantar esta politica cumpliendo con los objetivos establecidos en el marco de la
mejora continua de la eficacia del sistema, del ambiente, seguridad, salud y del desempefio energético.

e  Evaluar el cumplimiento de la misma mediante indicadores de gestién, revisarla de ser necesaria y mantenerla
disponible para su difusion.

Principales indicadores de desempeiio de la emisora en la materia

indice de incidencia de derrames (“1ID") 2023

Registra la relacion entre el hidrocarburo liquido derramado y el volumen bombeado, a través de la siguiente formula:

|ID acumulado = (Volumen de petréleo derramado no recuperado/volumen bombeado) x 1.000.000

indice de Incidencia de Derrames
Afio 2023

0,065




indice de frecuencia de derrames (“IFD") 2023

Expresa |a relacion de la cantidad de derrames por cada millén de metros cibicos bombeados.
IFD acumulado= (cantidad de derrames acumulados x 1.000.000) / volumen bombeado

indice de Frecuencia de Derrames
Afo 2023

Accidentes Computables 2023

IF AAP= (Accidentes de Alto Potencial / horas trabajadas) x 1.000.000.

1,63

|G AP= (Cantidad de dias perdidos/horas trabajadas) x 1.000.000.

20

i o

Seguimiento vehicular 2023

0,60

Porcentaje Conductores Riesgo Porcentaje Conductores Riesgo
Medio (amarillo) Alto (Rojo)



Accidentes vehiculares computables 2023

IFAV = (Cantidad de accidentes vehiculares / kildmetros recorridos) x 1.000.000.

¥

Incidente en tramo Crucero Catriel-Medanito

0,33

~__ 0,00

fiogs £
L

Con fecha 10 de diciembre de 2021, se produjo un derrame de hidrocarburos liquidos en la zona de Medanito, a 30
kilémetros de la ciudad de Catriel, provincia de Rio Negro, en el tramo que se encuentra entre las Estaciones de
Bombeo Crucero Catriel y Medanito. El hecho no presentd heridos y no se afectaron los cursos de agua cercanocs a la
zona. El incidente se detectd a través del Centro de Control de la Sociedad, por lo cual se procedio a bloquear el ducto
y a activar el Plan Ante Contingencias (PAC). El derrame fue contenido el mismo dia y la Sociedad realizé los trabajos
necesarios de recuperacién del crudo y limpieza de la zona, tanto en el suelo como en la vegetacion. Paralelamente
se le dié aviso a la Secretaria de Ambiente y Cambio Climatico (SayCC) de la Provincia de Rio Negro y a la Secretaria
de Energia de la Nacién. Se retiro la totalidad del suelo afectado y el suelo retirado se traslad6 a la planta de tratamiento
habilitada por la Autoridad de Aplicacion Provincial.

Posteriormente, durante el afio 2022 se han completado varias fases del programa de trabajo que incluye saneamiento
del suelo, caracterizacion y monitoreo de suelo y agua, cuidado y atencion de la fauna y proteccién de |a flora.

Los trabajos de limpieza y restauracion de la base operativa de Petréleos Sudamericanos se encuentran finalizados,
asi como también se recibio la liberacion de todos los sectores por parte de la SayCC, para iniciar las tareas de relleno
y recomposicion. Oldelval present6 el informe de avance del Plan de Saneamiento, Remediacion y Restauracion a la
Secretaria de Energia de la Nacion el dia 29 de junio de 2022 a través de la nota PV-2022-65678785-APN-SE#MEC,
asi como también a la SayCC. A la fecha de cierre no se ha recibido comunicacién alguna que objete el plan presentado
y el mismo se ha ido desarrollando segun lo planificado.

El tratamiento in situ del suelo de transicion fue finalizado, obteniendo la liberacion por parte de la SAyCC. Oldelval
culminé durante enero 2023 la tltima etapa de relleno del sitio, para luego iniciar con la siembra directa y plantacién
de vegetacidn autéctona para restaurar el area.

El dia 17 de julio de 2023 se presento a la SAyCC mediante nota GCASS 45/2023 el Plan de Monitoreo de rehabilitacion
y restauracion.

El dia 4 de septiembre 2023 se presenté a la SAyCC mediante nota GCASS 54/2023 el informe de Monitoreo realizado
en el mes de julio 2023 (cambio de estacion otofio-invierno) referido al Plan de Monitoreo de Rehabilitacion y
Restauracion.

El dia 28 de septiembre de 2023 la Sociedad recibié mediante NOTA SAYCC/GFO N°356/2023 la conformidad de
finalizacion del saneamiento y aprobacion del plan de monitoreo de la revegetacion, de los sectores presentados.

Asimismo, la Sociedad cuenta con cobertura de seguro de responsabilidad civil y todo riesgo operativo. El dia 20 de
octubre de 2023 la Sociedad ha recibido el cobro del seguro por U$S 7 millones en concepto de reintegro del incidente
Crucero Catriel- Medanito ocurrido el 10 de diciembre del afio 2021.

El dia 27 de diciembre de 2023 se realizd relevamiento de monitoreo de vegetacion (cambio de estacién primavera-
verano) del incidente encontrandose a la fecha en proceso de analisis de la informacion relevada.

VII. Perspectivas

En forma consistente con el plan estratégico planteado por los accionistas y el Directorio, la Gerencia General continua
trabajando con el firme objetivo de seguir acompanando el crecimiento de la cuenca neuquina. Un objetivo primordial



es gestionar el correcto avance del proyecto Duplicar con e fin de cumplir con los plazos previstos de la construccion
de la ampliacion del oleoducto, tanto desde la perspectiva de ingenieria, como la ambiental y financiera.

Adicionalmente, en base a la estimacion de crecimiento de la Cuenca Neuguina la cual derivara en una mayor demanda
de transporte, desde Oldelval estamos evaluando la posibilidad de rezlizar la ampliacion de capacidad de transporte
en el tramo Puesto Hemandez - Allen y una segunda ampliacion en el trame Allen - Puerto Rosales. En este sentido,
estamos trabajando en las ingenierlas de dichas ampliaciones y estimamos inversiones cercanas a los U$S 2.400
millones.

Se prevé asl mismo un conjunto de inversiones de mantenimiento que permitiran continuar con el plan de actualizacion
y modernizacién de las instalaciones de transporte: reemplazo de 5 kilémetros para terminar con el cambic de tramo
de 19 kilémetros del tramo Lago Pellegrini-Allen, inicio del reemplazo de caferies por 5 kitdometros en el tramo
Algarrobo-Salitral, ejecucion de 25 inspecciones internas ILI con una tecnologia especifica para la deteccién de
anomalias de corrosion selectiva UTWT, continuacion de las inspecciones UTCD para deteccion de grietas, adopcion
de criterios de intervencién mas rigurosos en areas sensibles alcanzando las 550 reparaciones anuales, readecuacion
de la redes contra incendio de las estaciones de bombeo Puesto Herndndez y Allen, y reemplazos de dispersores y
refuerzos de catédica. En lo gue respecta a eficiencia de transporte, se avanzara con el overhaul de turbina a gas SGT-
100 tipo C (48.000 horas) en la estacion de bombeo Chimpay y el overhaul de turbina TY tipo B (24.000 horas) en la
estacion de bombeo Pichi Mahuida. Estos trabajos de mantenimiento e integridad son de vital importancia en el
contexto actual donde Oldelval opera a su maxima capacidad de transporte.

Dos objetivos importantes a lograr con la SEN son la obtencion de la ampliacian de la concesion nacional de transporte
de hidrocarburos liquidos con relacion al nueve ducto que se extendera desde la estacion de bombeo Allen (ubicada
en la provincia de Ric Negro) hasta la estacion de bombeo Salitral {ubicada en la provincia de Buenos Aires) y la
actualizacion del cuadro tarifario vigente.

La Gerencia y &l Directorio reafirman y mantienen el compromiso que adopta de forma activa la seguridad, la salud de
las personas y la integridad de las instalaciones, condicionando todo el funcionamiento de la organizacion a este
principio.

Por ultima, el Directorio desea agradecer a los clientes, proveedores y, en forma muy especial, al personal de la

Sociedad que hicieron posible todo lo realizado. Asimismo, agradece a los Sefiores Accionistas, por la confianza
depositada a lo largo det ejercicio.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 5 de marzo de 2024

El Directorio



OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
Maipti 1210 - Piso 8° - C6digo Postal: C1006ACT - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina

EJERCICIOS ECONOMICOS N° 31 Y 30 INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 2023 Y 2022
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y COMPARATIVOS
(en miles de pesos)

INFORMACION JURIDICA

Objeto Social: Llevar a cabo por si o por intermedio de terceros o asociada a terceros el transporte, carga, descarga y
almacenamiento de hidrocarburos y actividades complementarias de las mismas.

Fecha de inscripcién en la Inspeccién General de Justicia (*.G.J."): 1° de febrero de 1993.
Numero de inscripcion en la 1.G.J.: 631 del libro 112 Tomo "A" de Sociedades An6nimas.
Fecha de inscripcién en la |.G.J. de la tltima modificacion del estatuto: 17 de agosto de 2021.
Fecha de inicio de actividades: 12 de abril de 1993.

Fecha de finalizacion de la Sociedad: 1° de febrero de 2093.

CUIT N°: 30-65884016-5

COMPOSICION DEL CAPITAL SOGIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Suscripto, integrado e
inscripto en el Registro
Publico de Comercio (Nota 27)
(en miles de pesos)

Acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal 10
por accién, con derecho a un voto por accion:

7.705.200 Clase "A" 77.052

3.302.229 Clase "B" 33.022

11,007.429 110.074
Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacién con

05 de marzo de 2024 nuestro informe de fecha 05 de marzo de 2024
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CECABAT*1-F°3

f— 7

2a Galaz Silva Fernando Glasbauer Luis Fernando Clara |
Pgrda Cémision Fiscalizadora Socio Presidente
Contadopd Publica Nacional U.B.A. Contador Publico U.B.
C.P.CE.CAB.A, T*399-F°229 CP.CECABA. T*205-F° 17

nuestro informe de f




OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023, PRESENTADO EN
FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(en miles de pesos)

Nota 31/12/2023 31/12/2022
Activo
Activo no corriente
Activos Intangibles — Concesion 8 165.760.621 31.186.898
Propiedad, planta y equipo 7 325.399.097 4.785.445
Otros créditos 9 159.656.744 1.529.612
Total del activo no corriente 650.816.462 37.501.955
Activo corriente
Otros créditos 9 2.761.449 619.931
Créditos fiscales 10 12.477.122 434.844
Créditos por servicios 11 37.391.127 5.127.394
Inversiones en activos financieros 12 12.325.500 500.000
Efectivo y equivalentes de efectivo 13 2.811.896 326.694
Total del activo corriente 67.767.094 7.008.863
Total del activo 718.583.556 44.510.818
Patrimonio (segun estados respectivos) 136.907.312 32.914.225
Pasivo
Pasivo no corriente
Otros pasivos 14 629.700 29.298
Remuneraciones y cargas sociales 16 722.429 175.204
Pasivos contractuales 17 225.746.826 -
Préstamos financieros 18 186.105.114 -
Deudas por arrendamientos 19 2.076.559 -
Pasivo por impuesto diferido, neto 25 30.874.731 2.087.636
Total del pasivo no corriente 446.155.359 2.292.138
Pasivo corriente
Impuestos a pagar 15 3.557.976 295.919
Remuneraciones y cargas sociales 16 1.544.513 410.834
Préstamos financieros 18 58.332.636 3.460.718
Deudas por arrendamientos 19 39.595 -
Cuentas por pagar 20 72.046.165 5.136.984
Total del pasivo corriente 135.520.885 9.304.455
Total del pasivo 581.676.244 11.596.593
Total del pasivo y del patrimonio 718.583.556 44.510.818

Las notas que se acompanan forman parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a efectos de su identificaciéon con
nuestro informe de fecha 05 de marzo de 2024
Deloitte & Co. S.A.
CPCECABA T°1-F3

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 05 de marzo de 2024

@

Luis Fernando Cl
Presidente

Fefndndo Giasbﬁ:
Socio
Contador Publico U.B.
CP.C.CECABA.T°205-F 17




OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.

ESTADO DEL RESULTADO Y DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023, PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA
CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(en miles de pesos)

Por el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de

Nota 2023 2022
Ingresos por servicios 21 59.265.945 18.712.536
Costo de servicios prestados 22 (34.671.287) (12.904.604)
Ganancia bruta 24.594.658 5.807.932
Gastos de administracién y comercializacién 22 (7.877.167) (1.811.138)
Otros ingresos y egresos, netos 23 4.126.402 (109.112)
Ganancia operativa 20.843.893 3.887.682
Resultados financieros 24
Ingresos financieros 15.279.037 2.074.711
Costos financieros (31.554.704) (414.476)
Ganancia ar_:tes del impuesto a 4.568.226 5.547.917
las ganancias
Impuesto a las ganancias 25 (29.070.572) (1.747.624)
(Pérdida) / Ganancia neta del ejercicio (24.502.346) 3.800.293
Otros resultados integrales que no seran
reclasificados a resultados en ejercicios
siguientes:
Diferencia por conversion 2.3.10. 131.995.433 13.442.178
Otro resultado integral del ejercicio 131.995.433 13.442.178
Resultado integral total del ejercicio 107.493.087 17.242.471

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 05 de marzo de 2024 nuestro informe de fecha 05 de marzo de 2024
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CECABA T 1-F3

-

rea Galaz Silva Ferbdndo Glasbauer Luis Fernando,Clara
PRr la Zomision Fiscalizadora Socio Presidente
Contaddra Pablica Nacional U.B.A. Contader Pblico U.B.

C.P.C.E.C.AB.A. T® 399-F°229 C.P.CECABA.T°205-F° 17
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OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023,
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(en miles de pesos)

Por el ejercicio finalizado el

31/12/2023 31/12/2022
Efectivo generado por las operaciones
(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio (24.502.346) 3.800.293
Ajustes para conciliar la (pérdida) ganancia del ejercicio con el efectivo
generado por las actividades operativas:
Amortizaciones de activos intangibles — Concesion 5.520.425 3.729.687
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 896,439 276,677
Resultados financieros devengados, incluido el resultado por conversion (46.978.071) (708.793)
Consumo de materiales 6.940.506 1.384.160
Baja de activos intangibles 56.564 -
Impuesto a las ganancias devengado 29.070.572 1.747.624
Cambios netos en activos y pasivos:
(Aumento) de Créditos por servicios (32.263.733) (3.491.293)
(Aumento) de Otros créditos (130.707.751) (1.866.496)
(Disminucién) de activos intangibles (10.351) -
Aumento de Cuentas por pagar 36.714.875 1.355.581
Aumento de Remuneraciones y cargas sociales 1.680.904 352.378
Aumento de Impuestos a pagar 5.865.770 138.296
Aumento de Otros pasivos 600.402 11.613
Aumento de Pasivos contractuales 221.427.701 -
Pago de intereses impositivos - (10.151)
Pagos de impuesto a las ganancias (2.887.190) (2.316.938)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 71.424.716 4.402.638

Efectivo aplicado a las actividades de inversion
Adquisiciones de activos intangibles — concesion y propiedades, planta y equipo 0

(127.309.733)

(10.236.888)

Pagos por adquisicién de activos financieros (85.008.256) (5.167.900)
Cobros por venta de activos financieros 73.181.076 7.421.517
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversion (139.134.913) (7.983.271)
Efectivo aplicado a las actividades de financiacién

Préstamos financieros tomados 83.222.629 3.716.246
Préstamos financieros pagados (9.411.590) (265.117)
Intereses financieros pagados (115.640) -
Dividendos pagados (3.500.000) -
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 70.195.399 3.451.129
Efetfto de las vanaclo_nes de los tipos de cambio sobre el efectivo y 2.117.419 237.656
equivalentes de efectivo

Aumente neto de efectivo y equivalente de efectivo 2 4.602.621 108.152
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (Nota 2.3.13) @ 326.694 456.198
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio (Nota 2.3.13) @ 2.811.896 326.694

(1) Las cifras expuestas en este rubro del Estado de Flujo de Efectivo reflejan lo efectivamente pagado por Adquisiciones de

Activos intangibles y Propiedades, planta y equipo durante el ejercicio. Asi, partiendo de la cifra de Aumentos, que surge de laNota7y 8,
de 165.007.203 al 31 de diciembre de 2023, se le debe restar el importe de altas financiadas del ejercicio por (32.421.285), sumar el
importe de pagos de altas de ejercicios anteriores por 2.554.339, restar los intereses devengados activados por 6.765.973 y restar
1.064.551 de altas de arrendamientos lo que arroja un total de 127.309.733 reflejado en el Estado de Flujo Efectivo.

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, las cifras son respectivamente de 12.099.398, a la que se le debe restar el importe
de altas financiadas del ejercicio por (2.554.339) y sumar el importe de pagos de altas de ejercicios anteriores por 691.829, lo que arroja
un total de 10.236.888 reflejado en el Estado de Flujo Efectivo.

2 Efectivo en caja y bancos mas inversiones con vencimiento originalmente pactado inferior a tres meses o de inmediata
conversién en efectivo.

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.
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OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023, PRESENTADAS EN
FORMA COMPARATIVA
(en miles de pesos)

1- INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD PRINCIPAL DE LA SOCIEDAD

Seglin reza el Estatuto Social, Oleoductos del Valle S.A. (la “Sociedad” u “Oldelval’) tiene como objeto
“llevar a cabo por si, por intermedio de terceros o asociada a terceros, el transporte de hidrocarburos,
comprendiendo enunciativamente la carga, descarga, almacenamiento, etc. de hidrocarburos, y realizar
cualquier otra operacién complementaria de su actividad que resulte necesaria para la consecucion de su
objeto”.

La actividad principal de la Sociedad es la de llevar a cabo las tareas de explotacion de los olecductos que
forman parte de la Concesion de Transporte de Oldelval, que posibilita la evacuacion del petroleo producido
en la Cuenca Neuguina (incluye las provincias de Neuquén, Mendoza, Rio Negro y La Pampa) hasta las
localidades de Puesto Hernandez para abastecer la refineria ubicada en el Complejo Industrial Lujan de
Cuyo (“CILC") y eventualmente realizar exportaciones a Chile. También a Plaza Huincul para abastecer la
refinerfa ubicada en el Complejo Industrial Plaza Huincul ("CIPH") y finalmente a Puerto Rosales, principal
punto de descarga del oleoducto troncal Allen — Puerto Rosales, que esta ubicado en “Puerto Rosales”,
ciudad de Bahia Blanca, Provincia de Buenos Aires, Argentina y cuyos principales destinatarios son las
refinerfas instaladas en la Provincia de Buenos Aires y los mercados de exportacion.

La concesién de explotacién de los oleoductos mencionados cedidos por parte de YPF S.A. a favor de la
Sociedad con fecha 12 de abril de 1993, segtn lo establecido en la Ley N° 17.319 y sus modificatorias, asi
como también las ampliaciones del sistema de transporte realizadas por la Sociedad, es por un plazo de
treinta y cinco afios prorrogables por diez afios més, a peticion de Oldelval, requiriendo la misma aprobacion
por parte de la Autoridad de Aplicacion, actualmente la Secretaria de Energia de la Nacion ("SEN"),
dependiente del Ministerio de Economia. Con fecha 14 de septiembre de 2022, SEN resolvi6 mediante
Resolucion N° 643/2022 prorrogar a partir del 14 de noviembre de 2027, por el plazo de diez afios, la
concesion de transporte de los oleoductos troncales de acceso a Allen, el oleoducto Allen-Estacion Puerto
Rosales y la respectiva ampliacion Medanito-Puesto Hernandez. En dicha resolucion la SEN aprob¢ el plan
de trabajo e inversiones presentado para el periodo de prérroga de la concesion, que representara una
inversion de dolares estadounidenses ochocientos noventa y tres millones novecientos sesenta y cuatro mil
(U$S 893 millones) en inversiones de Integridad de las instalaciones, Eficiencia de transporte, Control de
mermas y existencias, Eficiencia energética y Transformacion digital, Mantenimiento del sistema vy
Ampliacion del tramo Lago Pellegrini-Allen.

Al 31 de diciembre de 2023, la capacidad nominal de transporte del sistema de Oldelval por el tramo Allen
— Puerto Rosales es de 36.000 m3/dia (treinta y seis mil metros clbicos por dia), pudiendo incrementarse
esta capacidad con la utilizacion de inhibidores de friccién. El transporte de hidrocarburos liquidos promedio
en el tramo Allen -Puerto Rosales al 31 de diciembre de 2023 ha sido de 44.146 m3/dia (cuarenta y cuatro
mil ciento cuarenta y seis metros clibicos por dia) con el uso de inhibidores de friccion, alcanzando picos
de hasta 50.052 m3/dia (cincuenta mil cincuenta y dos metros clbicos por dia). En lo que respecta al
almacenaje, la capacidad nominal instalada y operativa al 31 de diciembre del 2023 es de 170.000 m3,
encontrandose los 10 tanques en funcionamiento. El sistema de transporte de Oldelval cuenta con 16
estaciones de bombeo de las cuales 10 se encuentran operativas (Puesto Hernandez, Crucero Catriel,
Medanito, Lago Pellegrini, Challaco, Centenario, Allen, Chimpay, Pichi Mahuida y Algarrobo) y 6 no estan
operativas (Auca Mahuida, La Escondida, Zorrilla, Rio Colorado, Salitral y Chichinales). Adicionalmente,
Oldelval opera la estacién de bombeo Loma Campana, producto del contrato de servicios de operacion y
mantenimiento celebrado con Oleoducto Loma campana-Lago Pellegrini S.A. Asimismo, el sistema de
transporte de Oldelval cuenta con 3 puntos de descarga ubicados en Plaza Huincul (Provincia del Neuquén),
Puesto Hernandez (Provincia del Neuguén) y Puerto Rosales (Provincia de Buenos Aires).

El 10 de diciembre de 2018, la Sociedad e YPF S.A. (“YPF") acordaron la prestacion del servicio de
transporte de hidrocarburos por ductos en la seccion del oleoducto propiedad de YPF que se extiende entre
la planta de tratamiento de petréleo crudo ubicada en Sefial Cerro Bayo y la estacion de bombeo de la
Sociedad ubicada en Puesto Hernandez; a partir de lo cual, Oldelval paso a tener la custodia fisica y por lo
tanto, dicho oleoducto (Sefial Cerro Bayo — Puesto Herndndez paso a formar parte de la concesién de
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OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023, PRESENTADAS EN
FORMA COMPARATIVA

(en miles de pesos)

transporte de la Sociedad). Previamente, la entonces Subsecretarfa de Explotacion vy Produccion de la
Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos que dependia del ex Ministerio de Energfa y Mineria de la Nacion
aprobo con fecha 17 de marzo de 2018 la ampliacion de la concesién de transporte de Oldelval incluyendo
la seccioén del oleoducto antes mencionada. La contraprestacion por el servicio de transporte de crudo se
regula por la tarifa que establecera la Autoridad de Aplicacion. Hasta tanto ello suceda, las partes acordaron
que YPF abone a Oldelval una tarifa de U$S 4,04 mas impuestos por metro ctibico transportado. La vigencia
del acuerdo entre la Sociedad e YPF es de 15 afios contados desde el inicio de operacion del olecducto, y
a la fecha de finalizacion del acuerdo se producird en forma automatica la transferencia de propiedad del
mencionado oleoducto a Oldelval sin pago de ninguna naturaleza.

El 6 de febrero de 2019, Oldelval acordé con Oleoducto Loma Campana-Lago Pellegrini S.A. ("OLCLP") la
prestacién de los servicios de operacion y mantenimiento de un nuevo ducto construido por YPF y Tecpetrol
S.A. que une la estacién de Bombeo Loma Campana, ubicada en la Provincia del Neugquén, con la estacion
de rebombeo de Oldelval “Lago Pellegrini”, ubicada en la Provincia de Rio Negro. Por dicho servicio se ha
acordado un pago mensual. Los titulares de la concesién sobre dicho oleoducto son YPF S.A. y Tecpetrol
S.A.y la administracion y comercializacidn esta a cargo de la sociedad OLCLP. Dicho oleoducto tiene como
finalidad evacuar la produccién de crudo no convencional proveniente, principalmente, de |a formacion
“Vaca Muerta” de dicha zona. El oleoducto tiene una extension de 88 kilémetros, un didmetro de 18 pulgadas
y una capacidad para transportar hasta 25.000 m3/dia de petroleo. El acuerdo entre Oldelval y OLCLP es
por un plazo de 10 arios desde la recepcion provisoria del oleoducto, la cual tuvo lugar el 21 de junio de
2019. Adicionalmente, Oldelval, en su caracter de Operador del Oleoducto Loma Campana-Lago Pellegrini
y segun las facultades otorgadas por OLCLP, ha realizado tareas de supervision y de conexion con
Cargadores que se han conectado a dicho oleoducto.

El 27 de agosto de 2021, Shell Argentina S.A. informé a Oldelval su intencion de contratar los servicios de
revision de ingenieria, supervision de obra, preparacion para la operacion, comisionado y puesta en ma rcha
como asi también la operacién y mantenimiento de su oleoducto “Sierras Blancas — Allen”, producto del
proceso licitatorio que han llevado adelante en los meses anteriores. Posteriormente, con fecha 28 de
septiembre de 2021, Oldelval envid a Shell Argentina S.A. la propuesta para la revision de ingenieria,
supervision de obra, preparacién para la operacion, comisionado y puesta en marcha. Finalmente, con fecha
1° de octubre de 2021, Shell Argentina S.A., en caracter de representante legal de la Union Transitoria
Sierras Blancas-Allen, manifesté su aceptacion de la oferta emitida por Oldelval el 28 de septiembre de
2021. El servicio ha finalizado y el ducto fue entregado de manera operativa el dia 20 de diciembre de 2022.

Con fecha 12 de julio de 2022, Trafigura Argentina S.A. comunicé a Oldelval la intencién de realizar la
ingenieria basica extendida para la reactivacion del oleoducto de derivacion desde |a progresiva #577 con
capacidad nominal de 25.000 m3/dia a la refinerfa Dr. Ricardo Elicabe, ubicada en Bahia Blanca, por lo que
solicitd a Oldelval la realizacién de dicho proyecto. EI 26 de diciembre de 2022 Trafigura Argentina S.A.
firmé la aceptacion de la oferta. A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, Oldelval ha
finalizado el contrato por la ingenierfa basica extendida y continta trabajando en la adenda al contrato a la
cual se le incluyd el desarrollo de la ingenieria en detalle de cruces especiales. Ademas, se lanzo el proceso
de licitacion por la construccion del oleoducto.

El 20 de diciembre de 2022 Oldelval acordd con Shell Argentina S.A., Pan American Energy, S.L., Sucursal
Argentina y Pluspetrol S.A., la prestacion de los servicios de operacién y mantenimiento del ducto "Sierras
Blancas — Allen’, ducto que se extiende desde el yacimiento Sierras Blancas ubicado en San Patricio del
Chaiar, Provincia del Neuquén, hasta nuestra estacion de bombeo Allen, Provincia de Rio Negro, el cual
tiene 16 pulgadas, una longitud aproximada de 104 kilometros y una capacidad para transportar hasta
19.900 m3/dia de petréleo. Por dicho servicio se ha acordado un pago mensual. Los titulares de la concesion
sobre dicho oleoducto son Shell Argentina S.A., Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina y Pluspetrol
S.A., quienes a su vez administran y comercializan la capacidad de transporte del oleoducto. Dicho
oleoducto tiene como finalidad evacuar la produccion de crudo no convencional proveniente,
principalmente, de la formacién “Vaca Muerta” de dicha zona. El acuerdoes por un plazo de 10 arfios desde
la recepcion del oleoducto, la cual tuvo lugar el 20 de diciembre de 2022. Oldelval, en su caracter de
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operador del ducto Sierras Blancas-Allen, ha realizado tareas de supervision y de conexion con cargadores
que se han conectado a dicho oleoducto.

El 3 de mayo de 2023, Oldelval acordé con Pluspetrol S.A., llevar adelante los servicios de precomisionado,
comisionado, llenado y puesta en marcha de las instalaciones de superficie y el Oleoducto Tramo Il con una
longitud de 33 km, 12 pulgadas de diametro y una capacidad de disefio de 11.000 ma3/dia. El mismo inicia
en Yacimiento La Calera y finaliza en Yacimiento Loma Campana, dende el oleoducto ingresa como
cargador al Oleoducto Loma Campana — Lago Pellegrini. Los servicios iniciaron en julio 2023. Alafechade
cierre de los presentes estados financieros se finalizo el servicio preoperativo del Tramo I, culminando con
el llenado del ducto el dia 21 de diciembre de 2023.

El 1° de octubre del 2023 se habilité operativamente la primera ampliacion del Proyecto Duplicar, por lo cual
se dio inicio a la asignacion de capacidad en firme a los productores que accedieron a la contratacion
incremental de capacidad de transporte por 12.000 m3/dia.

Ingreso al Régimen de Oferta Publica

El 28 de julio de 2022 el Directorio convoco a una Asamblea General Extraordinaria para la consideracion
delingreso de la Sociedad al régimen de oferta piblica de valores negociables previsto en la Ley N° 26.831
de la Comisién Nacional de Valores (“CNV") y creacion de un programa global para la emision de
Obligaciones Negociables. La misma fue celebrada el dia 11 de agosto de 2022, aprobando la creacion de
dicho programa y prospecto. Con fecha 21 de septiembre de 2022, la CNV, a través de la resolucion
RESFG-2022-21951-APN-DIR#CNV, autorizd a Oldelval el ingreso al régimen de oferta piblica, como
también la creacion de un programa global de emision de obligaciones negociables simples no convertibles
en acciones a corto, mediano o largo plazo por un monto maximo de hasta U$S 500 millones, sujeto al
cumplimiento de distintos requerimientos observados en dicha resolucion. Oldelval ha dado cumplimiento
de todos los requerimientos efectuados mediante la resolucion RESFC-2022-21951-APN-DIR#CNV dictada
por la CNV, motivo por el cual, con fecha 14 de octubre de 2022, la CNV mediante nota RE-2022-
109747632-APN-GE#CNV levanté los condicionamientos impuestos en dicha resolucion autorizando a
Oldelval el ingreso al régimen de oferta pablica y creacion del programa global expuesto anteriormente por
la Sociedad.

Marco Regulatorio

Actividad de transporte de hidrocarburos por ductos - Tarifas - Banco de Calidad - Medio ambiente
- Transporte No Fisico

i.- La actividad del transporte de hidrocarburos por ductos que lleva a cabo la Sociedad esta regulada por
la Ley Nacional de Hidrocarburos N° 17.319, sus modificatorias, las Leyes N° 26.197 y N° 26.741, el Decreto
Nacional N° 44/1991, sus modificatorios el Decreto Nacional 115/2019, el Decreto Nacional 540/2021 y la
Resolucion 571/2019 de la entonces Secretaria de Gobierno de Energia modificada por la Resolucion
35/2021 de la Secretaria de Energia, y en materia técnica operativa por la Resolucién 120-E/2017 de la
Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos, dependiente del ex Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion
(“SRH"- "MEyM"), cuyo cumplimiento se encuentra controlado por la Autoridad de Aplicacion Nacional, que
anteriormente era la Direccién de Transporte y Mediciones de la entonces Secretaria de Energia de la
Nacion (“SEN”) que dependia del Ministerio de Desarrollo Productivo, pero que desde el 29 de agosto de
2020 depende del Ministerio de Economia.

En cumplimiento con la Resolucién 571/2019 de la entonces Secretaria de Gobierno de Energia modificada
por la Resolucién 35/2021 de la Secretaria de Energia, Oldelval, con fecha 18 de febrero de 2020, presento
ante a la Autoridad de Aplicacion una propuesta de Reglamento Interno de transporte que incluia entre otros
aspectos lo concerniente a la prestacion del servicio, las especificaciones de los hidrocarburos liquidos, el
mantenimiento y seguridad del sistema de transporte, las deducciones volumeétricas por tipo de hidrocarburo
liquido, la devolucion de excedentes, el manejo de la operacion, la capacidad de almacenaje operativa y la
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relacion con los cargadores, y demas aspectos relacionados con temas de calidad, medio ambiente,
eficiencia energética, seguridad y salud ocupacional, entre otros. Con fecha 27 de abril de 2020, la Autoridad
de Aplicacion aprobé la propuesta presentada por Oldelval que regula la relacion entre el cargador y la
Sociedad. Dicho Reglamento Interno se encuentra publicado en la pagina web de la Sociedad en una
version actualizada tal como lo establecia la Resolucion 571/2019 de la entonces Secretaria de Gobierno
de Energia en el punto 1.3 de las normas particulares y tal lo establece la Resolucion 35/2021 de la
Secretaria de Energia en el punto 1.3 de las normas particulares. Asimismo, Oldelval procedié a informar a
los cargadores el nuevo Reglamento de Transporte.

Con fecha 30 de noviembre de 2023 se presenté a la SEN una modificacién del Reglamento Interno con la
finalidad principal de incorporar el servicio de transporte firme en las condiciones de transporte de Oldelval.
Los avances se encuentran descriptos en nota 31 de los presentes estados financieros.

En materia tributaria y su impacto en las Tarifas cabe mencionar que la Resolucion de la Secretaria de
Energia N° 35/2021, sustituy6 el Anexo |, de la Resolucién 571/2019 donde establece en el punto: 22
(agregado) que: “el servicio prestado por el transportista estara sujeto a los impuestos, tasas y
contribuciones que pudieran resultar aplicables en cada jurisdiccion en que se verifiqguen sus hechos
imponibles generadores”. Si posteriormente a la revision tarifaria quinguenal prevista en el art. 2° del
Decreto 115/2019, “resultaren de aplicacion nuevos tributos o incrementes en las alicuotas de los vigentes
de cualquier jurisdiccion, cuyo hecho imponible generador sea el servicio de transporte de hidrocarburos
liquidos”, prestado por instalaciones permanentes y fijas como en el caso de Oldelval, “cualquiera fuere la
base imponible para su determinacion que no configuren variaciones significativas que motiven anticipar la
revision tarifaria, ese costo sera asumido por los cargadores en la justa medida de su exacta incidencia.

i- Las Tarifas maximas del transporte de hidrocarburos liquidos por ductos son fijadas en dolares
estadounidenses por metro cubico y se encuentran reguladas por la Autoridad de Aplicacion Nacional
precedentemente mencionada, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 7° inciso e) del Decreto N°
44/1991. Con fecha 10 de marzo de 2017, entraron en vigencia nuevas tarifas maximas establecidas por la
Resolucion 49-E/ 2017 (MEyM).

El Decreto 115/2019, establece que las Tarifas del inciso e) del articulo 7° del Decreto N°44/1991 se
ajustaran cada CINCO (5) anos.

Cabe resaltar que dicho Decreto 115/2019 dispone que, si con anterioridad a la finalizacion de ese perfodo
(5 afios) ocurrieran variaciones significativas en los indicadores de base para los céalculos tarifarios, a
solicitud del concesionario, esas tarifas podran ser revisadas por la Autoridad de Aplicacion. Asimismo,
dicha Autoridad podra contemplar un periodo mayor de vigencia del calculo tarifario para el financiamiento
y amortizacién de nuevas inversiones (art 2).

El 28 de noviembre de 2022, la SEN mediante nota NO-2022-128223766-APN-DNTEH#MEC solicitd a
Oldelval que inicie las tramitaciones correspondientes para actualizar el cuadro tarifario a aplicar a los
cargadores por el servicio de transporte. El 13 de diciembre de 2022, Oldelval solicitd actualizacion de las
tarifas vigentes ante la SEN. Con fecha 9 de enero de 2023, la SEN mediante nota EX — 2022- 134266132-
APN-SE#MEC ha solicitade una serie de requisitos e informacién sobre el quinquenio 2017-2022, a fines
de considerar la solicitud de actualizacion tarifaria emitida por Oldelval. El 9 de marzo de 2023, ha
presentado la informacion historica mediante nota EX — 2022- 134266132-APN-SE#MEC. A la fecha de
cierre de los presentes estados financieros, Oldelval contintia trabajando en el armado de informacion
quinquenal 2017-2022 aperturada por tramo, e informacion proyectada del periodo 2023-2027.

ii. Con fecha 16 de noviembre de 2021, la Autoridad de Aplicacion comunico mediante nota nimero NO-
2021-111213765-APN-DNTEHMEC la aprobacion del banco de calidad de Oldelval. Finalmente, Oldelval
publicé en la pagina web de la Sociedad el banco de calidad y mediante nota se lo comunicé a los
cargadores. Dicho Banco de Calidad fue implementado por Oldelval en el mes de febrero de 2022.
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iv.- Con fecha 23 de agosto de 2021, el Poder Ejecutivo Nacional emitié el Decreto 540/2021 que establece
la implementacion del transporte no fisico de hidrocarburos liquidos por ductos ("TNF").

Tal decreto define como TNF al servicio prestado por el Transportista al Cargador mediante el cual el
Cargador entrega al Transportista hidrocarburos liquidos en un determinado punto de carga y el Cargador
solicita al Transportista la devolucién de una cantidad de hidrocarburos liquidos equivalente en un punto de
devolucién distinto al o a los puntos de devolucién establecidos segun el normal y habitual sentido del flujo
o desplazamiento del crudo del sistema de transporte, todo ello dentro del ambito de una (nica concesion
de transporte. Adicionalmente, con fecha 4 de enero de 2022, bajo nota PV-2022-00931784-APN-SE#MEC
se presentd a la Secretaria de Energia de la Nacion (*SEN") el reglamento interno con la adecuacion del
TNF y el banco de calidad, previamente aprobado. Con fecha 10 de enerode 2022, la SEN aprob6 mediante
nota NO-2022-02863558-APN-DNTEI#MEC el reglamento interno, el cual ya ha sido informado a sus
clientes e implementado por la Sociedad. El TNF fue implementado en el sistema de transporte de Oldelval
en el mes de febrero de 2022 y continta vigente.

Cabe aclarar que lo descripto en este parrafo no genera un impacto significativo en la situacion patrimonial
ni en el resultado de las operaciones de la compaiiia ya que por este servicio la Sociedad cobrara un servicio
de gestion tal como lo establece el Reglamento Interno de Oldelval.

v.- En materia ambiental, la actividad de transporte de hidrocarburos por ductos se encuentra regulada por
la Disposicion SSC N° 123/2006 emitida por la Subsecretaria de Hidrocarburos de la Secretaria de Energia
de la Nacion y, en lo pertinente, por las normas provinciales a las que remiten las nacionales o, cuando en
lo que corresponda las provinciales adhieran a las nacionales, resultando de aplicacion en la Provincia de
Rio Negro la Ley 3.250 de Residuos Especiales y Ley 3.266 de Evaluacién de Impacto Ambiental, en la
Provincia de Neuquén la Ley 1.875 de Preservacion, Conservacion, Defensa y Mejoramiento del Medio
Ambiente y el Decreto 2.656/99 que reglamenta la mencionada ley, en la Provincia de La Pampa la Ley
3.195, Ley Provincial Ambiental y en Buenos Aires la Ley 11.723, Ley de Medio Ambiente, Ley 11.720 de
Residuos Especiales y Ley 14.343 de Medio Ambiente, Identificacion de Pasivos Ambientales y Obligacién
de Recomponer Sitios Contaminados o Areas de Riesgo para la Salud de la Poblacion, provincias sobre las
que el oleoducto se extiende.

Soberania hidrocarburifera

El 25 de julio de 2012, se publicé el Decreto del PEN N* 1277/2012 que reglamenta la Ley N° 26.741,
denominada de “Soberania Hidrocarburifera de la Republica Argentina’, a partir de la cual la actividad de
transporte de hidrocarburos, entre otras, se declar6 de interés publico nacional.

Con fecha 4 de enero de 2016, se publicé el Decreto del PEN N° 272/2015 que disuelve la Comision de
Planificacion y Coordinacion Estratégica del Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas, creada por el
Decreto N° 1277/2012 antes mencionado y deroga ciertos articulos del Reglamento del Régimen de
Soberania Hidrocarburifera de la Reptiblica Argentina, quedando la normativa no derogada y competencias
asignadas a la mencionada Comision a cargo del entonces MEyM (actualmente “SGE”), que debia efectuar
una revisién y reordenamiento de las normas de su competencia referidas a la creacion de registros y
deberes de informacion en la industria de los hidrocarburos.

Ampliaciones de Sistemas de Transporte — Venta de Capacidad en firme - Plazos y Prorrogas de
la Concesién — Tarifas — revision anticipada y mayor periodo de vigencia

Con fecha 8 de febrero de 2019 entrd en vigencia el Decreto 115/2019 modificatorio del Decreto 44/1991,
el cual trata principalmente sobre tres temas:

i.-Ampliaciones de Sistemas y venta de capacidad en firme: fija un plazo de 90 dias, contados a partir de
su entrada en vigor, para que la Autoridad de Aplicacion establezca el procedimiento para las ampliaciones
de capacidad de los ductos existentes.
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Para que los nuevos ductos e instalaciones asociadas puedan desarrollarse, se establece la celebracion de
contratos que aseguren capacidad de servicio con modalidad firme a cualquier cargador interesado, a través
de contratos de reserva de capacidad que podran ser libremente negociados en cuanto a su modalidad de
asignacion, precios y volimenes que permita a los actores del sector la programacion de sus necesidades
de transporte de hidrocarburos y, asimismo, la financiacién de nuevos proyectos (arts. 5,7). En el marco de
este decreto Oldelval ha lanzado el “Proyecto Duplicar” cuyo objetivo es ampliar la capacidad de transporte
de Oldelval en respuesta a las estimaciones de produccion de petroleo crudo de los productores de la
Cuenca Neuquina y ha trabajado en la propuesta de contratos de transporte en firme de hidrocarburos
liquidos a los productores bajo la modalidad de ship or pay (cargue o pague, por su traduccion al espafiol).
El 22 de agosto de 2022 se lanzd el Concurse Abierto N° 1/2022 para la contratacién de transporte en firme
de 36.000 m3/dia en el tramo incremental Allen-Puerto Rosales, lo que significa que cada cargador ofrece
y acepta una capacidad comprometida por la que desembolsa un pago parcial del precio por la prestacion
de servicios de transporte de hidrocarburos liquidos en firme a medida del avance de la construccion del
nuevo ducto. Con fecha 21 de diciembre de 2022, y luego de la recepcion de las ofertas presentadas por
los cargadores, se firmaron las ofertas por un volumen total de 50.000 m3/dia y una inversion estimada de
U$S 1.184 millones. Los avances se encuentran descriptos en notas 30 y 31 de los presentes estados
financieros.

Con fecha 13 de octubre de 2022, Oldelval ha presentado a la SEN el pedido de ampliacion de la concesion
nacional de transporte de hidrocarburos liquidos con relacion al nuevo ducto que se extendera desde la
estacion de bombeo Allen (ubicada en la provincia de Rio Negro) hasta la estacion de bombeo Salitral
(ubicada en la provincia de Buenos Aires), cuya traza discurrira en su mayor parte en forma paralela al
tramo del Oleoducto Allen - Puerto Rosales. Con fecha 30 de noviembre de 2022 la SEN mediante nota EX
2022-110453649-APN-SE#MEC ha solicitado a Oldelval documentacion einformacion a los fines de evaluar
la peticién. Durante el mes de mayo del 2023, Oldelval envio |a totalidad de la documentacion solicitada.
Posteriormente, durante el mes de octubre 2023, la SEN ha solicitado a Oldelval los estados financieros
finalizados el 31 de diciembre de 2022, acta de asamblea aprobatoria inscriptaen el organismo de contralor
correspondiente y la constancia de renovacion en el Registro Nacional de Empresas Transportistas de
Hidrocarburos por Ductos y a través de Terminales Maritimas. A la fecha de emision de los presentes
estados financieros Oldelval se encuentra en proceso de envio de la documentacion correspondiente.

i.- Plazos de las concesiones de transporte: para aquellos que no se encuentren vinculados a las
concesiones de explotacion en los términos del articulo 28 de la Ley N° 17.319, se hace una distincion entre
las concesiones de transporte ctorgadas con anterioridad o con posterioridad a la entrada en vigencia del
Decreto 115/2019. Para las que se adjudiquen con posterioridad, el plazo seré de 35 afios, contados desde
la fecha de su otorgamiento, pudiendo solicitarse prorrogas por plazos de 10 afios de duracion cada una de
ellas, siempre que se haya cumplido con |os requisitos exigides por la norma, mientras que las concesiones
de transporte otorgadas con anterioridad a la entrada en vigencia del Decreto 115/2019, se regiran por los
términos y condiciones de su otorgamiento.

Con fecha 14 de septiembre de 2022 la Secretaria de Energia de la Nacion, otorgo a Oldelval por medio de
la resolucion N° 643/2022 |a prorroga de la concesion del transporte de los oleoductos troncales de acceso
a Allen y el oleoducto Allen-Puerto Rosales y su respectiva ampliacion denominada Medanito-Puesto
Hernandez por el plazo de 10 afios a partir del 14 de noviembre de 2027, por lo que la concesion continuara
vigente hasta el 14 de noviembre de 2037.

iii.- Tarifas (revision y periodo de vigencia): remitirse al punto a.ii) de la presente nota.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Normas contables profesionales aplicadas
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Los presentes estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023 han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF") adoptadas
por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas ("FACPCE") como normas
contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ("IASB”, por su sigla en inglés), y de acuerde con las Normas de la Comision Nacional de
Valores ("CNV").

La adopcién de la totalidad de las NIIF, tal como fueron emitidas por el IASB fue resuelta por la Resolucion
Técnica 26 (texto ordenado) de la FACPCE.

Clasificacion en corriente y no corriente

La Sociedad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes
y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

—  espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

— mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

~  espera realizar el activo dentro de los doce meses posteriores a la fecha de cierre del
periodo/ejercicio sobre el que se informa; o

— el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo/ejercicio sobre el que se informa.

Todos los demés activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:
—  espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
— el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo/gjercicio sobre el que se informa; o
—  no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo/ejercicio sobre el que se informa.
Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en todos
los casos.

Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere que la Direccion de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasives registrados y los activos
y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos reconocidos en
el perfodofejercicio. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

La descripcion de las estimaciones y juicios contables significativos realizados por la Direccion de la
Sociedad en la aplicacion de las politicas contables, asi como las &reas con mayor grado de complejidad y
que requieren mayores juicios, se encuentran expuestas en la Nota 3 a los estados financieros.

Unidad de medida
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Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo historico, a
excepcién de ciertos activos que fueron medidos a sus valores razonables con cambios imputados a
resultados.

2.2. Aprobacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad y autorizados para ser
emitidos con fecha 05 de marzo de 2024.

2.3. Politicas contables significativas
2.3.1. Moneda funcional, moneda de presentacion y efecto impositivo en otro resultado integral
Moneda funcional

Bajo las NIIF las compafias deben definir su moneda funcional, la cual puede diferir de la moneda de
presentacion, requiriéndose definir la misma de acuerdo a los criterios establecidos por la NIC 21 *Efectos
de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”. En funcién de lo establecido por la
mencionada norma, considerando las principales actividades de la Sociedad y la moneda del entorno
econdmico primario en el que operan las entidades, la Administracion y el Directorio han definido para la
Sociedad, el dolar estadounidense como moneda funcional. Consecuentemente, las partidas no
monetarias, que se midan en términos de costo histérico, asi como los resultados, son valuados en moneda
funcional utilizando a tales fines el tipo de cambio de la fecha de transaccion.

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional de la Sociedad que es el dolar
estadounidense (el “ddlar” o "U$S"), se consideran transacciones en “moneda extranjera” y se contabilizan
en su moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion (o, por razones practicas y
cuando el tipo de cambio no ha variado significativamente, al tipo de cambio promedio de cada mes). Al
cierre de cada periodo/ejercicio, o al momento de su cancelacion, los saldos de las partidas monetarias en
-moneda distinta a la moneda funcional se convierten al tipo de cambio vigente a dicha fecha y las
diferencias de cambio, que surgen de tal valoracion, se registran en el apartado “Resultados financieros,
netos” del estado del resultado y del otro resultado integral del periodo/ejercicio en que se producen.

Moneda de presentacion

De acuerdo con lo establecido por Resolucién General N° 562 de la CNV, la Sociedad debe presentar sus
estados financieros en pesos. En este orden, los estados financieros preparados en la moneda funcional
de la Sociedad se convierten a la moneda de presentacion utilizando los siguientes procedimientos:

—  Los activos y pasivos de cada uno de los estados de situacion financiera presentados se convierten
al tipo de cambio de cierre correspondiente a la fecha de cada estado de situacién financiera
presentado.

—  Las partidas del estado del resultado y del ofro resultado integral se convierten al tipo de cambio
del momento en el que se generaron las operaciones (0, por razones practicas y cuando el tipo de
cambio no ha variado significativamente, al tipo de cambio promedio de cada mes).

—  Todas las diferencias de conversion que se produzcan como resultado de lo anterior, se reconocen
en el apartade "Otro resultado integral del ejercicio” dentro del estado del resultado y del otro
resultado integral y del ofro resultado integral. Ver nota 2.3.10.
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Los activos y pasivos en moneda funcional han sido convertidos a la moneda de presentacion (pesos)
utilizando los siguientes tipos de cambio:

- 31/12/2023: $ 808,45 por 1 U$S
- 31/12/2022: $ 177,16 por 1 U$S

Efecto impositivo en el Otro resultado integral

Los resultados imputados dentro del “Otro resultado integral” relacionados con la conversion de los estados
financieros de Oldelval a su moneda de presentacion (pesos), no tienen efecto en el impuesto a las
ganancias ni en el impuesto diferido ya que al momento de su generacion dichas transacciones no tuvieron
impacto en la utilidad contable ni impositiva.

2.3.2. Instrumentos financieros

La Sociedad mide ciertos instrumentos financieros por su valor razonable a la fecha de cierre del
periodo/ejercicio sobre el que se informa. Asimismo, los valores razonables de los instrumentos financieros
medidos por su costo amortizado se revelan en la Nota 5.

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. Una
medicién a valor razonable supone que la transaccién de venta del activo o transferencia del pasivo tiene
lugar:

— enel mercado principal del activo o pasivo; o
—  enausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible para la Sociedad. El valor razonable de un activo
o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del mercado utilizarian para fijar el precio
del activo o pasivo, suponiendo que los participantes del mercado actiian en su mejor interés econdémico.

Una medicién a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del participante
del mercado para generar beneficios economicos mediante la utilizacién del activo en su maximo y mejor
uso, o mediante la venta de éste a otro participante del mercado que utilizaria el activo en su maximo y
mejor uso.

La Sociedad utiliza las técnicas de valoracién que resultan més apropiadas a las circunstancias y sobre las
cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados financieros
se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a continuacion, considerando
para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicion del valor razonable en su
conjunto:

_  Datos de entrada de Nivel 1: precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos.

_  Datos de entrada de Nivel 2: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada son
distintos de los precios de cotizacion incluidos en el Nivel 1, pero son observables para el activo o
pasivo, directa o indirectamente.

—  Datos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada no son
observables para el activo o pasivo.
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Activos financieros
Clasificacion

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, Oldelval clasifica a sus activos
financieros en dos categorias:

- Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden a costo amortizado solo si se cumplen las dos condiciones siguientes: (i)
el objetivo del modelo de negocios de la Sociedad es mantener el activo para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y (ii) los términos contractuales requieren pagos en fechas especificas sélo de capital e
intereses.

Adicionalmente, y para los activos que cumplan con las condiciones arriba mencionadas, la NIIF 9
contempla la opcidn de designar, al momento del reconocimiento inicial, un activo como medido a su valor
razonable si al hacerlo elimina o reduce significativamente una inconsistencia de valuacion o reconocimiento
que surgiria en caso de que la valuacién de los activos o pasivos o el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas de los mismos se efectuase sobre bases diferentes. La Sociedad no ha designado ningtin activo
financiero a valor razonable haciendo uso de esta opcion.

Al cierre de los presentes estados financieros, los activos financieros a costo amortizado de la Sociedad
comprenden ciertos elementos de efectivo y equivalentes de efectivo, créditos por servicios y otros créditos.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Los activos financieros se miden a valor razonable con cambios en otros resultados integrales solo si se
cumplen las dos condiciones siguientes: (i) el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales; y (i) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no mantenia activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Si no se cumpliera alguno de los criterios mencionados mas arriba, el activo financiero se clasifica como un
activo medido a "valor razenable con cambios en resultados".

A las fechas de cierre de los presentes estados financieros, los activos financieros de la Sociedad a valor
razonable con cambios en resultados comprenden fondos comunes de inversion.

Reconocimiento y medicion

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha en la cual la Sociedad se compromete
a comprar o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando se han extinguido o transferido
los derechos a recibir flujos de efectivo provenientes de dichas inversiones y los riesgos y beneficios
relacionados con su titularidad.

Los activos financieros valuados a costo amortizado se reconocen inicialmente a su valor razenable mas
los costos de transaccién. Estos activos devengan los intereses en base al método de la tasa de interés

efectiva.
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Los activos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente a
valor razonable y los costos de transaccion se reconocen como gasto en el estado del resultado y del otro
resultado integral. Posteriormente se valian a valor razonable. Los cambios en los valores razonables y los
resultados por ventas de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en
"Resultados financieros, netos" en el estado del resultado y del otro resultado integral.

En general, la Sociedad utiliza el precio de la transaccion para determinar el valor razonable de un
instrumento financiero al momento del reconocimiento inicial. En el resto de los casos, la Sociedad solo
registra una ganancia o pérdida al momento del reconocimiento inicial sélo si el valor razonable del
instrumento es evidenciado con otras transacciones comparables y observables del mercado para el mismo
instrumento o se basa en una técnica de valuacion que incorpora solamente datos de mercado observables.
Las ganancias o pérdidas no reconocidas en el reconocimiento inicial de un activo financiero se reconocen
con posterioridad, sélo en la medida en que surjan de un cambio en los factores (incluyendo el tiempo) que
los participantes de mercado considerarian al establecer el precio.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja, es decir, se elimina del estado de situacion financiera cuando:

—  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los fiujos de efectivo generados por el activo;

—~  Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through
arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo; o (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre
el mismo.

—  Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se haya ni transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se
haya transferido el control sobre el mismo, ese activo se continuara reconociendo en la medida de
su involucramiento continuado sobre el mismo. En ese caso, la Sociedad también reconocera el
pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se mediran de manera que reflejen
los derechos y obligaciones que la Sociedad haya retenido.

Desvalorizacion de activos financieros

La NIIF 9 establece un modelo de “pérdidas crediticias esperadas” ("PCE"). Esto requiere que se apligue
juicio considerable con respecto a como los cambios en los factores econémicos afectan las PCE. Las PCE
resultan de la diferencia entre los flujos de fondos contractuales y los flujos a valor actual que la Sociedad
espera recibir.

El modelo de deterioro previsto por la NIIF 9 es aplicable a los activos financieros medidos al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepto por las inversiones en
instrumentos de patrimonio, y a los activos de contratos reconocidos bajo NIIF 15.

Bajo la NIIF 9, las provisiones para pérdidas se miden usando una de las siguientes bases:

— PCE de 12 meses: Estas son pérdidas crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de
incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de presentacion y;
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PCE durante el tiempo de vida del activo: Estas son pérdidas crediticias esperadas que resultan
de posibles eventos de incumplimiento durante |a vida esperada de un instrumento financiero.

Dada la naturaleza de los clientes con que opera la Sociedad y en base a los criterios mencionados
anteriormente, la Sociedad no identificé PCE significativas, durante el tiempo de vida del activo.

Por su parte, en el caso de las colocaciones financieras y de acuerdo a las politicas de colocacion vigentes,
la Sociedad monitorea la calificacion crediticia y el riesgo de crédito que poseen estos instrumentos. En
virtud del andlisis efectuado, la Sociedad no identificd que deba registrarse una desvalorizacion en este tipo
de instrumentos.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicién posterior

Pasivos financieros a costo amortizado

Los pasivos financieros a costo amortizado son reconocidos inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de transaccion incurridos. Con posterioridad al reconocimiento inicial los pasivos financieros son
valorados a costo amortizado. Cualquier diferencia entre el importe recibido (neto de costos de transaccion)
y el valor de reembolso, es reconocida en resultados integrales a lo largo de la vida del instrumento
financiero de pasivo, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, los pasivos financieros a costo amortizado de la
Sociedad comprenden Cuentas por pagar y Préstamos financieros.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Los pasivos financieros se miden a valor razonable con cambio en otro resultado integral si los pasivos
financieros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, los pasivos financieros a valor razonable de la
Sociedad comprenden Deudas por arrendamientos.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce como ingresos o
costos financieros en el estado del resultado y del otro resultado integral, segin corresponda.

Compensacién de activos y pasivos financieros

Los activos y los pasivos financieros se compensan de manera que se presenta el importe neto en el estado
de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

Activos y pasivos financieros con partes relacionadas
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Los créditos y deudas con partes relacionadas se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles. En la medida en que provengan de transacciones no
celebradas como entre partes independientes, cualquier diferencia surgida al momento del reconocimiento
inicial entre dicho valor razonable y la contraprestacion entregada o recibida, se trata como una transaccion
de patrimonio (contribucién de capital o distribucién de dividendos, segtn sea positiva o negativa).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos créditos y deudas se miden por su costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés se reconoce en el
estado del resultado y del otro resultado integral como ingresos o costos financieros.

2.3.3. Propiedad, planta y equipo

El rubro propiedad, planta y equipo se valta al costo de adquisicién més todos los gastos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de funcionamiento, tomando en
consideracion el criterio de costo histoérico.

En relacién con los activos del Proyecto Duplicar, y considerando los acuerdos celebrados con los clientes
en virtud de lo estipulado en el decreto 115/2019 de la SEN (ver nota 1), los mismos han sido excluidos del
alcance de la CINIIF 12 "Acuerdos de Concesion de Servicios" y, por lo tanto, registrados dentro del rubro
propiedad, planta y equipo. Cabe aclarar que, de acuerdo con el contrato de Concesion, Oldelval no pondra
prenda u otro derecho real en favor de terceros sobre los bienes descriptos en este parrafo, sin perjuicio de
la libre disponibilidad de aquellos bienes que en el futuro resultaran inadecuados o innecesarios para tal fin
una vez que dicho proyecto se encuentre en funcionamiento.

Para aquellos bienes cuya construccion requiere un periodo sustancial de tiempo para estar en condiciones
de uso, se activan los costos financieros correspondientes al financiamiento de terceros hasta que el bien
se encuentre en condiciones de uso.

Los trabajos de reacondicionamiento mayores, que permiten recuperar la capacidad de servicio para lograr
su uso continuo, son activados y se deprecian por el método de la linea recta hasta el préximo trabajo de
reacondicionamiento mayor.

Las renovaciones, mejoras y refacciones que extienden la vida util y/o incrementan la capacidad productiva
de los bienes son activadas. A medida que la propiedad, planta y equipo son reemplazadas, sus costos
relacionados y sus depreciaciones acumuladas son dados de baja.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento de caracter ordinario se imputan en el estado
del resultado y del otro resultado integral de cada perfedo/ejercicio.

La recuperabilidad de estos activos es revisada siempre que haya un indicio de que pueda existir un
deterioro en el valor de los activos, segtin se detalla en Nota 2.3.7.

La Sociedad ha capitalizado la porcién correspondiente de los costos financieros (intereses) relacionados
con el financiamiento por parte de terceros de la construccion a largo plazo de Propiedades, plantas y
equipos.

Depreciaciones

El rubro propiedad, planta y equipo correspondiente a bienes no afectados a la Concesion, se deprecian
por el método de linea recta distribuyendo linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen
entre los afios de vida Util estimada de cada bien, segun el siguiente detalle:
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Afios de vida qtil estimada

Muebles y tiles y equipos de computacién 3-10
Rodados 5
Edificios 50
Ductos Duplicar 3-15

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Util indefinida y, por lo tanto, no son objeto
de depreciacion.

Los activos del Proyecto Duplicar, se amortizan por el método de linea recta distribuyendo linealmente el
costo de los diferentes elementos que los componen entre los afios de vida (til de cada bien, con el limite
del plazo de la Concesion (ver nota 1).

2.3.4. Activos Intangibles - Concesién

A efectos de la registracion y valuacion de los activos, pasivos y resultados derivados del contrato de
Concesion del que es adjudicataria, la Sociedad aplica la Interpretacion CINIIF N° 12. Esta interpretacion
se refiere al registro por parte de operadores del sector privado involucrados en proveer de activos y
servicios de infraestructura al sector publico, clasificando los actives en activos financieros, actives
intangibles o una combinacién de ambos, dependiendo de |as condiciones estipuladas en el contrato dela
concesion y regulaciones aplicables.

Bajo esta interpretacion, el derecho a recibir el pago por transporte por parte de los usuarios es reconocido
por el operador de la Concesion como un activo intangible, el cual es amortizado durante el plazo del
contrato, utilizando el método que mejor refleja el consumo de dicho beneficio econémico por parte de la
Sociedad.

De acuerdo con el contrato de Concesién, Oldelval no pondra prenda u ofro derecho real en favor de
terceros sobre los bienes afectados a la prestacion del servicio puiblico, sin perjuicio de la libre disponibilidad
de aquellos bienes que en el futuro resultaran inadecuados o innecesarios para tal fin.

Amortizaciones

Los activos intangibles correspondientes a bienes afectados a la Concesion se amortizan por el método de
linea recta distribuyendo linealmente el costo de los diferentes elementos que los componen entre [os afios
de vida dtil estimada de cada bien, con el limite del plazo de la Concesién (ver nota 1), segin el siguiente
detalle:

Afios de vida (til estimada

Maquinarias y Equipos " 3-45
Ductos y Tanques (" 3-45
Instalaciones () 8-36

) Con motivo de la extensién del plazo de concesidn, la Gerencia establecié vidas utiles de los activos intangibles en base a una revision
que fuera realizada por los peritos de Organizacion Levin de Argentina S.A. con fecha limite el fin de la concesion, por lo que las vidas
atiles no pueden superar el afio 2037, afio en el cual vence el plazo de dicha extension. Los efectos derivados de la extension de la
Concesién otorgada en septiembre de 2022 fueron computados en forma prospectiva, a partir del 1 de octubre de 2022.

2.3.5. Provisiones y pasivos contingentes
La Sociedad distingue entre:

i. Provisiones
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Se trata de obligaciones legales o asumidas por la Sociedad, surgidas como consecuencia de un suceso
pasado para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo importe o plazo pueden ser inciertos.
Una provision se reconoce contablemente en el momento del nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacion que determine la indemnizacién o pago, en la medida que su cuantia se pueda estimar de forma
fiable y que la obligacién de liquidar el compromiso sea probable o cierta. Las provisiones incluyen tanto a
las obligacicnes cuya ocurrencia no depende de hechos futuros, como asi también a aquellas obligaciones
probables y cuantificables cuya concrecion depende de la ocurrencia de un hecho futuro que se encuentra
fuera del control de la Sociedad (como por ejemplo las provisiones para juicios y contingencias). El gasto
correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado del resultado y del otro resultado integral en
la linea que mejor refleja la naturaleza de la provisién, neto de todo reembolso relacionado, en la medida
en que este Ultimo sea virtualmente cierto.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financierc en el estado del resultado y del otro resultado integral, en el rubro Resultados
financieros, netos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tenia provisiones significativas registradas.

ii. Pasivos contingentes

Un pasivo contingente es: (i) una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia
ha de ser confirmada solo por la ocurrencia, o en su caso la no ocurrencia, de uno o méas sucesos futuros

inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad; o (ii) una obligacion presente, surgida a
raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido contablemente porque: (a) no es probable gue para
satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que incorporen beneficios economicos; o (b) el importe
de la obligacién no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Un pasivo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas, excepto
en el caso en que la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidarlo sea remota. Para cada
tipo de pasivo contingente a las respectivas fechas de cierre del ejercicio sobre el que se informa, la
Sociedad revela (i) una breve descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (ii) una
estimacion de sus efectos financieros; (iii) una indicacion de las incertidumbres relacionadas con el importe
o el calendario de las salidas de recursos correspondientes; y (iv) la posibilidad de obtener eventuales
reembolsos.

2.3.6. Activos contingentes

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia, 0 en su ¢aso por la no ocurrencia, de uno 0 mas
eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad.

Un activo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas, pero
s6lo en el caso en que sea probable |la entrada de beneficios econémicos. Para cada tipo de activo
contingente a las respectivas fechas de cierre de los ejercicios sobre los que se informa, la Sociedad revela
(i) una breve descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (i) una estimacién de sus
efectos financieros. La sociedad no tiene activos de esta naturaleza.

2.3.7. Deterioro del valor de las propiedad, planta y equipo y activos intangibles-concesién

A cada fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa, la Sociedad evalla si existe algin indicio de
que un componente individual o grupo de propiedad, planta y equipo y activos intangibles — concesién
pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, la prueba de deterioro del valor para un activo es
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entonces requerida, y por lo tanto la Sociedad estima el importe recuperable de ese activo. Si el indicio se
da con anterioridad, entonces no se espera al fin del ejercicio para hacer el test. El importe recuperable de
un activo es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta de ese activo y su valor en uso.
Ese importe recuperable se determina para un activo individual, salvo que el activo individual no genere
flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos, en
cuyo caso se toman los flujos de efectivo de la Sociedad de activos que conforman la unidad generadora
de efectivo (“UGE") a la cual pertenecen. A tal efecto, la Sociedad definié que todos los activos afectados a
las actividades reguladas constituyen una tnica UGE, mientras que los activos afectados a las actividades
no reguladas constituyen una UGE diferente.

Cuando el importe en libros de una UGE excede su importe recuperable, se considera deteriorado y su
valor se reduce a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso de una UGE, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente
mediante una tasa de descuento que refleja el costo medio ponderado del capital empleado correspondiente
ala Sociedad.

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta se considera un enfoque de mercadeo,
que toma en cuenta el costo de reposicién a nuevo de los bienes menos el desgaste sufrido a la fecha de
la medicion.

La Sociedad basa su calculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y calculos de proyecciones
que se confeccionan por separado para cada una de las UGE de la Sociedad a las cuales se les asignan
los activos individuales. Por lo general, los presupuestos detallados y calculos de proyecciones cubren la
vida (til remanente de los bienes.

Las pérdidas por deterioro del valor, de existir, se reconocen en el estado del resultado y del otro resultado
integral.

Asimismo, para los activos en los que se hubiera registrado una pérdida por deterioro de valor, a cada fecha
de cierre del periodo o ejercicio sobre el que se informa, se efecttia una evaluacion sobre si existe algun
indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan
disminuido.

Si existiese tal indicio, la Sociedad efectiia una estimacion del importe recuperable de la UGE.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los
supuestos utilizados para determinar el importe recuperable de la UGE, desde la Ultima vez en que se
reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo o UGE. La reversion se limita de manera tal que
el importe en libros de la UGE no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacién o amortizacién correspondiente, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del valor para esa UGE en periodos/ejercicios anteriores. Tal reversion se
reconoce en el estado del resultado y del otro resultado integral en la misma linea en la que se reconocié
previamente el respectivo cargo por deterioro del valor, salvo que la UGE se contabilice por su valor
revaluado, en cuyo caso |a reversion se trata de manera similar a un incremento de revaluacion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no registro ni reversé ningun cargo por deterioro.
2.3.8. Metodologia para la estimacion del valor recuperable

La metodologia utilizada en la estimacién del importe recuperable del rubro propiedad, planta y equipo y
activos intangibles — concesion consiste en la utilizacion del mayor valor entre: i) el célculo del valor de uso,
a partir de los flujos de fondos esperados futuros derivados de la explotacion de tales activos, descontados
con una tasa que refleja el costo medio ponderado del capital empleado; y de estar disponible, ii) el precio
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que se recibirfa en una transaccién ordenada entre participantes de mercado por vender los activos a la
fecha de los presentes estados financieros, menos los costos de disposicion de dichos activos.

Al evaluar el valor de uso, se utilizan proyecciones de flujos de efectivo basados en las mejores
estimaciones disponibles de ingresos y gastos de la UGE empleando previsiones sectoriales, resultados
pasados y expectativas futuras de evolucién del negocio. Entre los aspectos mas sensibles gue se incluyen
en las proyecciones utilizadas, se encuentran las tarifas estimadas, la estimacion de los metros clbicos de
petroleo a transportar, la estimacién de incrementos de costos fijos y variables y las inversiones de
sostenimiento de la capacidad operativa.

No obstante, no se tienen en consideracion aquellas entradas y salidas de efectivo correspondientes a
reestructuraciones futuras o mejoras en el desempefio o ampliaciones del activo. El horizonte base de
evaluacion de las proyecciones es hasta el final de la concesion.

2.3.9. Pasivos contractuales

Corresponden a los anticipos recibidos de clientes derivados de los acuerdos comerciales celebrados con
éstos en virtud del Proyecto Duplicar (ver notas 1 y 30) y que representan un pago parcial del precio de
transporte por los servicios a ser prestados por la Sociedad en el futuro. Dichos anticipos se valian de
acuerdo con el monto de dinero recibido en délares estadounidenses o su equivalente en moneda local
(moneda extranjera), en su caso, convertido a los tipos de cambio histéricos del momento de cada
transaccién. En consecuencia, el saldo de los pasivos contractuales representa el monto asignado a las
obligaciones de desempefio no satisfechas por la Sociedad. De acuerdo con lo indicado en la NIIF 15, la
Sociedad considera que dichos acuerdos comerciales contienen un componente financiero significativo, por
lo tanto, la Sociedad devenga intereses sobre los anticipos recibidos. La Sociedad espera reconocer él
ingreso asociado con dichos anticipos en el plazo de duracién de los acuerdos celebrados con los clientes
(13 afos, contados a partir de la puesta en operacion de la Ultima etapa de las instalaciones del Proyecto
Duplicar). La forma de utilizacién de estos pasivos contractuales esta en funcion de la facturacion por los
volumenes comprometidos en el contrato de ship or pay, es decir que se utilizan contra servicios a ser
prestados en el futuro en montos iguales mensuales durante toda la vigencia del contrato.

2.3.10. Cuentas de patrimonio

La registracion de movimientos del mencionado rubro se realizé de acuerdo a decisiones asamblearias,
normas legales o reglamentarias.

Capital social

Esta formado por los aportes efectuados por los Accionistas representados por acciones y comprende a las
acciones en circulacién a su valor nominal.

Reserva legal

De acuerdo con las disposicicnes de la Ley General de Sociedades N°® 19.550, la Sociedad debe constituir
una reserva legal no inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica de la utilidad
neta del ejercicio y las transferencias de otro resultado integral a resultados acumulados, hasta alcanzar el
20% de la suma del Capital social.

Adicionalmente incluye los importes transferidos de otro resultado integral, de acuerdo con lo mencionado
en el apartado “Otro resultado integral”. Con esta modificacion, |a reserva legal no se encuentra constituida
en su totalidad, por lo tanto, existe una restriccion para distribuir dividendos de acuerdo con lo indicado en
el parrafo anterior.

Reserva voluntaria
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Corresponde a la asignacion hecha por la Asamblea de accionistas de la Sociedad, por la cual se destina
un monto especifico para afrontar futuros pagos de inversiones, de dividendos u ofra accion que considere
la misma.

Adicionalmente incluye los importes transferidos de otro resultado integral, de acuerdo con lo mencionado
en el apartado "Otro resultado integral”.

Reserva especial de implementacion NIIF

Con fecha 21 de mayo de 2021, la Asamblea General Ordinaria de la Sociedad aprobo la desafectacion de
los resultados no asignados por un importe de 4.896.648 (en moneda de dicha fecha) con destino a la
creacion de la Reserva Especial Implementacion NIIF. Esta reserva especial no podra desafectarse para
efectuar distribuciones en efectivo o en especie entre los accionistas o propietarios de la entidad y solo
podra ser desafectada para su capitalizacion o para absorber eventuales saldos negativos de resultados no
asignados.

Adicionalmente incluye los importes transferidos de otro resultado integral, de acuerdo con lo mencionado
en el apartado "Otro resultado integral”.

Otro resultado integral

Hasta el 30 de septiembre de 2023, la Sociedad registraba como otro resultado integral ("ORI"), dentro del
Estado de Cambios en el Patrimonio, la diferencia de conversion que se pone de manifiesto al aplicar el
procedimiento de conversion de la moneda funcional a la de presentacion mencionado en la Nota 2.3.1.
Como consecuencia de ello, el saldo de ORI se origina en el efecto de la devaluacion del peso respecto del
dolar sobre cada uno de los componentes del patrimonio.

El 28 de octubre de 2022 se publico en el Bolet/n Oficial la Resolucion General N° 941/2022 de la CNV la
cual introduce determinadas disposiciones para aquellas emisoras con moneda funcional distinta a la
moneda de curso legal que en relacién con sus operaciones propias desarrollen politicas contables de
presentacion y revelacion en las que las diferencias de conversién originadas en las cuentas de ganancias
reservadas y resultados no asignados se presenten apropiadas a las partidas que les dieron origen.

La adopcién de dicha resolucion fue analizada y aprobada por el Directorio por lo cual a partir del ejercicio
finalizado al 31 de diciembre del 2023 la Sociedad clasifica y acumula directamente en las cuentas de
Reserva legal, Reserva facultativa, Reserva Especial Implementacion NIIF y Resultados no asignados,
dentro del patrimonio, las diferencias de conversion generadas por los resultados acumulados al inicio y al
cierre del gjercicio, de manera que cada concepto presentado en pesos se corresponda con cada concepto
determinado en la moneda funcional, expresados en pesos aplicando el tipo de cambio vigente al cierre del
ejercicio correspondiente.

Con el objeto de uniformar la informacién comparativa en el Estado de Cambios en el Patrimonio, se ha
efectuado la apropiacion de las diferencias de conversion acumuladas en otros resultados integrales a los
componentes del patrimonio mencionados al 1 de enero de 2022 y 31 de diciembre de 2022, de acuerdo a
NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”. En este sentido, segin lo
establecido en el articulo 5, Titulo 1V, del Capitulo Il de las normas de la CNV, a continuacién, se incluyen
los efectos de conversién originados en las cuentas de “Capital” del patrimonio:
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31/1212022
leerenmg’de Total
conversion
Saldos al 31 de diciembre de 2021 modificado (11.196.757) (11.196.757)
Otro resultado integral del periodo (8.193.930) (8.193.930)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (19.390.687) (19.390.687)
31/12/12023
Diferencia de
conversién Tl
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (19.390.687) (19.390.687)
Otro resultado integral del periodo (69.488.789) (69.488.789)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 (88.879.485) (88.879.485)

La Direccidn de la Sociedad considera que la reclasificacion de la porcion mencionada del ORI a resultados
no asignados mejora la presentacion de los componentes del patrimonio, sin modificar la cuantia total del
mismo. Asimismo, permite que la Sociedad pueda tomar decisiones sobre los resultados no asignados en
una forma consistente con la moneda en la cual los mismos se generan.

Resultados no asignados

Comprende a las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacién especifica, que siendo positivas pueden
ser distribuibles mediante decisién de la Asamblea de accionistas, en tanto no estén sujetas a restricciones
legales. Adicionalmente, los importes transferidos de otro resultado integral y los ajustes de ejercicios
anteriores por aplicacion de las normas contables.

2.3.11. Beneficios a empleados

La Sociedad registra los beneficios de corto plazo a los empleados, tales como sueldo, vacaciones, bonos
y otros, sobre la base devengada y contempla aquellos beneficios emanados como obligacion de los
convenios colectivos de trabajo, los que se encuentran contabilizados dentro del rubro Remuneraciones y
cargas sociales del estado de situacion financiera y en los rubros “Sueldos y jornales” y “Contribuciones
sociales y otros beneficios al personal” expuestos en la Nota 22.

Beneficios a empleados por terminacion y retiro

Los aportes a los planes de beneficios al retiro de contribucicnes definidas se reconocen como gastos al
momento en que los empleados han prestado los servicios que les otorgan el derecho a las contribuciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos, que incluyen prima de antigliedad y pensiones, su costo
se determina utilizando el método de crédito unitario proyectado, con valuaciones actuariales que se
realizan al final de cada periodo/ejercicio sobre el que se informa. Las remediciones, que incluyen las
ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios en el piso del activo (en su caso) y el retorno del
plan de activos (excluidos los intereses), se refleja de inmediato en el estado de situacion financiera con
cargo o crédito que se reconoce en otro resultado integral en el periodo/ejercicio en el que ocurren. Las
remediciones reconocidas en otro resultado integral se reflejan de inmediato en las utilidades acumuladas
y no se reclasifica a resultados. El costo por servicios pasados se reconoce en resultados en el
periodo/ejercicio de la madificacion al plan.

Los intereses netos se calculan aplicando la tasa de descuento al inicio del periodo/ejercicio de la
obligacién. Los costos por beneficios definidos se clasifican de la siguiente manera:
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« Costo por servicio (incluido el costo del servicio actual, costo de los servicios pasados, asi como las
ganancias y pérdidas por reducciones o liquidaciones).

¢ Los gastos o ingresos por interés netos.

» Remediciones.

La Sociedad presenta los dos primeros componentes de los costos por beneficios definidos como un gasto
o un ingreso segun la partida. Las ganancias y pérdidas por reduccion del servicio se reconocen como
costos por servicios pasados.

Cualquier obligacién por indemnizacién se reconoce al memento en que la Sociedad ya no puede retirar la
oferta de indemnizacion y/o cuando la Sociedad reconoce los costos de reestructuracion relacionados.

Asimismo, la Sociedad posee para aquellos empleados alcanzados por el convenio colectivo de trabajo de
petroleros jerarquicos y privados un beneficio post-retiro para aquellos empleados que se jubilen en la
Sociedad. En términos generales consisten en el pago de 13 sueldos mensuales, reunidos ciertos
requisitos. A tal efecto, la Sociedad ha reconocido el correspondiente pasivo en el rubro Remuneraciones
y cargas sociales del pasivo no corriente.

Bajo NIC 19 estos beneficios deben estimarse considerando ciertas premisas econdmicas (niveles de
aumento de salario, inflacion, tasa de interés) y actuariales (rotacion del personal, mortalidad) de forma de
arribar al valor presente de dicha obligacion.

2.3.12. Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no tenia contratos de instrumentos financieros derivados
ni operaciones de cobertura.

2.3.13. Créditos por servicios y otros créditos

Los créditos por servicios y otros créditos se contabilizan inicialmente a valor razonable y posteriormente
se miden a su costo amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

Se constituye una provisién por incobrabilidad cuando hay evidencia objetiva de que la Sociedad no podra
cobrar todas las sumas adeudadas en los plazos originales de dichos créditos. Las dificultades financieras
significativas del deudor, la probabilidad de que el deudor se declare en quiebra o concurso o exista
incumplimiento o mora en los pagos. Se consideran indicadores de incobrabilidad.

El valor contable del activo se reduce a través de la provision, y el monto de la pérdida se contabiliza en el
estado del resultado y del otro resultado integral dentro de la linea ‘Gastos de administracion vy
comercializacion”. Los recuperos de los montos provisionados también se han reconocido la linea “Otros
ingresos y egresos, netos” en el estado del resultado y del otro resultado integral.

2.3.14. Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo y equivalente de efectivo en el Estado de Flujo de Efectivo tanto a los fondos en caja
como a los depositos bancarios a la vista de libre disponibilidad, asi como a las colocaciones a corto plazo
y a las inversiones a corto plazo de alta liquidez y libre disponibilidad que, sin previo aviso ni costo relevante,
pueden convertirse facilmente en una cantidad determinada de efectivo conacida con alto grado de certeza
al momento de la imposicion, estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, con
vencimientos hasta tres meses posteriores a la fecha de las respectivas imposiciones. No incluye
descubiertos bancarios. El detalle se expone a continuacion:
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31/1212023 31/12/2022
- Efectivo en caja 14.101 4.375
- Efectivo en bancos 724,785 146.455
- Fondos comunes de inversion 2.073.010 175.864
2.811.896 326.694

2.3.15. NIIF 16 - Arrendamientos

El modelo introducido por esta norma se basa en la definicion de arrendamiento, la cual se relaciona
principalmente con el concepto de control. La NIIF 16 distingue entre contratos de arrendamiento y contratos
de servicios sobre la base de si un activo identificado se encuentra bajo el control del cliente, el cual existe
en tanto el cliente tenga el derecho a: i) obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos del uso
del activo; y ii) a dirigir el uso del mismo.

La Sociedad como arrendataria:

Una vez identificado el arrendamiento, la Sociedad reconoce las siguientes partidas:
- Actives por derecho de uso, cuyo costo incluye:

a) elimporte de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento;

b) cualquier pago por arrendamiento abonado al arrendador con anterioridad a la fecha de comienzo
o en la misma fecha, una vez descontado cualquier incentivo recibido por el arrendamiento;

c) los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

d) una estimacion de los costos a incurrir al desmantelar y eliminar el activo subyacente, restaurar el
lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyacente a la condicion requerida por los términos
y condiciones del arrendamiento, a menos gue se incurra en esos costos al producir los inventarios.
La Sociedad puede incurrir en obligaciones a consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de
comienzo o como una consecuencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo
determinado.

Posteriormente, la valoracion del derecho de uso de los activos se hace siguiendo el modelo del costo de
la NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” o de la NIC 38 “Intangibles”, seglin corresponda, (reconociendo por
tanto la depreciacion y el deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias). La depreciacion se calcula
siguiendo el método de la linea recta en funcién del plazo de arrendamiento de cada contrato, salvo que la
vida (til de dicho activo subyacente sea no significativa.

- Pasivos por arrendamiento

Un arrendatario medira el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos por arrendamiento que
no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento se descontaran usando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera determinarse facilmente. Si esa tasa no puede
determinarse facilmente, el arrendatario utilizara la tasa incremental por préstamos del arrendatario.

Los pasivos por arrendamiento incluyen:

a) pagos fijos (incluyendo los pagos en esencia fijos), menos cualquier incentivo de arrendamiento
por cobrar;

b) pagos variables, que dependen de un indice o una tasa, iniciamente medidos usando el indice o
tasa en la fecha de comienzo del contrato;

c) importes que la Sociedad espera pagar como garantias de valor residual;

d) el precio de ejercicio de una opcién de compra si la Sociedad esta razonablemente segura de
ejercer esa opcion; y
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e) pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el periodo del arrendamiento refleja que
la Sociedad ejercera una opcién de terminarlo (es decir, porque existe una certeza razonable al
respecto).

Posteriormente, la Sociedad incrementa el pasivo por el arrendamiento para reflejar el interés devengado
(y reconocido en el estado del resultado y del ofro resultado integral), deduce las cuotas que se van pagando
del pasivo y recalcula de nuevo el valor contable para reflejar cualquier revision, modificacion del
arrendamiento o revision de las denominadas cuotas “en sustancia” fijas, aplicando una tasa de descuento
revisada en caso de corresponder.

La Sociedad revisa el pasivo por arrendamiento en los siguientes casos:

a) cuando se produzca un cambio en el importe esperado a pagar en virtud de una garantia de valor
residual;

b) cuando se produzca un cambio en las futuras cuotas de arrendamiento para reflejar la variacién
de un indice o en un tipo de interés utilizado para determinar dichas cuotas (incluida, por ejemplo,
una revision del alquiler de mercado);

¢) cuando se produzca un cambio en la duracion del arrendamiento como resultado de una
maodificacion en el perfodo no cancelable del mismo (por ejemplo, si el arrendatario no ejerce una
opcion previamente incluida en la determinacion del periodo de arrendamiento); o

d) cuando se produzca un cambio en la evaluacion de la opcion de compra del activo subyacente.

Para los arrendamientos que califiquen como de corto plazo, y arrendamientos con activos subyacentes de
bajo valor, la Sociedad los reconoce como gasto del periodo/ejercicio linealmente durante la duracion del
arrendamiento, salvo que otra base sistematica sea mas representativa, de acuerdo con la opcién indicada
por la norma.

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, existen contratos que contienen arrendamientos de
acuerdo con lo establecido por la NIIF 16.

La Sociedad como arrendadora:

La Sociedad no posee activos arrendados a terceros.
2.3.16. Criterio de reconocimiento de ingresos
La Sociedad reconoce sus ingresos principalmente de tres actividades:

a) Ingresos por venta de servicios de actividades reguladas: los cuales comprenden los servicios de
transporte de petréleo a través de la Concesion cuyas tarifas se encuentran reguladas y surgen
de los cuadros tarifarios publicados por la Secretaria de Energia de la Nacion.

b) Ingresos por venta de servicios de actividades no reguladas:

a. comprenden los servicios de operacion y mantenimiento de olecductos de terceros y
servicios de revision de ingenieria, supervision de obra, preparacion para la operacion,
comisionado y puesta en marcha prestados por la Sociedad, cuyas tarifas no se
encuentran reguladas.

b. comprenden los servicios de transporte de petréleo a través del oleoducto que no forma
parte de la Concesion y cuya tarifa fue acordada con los cargadores que han suscripto
contratos bajo la modalidad de Ship or Pay.

Los ingresos indicados en a) “Ingresos por venta de servicios de actividades reguladas” y b) a. “Ingresos
por venta de servicios de actividades no reguladas” son medidos al valor razonable de la contraprestacion
recibida o a recibir y representa los montos a cobrar por ventas de servicios. Los ingresos son reconocidos
cuando el control de los productos objeto de los servicios de transporte son transferides al cliente y la
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contraprestacion esté determinada por un monto que refieje el monto que la Sociedad espera recibir. En
ese momento la Sociedad reconoce un crédito por servicio, dado que la recepcion de la contraprestacion
es incondicional y sélo el paso del tiempo es el Unico requisito para la recepcion de la contraprestacion
adeudada por el cliente.

Oldelval reconoce los ingresos de los contratos bajo la modalidad de Ship or Pay, tal como se menciono en
en el inciso b) b. “Ingresos por venta de servicios de actividades no reguladas’, en funcion de la modalidad
firmada con los cargadores, de acuerdo el siguiente detalle:

Ship or Pay

El remitente, independientemente de los metros clbicos que realmente cargue para transportar por el
Oleoducto, se obliga irrevocable e incondicionalmente, al pago de un precio en délares (U$S) por cada m?
de la capacidad contratada. En este tipo de contratos de transporte se paga por una capacidad y no por
volumen transportado. En este sentido, independientemente de que se realice la operacion de transporte,
se entiende que el ingreso esta realizado, siempre y cuando el transportador garantice la capacidad
disponible y, por tanto, seré reconocido contablemente, en la medida en que se cumplen los requisitos
establecidos por la norma para registrar el ingreso, a saber:

Los ingresos se reconocen cuando sea probable que los beneficios econdmicos lleguen a la entidad, y
cuando la cantidad de los ingresos ordinarios se pueda medir confiablemente, y cuando se satisfagan las
siguientes condiciones:

¢ Elgrado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad.

e Los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla puedan ser medidos con
fiabilidad.

Los contratos se encuentran compuestos por dos etapas de erogacion: (1) Pago parcial del precio: El
cargador se obliga mediante suscripcion del contrato, al pago anticipado, en la moneda pactada, a los
efectos de financiar la construccion de la ampliacion del oleoducto que se registra como un pasivo
contractual (nota 2.3.9.), el cual se va amortizando con la facturacion del servicio de transporte, en el tiempo
establecido en el contrato, es decir, desde la finalizacién de la obra de ampliacién hasta el término de la
concesion en noviembre de 2037. (2) Pago mensual: El remitente se obligaincondicional e irrevocablemente
a pagar a favor de Oldelval, durante el plazo de prestacién del servicio un precio pactado por concepto del
servicio, por la capacidad contratada, registrandose contablemente un ingreso. Durante el periodo en el
cual efectivamente se haga el transporte, se amortizara el anticipo entregado por el cliente.

En el evento en que durante el plazo del Ship por Pay, el cargador haya transportado un volumen menor a
la capacidad contratada, el cargador tendra derecho a transportar durante el periodo de compensacion el
saldo a su favor que resulte de la diferencia entre los m® dejados de transportar y que fueron pagados, por
el precio por m® vigente para cada periodo, hasta la capacidad contratada. Es decir, en esta primera etapa
que se genera una facturacion por el contrato Ship or Pay, los volimenes no transportados estan sujetos a
la condicién de que éstos sean efectivamente transportados en el periodo de compensacion que asciende
a 6 meses. En la medida en que la realizacidén del ingreso estuviera sometida a la condicién futura
establecida contractualmente (periodo de compensacion), estos valores se reconocen en Oldelval como un
ingreso en la medida en que, en funcion de la capacidad estimada de transporte del ducto y la estimacién
de la capacidad solicitada por los cargadores en el periodo de compensacion, resultara poco probable su
utilizacién por parte del cliente, o al momento de realizarse efectivamente el transporte. En el caso en que
el cargador utilice en el periodo de compensacion para transportar el saldo de volumen a su favor hasta la
capacidad establecida contractualmente, sujeto a las condiciones establecidas contractualmente, Oldelval
tendra la obligacién de transportar sin efectuar cobro alguno. En caso de registrarse un pasivo por dicho
saldo (pasivo contractual), toda vez que la compensacion no se hace contra pagos efectivos, sino contra la
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prestacion del servicio de transporte y al precio del periodo en que se efectud el pago y no se realizd
efectivamente el transporte.

2.3.17. Impuestos y retenciones

Impuesto a las ganancias

La Sociedad determina el cargo contable por impuesto a las ganancias de acuerdo con el método del
impuesto diferido. Este método considera el efecto de las diferencias temporarias originadas en las distintas
bases de medicién de activos y pasivos segun criterios contables e impositivos, a la tasa impositiva que,
sancionada a la fecha de los estados financieros, estara vigente segtin las normas actualmente aplicables
al momento de su reversion o utilizacion.

El 16 de junio de 2021, a través de la Ley N° 27.630, se sustituye el mecanismo de aplicacion de una
alicuota fija para las Sociedades de Capital por un mecanismo de alicuota minima contemplada en base a
un régimen de escala progresiva por medio del cual se establecio una tasa progresiva. En virtud de esta
modificacion, la tasa de impuesto aplicable a la Sociedad en los ejercicios economicos terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022, en funcién de las siguientes tablas:

2023 (en pesos)

Ganancia neta imponible acumulada ; - Sobre el
Mas de $ AS$ Pagaran s Mzl e excedente de $
$0 $14.301.209,21 $0 25% $0
$14.301.209,21 % 143.012.092,08 $ 3.575.302,30 30% $14.301.209,21
$143.012.092,08 En adelante $42.188.567,16 35% $143.012.092,08
2022 (en pesos)
Ganancia neta imponible acumulada , - Sobre el
Més de $ AS Pagarén $ Més el % excedente de $
$0 $7.604.949 $0 25% $0
$ 7.604.949 $ 76.049.486 $1.901.237 30% $ 7.604.949
$ 76.049.486 En adelante $22.434.598 35% $ 76.049.486

Los citados montos durante el ejercicio 2023 se actualizaron considerando la variacion anual del indice de
Precios al Consumidor (IPC) que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) que surja
de comparar el indice del mes de octubre anterior al del mes del ajuste de cada afio con el indice del mes
de octubre del sequndo afio anterior al del ajuste. Asimismo, la referida ley establece que los dividendos y
asimilables que se distribuyan a personas humanas, sucesiones indivisas y/o beneficiarios del exterior
estaran alcanzadas por una alicuota adicional del 7%.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos del impuesto a las ganancias

La Interpretacién emitida en junio de 2017, aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.

Para ello, la entidad debe evaluar si la autoridad fiscal aceptara un tratamiento impositivo incierto usado, o
propuestc a ser usado, o que esté previsto usar en su declaracion de impuesto a las ganancias.

Si una entidad concluye que es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto, la
entidad determinara la posicion fiscal congruentemente con el tratamiento impositivo usado o que esté
previsto usar en su declaracion de impuesto a las ganancias. Si una entidad concluye que no es probable
dicha aceptacion, la entidad reflejara el efecto de la incertidumbre al determinar el resultado fiscal, las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. Una entidad reflejara

Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fech de marzo de 2024 nuestro informe de fecha 05 de marzo de 2024
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CECABA.T"1-F°3

Andfea Galaz Silva Ferna lasbauer Luis Fernandb Clgra
Por omisi6n Fiscalizadora Socio Presidente
Contadora Pdblica Nacional U.B.A. Contador Piblice U.B.

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 399-F°229 C.P.CECABA.T°205-F° 17



31
OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023, PRESENTADAS EN
FORMA COMPARATIVA
(en miles de pesos)

el efecto de la incertidumbre para cada tratamiento impositivo incierto por el uso de uno de los siguientes
métodos, dependiendo de qué método la entidad espera que prediga mejor la resolucion de la
incertidumbre:

- Elimporte mas probable — el tnico importe mas probable en un rango de posibles resultados. El
importe mas probable puede predecir mejor la resolucion de la incertidumbre si los posibles
resultados son duales o se concentran en un valor.

- El valor esperado — la suma de los importes ponderados por su probabilidad en un rango de
resultados posibles. El valor esperado puede predecir mejor la resolucion de la incertidumbre si
existe un rango de resultados posibles que no son duales ni estan concentrados en un valor.

La adopcién de las modificaciones mencionadas no ha tenido efecto en los estados financieros de la
Sociedad.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre
del ejercicio sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para tedas las diferencias temporarias imponibles, salvo:

—  Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o de un
activo o un pasive en una transaccion que no constituya una combinacién de negocios y que, al
momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida impositiva;

—  Con respecto a las diferencias temporarias impenibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias y asociadas, cuando la oportunidad de su reversion se pueda controlar, y sea probable
que las mismas no se reversen en el futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles, y por la
compensacion futura de quebrantos impositivos no utilizados, en la medida en que sea probable la
existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar dichos quebrantos impositivos, salvo:

—  Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccion que no constituya una combinacion de negocies y que, al momento de la
transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida impositiva;

—  Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por impuesto
diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las diferencias temporarias
deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan ganancias imponibles dispenibles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del ejercicio sobre
el que se informa y se reduce con cargo al resultado integral del ejercicio o al otro resultado integral, segin
corresponda, en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura
para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados (recuperados) total o parcialmente. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaliian en cada fecha de cierre del ejercicio sobre el que
se informa y se reconocen con crédito al resultado del ejercicio o al ofro resultado integral, segun
corresponda, en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que
permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden por sus importes nominales sin descontar, a las tasas
impositivas que se espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, en base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre del
ejercicio sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre proximo a completarse
a esa fecha.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado del ejercicio, también se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con las transacciones subyacentes con
las que se relacionan, ya sea en Otro resultado integral o directamente en el Patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente, y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

Otros impuestos relacionados con las ventas y con los débitos y créditos bancarios

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos incurridos y los activos se encuentran gravados por
impuestos relacionado con las ventas, como es el caso del impuesto al valor agregado y el impuesto a los
ingresos brutos, o relacionado con los debitos y créditos bancarios.

Los cargos por el impuesto a los ingresos brutos se incluyen en la linea de los gastos de administracion y
comercializacion del estado del resultado y del otro resultado integral. El cargo por el impuesto a los débitos
y créditos bancarios se incluye en la linea de los gastos de administracién y comercializacion o en la linea
de resultados financieros, netos del estado del resultado y del otro resultado integral dependiendo de la
naturaleza de la transaccion que le dio origen.

El importe neto del impuesto relacionado con las ventas y con los débitos y créditos bancarios que se espera
recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad fiscal se presenta como un activo no financiero o un
pasivo no financiero, segun corresponda.

2.3.18. Obligaciones medioambientales

Las obligaciones medioambientales se registran cuando las evaluaciones y/o saneamientos ambientales
son probables y se pueden estimar razonablemente. Dicha estimacién se basa en los estudios de
factibilidad detallados sobre el enfoque y los costos de saneamiento para emplazamientos individuales, o
en la estimacién por parte de la Sociedad de los costos a incurrir seguin la experiencia histérica y la
informacién disponible, dependiendo de la etapa en que se encuentre la evaluacion y/o saneamiento de
cada emplazamiento. A medida que mas informacion sobre cada emplazamiento esta disponible o bien a
medida que se modifican las normas sobre medio ambiente, la Sociedad revisa su estimacion de los costos
a incurrir en materia de evaluacion, y/o prevencion/saneamiento ambiental.

2.3.19. Segmentos de operacién

Para propositos de gestion, la Sociedad esta organizada en un Unico segmento de negocios para llevar a
cabo su actividad principal de explotacion de oleoductos y otros servicios vinculados a la operacion y
mantenimiento de ductos y servicios de revision de ingenieria, supervision de obra, preparacién para la
operacion, comisionado y puesta en marcha de ductos. La totalidad de los ingresos por servicios se generan
en Argentina y el 100% de los activos fijos de la Sociedad estan ubicados en territorio argentino.

2.4. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y modificadas (“IFRS”
o “IAS”) que son obligatorias para el afio en curso

En el afio, la entidad ha aplicado modificaciones a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos
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contables que comiencen en o después del 1 de enero de 2023. Su adopcion no ha tenido un impacto
material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

IFRS 17 Contratos de Seguro

La IFRS 17 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y divulgacion de los
contratos de seguro y reemplaza a la IFRS 4 Contratos de seguro.

La IFRS 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con caracteristicas
de participacion directa, que se describe como el Enfoque de tarifa variable. El modelo general se simplifica
si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la cobertura restante mediante el meétodo de
asignacion de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la incertidumbre de
los flujos de efectivo futuros y medira explicitamente el costo de esa incertidumbre, toma en cuenta las
tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

En junio de 2020, el IASB emitié las modificaciones a la IFRS 17 para enfocarse en las preocupaciones e
implementacion de los cambios que se identificaron después de que la IFRS 17 fue publicada. Las
modificaciones difieren la fecha de aplicacion inicial de la IFRS 17 (incorporando las modificaciones) para
al reporte anual que comience en o después del 1 de enero de 2023. Al mismo tiempo, el IASB emitié una
Extension Temporal de Exencién para Aplicar IFRS 9 (Modificaciones a la IFRS 4) que extiende la fecha de
expiracion de la excepcion temporal para aplicar la IFRS 9 en la IFRS 4 para periodos anuales empezando
en o después del 1 de enero de 2023.

En diciembre de 2021, el IASB emitio Aplicacion Inicial de la IFRS 17 y la IFRS 9 Informacion Comparativa
(Enmiendas a la IFRS 17) para tratan los retos en la implementacion que fueron identificados después de
que la IAS 17 fue publicada. Las enmiendas tratan los retos en la presentacién de la informacion
comparativa.

IFRS 17 debe ser aplicada retrospectivamente a menos de que no sea practico, en dado caso el enfoque
retrospectivo modificado o el enfoque del valor razonable debe ser aplicado.

Para los propasitos de los requerimientos de transicion, la fecha de la aplicacién inicial es el comienzo del
periodo de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por primera vez y, la fecha de transicién es
el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacién inicial.

La administracién ha concluido que no corresponde la aplicabilidad de la presente norma, por ende, la
misma no tiene impacto en los estados financieros de la Sociedad finalizados el 31 de diciembre de 2023.

Modificaciones a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto

Las modificaciones a la IFRS 10 y la IAS 28 tratan con situaciones donde hay una venta o contribucién de
activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones
establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contiene un negocio en una transaccién con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza
utilizando el método de participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora solo en la
medida en que la participacidn de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta.
Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en
cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada © un negocio conjunto que se
contabiliza utilizando el método de capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la
controladora anterior, s6lo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.
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La administracién ha concluido con el analisis sobre la aplicabilidad de la presente norma y no espera que
la adopcion de dicho estandar tenga impacto en los estados financieros de la Sociedad.

Maodificaciones a NIC 1 - Clasificacion de pasivos como cofriente y no corriente.

Las modificaciones a NIC 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentacion de los pasivos
como circulantes y no circulantes en el estado de posicion financiera y no por el monto o momento en el
cual se reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion revelada acerca de esas
partidas.

Las madificaciones aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en
si los derechos en existencia al final del periodo, especifican que la clasificacion no se ve afectada por las
expectativas acerca de si la entidad ejercera su derecho de aplazar la liquidacion de un pasivo, explica que
los derechos existen si las obligaciones de hacer y no hacer (covenants) se cumplen al final del periodo e
introduce la definicion de 'liquidacion’ para dejar claro que la liquidacién se refiere a la transferencia a la
contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.

Las modificaciones son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del
1 de enero de 2023, con la aplicacién anticipada permitida. El IASB est4 actualmente considerando méas
modificaciones a los requerimientos de NIC 1 en cuanto a la clasificacién de pasivos como corrientes o no
corrientes, incluyendo el diferimiento de la aplicacion de las enmiendas de enero de 2020.

Las modificaciones son efectivas para las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicién sea en o
después del periodo inicial del primer periodo anual iniciando en o después del 1 de enero de 2022. Con
opcién a aplicacion anticipada si la entidad también aplica todas las otras referencias actualizadas
(publicadas junto con el Marco Conceptual) al mismo tiempo o anticipadamente.

La administracion ha concluido que la aplicabilidad de la presente norma no tiene impacto en los estados
financieros de la Sociedad finalizados el 31 de diciembre de 2023.

Modificaciones a NIC 1 - Presentacion de estados financieros y a la Declaracion de Practicas de la NIIF 2
Realizacién de Juicios de materialidad - Revelacién de politicas contables.

Las modificaciones cambian los requerimientos a la NIC 1 con respecto a la revelacion de las politicas
contables. La modificacién reemplaza los términos “politicas contables significativas” con “informacion de
las politicas contables materiales”. La informacién de las politicas contables son materiales cuando se
considera que, en conjunto con otra informacién incluida en los estados financieros de una entidad, pueden
influir en la toma de decisiones de los usuarios primarios de los estados financieros de uso general y que
son hechos en la base a dichos estados financieros.

Los péarrafos de soporte en la NIC 1 se modifican para aclarar que las politicas contables que se relacionan
a transacciones inmateriales, otros eventos o condiciones son inmateriales y no necesitan ser reveladas.
La informacion relativa a politicas contables puede ser material por la naturaleza de las transacciones
relacionadas, otros eventos y condiciones, aun si los montos en las mismas son inmateriales. Sin embargo,
no toda la informacién sobre las politicas contables relativa a transacciones materiales u otros eventos o
condiciones es material por sf misma.

El IASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar |a aplicacién del “proceso de cuatro
pasos para determinar la materialidad” descrito en la Declaracion practica 2.

La administracion ha concluido que la aplicabilidad de la presente norma no tiene impacto en los estados
financieros de la Sociedad finalizados el 31 de diciembre de 2023.

Modificaciones a la NIC 8 - Definicién de las estimaciones contables.
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Las modificaciones reemplazan la definicion de un cambio en estimaciones contables. Bajo la nueva
definicién, las estimaciones contables son ‘cantidades monetarias en los estados financieros que son
sujetas a incertidumbre en su medicion”.

La definicién de un cambio en las estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el IASB mantuvo el
concepto de cambios en una estimacion contable en la norma con las siguientes aclaraciones:

e« Un cambio en una estimacién contable son los resultados de nueva informacién o un nuevo
desarrollo no son las correcciones de un error.

s Los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuacion usada para desarrollar
una estimacién contable son cambios en las estimaciones contables si no resultan de una
correccion de errores de periodos previos.

El IASB agreg6 dos ejemplos (ejemplo 4-5) para la Guia de implementacion de la NIC 8 que acompania la
norma. El IASB ha eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que podria causar confusion por las modificaciones.

La administracion ha concluido que la aplicabilidad de la presente norma no tiene impacto en los estados
financieros de la Sociedad finalizados el 31 de diciembre de 2023.

Modificaciones a la NIC 12 - Impuestos diferidos relacionados a los activos y pasivos que surgen de una
sola transaccion

Las modificaciones introdujeron otra excepcion adicional aparte de la exencién del reconocimiento inicial.
En las modificaciones, una entidad no aplica la excepcion de reconocimiento inicial para las transacciones
que dan lugar a diferencias temporales gravables y deducibles.

Dependiendo de la ley fiscal aplicable, |as diferencias temporales gravables y deducibles pueden darse en
el reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una transaccion que no sea una combinacion de
negocios y no afecte la contabilidad ni las utilidades gravables. Por ejemplo, puede darse con un
reconocimiento de un pasivo por arrendamiento y el correspondiente activo por derecho de uso aplicando
la IFRS 16 Arrendamientos en la fecha del inicio de un arrendamiento.

Siguiendo las modificaciones a la NIC 12, se requiere que una entidad reconozca los impuestos diferidos
activo y pasivo, considerando que el reconocimiento de cualquier impuesto diferido activo esta sujeto al
criterio de recuperabilidad en NIC 12.

El IASB también afiade un ejemplo ilustrativo a la NIC 12 que explica como se aplican las modificaciones.

Las modificaciones aplican a las transacciones que ocurran en o después del primer periodo comparativo
del periodo que se presenta. Adicionalmente, al inicio del primer periodo comparativo una entidad reconoce:

» Unimpuesto diferido activo (en la medida que sea probable que el ingreso gravable esta disponible
contra la diferencia temporal deducible) y un impuesto diferido pasivo para todas las deducciones
gravables y temporales asociadas con:

o Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos;
o Pasivos por desmantelamiento, restauracion y otros pasivos similares y los montos
correspondientes reconocidos como parte del costo de los activos relacionados.

e El efecto acumulado al inicio de la aplicacion de las modificaciones como un ajuste en los saldos
iniciales de las utilidades retenidas (o algtn otro componente de capital, como corresponda) a la
fecha.

Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de f 5 de marzo de 2024 nuestro informe de fecha 05 de marzo de 2024
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CCECABA T°1-F°3

Fo

Fernan asbauer Luis Fernando G
Por omision Fiscalizadora Sotio Presidente
Contadora Publica Nacional U.B.A. Contador Publico U.B.
C.P.CEE.C.AB.A. T° 399-F°229 C.P.C.E.C.ABA.T°205-F° 17



36
OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023, PRESENTADAS EN
FORMA COMPARATIVA

(en miles de pesos)

Las enmiendas mencionadas no tuvieron un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2023.

Normas IFRS nuevas y modificadas que atin no son efectivas

En la fecha de autorizacién de estos estados financieros, la Entidad no ha aplicado las siguientes Normas
IFRS nuevas y modificadas que se han emitido pero que atn no estén vigentes:

Modificaciones a NIC 7 e NIIF 7 — Acuerdos de financiacion de proveedores
Modificaciones a NIC 1 — Pasivos no corrientes con covenants

Modificaciones a NIC 1 — Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes
Modificaciones NIC 21 - Faita de intercambiabilidad

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros de la Entidad en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Modificaciones a NIC 7 e NIIF 7 - Acuerdos de financiacién de proveedores

Las modificaciones afiaden un objetivo de revelacién a la NIC 7 que establece que una entidad esta obligada
a revelar informacion sobre sus acuerdos de financiacién con proveedores que permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar los efectos de dichos acuerdos sobre los pasivos y flujos de efectivo de la
entidad. Ademas, se modificod la NIIF 7 para afiadir los acuerdos de financiaciéon de proveedores como
ejemplo dentro de los requisitos para revelar informacion sobre la exposicion de una entidad a la
concentracion del riesgo de liquidez.

El término “acuerdos de financiacidon de proveedores” no esta definido. En su lugar, las modificaciones
describen las caracteristicas de un acuerdo para el cual se requeriria que una entidad proporcionara la
informacion.

Para cumplir con el objetivo de revelacion, se requerird que una entidad revele en conjunto para sus
acuerdos de financiacion de proveedores:

o Los términos y condiciones de los acuerdos.

« Elimporte en libros, y las partidas asociadas presentadas en el estado de situacion financiera de
la entidad, de los pasivos que forman parte de los acuerdos.

» Elimporte en libros y las partidas asociadas por las que los proveedores ya han recibido el pago
de los proveedores de financiacion.

» Rangos de fechas de vencimiento de pago tanto para los pasivos financieros que forman parte de
un acuerdo de financiacién con proveedores como para las cuentas por pagar comerciales
comparables que no forman parte de un acuerdo de financiacién con proveedores.

e Informacion sobre riesgo de liquidez.

Modificaciones a la NIC 1 - Pasivos no corrientes con convenants

Las modificaciones especifican que s6lo los convenios que una entidad esta obligada a cumplir al final del
periodo sobre el que se informa o antes de esa fecha afectan al derecho de la entidad a diferir la liquidacion
de un pasivo durante al menos doce meses después de la fecha sobre la que se informa (y, por lo tanto,
deben tenerse en cuenta al evaluar la clasificacion del pasivo como corriente o no corriente). Dichos pactos
afectan a la existencia del derecho al final del periodo sobre el que se informa, incluso si el cumplimiento
del pacto se evalta sblo después de la fecha sobre |a que se informa (por ejemplo, un pacto basado en la
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situacion financiera de la entidad en la fecha sobre la que se informa que se evaltia para su cumplimiento
sblo después de la fecha sobre la que se informa).

El IASB tambié&n especifica que el derecho a diferir la liquidacion de un pasivo durante al menos doce meses
después de la fecha sobre la que se informa no se ve afectado si una entidad solo tiene que cumplir con un
pacto después del periodo sobre el que se informa. Sin embargo, si el derecho de la entidad a diferir la
liquidacién de un pasivo esta sujeto a que la entidad cumpla con los pactos dentro de los doce meses
siguientes al ejercicio sobre el que se informa, la entidad revelara informacién que permita a los usuarios
de los estados financieros comprender el riesgo de que los pasivos sean reembolsables dentro de los doce
meses siguientes al ejercicio sobre el que se informa. Esto incluiria informacion sobre los pactos (incluyendo
la naturaleza de los pactos y cuando se requiere que la entidad los cumpla), el importe en libros de los
pasivos relacionados y los hechos y circunstancias, si los hubiere, que indiquen que la entidad puede tener
dificultades para cumplir con los pactos.

Las modificaciones se aplican con carécter retroactivo para los ejercicios anuales sobre los que se informa
que comiencen a partir del 1 de enero de 2024. Se permite la aplicacion anticipada de las enmiendas. Si
una entidad aplica las modificaciones para un periodo anterior, también esta obligada a aplicar las
modificaciones de 2020 de forma anticipada.

Modificaciones a la NIC 1 - Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes

Las modificaciones a la NIC 1 publicadas en enero de 2020 afectan Unicamente a la presentacion de los
pasivos como corrientes o no corrientes en el estado de situacion financiera y no al importe o al momento
del reconocimiento de cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o a la informacion revelada sobre dichas
partidas.

Las modificaciones aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes se basa en
los derechos existentes al final del periodo sobre el que se informa, especifican que la clasificacidn no se
ve afectada por las expectativas acerca de si una entidad ejercera su derecho a diferir la liquidacion de un
pasivo, explican que los derechos existen si se cumplen los convenios al final del periodo sobre el que se
informa, e introducir una definicién de "liquidacion” para dejar claro que la liquidacion se refiere a la
transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de patrimonio, otros activos o servicios.

Las modificaciones se aplican con caracter retroactivo para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2024, y se permite su aplicacion anticipada. EI IASB ha alineado la fecha de entrada en
vigor con las modificaciones de 2022 a la NIC 1. Si una entidad aplica las modificaciones de 2020 para un
periodo anterior, también esta obligada a aplicar las modificaciones de 2022 de forma anticipada.

Las modificaciones, que contienen desgravaciones transitorias especificas para el primer ejercicio anual
sobre el que se informa en el que una entidad aplica las modificaciones, son aplicables para los ejercicios
anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2024. Se permite la aplicacion
anticipada.

Modificaciones NIC 21 - Falta de intercambiabilidad

El 15 de agosto de 2023, la IASB emitio “Falta de intercambiabilidad” (modificaciones a la NIC 21) que: 1)
especifica cuando una meneda es intercambiable y como se determina el tipo de cambio cuando no lo es,
2) especifica como una entidad determina el tipo de cambio que se aplicara cuando una moneda no es
intercambiable y 3) requiere la revelacion de informacién adicional cuando una moneda no es
intercambiable.

Las modificaciones a la NIC 21 se aplican para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2025,

La administracion de la Sociedad anticipa que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto
en los estados financieros en periodos futuros si dichas transacciones surgen.
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3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES DE ESTIMACIONES DE INCERTIDUMBRE

En la aplicacién de las politicas contables de la Sociedad que se describen precedentemente en la Nota 2,
la Direccién y la Gerencia de la Sociedad han realizado juicios, estimaciones y asunciones relativas a los
valores de los activos y pasivos cuyas mediciones no son factibles de obtener de ofras fuentes. Las
estimaciones y asunciones asociadas se basan en la experiencia historica y otros factores considerados
pertinentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la
fecha de preparacién de los presentes estados financieros.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo/ejercicio en que se efectia la
revision y en el ejercicio actual y futuros si la revision afecta tanto al ejercicio actual como a
periodos/ejercicios subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que |a Direccién y la Gerencia de
la Sociedad han utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

- Deterioro del valor de propiedad, planta y equipo y activos intangibles - concesién: Tal como se
menciona en la Nota 2.3.7, periddicamente la Sociedad evalta el valor en libros de propiedad, planta y
equipo y activos intangibles-concesion a fin de determinar si existe un indicio de pérdida por deterioro. En
caso de que se detectara un indicador de deterioro, la Sociedad estima el valor recuperable como el mayor
entre el valor en uso y el valor razonable, menos los costos de venta de los bienes. La Sociedad estima el
valor en uso de los mismos en funcién del flujo de fondos estimado descontado a ser obtenido del uso de
dichos activos.

- Exposicién de activos — Proyecto Duplicar: la Direccion de la Sociedad considerd, en la preparacion
de la informacién financiera al 31 de diciembre de 2023, considerando los acuerdos celebrados con los
clientes en virtud de lo estipulado en el decreto 115/2019 de la SEN (ver nota 1), que los activos del Proyecto
Duplicar, han sido excluidos del alcance de la CINIIF 12 y, por lo tanto, registrados dentro del rubro
propiedad, planta y equipo.

- Vidas utiles de la propiedad, planta y equipo y de los activos intangibles - concesién: La Sociedad
estima la vida (til de su propiedad, planta y equipo y de los activos intangibles-concesién, en base a la
naturaleza y tecnologia de los activos correspondientes y sus caracteristicas de uso, asi como las
proyecciones de la utilizacién economica de las plantas y del provisionamiento futuro de petroleo. En dicha
estimacion, la Direccién de la Sociedad se basa en criterios técnicos. Dichas vidas (tiles son revisadas
anualmente o cuando se producen cambios o mejoras a los activos que implican una modificacion de las
mismas. La vida Util estimada no supera el fin de la concesion.

- Determinacion de la moneda funcional: La Sociedad ha determinado al dolar estadounidense como su
moneda funcional. La Direccion de la Sociedad aplica un juicio profesional en la determinacion de su
moneda funcional. El juicio es efectuado principalmente respecto a la moneda que influye y determina los
precios de venta, los costos operativos, de materiales, inversiones y ofros costos, asi como también la
financiacion y las cobranzas derivadas de sus actividades operativas.

- Contratos con superficiarios — exclusion del alcance de NIIF 16 (Arrendamientos): Como parte de
sus obligaciones bajo la Concesion, la Sociedad mantiene acuerdos con superficiarios que son los
propietarios de los terrenos por donde se ubica la traza de los ductos y otros activos necesarios para el
transporte del petroleo. La Ley 17.319 y sus modificatorias confieren al titular de la concesion de transporte
el derecho a realizar todas las actividades necesarias para el transporte del petréleo, incluido el derecho a
acceder a la tierra o utilizar la tierra mediante el pago de |as servidumbres establecidas por la Secretaria de
Energia. Los propietarios de las tierras no pueden negarse u oponerse al acceso o uso de la tierra y los
pagos por dicho uso son regulados por las leyes y regulaciones vigentes, como una indemnizacion al
propietario de las tierras. La NIIF 16 excluye de su alcance a los contratos de concesion que califiquen
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como un acuerdo de concesidn de servicios publicos bajo el alcance de la CINIIF 12. Dado que (i) los
acuerdos con superficiarios fueron celebrados en el marco regulatorio de la Concesion y constituyen una
parte inescindible de la misma, ya que son necesarios para la prestacion del servicio publico y (i) que la
Concesion ha sido considerada por la Sociedad dentro del alcance de la CINIIF 12, la Sociedad ha concluido
que los acuerdos con superficiarios se encuentran excluidos del alcance de la NIIF 16. Por lo tanto, los
gastos relacionados con dichos acuerdos se reconocen contablemente como un costo de la operacion.

Asimismo, para aquellos acuerdos relacionados con el Proyecto Duplicar que no fueron evaluados como
Concesion bajo los términos de la CINIIF 12, fueron considerados incluidos en el alcance de la NIIF 16y
registrados de acuerdo con lo indicado en dicha norma.

- Determinacion del cargo por impuesto a las ganancias y de impuestos diferidos: El reconocimiento
de activos y/o pasivos por impuesto a las ganancias diferido se realiza para reflejar los efectos fiscales
netos de diferencias temporarias entre la presentacion de la informacion contable y la base imponible de
activos y pasivos. El impuesto a las ganancias diferido se mide considerando las leyes y tasas impositivas
actualmente vigentes en Argentina donde estan ubicados los activos y pasivos. El proceso de estimacion
de la provisién para impuesto a las ganancias corriente y del impuesto diferido involucra que la Direccion
de la Sociedad aplique estimaciones significativas para su determinacion, incluyendo interpretaciones
vinculadas a tratamientos impositivos correspondientes a transacciones y/o hechos los cuales no son
previstos de forma expresa por la ley impositiva vigente, como asf también estimaciones en la oportunidad
y la realizacion de los impuestos diferidos.

- Obligaciones por beneficios a los empleados: El valor actual de las obligaciones por beneficios de
jubilacion depende de ciertos factores que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de
hipotesis. Las hipotesis usadas para determinar el costo (ingreso) neto por beneficios al personal incluyen
la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipétesis tendra efecto sobre el valor en libros de las
obligaciones por beneficios al personal. La Sociedad determina la tasa de descuento apropiada al final de
cada afo. Esta tasa es el tipo de interés que se debe usar para determinar el valor actual de los flujos de
salida de efectivo que se espera que sean necesarios y que tengan unos plazos de vencimiento que se
aproximen a los plazos del correspondiente pasivo por beneficios al personal.

Otras hipotesis clave para las obligaciones por beneficios al personal se basan en parte en las condiciones
de mercado actuales. En el caso de la Sociedad, rige la aplicacion de un beneficio post jubilacién cuyo
desarrollo y reconocimiento se encuentran en la nota 2.3.10 y nota 16 respectivamente.

- Pasivos contractuales: La Direccion de la Sociedad considerd que los anticipos recibidos de clientes
derivados de los acuerdos comerciales celebrados con éstos en virtud del Proyecto Duplicar (ver nota 1) y
que representan un pago parcial del precio de transporte por los servicios a ser prestados por la Sociedad
en el futuro corresponden a pasivos no financieros y se valtan de acuerdo al monto de dinero recibido en
délares estadounidenses o su equivalente en moneda local (moneda extranjera), en su caso, convertido a
los tipos de cambio histéricos del momento de cada transaccion y son actualizados utilizando la tasa de
endeudamiento de la Sociedad. En consecuencia, el saldo de los pasivos contractuales representa el monto
asignado a las obligaciones de desempefio no satisfechas por la Sociedad.

La forma de utilizacion de estos pasivos contractuales esta en funcion de la facturacion por los volimenes
comprometidos en el contrato de ship or pay, es decir que se utilizan contra servicios prestados a futuro, en
virtud de lo anterior, no se considera instrumento financiero bajo criterios de Normas Internacionales, por
ende, no es sujeto de descuento por efectos del valor del dinero en el tiempo, ya que este pasivo no se
liquida con un pago en caja o bancos, sino que devengan una tasa de interés.

- Reconocimiento de ingresos En el evento en que durante el plazo del ship or pay, el cargador haya
transportado un volumen menor a la capacidad contratada, el cargador tendra derecho a transportar durante
el periodo de compensacion el saldo a su favor que resulte de la diferencia entre los m® dejados de
transportar y que fueron pagados, por la tarifa por m? vigente para cada periodo, hasta la capacidad
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contratada. Es decir, en esta primera etapa que se genera una facturacién por el contrato Ship or pay, los
volimenes no transportados estan sujetos a la condicion de que éstos sean efectivamente transportados
en el periodo de compensacidon que asciende a 6 meses. En la medida que la realizacion del ingreso
estuviera sometida a la condicion futura establecida contractualmente (periodo de compensacion), estos
valores se reconocen en Oldelval como un ingreso en la medida que, en funcién de la capacidad estimada
de transporte del ducto y la estimacién de la capacidad solicitada por los cargadores en el periodo de
compensacion, resultara poco probable su utilizacién por parte del cliente, o al momento de realizarse
efectivamente el transporte.

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo crediticio y riesgo
de liquidez. La Sociedad desarrolla y orienta todas las capacidades necesarias para que los riesgos
relevantes se encuentren identificados, medidos, gestionados y controlados para una adecuada gestion del
binomio riesgo-oportunidad alineado con sus objetivos estratégicos.

- Riesgos de mercado

Los riesgos de mercado a los cuales la Sociedad se encuentra expuesta consisten en la posibilidad de que
la valuacién de los activos o pasivos financieros como asi también ciertos flujos de fondos esperados
podrian verse negativamente afectados ante cambios en las tasas de interés, en los tipos de cambio o ante
la volatilidad de los precios de tarifas o insumos a los que esta expuesta.

A continuacion, se expone una descripcion de los riesgos mencionados como asi también un detalle de la
magnitud a la cual la Sociedad se encuentra expuesta, y un analisis de sensibilidad a posibles cambios en
cada una de las variables de mercado relevantes.

- Riesgo de tipo de cambio

El gobierno argentino y el Banco Central de la Republica Argentina (‘BCRA") han implementado ciertas
medidas que controlan y restringen la capacidad de las empresas y de los individuos para acceder al
mercado de divisas para comprar divisas y transferirlas al exterior. Dichas medidas incluyen restringir el
acceso al mercado cambiario argentino para el pago de dividendos a accionistas no residentes;
restricciones a la adquisicién de cualquier moneda extranjera para ser retenida en efectivo en la Argentina;
exigir a los exportadores repatriar y liquidar en pesos en el mercado cambiario local, limitacicnes a la
transferencia de valores hacia y desde Argentina y la implementacion de impuestos sobre ciertas
transacciones que impliquen la adquisicion de divisas, entre otros.

No podemos asegurar que el BCRA u otras dependencias gubernamentales no aumenten o relajen dichos
controles o restricciones, hagan modificaciones a estas regulaciones, impongan planes obligatorios de
refinanciamiento relacionados con nuestro endeudamiento pagadero en monedas distintas del peso,
establezcan restricciones mas severas al cambio de divisas, o mantengan el actual régimen cambiario o
creen multiples tipos de cambio para diferentes tipos de transacciones, medificando sustancialmente el tipo
de cambio aplicable al que adquirimos moneda para pagar importaciones y/o para atender nuestros pasivos
pendientes denominados en monedas distintas del peso como en el pasado reciente, todo lo cual podria
afectar nuestra capacidad para cumplir con nuestras obligaciones financieras a su vencimiento, reunir
capital, refinanciar nuestra deuda al vencimiento, obtener financiamiento, ejecutar nuestros planes de
inversion y/o socavar nuestra capacidad de pagar dividendos a accionistas extranjeros. En consecuencia,
estos controles y restricciones cambiarios podrian afectar en forma material y adversa a nuestro negocio,
condicién financiera y resultados de operaciones.

El valor de aquellos activos y pasivos financieros denominados en una moneda distinta a la moneda
funcional de la Sociedad, estan expuestos a las variaciones del tipo de cambio. Dado que la moneda
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funcional de la Sociedad es el délar estadounidense, la divisa que genera la mayor exposicion en términos
de efectos en resultados es el peso argentino (la moneda de curso legal en la Argentina).

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados a modo de cobertura contra las fluctuaciones de
tipo de cambio.

Por otra parte, atento a la moneda funcional de la Sociedad y considerando el proceso de conversion a
moneda de presentacion, las fluctuaciones en el tipo de cambio en relacién con el valor de los activos y
pasivos financieros en pesos no tiene efecto en el Otro resultado integral dentro del patrimonio. Durante los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el peso argentino se deprecio aproximadamente
356,34% y 72,47%, respectivamente, con respecto a la moneda funcional de la Sociedad (délares
estadounidenses).

Los saldos al cierre de cada ejercicio de los activos y pasivos financieros denominados en pesos argentinos
son los siguientes:

31/12/2023 31/12/2022
Activos financieros expuestos 18.470.978 2.232.168
Pasivos financieros expuestos (21.360.822) (2.725.173)
Exposicion cambiaria neta (2.889.844) (493.005)

El siguiente cuadro brinda un detalle del efecto estimado que tendria una devaluacion del peso argentino
del 134% respecto del délar estadounidense en los resultados de la Sociedad, relacionade con la exposicién
de sus activos y pasivos financieros nominados en pesos al 31 de diciembre de 2023:

Incremento (+) / Ganancia por el ejercicio
Disminucion (-) del tipo de finalizado el 31 de
cambio respecto al dolar diciembre de 2023

Efecto en el resultado antes de impuesto a
las ganancias correspondiente a activos y +134% 3.872.391
pasivos financieros

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad posee préstamos y otras obligaciones sujetas a tasas de interés fijas, por lo tanto, no se
encuentra expuesta a riesgos asociados con las fluctuaciones de las tasas de interés por los préstamos y
otras obligaciones financieras. Las variaciones en las tasas de interés pueden afectar al ingreso o gasto por
intereses de los activos financieros referenciados a una tasa de interés variable. Asimismo, pueden
modificar el valor razonable de activos y pasivos financieros que devengan una tasa de interés fija. La
Sociedad no ha identificado que esté expuesta a un riesgo significativo derivado de una posible variacion
en las tasas de interés variables a las que estan asociados sus activos financieros por los pasivos al 31 de
diciembre de 2023, pero pedria estar expuesta a un riesgo significativo para los préstamos que requerira
para la finalizacién del Proyecto Duplicar.

- Riesgo de precio

Dado el negocio en el cual la Sociedad opera, la misma no tiene una exposicion significativa a los riesgos
de precio de sus tarifas o de los insumos por los servicios que comercializa (ver estado de situacion tarifario
en nota 1) como tampoco en las inversiones en instrumentos financieros (Fondos comunes de inversion
principalmente).
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se encuentra asociado a la incapacidad de disponer de los fondos necesarios para
hacer frente a las obligaciones tanto en el corto plazo como asi también en el mediano y largo plazo.

Tal como se menciona en apartados precedentes, la Sociedad pretende que el perfil de vencimientos de
sus obligaciones se adectie a su capacidad de generar flujos de caja para cancelarlas como asi también
teniendo en cuenta la necesidad de financiar las erogaciones proyectadas para cada periodo/ejercicio. Al
31 de diciembre de 2023, las disponibilidades de liquidez alcanzan los 15.137.396 considerando efectivo y
saldos en bancos por 2.811.896 y fondos comunes de inversidn por 12.325.500. El indice de liquidez
corriente al 31 de diciembre de 2023 y 2022 era de 0,50 y 0,75, respectivamente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene un capital de trabajo negativo de 67.753.791. Esta
situacién es estrictamente transitoria y se debe principalmente a las inversiones en el proyecto Duplicar. Tal
proyecto involucra una inversién de U$S 1.184 millones. Dicha posicién corresponde a anticipos y pagos
completos que la Sociedad ha realizado vinculadas al proyecto por compras de materiales que aun no han
sido recibidos y/o aplicados al proyecto, y a los pagos pendientes a proveedores. Para financiar la ejecucion
de dicho proyecto, la Sociedad proyecta utilizar fondos de los contratos bajo la modalidad Ship or Pay
firmados con clientes cuyo compromiso es del 79% del valor total del de la inversion requerida (“capex”) y
el remanente a través de diferentes instrumentos financieros tales como mutuos, pagarés bursatiles y
obligaciones negociables entre otros.

En consecuencia, el Directorio y la Gerencia manifiestan que dicho capital de trabajo negativo es temporal
y no representa un inconveniente en las proyeccicnes financieras de la Sociedad (ver nota 31).

- Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando con ello pérdidas para la Sociedad.

Tal riesgo en la Sociedad se mide y controla por cliente o tercero individualmente. La Sociedad cuenta con
sistemas propios para la evaluacién crediticia permanente de todos sus deudores y la determinacion de
limites de riesgo por tercero, alineados con las mejores practicas utilizando para ello tanto antecedentes
internos vinculados a los mismos, como asi también fuentes externas de datos.

Los instrumentos financieros de la Sociedad que potencialmente estéan sujetos al riesgo de concentracion
crediticia consisten principalmente en los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo, créditos por servicios
y otros créditos. La Sociedad invierte sus excedentes temporarios de caja en colocaciones de alta liquidez
en instituciones financieras en Argentina y en el exterior con alta calificacion crediticia.

Las provisiones por créditos de cobro dudoso se determinan en funcion a los siguientes criterios:

—  Laantigiiedad de |a deuda.

—  El analisis de la capacidad del cliente para devolver el crédito concedido, considerando asimismo
situaciones especiales tales como la existencia de concurso preventivo, quiebra, atrasos de pagos
y la existencia de garantias, entre otros.

La exposicion maxima al riesgo de crédito de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, distinguiendo por el
tipo de instrumento financiero y sin descontar los importes cubiertos mediante garantias y otros mecanismos
mencionados mas abajo, se detalla a continuacion:
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Exposicién maxima al 31

de diciembre de 2023

Efectivo y equivalentes de efectivo 2.811.896
Inversiones en activos financieros 12.325.500
Créditos por servicios 37.391.127
Otros créditos 1.857.948

54.386.471

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 existian los siguientes saldos de clientes que concentraban en cada
ejercicio econémico méas del 5% de los créditos por servicios registrados por la Sociedad:

Cliente 2023 2022
YPF S.A. 24% 41%
Vista Energy S.A.U. 20% 14%
Shell Argentina S.A. 13% 8%
Compaiiia de hidrocarburo no convencional S.R.L. 7% 7%
Tecpetrol S.A. 6% -
Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina 6% -
Petronas ESP S.A. 5% 5%

A continuacién, se incluye una apertura de los activos sujetos a riesgo de crédito a vencer, al 31 de
diciembre de 2023:

Efectivo y Inversiones en Creéditos por iy
equivalentes activos servicios sdit
de efectivo financieros corrientes pEE e
A vencer hasta 3 meses 2.811.896 12.325.500 37.381.127 1.857.948
A vencer entre 3 y 6 meses - = - =
A vencer entre 6 y 9 meses - = - .
A vencer entre 9 y 12 meses - - = =
A vencer en mas de 12 meses - s = -
2.811.896 12.325.500 37.391.127 1.857.948

En funcion a la calidad crediticia de los clientes con los cuales opera la Sociedad y el andlisis efectuado
sobre los mismos al cierre de cada periodo/ejercicio, la Sociedad no ha registrado una provisién para
Créditos por servicios de cobro dudoso ni considera que esta expuesta a un riesgo significativo de crédito.

Gestion del capital

La Sociedad gestiona su capital para asegurar que la misma estara en condiciones de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los siguientes cuadros muestran los activos y pasivos financieros por categoria de instrumento financiero:

Activos financieros:
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA (continuacion)

31/112/2023

Activos financieros a

Activos financieros a

. valor razonable con Total
costo amortizado cambios en resultados
Otros créditos 1.857.948 - 1.857.948
Créditos por servicios 37.391.127 - 37.391.127
Inversiones en activos financieros - 12.325.500 12.325.500
Efectivo y equivalentes de efectivo 738.886 2.073.010 2.811.896
39.987.961 14.398.510 54.386.471
311212022
. " . Activos financieros a
Aitg;‘:: ::111‘;129;33 8 valor razonable con Total
cambios en resultados
Créditos por servicios 5.127.394 - 5.127.394
Inversiones en activos financieros - 500.000 500.000
Efectivo y equivalentes de efectivo 150.830 175.864 326.694
5.278.224 675.864 5.954.088
Pasivos financieros:
311212023
y . z Pasivos financieros a
Pa:(;:?g;':_li':g';rgj 4 valor razonable con Total
cambios en resultados
Cuentas por pagar 72.046.165 - 72.046.165
Deudas por arrendamientos 2.116.154 - 2.116.154
Préstamos financieros 244 437.750 - 244.437.750
318.600.069 - 318.600.069
31M2/2022
: i o Pasivos financieros a
Pasivos financieros a
couleramartizate valo.r razonable con Total
cambios en resultados
Cuentas por pagar 5.136.984 - 5.136.984
Préstamos financieros 3.460.718 - 3.460.718
8.597.702 - 8.597.702

6. INFORMACION CUANTITATIVA Y CUALITATIVA SOBRE VALORES RAZONABLES

6.1. Informacion sobre el valor razonable de los activos y pasivos financieros agrupados por

categoria

Los valores de libros de los activos financieros y de los pasivos financieros a costo amortizado se
encuentran identificados en la Nota 5.

6.2. Técnicas de valuacion

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado, en condiciones de independencia mutua entre participantes del mercado principal (o mas
ventajoso) correctamente informados y dispuestos a ello en una transaccién ordenada y corriente, a la fecha
de medicion en las condiciones actuales del mercado independientemente de si ese precio es directamente
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observable o estimado utilizando una técnica de valoracioén bajo el supuesto que la Sociedad es una
empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio en el
mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. No obstante, cuando no
se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del
instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede utilizar el valor de mercado de otro instrumento
de similares caracteristicas, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables, las cuales se ven
afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

No obstante, la Direccién de la Sociedad ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores
razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicha estimacion implica cierto
nivel de fragilidad inherente. En conclusién, el valor razonable podria no ser indicativo del valor realizable
neto o de liquidacion.

6.3. Jerarquia del valor razonable

La Sociedad utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor razonable de los instrumentos
financieros, segun la técnica de valoracién aplicada:

- Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) observables en mercados activos, para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacién del valor razonable regisirado o revelado son observables
directa o indirectamente.

- Nivel 3: Técnicas de valoraciéon para las que los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacién del valor razonable registrado o revelado no se basan en
informacion observable del mercado. Si una o mas de las informaciones significativas no se basan
en informaciéon de mercado observable se considera de Nivel 3.

6.3.1. Activos y pasivos medidos al valor razonable

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantenia en su estado de situacién financiera los siguientes
activos y pasivos financieros medidos por su valor razonable:

31/12/2023
Activos financieros Nivel 1 Total
- Fondos comunes de inversion 14.398.510 14.398.510
14.398.510 14.398.510
31/12/2022
Activos financieros Nivel 1 Total
- Fondos comunes de inversion 675.864 675.864
675.864 675.864

Por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existieron transferencias entre
instrumentos con diferentes jerarquias de valor razonable.

6.3.2. Activos y pasivos no medidos al valor razonahle

El valor razonable de todos los conceptos con excepcion de Efectivos y Equivalentes de Efectivo se estima
usando técnicas de flujo de efectivo descontado, aplicando las tasas de mercado vigentes al cierre del
ejercicio con vencimientos y plazos similares.
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6.3.2. Activos y pasivos no medidos al valor razonable (continuacién)

Los siguientes cuadros muestran una comparacién entre el valor razonable y el valor contable de los
instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 31 de diciembre de 2023:

Pdr 1a.€0 sién Fiscalizadora
adora Publica Nacional U.B.A.

31/12/2023
Activos financieros Valor contable Valor razonabhle
Otros créditos 1.857.948 1.857.948
Créditos por servicios 37.391.127 36.721.233
Efectivo y equivalentes de efectivo 738.886 738.886
39.987.961 39.318.067
31112/2023
Pasivos financieros Valor contable Valor razonable
Cuentas por pagar 72.046.165 72.046.165
Deudas por arrendamiento 2.116.154 2.116.154
Préstamos financieros 244.437.750 191.424.155
318.600.069 265.586.474
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OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023, PRESENTADAS EN

FORMA COMPARATIVA
(en miles de pesos)

9. OTROS CREDITOS

31/12/2023 31/112/2022

No corrientes

Anticipo a proveedores 152.257.723 1.447.837
Gastos pagados por adelantado 7.398.950 81.704
Diversos 71 71
Subtotal 159.656.744 1.529.612
Corrientes

Gastos pagados por adelantado 507.794 432.529
Gaslos a refacturar @ 1.857.948 157.932
Diversos 395.707 29.470
Subtotal 2.761.449 619.931
Total 162.418.193 2.149.543

(1)  Del total de anticipos a proveedores, un 97% corresponden a anticipos a proveedores del Proyecto Duplicar.

(2) Corresponden a trabajos realizados por cuenta y orden de YPF S.A. por la obra de reversion del tramo “La Escondida-Puesto

Hernandez".

10. CREDITOS FISCALES

31/12/2023 31/12/2022
Corrientes
Impuesto al valor agregado 9.814.911 241.073
Impuesto a los Ingresos Brutos 100.723 -
Impuesto a las ganancias y otros 2.541.538 193.771
Impuesto Pais 19.950 -
Total 12.477.122 434.844
11. CREDITOS POR SERVICIOS

31/12/2023 3111212022
Corrientes
Accionistas y otras partes relacionadas (Nota 26) 17.013.212 2.732.307
Deudores comunes 20.377.915 2.395.087

Total 37.391.127 5.127.3%4

12. INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/2023 31/12/2022
Fondos comunes de inversion (1) 12.325.500 500.000
Total 12.325.500 500.000

(1) Al 31 de diciembre de 2023 los fondos comunes de inversion tienen la siguiente composicion: titulos Délar Linked 9.595.500 y
titulos ajustables por CER 2.730.000. Al 31 de diciembre de 2022, los fondos comunes de inversion tienen la siguiente

composicidn: titulos ajustables por CER 200.000 y titulos Dolar Linked 300.000.
Las coberturas se encuentran descriptas en nota 4.

13. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/2023 31/12/2022
Efectivo en caja 14.101 4.375
Efectivo en bancos 724.785 146.455
Fondos comunes de inversion () 2.073.010 175.864
Total 2.811.896 326.694
(1) Incluye fondos comunes de inversion, con la siguiente composicion al 31 de diciembre de 2023: Money Market 2.073.010.

Al 31 de diciembre de 2022, los fondos cemunes de inversidn tenian la siguiente cobertura: Money Market por 175.864. La
cobertura se encuentra descripta en nota 4.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 05 de marzo de 2024
Deloitte & Co. S.A.
C.P.C.ECABA. T"1-F3

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 05 de marzo de 2024

An{irea @alaz Silva F do Glasbhauer Luis Fernando CI
Por la Cmigi6n Fiscalizadora Socio Presidente
Contadora lica Nacional U.B.A. Contador Publico U.B.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 399-F°229 C.P.C.E.CABA. T°205-F° 17
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OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023, PRESENTADAS EN
FORMA COMPARATIVA

(en miles de pesos)

14. OTROS PASIVOS

31/12/2023 31/12/2022
No corrientes
Provisiones para contingencias (1) 629.700 29.298
Total 629.700 29.298

(1) Coresponden a contingencias principalmente relacionadas con reclamos laborales y de superficiarios.

15. IMPUESTOS A PAGAR

31/1212023 3112/2022

Corrientes

Impuesto a las ganancias - retenciones y percepciones 103.535 38.539
Impuesto al valor agregado - retenciones y percepciones 439.745 111.658
Impuesto a los ingresos brutos a pagar 563.035 69.941
Impuesto a los ingresos brutos- retenciones y percepciones 444743 62.126
Diversos 2.006.918 13.655
Total 3.557.976 295.919

costos

(1) Incluye pagos a la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) en concepto de despachos de importacién, es decir,
de tasas e impuestos correspondientes al ingreso de materiales al pais.

16. REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

31/12/2023 31/12/2022

No corrientes

Provisién beneficio post jubilacion "} 722.429 175.204
Subtotal 722.429 175.204
Corrientes

Provisién vacaciones 369.133 91.087
Provisién por incentivos 773.684 193.120
Cargas sociales a pagar 359.901 107.843
Sueldos a pagar - 1.629
Diversos 41.795 17.165
Subtotal 1.544.513 410.834
Total 2.266.942 586.038

(1) La Gerencia estimé una tasa de descuento del 5% anual y un aumento salarial similar a la tasa de inflacion.

17. PASIVOS CONTRACTUALES

311212023 31/12/2022
No corrientes
Pasivos contractuales de deudores comunes (" 100.620.901 -
Pasivos contractuales de accionistas y otras partes
relacionadas (Nota 26) 185185020
Total 225.746.826 -
(1) Se efectuaron cinco solicitudes de desembolsos por los pagos parciales del precio de senicio de transporte en firme a los cargadores

suscriptos en el acuerdo Ship or Pay por U$S 129 millones el 20 de enero de 2023, U$S 40 millones el 9 de junio de 2023, U$S 25
millones el 11 de octubre de 2023, U$S 54 millones el 14 de noviembre de 2023 y U$S 25 millones el 7 de diciembre de 2023. Se
calculé y registrd el componente financiero de los pasivos por U$S 6,2 millones de los cuales USS 5,3 milones fueron activados en

Proyecto Duplicar y U$S 0,9 millones fueron imputados a resultados (ver nota 1).

Durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, no se reconocieron ingresos por servicios
incluidos por los pasivos contractuales (ver nota 2.3.9.y 2.3.16.).

Firmado a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha Q5.de marzo de 2024 nuestro informe de fecha 05 de marzo de 2024

Deloitte & Co. S.A.
C.P.CECABA T 1-F3

3

¥
Andrea/alaz Silva Ferna lasbauer Luis Fernando C
Sid ocio Presidente
Ublica Nacional U.B.A. Contador Publico U.B.

Contadora

C.P.C.E.C.AB.A. T° 399-F°229 C.P.CEE.CABA T°205-F 17
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OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023, PRESENTADAS EN

FORMA COMPARATIVA
(en miles de pesos)

18. PRESTAMOS FINANCIEROS

31/12/2023 31/12/2022

No corrientes

Obligaciones negociables 186.105.114 -
Subtotal 186.105.114 -
Corrientes

Bancarios (! 47.837.537 237.288
Pagarés Bursatiles @ 10.144.846 -
Obligaciones negociables ¥ 350.253 -
Accionistas y otras partes relacionadas (Nota 26) - 3.223.430
Subtotal 58.332.636 3.460.718
Total 244.437.150 3.460.718

Q)

(2)

®

“

Préstamos en délares otorgados por el banco ICBC utilizados para financiar importaciones, materiales Long Lead ltems ("LLI") del
Proyecto Duplicar, compra de polimero y equipos necesarios para la concesion con una tasa entre 14% y 15% con un plazo
promedio de 9 meses desde su fecha de emision.

Emision de pagarés bursatiles durante el mes de enero de 2023, por un monto total de U$S 33,5 millones, de los cuales U$S 20,95
millones fueron cancelados en julio del presente afio a su vencimiento, y U$S 12,55 millones tienen un vencimiento de 445 dias
desde su fecha de emision.

Emisién de obligaciones negociables durante el mes de abril por U$S 50 millones y en junio por U$S 21,1 millenes Clase | (tasa
0%) con vencimiento el 18/04/2026; emision durante junio per U$S 43,3 millones Clase Il (tasa 1% nominal anual pagadera en
forma trimestral) con vencimiento el 9/06/2028; y emisién durante el mes de julio por U$S 60 millenes y en septiembre por U$S 50
millones Clase Il (tasa 0%) con vencimiento el 10/07/2027.

El monto incluido en obligaciones negociables corrientes corresponde a los intereses a vencer durante el préximo ano.

Contrato de mutuo celebrado con YPF S.A. con fecha 8 de septiembre de 2022 por un monto de capital de hasta U$S 75 millones
que sera otorgado en sucesivos desembolsos de acuerdo a la necesidad financiera de la Entidad y utilizado para la inversién en
adquisicion de materiales necesarios para el inicio de las obras correspondientes al proyecto de ampliacién de capacidad
correspondiente al Proyecto Duplicar. El vencimiento operaba el 1 de junio de 2023. El capital devengaba intereses compensatorios
a una tasa fija nominal anual equivalente a 2%. Durante el ejercicio 2022 se llevaron a cabo siete desembolsos bajo el préstamo
por un monto de U$S 18.2 millones. Durante el periodo 2023 se llevé a cabo el octavo y (ltimo desembalso por U$S 366 miles.
Oldelval cedié todos los derechos y obligaciones que derivan de la compra de equipos y materiales LLI la caucién por anticipos
financieros que operan en dicha compra, en garantia del cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones de pago asumidas o
a ser asumidas bajo el contrato celebrado.

El capital y los intereses del préstamo fueron canceladas anticipadamente, mediante la compensacion de créditos originados en,
y relacionado con, el contrato de servicios de transporte en firme de la ampliacion de la capacidad en el Olecducto "Allen-Puerto
Rosales” celebrado entre Oldelval e YPF S.A. en relacion con el Proyecto Duplicar a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros.

A continuacion, se detalla la evolucion de los préstamos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

31/12i2023 31/12/2022
Saldo inicial 3.460.718 -
Préstamos financieros tomados 83.222.629 3.460.718
Préstamos financieros pagados (9.411.590) -
Intereses financieros devengados 5.471.195 -
Intereses financieros pagados (115.640) -
Diferencia de cambio / conversion 161.810.438 -
Saldo final 244.437.7150 3.460.718
19. DEUDAS POR ARRENDAMIENTOS
31/12/2023 31/12/2022
No corrientes
Arrendamientos " 2.076.559 -
Subtotal 2.076.559 -
Corrientes
Arrendamientos 39.585 -
Subtotal 39.595 -
Total 2.116.154 -
Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fech de marzo de 2024 nuestro informe de fecha 05 de marzo de 2024

Deloitte & Co. S.A.
C.P.CECABA T 1-F°3

rea Galaz Silva Fernal a(bauer Luis Fernando Cl: g
PoklaLComision Fiscalizadora ocio Presidente
Contadora Publica Nacional U.B.A. Contador Publico U.B.

C.P.C.EE.C.AB.A. T" 399-F°229 CP.CECABA.T°205-F 17
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OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023, PRESENTADAS EN
FORMA COMPARATIVA
(en miles de pesos)

(1) De acuerdo con un analisis de vencimientos, los arrendamientos venceran con los siguientes plazos y por los siguientes
importes:
a. 1 afo: 39.595
b. 2 afios: 139.348
c. 3 afios: 172.678
d. +3afos: 1.764.533
La tasa real que se aplica es entre el 1% y 2%.

20. CUENTAS POR PAGAR

31/12/2023 31/12/2022
Corrientes
Proveedores comunes 72.046.165 4.659.759
Otras deudas comerciales - 477.225
Total 72.046.165 5.136.984
21. INGRESOS POR SERVICIOS
31/12/2023 31/12/2022

Servicios con tarifa regulada 43.780.636 17.141.823

Servicios sin tarifa regulada 15.485.309 1.570.713

Total 59.265.945 18.712.536

Dentro de los principales clientes se encuentran YPF S.A., Vista Qil & Gas Argentina S.A., Shell Argentina
S.A. y Compaiiia de Hidrocarburo No Convencional S.R.L., los cuales para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023 representaron el 32%, 11%, 11% y el 10% de nuestros ingresos totales, respectivamente.
Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 representaron el 35%, 13%, 12% y el 11%
respectivamente.

22. GASTOS POR NATURALEZA

La Sociedad presenta el estado del resultado y del otro resultado integral clasificando los gastos seguin su
funcion en los rubros “Costo de servicios prestados’ y “Gastos de administracion y comercializacion”.

A continuacion, se brinda la informacion sobre la naturaleza de los gastos y su relacion con la funcién por
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Por el ejercicio finalizado el 31/12/2023

Costo de Gastos de
servicios administracion y Total
Rubro prestados comercializacion

Sueldos y jornales 3.195.436 1.154.933 4.350.369
Contribuciones sociales y otros beneficios al personal 2.317.266 524.951 2.842.217
Servidumbres - 272.829 272.829
Impuestos, tasas y contribuciones - 5.074.054 5.074.054
Honorarios Directores y Sindicos - 1.100 1.100
Honorarios y retribuciones por servicios - 180.451 180.451
Mantenimiento y reparaciones 8.5693.179 - 8.593.179
Inhibidor de friccion 6.741.955 - 6.741.955
Seguros 683.804 - 683.804
Gas natural 2.905.991 - 2.905.991
Energia eléctrica 515.330 - 515.330
Seguridad patrimonial 487.113 - 487.113
Comunicaciones y otros gastos 1.911.710 5983.916 2.505.626
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 896.439 - 896.439
Amortizaciones de activos intangibles — concesion 5.520.425 - 5.520.425
Gastos generales 902.639 74.933 977.572

Total 31/12/2023 34.671.287 7.877.167 42,548.454

Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fec| arzo de 2024 nuestro informe de fecha 05 de marzo de 2024

Deloitte & Co. S.A.
C.PCECABAT 1-F3

fC
ndrga Galaz Silva Ferna lasbauer Luis Fernando Clar;
Por la'&6mision Fiscalizadora Socio Presidente

Contadora Publica Nacional U.B.A. Contador Piblico U.B.
CP.CE.C.AB.A T° 399-F"229 C.P.C.ECAB.A T°205-F° 17
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OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023, PRESENTADAS EN

FORMA COMPARATIVA
(en miles de pesos)

22. GASTOS POR NATURALEZA (continuacion)

Por el gjercicio finalizado el 31/12/2022

Costo de Gastos de
servicios administracion y Total
Rubro prestados comercializacién
Sueldos y jornales 924 .461 319.071 1.243.532
Contribuciones sociales y otros beneficios al personal 759.671 141.575 901.246
Servidumbres - 91.929 91.929
Impuestos, tasas y contribuciones - 972.001 972.001
Honorarios Directores y Sindicos - 500 500
Honorarios y retribuciones por servicios - 65.148 65.148
Mantenimiento y reparaciones 2.177.352 - 2.177.352
Inhibidor de friccién 1.618.453 - 1.618.453
Seguros 128.754 - 128.754
Gas natural 1.964.605 - 1.964.605
Energia eléctrica 238.984 - 238.984
Seguridad patrimonial 150.513 . 150.513
Comunicaciones y otros gastos 595.212 200.388 795.600
Depreciaciones de propiedad, plania y equipo 276.677 - 276.677
Amortizaciones de activos intangibles — concesion 3.729.687 - 3.729.687
Gaslos generales 340.235 20.526 360.761
Total 31/12/2023 12.904.604 1.811.138 14.715.742
23. OTROS INGRESOS Y EGRESOS, NETOS
Por el ejercicio finalizado el
31/12/2023 31/12/2022

Servicios de laboratorio 103.389 11.663

Ventas de bienes de uso = 12.780

Multa por fuera de especificacion 501.236 239.223

Multas por volumen programado no utilizado 1.039.520 179.037

Recupero / (Pérdidas) por siniestros 2.449.650 (487.043)

Baja de activos intangibles (50.586) -

Suspension de contrato de concesion - (39.897)

Otros 83.193 (24.875)

Total 4.126.402 (109.112)

m El dia 20 de octubre de 2023 la Sociedad ha recibido el cobro del seguro en concepto de reintegro del incidente Crucero

Calriel- Medanito ocurrido el 10 de diciembre del afio 2021,

24. RESULTADOS FINANCIEROS

Por el ejercicio finalizado el

31/12/2023 31/12/2022
Ingresos financieros
Diferencias de cambio 5.731.728 977.512
Intereses por instrumentos financieros a valor razonable 8.833.461 1.089.108
Intereses por instrumentos financieros a costo amortizado 713.848 8.091
Total ingresos financieros 15.279.037 2.074.711
Costos financieros
Diferencias de cambio (30.521.045) (404.325)
Intereses por instrumentos financieros a costo amortizado (602.164) (10.151)
Intereses por pasivos contractuales (431.495) -
Total costos financieros _(31.554.704) (414.476)
Total resultados financieros, netos  (16.275.667) 1.660.235
Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacién con
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25, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El cargo a resultados por impuesto a las ganancias por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023

y 2022 es el siguiente:

Por el ejercicio finalizado el

31/12/2023 31/12/2022
Cargo por impuesto las ganancias corriente (283.476) (1.325.962)
Cargo por impuesto a las ganancias diferido (28.787.096) (421.662)
Total cargo impuesto a las ganancias (29.070.572) (1.747.624)

La conciliacién entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias correspondiente a los gjercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 y el que resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente sobre

la utilidad neta antes de impuesto a las ganancias de cada ejercicio, es la siguiente:

Doce meses

31/12/2023 31/112/2022

Ganancia neta antes del impuesto a las ganancias 4.568.226 5.547.917
Tasa impositiva vigente 35% 35%
Impuesto a las ganancias a la tasa impositiva vigente (1.598.879) (1.941.771)
Diferencias permanentes:

Variacion del tipo de cambio (1) 72.458.083 (907.223)
Diferencias permanentes y otras partidas conciliatorias (99.646.300) 979.093
Diferencias provision ejercicio anterior (283.476) 122.277
Total cargo a resultados por impuesto a las ganancias (29.070.572) (1.747.624)

(1) Incluye la variacidn entre la diferencia de cambio contable e impositiva resultante de que la moneda funcional de los presentes
estados financieros (el délar) es distinta de la moneda que debe aplicarse para la determinacion del impuesto a las ganancias (el

peso).

La composicién del pasivo impositivo diferido neto reconocido en los estados financieros Al 31 de diciembre

de 2023 y 2022, es la siguiente:

31/12/2023 31/12/2022

Activo impositivo diferido

Provisiones y otros pasivos 1.602.692 48.540
Quebrantos impositivos (1) 62.929.866 -
Total activo impositivo diferido 64.532.558 48.540
Pasivo impositivo diferido

Ajuste por inflacion — Ley 27.430 (24.164.562) (45.882)
Anticipos y otros activos (7.858.025) (1.000)
Activos intangibles — Concesion (41.833.903) (1.880.365)
Propiedad, planta y equipos (21.550.799) (208.929)
Total pasivo impositivo diferido (95.407.289) (2.136.176)
Impuesto diferido neto (30.874.731) (2.087.636)
(1) El quebranto impositivo prescribe en el afio 2028
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26. SALDOS Y OPERACIONES CON ACCIONISTAS Y OTRAS PARTES RELACIONADAS

Los saldos de créditos y deudas Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 con accionistas y otras partes

relacionadas son los siguientes:

31/12/2023 31/12/2022

N Créditos por Pasivos Créditos por  Préstamos

FadE Al servicios contractuales servicios financieros
YPF S.A. 8.890.745 35.836.655 2.099.603 3.223.430
Oleoducto Loma Campana-Lago Pellegrini S.A. 715.644 - 138.759 -
Pampa Energia S.A. 403.839 5.733.407 18.475 »
Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina @ 2.410.719 12.900.166 158.604 -
Pluspetrol S.A. 772.791 12.903.027 163.710 -
Tecpetrol S.A. 2.482.547 17.543.539 107.823 -
Exxonmobil Exploration Argentina S.R.L. 617.579 6.379.989 35.838 -
Chevron Argentina S.R.L. 719.348 33.829.142 9.495 -
Total 17.013.212 125.125.925 2.732.307 3.223.430

(1) Oleoducto Loma Campana-Lago Pellegrini S.A. es una entidad relacionada con YPF S.A. (85% de participacion) y con
Tecpetrol S.A. (15% de participacion) y, por ende, indirectamente relacionada con Oldelval (Nota 26).
Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina ("PAE") es una enfidad relacionada con Pan American Energy Ibérica, S.L. y
por ende indirectamente relacionada con Oldelval (Nota 27).

Las principales operaciones efectuadas durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
con accionistas y otras partes relacionadas son las siguientes:

Por el ejercicio finalizado el 31/12/2023

Ingresos

Intereses

i Intereses Intereses
Parte relacionada por‘lt.)s Compras . Otros ﬂnam.:leros i financieros - financieros -

servicios ingresos Ship or érdida anancia

prestados Payi) P 9

YPF S.A. 18.225.662 109.657 418.198 356.158 18.527 13.939
Oleoducto Loma Campana-Lago Pellegrini S.A. 1.220.359 - - - - 11.109
Pampa Energia S.A. 401.076 - 3617 56.981 - -
Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina 3.992.122 9.161 12912 128.207 - 1.238
Pluspetrol S.A. 1.862.632 - 116.666 128.235 - 4.526
Tecpetrol S.A. 2.027.211 - 4.056 174.354 - 15.895
Exxonmobil Exploration Argentina S.R.L. 696.689 - 8714 63.407 - 5.351
Chevron Argentina S.R.L. 666.608 - 80.860 335,834 - 2.677
Total 29.092.359 118.818 645.023 1.243.176 18.527 54.736

(1) Deltotal, 1.004.559 corresponden a |a activacién de los intereses por contratos Ship or Pay, ver nota 7.

Por el ejercicio finalizado el 31/12/2022

Ingresos

' por los Otros Intere_ses Intergses
Parte relacionada Setilios Compras ingrescs ﬁnar!cle_ros ﬁnanclergs -

prestados - pérdida ganancia
YPF S.A. 6.317.702 65.545 462,322 9.405 101

Oleoducto Loma Campana-Lago Pellegrini S.A. 513.799 - - -
Pampa Energia S.A. 94,404 87 8.511 - 14
Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina 774.268 3.468 58.062 - -
Pluspetrol S.A. 475.934 119.424 29.263 - 83
Tecpetrol S A. 559.803 - 44.597 - 975
Exxonmobil Exploration Argentina S.R.L. 224.318 4 u - -
Chevron Argentina S.R.L. 147.732 - - - 167
Total 9.107.960 188.524 602.755 9.405 1.340
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27. CAPITAL SOCIAL

El Capital suscripto integrado e inscripto en el Registro Publico de Comercio Al 31 de diciembre de 2023 y
2022 se compone de 11.007.429 accicnes de valor nominal 10 cada una, y asciende a $110.074. El detalle

del mismo es el siguiente:

YPF S.A.

YPF S.A.

Pampa Energia S.A.

Chevron Argentina S.R.L.

Pan American Energy Ibérica S.L.
Pluspetrol S.A.

Exxonmobil Exploration Argentina S.R.L.

Tecpetrol S.A.

El 6 de octubre de 2023 se aprobd

DO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023, PRESENTADAS EN

Acciones
Cantidad

Clase

3.302.229
770.520
231.156

1.541.040

1.309.884

1.309.884

2.311.560
231.156

11.007.429

PP Prrrrwm

por Asamblea General Extraordinaria (Acta N° 50) la aplicacion de la

Reserva Facultativa para la distribucion de dividendos a los accionistas por 3.500.000.

28. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS AL PESO

Clase y monto de la viczr:tzlgn Valor en libros
moneda distinta al peso (en miles) ?)esos en miles pesos
31/12/2023 31/12/2022 al 31/12/2023 " 31/12/2023 31/12/2022

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo en caja y bancos Ug$s 614 619 808,45 496.535 109.643
Otros créditos Libras®@ - 792 1.032,88 - 170.088
Otros créditos U$s 2.452 166 808,45 1.982.210 29.409
Créditos por servicios prestados u$s 41.525 26.719 808,45 33.571.006 4.733.546
Total Activo corriente 36.049.751 5.042.686
ACTIVO NO CORRIENTE

Anticipos a Proveedores U$s 101.304 7.433 808,45 81.899.384 1.263.621
Anticipos a Proveedores Libras® 14.133 - 1.032,88 14.598.095 -
Total Activo no corriente 96.497.489 1.263.621
Total Activo 132.547.240 6.306.307
PASIVO CORRIENTE

Préstamos financieros Us$s 72.154 19.534 808,45 58.332.636 3.460.717
Cuentas por pagar Ugs 59.364 12.180 808,45 47.992.745 2.157.915
Cuentas por pagar Libras® 4.656 1.319 1.032,88 4.808.752 283.195
Total Pasivo corriente 111.134.133 5.901.827
PASIVO NO CORRIENTE

Ofros pasivos uss 167 - 808,45 134.841 -
Pasivos contractuales Us§S 279.234 - 808,45 225.746.826 -
Préstamos financieros us$s 230.200 - 808,45 186.105.114 2
Total Pasivo no corriente 411.986.781 -
Total Pasivo 523.120.914 5.901.827

(1)

(2) Libras esterlinas.
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29. CLASIFICACION DE LOS SALDOS DE FONDOS COMUNES DE INVERSION, CREDITOS Y

PASIVOS POR PLAZOS DE VENCIMIENTOS

Plazo Fondos comunes de inversion Créditos (") Pasivos ?
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/1212022 31/12/12023 31/12/2022

Sin plazo - - 71 71 629.700 20.298
Con plazo
A vencer en meses:

- Hasta3 14.398.510 675.864 49.713.721 5.867.494 89.937.719 6.274.796

-De3ab - - 123.724 118.779 35.402.255 3.029.659
- De6ag - - 123.074 119.704 10.083.450 o
- De9ai12 - - 2.669.179 76.192 97.461 -
- Mas de 12 - - 159.656.673 1.529.541 445.525.658 2.262.840
Total con plazo 14.398.510 675.864 212.286.371 7.711.710 581.046.544 11.567.295
Total 14.398.510 675.864 212.286.442 7.711.781 581.676.244 11.596.593

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha

M Los saldos en délares que ascienden a 33.571.006, en caso de mora devengan un interés promedio de 8,5% anual en dolares.
@ |ncluye préstamos bancarios y emision de pagarés bursétiles (ver nota 18) y deudas por arrendamientos (ver nota 19).

30. EVOLUCION DEL CONTEXTO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD

Respecto al ejercicio 2023, la produccién promedio de la cuenca neuquina fue de 63.251 m3/dia (sesenta
y tres mil doscientos cincuenta y un metros ctbicos por dia), siendo un 18% mayor que el afio anterior, en
donde el volumen promedio de produccion fue de 53.830 m3/dia (cincuenta y tres mil ochocientos treinta
metros clbicos por dia). Respecto al transporte de crudo, la Sociedad bombeo un volumen promedio diario
a diciembre del 2023 de 55.021 m3/dia (cincuenta y cinco mil veintiin metros ctbicos por dia) en todo el
sistema de transporte, un 16% mayor respecto al afio anterior.

Con fecha 10 de diciembre de 2021, se produjo un derrame de hidrecarburos liquidos en la zona de
Medanito, a 30 kilémetros de la ciudad de Catriel, provincia de Rio Negro, en el tramo que se encuentra
entre las Estaciones de Bombeo Crucero Catriel y Medanito. El hecho no presenté heridos y no se
encuentran afectados los cursos de agua cercanos a la zona. El incidente se detecto a través del Centro de
Control de la Sociedad, por lo cual se procedié a bloquear el ducto y a operar el PAC. El derrame fue
contenido el mismo dia y la Sociedad realizo los trabajos necesarios de recuperacion del crudo. El suelo
mayormente afectado se transporté a Planta de Soluciones Ambientales Patagonia para su tratamiento y
disposicion final. Adicionalmente, el ducto afectado fue reemplazado y sobre el mismo se realizd una pericia
sobre la cual se recibié el informe que fue enviado el 11 de abril de 2022 a la Secretaria de Energia de la
Nacién. El resultado del informe concluyé que se han encontrado indicios en la superficie de fractura que
podrian provenir del proceso de fabricacion del cafio. A la fecha de cierre de los presentes estados
financieros, la Sociedad finalizo las tareas correspondientes al Plan de Saneamiento, Remediacion y
Restauracion aprobado por la Secretaria de Ambiente y Cambio Climatico (“SAyCC") de la provincia de Rio
Negro, que incluyé retiro de suelo mayormente afectado para tratamiento ex situ, saneamiento del suelo in
situ, caracterizaciéon y monitoreo de suelo y agua, cuidado y atencién de la fauna, relleno de suelo y
restauracion de la flora a través de plantaciones y siembra directa con especies autéctonas. El dia 23 de
junio de 2023 se presento a la SAyCC mediante nota el informe final de las tareas realizadas, quedando el
monitoreo de la revegetacién como tareas a continuar, asi como la finalizacion de tratamiento y disposicion
final del suelo ex situ. El dia 28 de septiembre de 2023 la Sociedad recibié mediante NOTA SAyCC/GFO
N°356/2023 la conformidad de finalizacion del saneamiento y aprobacidn del plan de monitoreo de la
revegetacion, de los sectores presentados. La Sociedad cuenta con cobertura de seguro de responsabilidad
civil y todo riesgo operativo. El dia 20 de octubre de 2023 la Sociedad ha recibido el cobro del seguro por
U$S 7 millones en concepto de reintegro de dicho incidente. El dia 27 de diciembre de 2023 se realizd
relevamiento de monitoreo de vegetacion del incidente encontrandose a la fecha de los presentes estados
financieros en proceso de andlisis de la informacién relevada.
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Con fecha 24 de julio de 2023, el Poder Ejecutivo Nacional publicé en el boletin oficial el Decreto 377/2023
en el que establecié un impuesto del 7,5% sobre compra de billetes y divisas de moneda extranjera para
pagos al exterior. Cabe aclarar que dicho impuesto se cancela con pagos a cuenta del 95% del impuesto,
con el despacho de importacion, depositando el saldo remanente al momento del pago total de la factura
proveniente del exterior. El 13 de diciembre de 2023 se elevo la tasa del impuesto pais al 17,5%. La
Sociedad, se encuentra alcanzada por dicho impuesto por los bienes y servicios que adquiere del exterior
principalmente asociados al Proyecto Duplicar.

En relacién al “Proyecto Duplicar” a la fecha de cierre de los presentes estados financieros, se ha avanzado
con mas del 90% de los acuerdos con superficiarios, se ha presentado la totalidad de los estudios
medioambientales en las provincias de Rio Negro, La Pampa y Buenos Aires, y se recibié en obra el 70%
de la cafierfa necesaria. Se adjudico la fabricacion de la UNITS LEASE AUTOMATIC CUSTODY
TRANSFER (“ULACT"), y se encuentra en licitacion la ingenieria, procura y construccion para las
instalaciones complementarias. En relacion a la ingenierfa y construccion se puso en marcha la etapa 1 A
durante octubre del 2023, poniendo a disposicién 12.000 m3/dia. Las obras de construccion de ducto llevan
aproximadamente el 35% de avance, logrando a fines de diciembre tener el 50% de la cafieria nueva
soldada. El avance general del proyecto a la fecha de cierre de los presentes estados financieros es de
aproximadamente el 31% con un costo incurrido aproximado del 32,5%.

Paralelamente, el 20 de octubre de 2023, se comunico mediante nota a los cargadores el retraso del
proyecto, debido al contexto macroeconémico de nuestro pafs, en relacion con la problematica existente
respecto a las importaciones de insumos y servicios criticos necesarios para poder continuar con dicho
proyecto, sin embargo, se estima que el proyecto finalizara de acuerdo con lo esperado en el primer
trimestre del 2025. A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, Oldelval ha asumido
compromisos que aun no han sido devengados por U$S 384 millones con proveedores. Los avances del
proyecto se encuentran descriptos en la Nota 31 de los presentes estados financieros.

Contexto politico-econémico en Argentina

El 10 de diciembre de 2023, asumié un nuevo Gobierno Nacional, el cualimplement6 una serie de medidas
con significativo impacto econoémico. A continuacion, se mencionan algunas de las principales:

s Establecimiento de nuevas condiciones para el acceso al Mercado Libre de Cambios (“MLC") en
relacién con la importacion de bienes y servicios, mediante la Comunicacion *A” 7817 del BCRA.

e Incremento del tipo de cambio oficial del peso argentino respecto al délar estadounidense de un
120% a partir del 13 de diciembre de 2023.

e Aumento de alicuotas de importacion de ciertos bienes y servicios al 17,56%, mediante el Decreto
N° 29/2023 — Impuesto Pais.

e Emision de Resoluciones por parte de la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP)
referidas al aumento de la alicuota de pago a cuenta del impuesto Pais para la importacion de
ciertas mercaderias y la reduccién de la alicuota del régimen de percepcién de ganancias y bienes
personales para operaciones alcanzadas por dicho tributo.

e Restablecimiento de medidas orientadas al fomento de las exportaciones. El 80% del total de la
exportacion debe ser liquidada a través del MLC, en tanto que el 20% restante debe realizarse al
tipo de cambio financiero denominado contado con liquidacién (*CCL").

¢ Suspensién de las licitaciones de obra publica y cancelacion de aquellas obras que no hubieran
comenzado.

¢ Reduccion futura de subsidios a la energia y al transporte.

Con fecha 21 de diciembre de 2023, el Gobierno Nacional emiti6 el Decreto de Necesidad y Urgencia (DNU)
N° 70/2023, a través del cual declara la emergencia plblica en materia econémica, financiera, fiscal,
administrativa, previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2025. Asimismo, establece
las bases de una amplia reforma normativa en procura de eliminar regulaciones en la economia argentina.
El citado DNU contiene mas de 300 medidas y desregulaciones en numerosos ambitos. Con fecha 29 de
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diciembre de 2023, el DNU entré en vigencia, lo que ha motivado diferentes reacciones, que van desde la
presentacién de amparos ante la Corte Suprema de Justicia (CSJ) de la Nacién esperando medidas
cautelares por parte de la Justicia hasta movilizaciones convocadas por la Confederacion General del
Trabajo y organizaciones sociales que rechazan las medidas del DNU,

El 22 de diciembre de 2023, se publicé el Decreto N° 72/2023 relacionado con los Bonos para la
Reconstruccion de una Argentina Libre (‘BOPREAL”), el cual amplia la Comunicacién “A” 7918 del BCRA.
La suscripcion de estos bonos podra hacerse por hasta el monto de la deuda por importaciones de bienes
con registro de ingreso aduanero y por servicios hasta el 12 de diciembre de 2023, y podran darse en pago
para la cancelacién de obligaciones impositivas y aduaneras, con més sus intereses, multas y accesorios.

Adicionalmente, el 27 de diciembre de 2023 el Gobierno Nacional presentd ante el Congreso de la Nacion
el proyecto de ley denominado “Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos®, que incluye
reformas en materia tributaria, laboral, penal, energética, contractual, administrativa/regulatoria, societaria,
entre otras areas. Con fecha 2 de febrero de 2024 la Camara de Diputados aprobd en forma general dicha
ley sin incluir el paquete fiscal. Debido a la falta de acuerdos para aprobar articulos claves durante la sesion
del 6 de febrero de 2024, el dictamen de mayoria volvié a comisién para ser revisado.

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad se encuentran analizando las implicancias que el DNU, el Decreto
N°® 72/2023, la ley “Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos” y las medidas que se
adoptaran tendran en las operaciones y en la situacion patrimonial-financiera de la Sociedad.

Guarda de documentacion

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emitio la Resolucion General N° 629/14 que establece que las
sociedades emisoras deberan guardar la documentacion respaldatoria de sus operaciones contables y de
gestion en espacios adecuados que aseguren su conservacion e inalterabilidad.

La Sociedad tiene como criterio entregar en guarda a terceros cierta documentacion de respaldo de sus
operaciones contables y de gestién. A los fines de cumplir con las exigencias establecidas en dicha
Resolucion, la Sociedad le encomienda el deposito de la documentacién mencionada en el péarrafo
precedente a Custodia de archivos del Comahue S.A. (CUIT: 30-69962622-4), domiciliado en Domingo
Savio 3210 Manzana N lote 2 Parque Industrial Este, de la Ciudad de Neuquén Capital.

Respecto a los libros contables, los mismos se encuentran en las oficinas de la Sociedad en Maipt 1210,
Piso 8 de la Ciudad Autébnoma de Buenos Aires.

31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE CIERRE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, en referencia al Proyecto Duplicar, Oldelval ha
asumido compromisos que atn no han sido devengados por U$S 405 millones con proveedores.

Respecto al reglamento interno, el mismo se encuentra vigente desde el dia 18 de enero del 2024, dia en
el cual se informé a los cargadores de la nueva revision del reglamento interno de transporte y el mismos
fueron publicados en el sitio web de Oldelval.

Entre el 18 y el 25 de enero de 2024 se realizd la licitacion por los BOPREAL (Bono para la Reconstruccion
de una Argentina Libre), a los que Oldelval suscribié un valor nominal de U$S 6.209.170. Los mismos fueron
vendidos en el mercado secundario a un precio promedio de 0,6380, arrojando un resultado financiero
negativo de U$S 2.247.622. Con el producido de la venta, U$S 3.961.547, se cancelaron compromisos con
proveedores por importaciones anteriores al 13 de diciembre de 2023.

Durante los meses de enero y febrero de 2024 se emitieron a los cargadores los comprobantes por el sexto
y el séptimo desembolsos del pago parcial del precio de los contratos de transporte en firme de
hidrocarburos liguidos bajo la modalidad ship or pay, por un valor de U$S 40 millones y U$S 90 millones
respectivamente, para el financiamiento del proyecto Duplicar.

Firmado a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 05 de marzo de 2024 nuestro informe de fecha 05 de marzo de 2024
Deloitte & Co. S.A.
CP.CECABA T°1-F*3
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(en miles de pesos)

Con fecha 15 de febrero de 2024 se recibid un pago a cuenta de un cargador por el octavo desembolso del
pago parcial del precio de los contratos de transporte en firme de hidrocarburos liquidos bajo la modalidad
ship or pay, por un valor de US$ 10 millones mas impuestos. El misme fue recibido en una cuenta del
exterior, cuyo titular es Oldelval.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros no existen otros hechos posteriores que puedan
afectar significativamente la situacion financiera o los resultados de las operaciones de la Sociedad al 31
de diciembre de 2023.

Firmado a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fec de marzo de 2024 nuestro informe de fecha 05 de marzo de 2024
Deloitte & Co. S.A.
C.P.C.ECABA. T 1-F3
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los Sefiores Accionistas de OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
CUIT N°; 30-85884016-5

Domicilio legal: Maipa 1210 - Piso 8°

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Opinién

Hemos llevado a cabo los controles que nos impone como sindicos la legislacion vigente, el estatuto social,
las regulaciones pertinentes vy las normas profesionales para contadores publicos, acerca de los de [os
estados financieros adjuntos de OLEODUCTOS DEL VALLE S.A. (en adelante, mencicnada indistintamente
como "OLEODUCTOS DEL VALLE" o “la Sociedad") que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2023, el estado dei resultado y del otro resultada integral, el estado de cambios en el patrimonio
y el estado de flujos de efectivo por el egjercicio finalizado en dicha fecha, asi como la informacion explicativa
seleccionada incluida en las Notas 1 a 31, que incluye un resumen de la politicas contables significativas.

£n nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo precedente, que se adjuntan a este
informe y fimamos a los fines de su identificacién, presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion patrimonial de OLECDUCTOS DEL VALLE S.A. que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2023, los correspondientes estados del resultado y otro resultado
integral, de cambios del patrimenio y de fluje de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en dicha
fecha, asi como la informacion explicativa expuesta en notas a los estados financieros, de conformidad con
las normas contables profesicnales argentinas que en este caso dispenen la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera ("NIIF”).

Asimismo, en nuestra opinion, la memoria de los administradores cumple cen los requisitos legales y
astatutarios, resultando las afirmaciones acerca de |a gestién llevada a cabo y de 1as perspectivas futuras
de exclusiva responsabilidad de la Direccidn.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo controles cumpliendo las normas legales y profesionales vigentes para el sindico
societario, contempladas, entre ofras, en la Ley General de Sociedades y en la Resolucion Tecnica N° 15
de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas {"FACPCE’), y sus
modificatoriag, la cual tiene en cuenta que los controles de la informacidn deben llevarse a cabo cumpliendo
con las nomas de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de dicha Federacién, y su
modificatoria. Nuestras responsabilidades de acuerdoe con las normas mencionadas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del sindico en relacion con los controles de los estados
financieros y la memoria de los administradores.

Para realizar |a tarea profesional sobre los estados financieros citados en el primer parrafo, planificamaos y
ejecutamos determinados procedimientos sobre la documentacion de la auditoria efectuada por Deloitte &
Co. $.A. quien emitié su informe de fecha 5 de marzo de 2024, de acuerdo a las Normas Internacionales
de Auditoria ("NIA") emitidas por el Consejo de Noemmas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
{"lAASB®, por su sigla en inglés). Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética, asi como
que planifique y ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estan libres de incorrecciones significativas.

Dado qgue no es respensabilidad del sindico efectuar un control de gestién, la revision no se extendié a los
criterios y decisiones empresarias de las diversas éreas de la Sociedad, cuesliones gue son de
responsabilidad exclusiva de los administradores. Asimismo, con relacion a la memoiia de los
administradores correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 hemos verificado que
contiene la informacién requerida por el articulo 66 de la Ley General Sociedades y otra informacion
requerida per los organismos de control y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos
numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

Dejamos expresa mencion gue somos independientes de OLEODUCTOS DEL VALLE SA y hemos
cumplido con los demas requisitos de ética de conformidad con el codigo de ética del Consejo Profesional
de Ciencias Economicas de Capital Federal y de las RT N° 15 y 37 de FACPCE, y sus modificatorias.
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencion respecto de la informacion contenida en la Notas 1,
2.3.3y 2.3.4 de los estados financieros adjuntes, y del Informe del Auditor Externc en su punto Cuestiones
Claves de Auditoria: Clasificacion y valuacion de los activos contractuales por acuerdos de concesién.



Informacidn distinta de los Estados Financieros, de su informe de auditoria y de la memoria de los
administradores.

El Directorio de la Sociedad es responsable de la otra informacion, gue comprende la resefia informativa al
31 de diciembre del 2023 y esta otra informacion no es parte de los estados financieros ni de la memoria
por lo que no esta alcanzada en fos controles que llevamos a cabo como sindicos.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros y la memoria no cubre la otra informacién y, por lo tanto, no
expresamos ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre |a otra informacion.

Nuestra responsabilidad obliga a leer la otra informacién y determinar si hay incongruencia significativa
entre |a otra informacion y los estados financieros o la memoria en base al cenocimiente obtenido en la
auditoria o si parece que existe una incorreccion significativa en la otra informacion.

Responsabilidades de la Direccién de la Sociedad en relacién con los estados financieros

La Direccién de OLEODUCTOS DEL VALLE S.A es responsable de |a preparacidn y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, adoptadas por la FACPCE como normas
contables profesionales e incorporadas por la Comisidn Nacional de Valores ("CNV") a su normativa, tal
como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en
inglés) y del control interne que considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion significativa debida a fraude o error.

En la preparacién de los estadoes financieros, la Direccion es respensable de la evaluacion de la capacidad
de la Scciedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, en caso de corresponder, las
cuestiones relacionadas con empresa en funcicnamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la Direccién tuviera intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones,
o bien no existiera otra alternativa realista.

Respecto de la memoria los administradores son responsables de cumplir con [a Ley General de
Sociedades y las disposiciones de los organismos de control en cuanto & su contenido.

Responsabilidades de la Comision Fiscalizadora en relacién con la auditoria de los estados
financieros y la memoria de los administradores.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién significativa, debida a fraude o error, que la memecria cumple con las
prescripciones legales y reglamentarias y emitir un informe como Comision Fiscalizadora que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perd no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién significativa cuando exista. Las
incorrecciones se consideran significativas si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en los
estados financieros y el contenido de la memoria en aquelios temas de nuestra incumbencia profesional.

Como parte de los controles sobre los estades financieros, empleando normas de auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante nuestra actuacion
como sindico. También:

a) Identificamos y evaluamos los riesgos de incofreccion significativa en los estados financieros,
disefiamos y aplicamos procedimientos de quditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
elementos de juicio suficientes y adecuados para proporcionar una base para nuestra opinién.

b) Obteremos conoccimiente del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre Ia eficacia del control interno de la Sociedad.

¢) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como |a razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Direccion de la Sociedad.

d) Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la Direccion de la Sociedad, del principio
cantable de emptesa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o con
condicienes que pueden generar dudas importantes sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar come empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
significativa, se requiere que llame la atencién en nuestro informe de Comisién Fiscalizadora sobre
la informacidon expuesta en los estados financieros o en la memoria, o, si dicha informacion
expuesta no es adecuada, que exprese una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe como Comisién
Fiscalizadora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gue la Sociedad
deje de ser una empresa en funcionamiento.

e) Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.



f) Nos comunicamos con la Direccion de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, la
estrategia general de la planificacién y ejecucion de nuestros procedimientos de auditoria como
sindico y los hallazgos significativos en nuestra actuacion como responsables de la fiscalizacion
privada, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso
de nuestra actuacién como sindico.

También proporcionamos a la Direccion de la Sociedad una declaracion de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con nuestra independencia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informamos, ademas, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que:

a.

Seguin surge de los registros contables de la Sociedad mencionados en el apartado b) de esta
seccion, el pasivo devengado al 31 de diciembre de 2023 a favor del Sistema Integrado
Previsicnal Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a
$ 278.645.387 y no era exigible a esa fecha.

Los estados financieros adjuntos, surgen de los registros contables de la Sociedad, los que han
sido llevados de conformidad con las disposiciones legales vigentes, que se encuentran
pendientes de transcripcidn en los libros rubricados a la fecha.

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el perfodo los
restantes procedimientos descriptos en el articulo 294 de la Ley N° 19.550, que consideramos
necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Hemos recibido evidencia del cumplimiento del articulo 154 de la Resolucion General N° 7/2015
de la Inspeccién General de Justicia, en relacion a las garantias de los Directores, a que se refiere
el articulo 256 de la Ley General de Sociedades.

En cumplimiento de normas legales vigentes, hemos aplicado los procedimientos sobre
prevencion de lavado de activos de origen delictivo y financiacién del terrorismo previstos en la
resolucion C.D. N° 77/101 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, en relaciéon con la Sociedad.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 05 de marzo de 2024.

Por la Comision Fiscalizadora

Con ra Pdblica U.B.A.
C.P.CE.CABA. T°399-F°229



Deloitte & Co. S.A.

|
Della Paoclera 261, Piso 4°
e o I e C1001ADA
@ Ciudad Auténoma de Buenos Aires
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Presidente y Directores de
Oleoductos del Valle S.A.

CUIT N°: 30-65884016-5

Domicilio legal: Maipt 1210 - Piso 8°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre la auditorfa de los estados financieros

1. Qpinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Oleoductos del Valle S.A. (la Sociedad), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2023, los estados del resultado y del
otro resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio econémico finalizado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros (1
a 31), que incluyen informacion significativa sobre politicas contables.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de Oleoductos del Valle S.A. al 31 de diciembre de 2023, asi como su
resultado integral y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econdmico finalizado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés}”.

2. Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento (IAASB, por su sigla en
inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
"Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditorfa de los estados financieros" de nuestro
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo del IESBA) junto con los
requerimientos que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Argentina, y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo
del IESBA. Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente
y apropiada para nuestra opinién.

3. Cuestiones clave de la auditorfa

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al presente
ejercicio econémico. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinion
por separado sobre esas cuestiones.

i 440. S.A. Registro de Soc. Com, CPCECABA T°1 Folio 3



Clasificacién y valuacién de los activos intangibles y propiedad, planta y equipo por acuerdos de concesién
de servicios (CINIIF 12)

Ver notas 1, 2.3.3 y 2.3.4. a los estados financieros.

Descripcién de la cuestidn:

Oleoductos del Valle S.A. actda como prestadora de servicios conforme al contrato de concesién, siendo
remunerada por la prestacién de servicio de transporte de hidrocarburos a través del ducto concesionado
por los cargadores de crudo. La infraestructura afectada a la prestacién de un servicio ptblico requiere del
analisis de su forma de registracién, dado que el que otorga la concesién (el Estado en este caso) no le
confiere a la Sociedad la propiedad de dichos activos. Esto implica que la Sociedad construye, amplia y
mantiene la infraestructura por cuenta del Estado, a efectos de la prestacidn de los servicios objeto de la
Concesion, por un periodo determinado. A cambio de estas obligaciones, el Estado le otorga el derecho a
la Sociedad a percibir ingresos por la prestacion del servicio concesionado. Los activos contractuales de la
concesién han sido revaluados al momento de la implementacion de las NIIF y con posterioridad se activan
como activos intangibles al momento de su alta, amortizéndose los mismos a medida que la Sociedad
realiza la operacién de transporte de hidrocarburos a través del ducto, tomando la vida til del bien o el
limite de la concesién, el menor. Para ello la CINIIF 12 establece ciertas condiciones para que dicha
infraestructura sea registrada como activos intangibles o deba ser registrada como Propiedad, Planta y
Equipo. Asimismo, tal como se revela en la nota explicativa 2.3.3 y 2.3.4, la Sociedad ha evaluado el criterio
de registracion de dicha infraestructura, y en relacién con los activos del Proyecto Duplicar, los mismos han
sido registrados como Propiedad Planta y Equipo, y excluidos de la CINIIF 12. Al 31 de diciembre de 2023,
el saldo de los activos intangibles relacionados con la Concesién asciende a $165.760.621 miles y de
Propiedad, Planta y Equipo a $325.399.097.

El reconocimiento del modelo de los activos relacionados con la actividad concesionada y con el Proyecto
Duplicar requiere el ejercicio de un juicio significativo sobre el criterio de registracién de los mismos.

Tratamiento de la cuestién en nuestra auditorfa:

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros de
la Sociedad, hemos:

e leido la documentacién relacionada con la Concesién del servicio de transporte de crudo y su
prorroga.

e Indagado a la Gerencia contable respecto de la existencia de cambios en las condiciones de la
Concesion.

e Indagado a la Gerencia contable y leido una muestra de contratos de pago a cuenta de precios
(Ship or Pay - cargue o pague, por su traduccién al espafiol).

e leido de Actas de reuniones de Directorio y Asamblea con el objeto de detectar la existencia de
cambios en las condiciones de la Concesién.

Deloitte & Co. S.A. Registro de Soc. Com. CPCECABA T°1 Folio 3



e Evaluado del disefio e implementacién de las actividades de control interno relevantes
determinados por la Administracién relacionados con la evaluacion de la clasificacion y valuacién
de los activos concesionados.

e Validacién de una muestra de altas de propiedad planta y equipo a los efectos de comprobar su
validez y clasificacién.

o FEvaluado si la informacién revelada en los estados financieros adjunto cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad.

4. Informacién distinta de los estados financieros y del informe de auditorfa correspondiente (otra
informacién)

El Directorio de la Sociedad es responsable de la otra informacién, que comprende la Memoria anual del
Directorio y la Resefia informativa. Esta otra informacién es distinta de los estados financieros y de nuestro
informe de auditoria correspondiente.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informaciényy, por lo tanto, no expresamos
ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra informacioén y los
estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria o si parece que existe una
incorreccién significativa en la otra informacién por algiin otro motivo. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos, en lo que es materia de nuestra competencia, que existe una incorreccion
significativa en la otra informacién, estamos obligados a informar de ello. No tenemos nada que informar
al respecto. .

5. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relacién con los estados financieros

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”) como normas contables profesionales, tal como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {“IASB”, por su sigla en inglés). Como
asf también, el Directorio de la Sociedad es responsable del control interno que considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, el Directorio de la Sociedad es responsable de la evaluacion
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, en caso de
corresponder, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tuviera intencion de liquidar la Sociedad
o de cesar sus operaciones, o bien no existiera otra alternativa realista.

6. Responsabilidad de los auditores en relacién con la auditorfa de los estados financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto

estén libres de incorreccién significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
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auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién significativa cuando
exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a
dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién significativa debida a fraude
es mds elevado que en el caso de una incorreccién significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdoneas o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

e [Cvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Directorio de la Sociedad.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por el Directorio de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
importante, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
apropiadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los
elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad, en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditorfa planificados, y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad una declaracién de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con independencia, y comunicamos todas las relaciones y
demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

/
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con el Directorio de la Sociedad, determinamos
las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de los estados financieros del presente ejercicio
econdmico y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones
en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una
cuestion no se deberfa comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las
consecuencias adversas de hacerlo superarfan los beneficios de interés ptblico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados financieros adjuntos han sido preparados, en todos los aspectos significativos, de acuerdo
con las normas aplicables de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y de la Comision Nacional de
Valores (CNV).

b) Lascifras de los estados financieros adjuntos surgen de los registros conta bles auxiliares de la Sociedad,
que se encuentran pendientes de transcripcion en los libros rubricados.

¢) Los estados financieros adjuntos se encuentran pendientes de transcripcién en el libro Inventarios y
balances de la Sociedad hasta el mes de cierre del ejercicio.

d) Encumplimiento de las normas aplicables de la CNV, informamos las siguientes relaciones parcentuales
correspondientes a los honorarios facturados directa o indirectamente por nuestra sociedad
profesional:

1. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y otros
servicios de auditorfa prestados a la emisora, y el total de honorarios por todo concepto,
incluidos los servicios de auditoria: 88%.

2. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditorfa de estados financieros y otros
servicios de auditoria prestados a la emisora, y el total de servicios de auditoria facturados a la
emisora y a sus controlantes, subsidiarias (controladas): 100%.

3. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditorfa de estados financieros y otros
servicios de auditoria prestados a la emisora y a sus controlantes, subsidiarias (controladas) y
vinculadas por todo concepto, incluidos los servicios de auditoria, y el total facturado a la
emisora por todo concepto, incluidos los servicios de auditoria: 100%.
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e) Segun surge de los registros contables de la Sociedad mencionados en el apartado b) de esta seccién,
el pasivo devengado al 31 de diciembre de 2023 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en
concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a $278.645.387 y no era exigible a esa
fecha.

f) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos de origen delictivo y
financiacién del terrorismo previstos en la Resolucién C.D. N° 77/11 del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autdnoma de Buenaos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 05 de marzo de 2024.

DELOITTE & Co. S.A.
Registro de Sociedades Comerciales
CP.CECABAT21-F23

il

Ferhando Glasbauer (Socio)
Contador Publico U.B.
C.P.CECAB.A T2205-F217

@ CO n S ej Profesional de Clencias Econ6micas

de la Cludad Auténoma de Buenos Aires
Buenos Aires \}7/05/2(}24 01 (T. 14 Legalizacion: N° 569185 c
LEGALIZAMOS, de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL
por las leyes 466 (Art. 2. inc. dyj) y 20488 (Art. 2l inc. i) la actuacién profesional de fecha

15/03/2024 referida a BALANCE de fecha S1[12[2023  perteneciente
a QL’UL’UL-TUC DEL VALLE S8 30-65884016-5 para ser presentada ante
y declaramos que la firma inserta en dicha

actuacién se corresponde con la que el Dr. GLASBAUER FERNANDO DAMIAN
70-20647576-ttiene registrada en la matricula (Pre  0205p° 0! §ue se han efectuado los

controles de matricula vigente y control formal de dicha actuacion profesional de conformidad con lo previsto en
la Res, C .236/88, no implicando estos controles la emision de un juigiods ».. sobre la tarea profesional, y que
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