YPF

YPF S.A.

Domicilio: Av. Macacha Giliemes 515 - Ciudad Autobnoma de Buenos Aires

Ejercicio Econdmico N° 47 iniciado el 1 de enero de 2023

Resefia informativa al 31 de diciembre de 2023

Informacién confeccionada sobre la base de los estados financieros consolidados de YPF S.A. y sus sociedades
controladas.

Contenido

1. INTRODUCCION )

2. CONDICIONES MACROECONOMICAS ©)

3. ANALISIS DE NUESTROS RESULTADOS ¢

4. SINTESIS DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL

5. SINTESIS DE LA ESTRUCTURA DE RESULTADOS

6. SINTESIS DE LA ESTRUCTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO
7. DATOS ESTADISTICOS ®

8. INDICES

9. PERSPECTIVAS

() Informacién no cubierta por el Informe de los Auditores Independientes.

6 de marzo de 2024
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1. INTRODUCCION

Siendo YPF S.A. (“YPF” o “la Sociedad”)y sus subsidiarias (en conjunto, “el Grupo”) un conjunto de empresas cuya
actividad se centra principalmente en Argentina, el Grupo lleva a cabo su gestién en el marco de la evolucion de las
principales variables del contexto macroecondmico del pais.

Las referencias a “$”, “peso” o “pesos” lo son a pesos argentinos, la moneda de presentacion del Grupo;y las
referencias a “US$”, “dolar” o “dblares” o son a ddlares estadounidenses, la moneda funcional de YPF.

2. CONDICIONES MACROECONOMICAS
Principales variables

Practicamente latotalidad de nuestros ingresos se derivan de nuestras operaciones en Argentinay, porlotanto, estan
sujetos a las condiciones macroecondmicas prevalecientes en el pais. En consecuencia, los cambios en las condiciones
econdmicas, politicas y regulatorias en Argentinahan tenido y se espera que sigan teniendo un impacto significativo en
nosotros.

En los Ultimos afios la economia argentinahaexperimentado una volatilidad significativa caracterizadapor periodos
de crecimiento bajo o negativo, inestabilidad macroeconémica, devaluaciones delamoneday altos niveles de inflacién.

Segun el dltimo Informe Mensual de Estimacion de la Actividad Econdmica publicado por el INDEC en diciembre de
2023, la actividad econémicaen Argentina registré unavariacién negativade 4,5% respecto de diciembre 2022, mientras
que la variacion acumulada de 2023 registr6 una disminucion de 1,6% respecto de 2022.

En términos deinflacién, Argentinahaenfrentadoy sigue experimentando un aceleramiento de losindices de inflacién,
el cual se acentud significativamente a partir del cuarto trimestre de 2023. Durante 2023, el indice de Precios al
Consumidor (“IPC”) elaborado porel INDEC tuvo un incremento acumulado de 211,4%, mientras que el indice de Precios
Internos Mayoristas (“IPIM”), elaborado porel mismo organismo, present6 un incremento acumulado de 276,4%. Durante
2022, el incremento acumulado tanto del IPC como del IPIM fue de 94,8%. En términos de balanza comercial, segun los
ultimos datos publicados por el INDEC en el informe Intercambio Comercial Argentino, el déficiten el saldo dela cuenta
comercial de Argentinaascendié aUS$ 6.926 millones durante 2023, mientras que en 2022 se registré un superavitque
ascendi6 aUS$ 6.923 millones, explicadoporunadisminucion de las exportaciones de 24,5% compensado parcialmente
por unadisminucién de las importaciones de 9,6%, en comparacién con el mismo periodo de 2022.

En lo que respecta a las condiciones del mercado local en materia cambiaria, durante diciembre 2023 hubo una
devaluacidn significativade la moneda, y el tipo de cambio peso/délar alcanzé un valor de 806,95 pesos pordolaral 31
dediciembre de 2023, habiéndose incrementado un 355,7% desde su valorde 177,06 pesos porddlaral 31 de diciembre
de 2022. La cotizacién promedio de 2023 ascendi6 a 294,95 pesos por délary fue un 125,7% superior al promedio
registrado durante el mismo periodo de 2022 de 130,71 pesos por ddlar.

El 28 de enero de 2022 el Gobierno Nacional llegé a un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional ("FMI"),
aprobado mediante la Ley N° 27.668, para refinanciar US$ 44.000 millones de deuda contraida entre 2018 y 2019 en
virtud de un Acuerdo Stand-By, originalmente programado para ser cancelado en los afios 2021, 2022 y 2023. El 25 de
marzo de 2022, el FMI aprob6 un acuerdo de 30 meses (Servicio de Facilidades Extendido o "EFF" por sus siglas en
inglés) afavor de Argentina por un monto de US$44.000 millones. Este acuerdo incluye 10 revisiones trimestrales durante
dos afios y medio para asegurar el cumplimiento de las metas establecidas para cada periodo de revision que debe
cumplir el Gobierno Nacional, habilitandose desembolsos luego de cada revisién. El plazo de reembolso de cada
desembolso es de 10 afios, con un plazo degraciade cuatro afiosy medio, a partir de 2026 y hasta 2034. Con respecto
al cumplimiento por parte del Gobierno Nacional de las metas establecidas en el acuerdo para cada periodo, en marzo
de 2023, el FMI completé lacuartarevision trimestral y en agosto de 2023 concluyé la quintay sextarevision (combinadas),
habilitando desembolsos de US$ 5.400 millonesy US$ 7.500 millones tras cada revision, respectivamente. En enero de
2024 el FMI concluyé laséptimarevisién trimestral, determinando que las metas clave previstas para fines de diciembre
de 2023 no fueron alcanzadas debido a desvios en la politica econémica, razén por la cual fue necesario aprobar
dispensas porincumplimiento. No obstante, el FMI habilité un desembolso de US$4.700 millones Adicionalmente, el FMI
modifico las metas del acuerdo en funcion de los planes de estabilizacion de la nueva administracién del Gobiemno
Nacional y aprob6 prorrogar el acuerdo hasta el 31 de diciembre de 2024 y recalibrar los desembolsos previstos.

El 22 de octubre de 2023 se realizaron las elecciones presidenciales y legislativas, culminando el 19 de noviembre de
2023 con el ballotage presidencial, que determiné laeleccionde Javier Milei como presidente de Argentina. En lo relativo
al contexto macroecon6mico local, existen desafios relevantes por resolver vinculados con los deshalances
macroecondmicosdelaeconomiaargentina, entre ellos reducir latasa de inflacion, lograr el superavitcomercial y fiscal,
acumular reservas, refinanciar la deuda contraida con acreedores privados y mejorar la competitividad de la industria
local.



En este sentido, las primeras medidas adoptadas por el nuevo gobierno estan focalizadas en la desregulacion de la
economia argentinay en lareduccién del gasto publico y la emisién monetaria, que esperan implementar a través del
Decreto N° 70/2023 (véase Nota 35.h) a los estados financieros consolidados) y del Proyecto de Ley denominado "Bases
y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos". Por intermedio de ellos, se declara la emergencia publica en
materia econdmica, financiera, fiscal, previsional, de defensa, tarifaria, energética, sanitaria y social hasta el 31 de
diciembre de 2025, prorrogable por dos afios més, delegan una serie de facultades legislativas en el Poder Ejecutivo
mientras dure la emergencia publica e incluyen una serie de reformas legales, institucionales, tributarias y penales que
afectan a diversos sectores de la economia. A la fecha de la presente Resefia Informativa, tanto el Decreto como el
Proyecto de Ley, se encuentran en la etapainicial de tratamiento por parte de la Camara de Diputados y la Camara de
Senadores del Congreso Nacional. El impacto que estas medidas puedan tener sobre nuestra situacién financieray el
resultado de nuestras operaciones continda siendo incierto.

Mercado de hidrocarburos

Nuestra politica de precios con respecto a la venta de combustibles contempla varios factores como los precios
internacionales y locales del petréleo, los precios internacionales de productos refinados, los costos de procesamiento y
distribucion, los precios de los biocombustibles, las fluctuaciones en el tipo de cambio, la demanda y oferta local, la
competencia, los inventarios, los derechos de exportacion, los impuestos locales, margenes domésticos para nuestos
productos, entre otros. Nuestra expectativa es alinear, a través del tiempo, nuestros precios locales con los de los
mercados internacionales, procurando, asuvez, mantener unarelacion razonable entre los precios locales de los crudos
y los combustibles, sin considerar fluctuaciones de corto plazo, sin embargo no podemos asegurar que otros factores
criticos que también se consideran en nuestra politicade precios (incluyendo, pero no limitado a, abruptos cambios en el
tipo de cambio, 0 en los precios internacionales o potenciales limitaciones legales o regulatorias, u otras limitaciones que
afecten la capacidad de los mercados de enfrentar cambios abruptos de precios) no tendran un impacto adverso en
nuestra capacidad de mantener dicha relaciéon, considerando que la volatilidad e incertidumbre en los precios
internacionales del petréleo y sus derivados y las fluctuaciones en el valor del peso probablemente continuaran en el
futuro préximo.

Durante 2023 las entregas de petroleo en el mercado local fueron negociadas entre empresas productoras y
refinadoras o comercializadoras. El precio del barril de petr6leo Brent promedié US$ 82,2 en 2023 (una disminucion de
16,9% respecto del promedio de 2022 que se vio impactado porlasubadel preciointernacional de este commodity dehido
al conflicto geopolitico entre Rusiay Ucrania suscitado en febrero de 2022). Los crudos locales promediaron precios mas
bajos respecto al precio internacional, toda vez que las partes (productores y refinadores) acordaron ir ajustando los
precios locales de manera gradual respecto de la evolucién delos comparables internacionales, parcialmente alineados
alaevolucidnrelativadelos preciosdelos combustibles. Paralos crudos Medanitoy Escalante, los precios promedio por
barril fueron de US$ 60,8 y US$ 68,7, respectivamente, para 2023, en comparacién con precios promedio por barril de
US$ 62,3 y US$ 70,9, respectivamente, para 2022.

En mayo de 2023 se iniciaron exportaciones de petréleo a Chile, que se espera se incrementen durante 2024,
impulsadas por la puesta en funcionamiento del Oleoducto Vaca Muerta Norte en noviembre de 2023.

En cuanto al gas natural, los programas deincentivosala produccién de gas natural en Argentina establecidos por €l
Gobierno Nacional mediante el otorgamiento de precios competitivos son clave para proporcionar previsibilidad y una
competenciaordenadaen un mercado pordemas complejo dadalamarcada estacionalidad en lademandalocal degas
natural entre los periodos de verano e invierno. En linea con el objetivo de contribuir al crecimiento de la produccion y
abastecimiento local de gas natural, en julio de 2023, el Gobierno Nacional inauguré el primer tramo del Gasoducto
presidente Néstor Kirchner con un alcance de 573 kilometros que va desde la localidad de Tratayén en la Provincia de
Neuquén hasta Salliquel6 en la Provincia de Buenos Aires.

3. ANALISIS DE NUESTROS RESULTADOS

El Grupo explicasuresultado neto a través del resultado operativo, el cual es gestionado através de sus segmentos
denegocio, y losresultadosfinancierosy el cargo por impuesto alas ganancias los cuales se gestionan a nivel consolidado
del Grupo.Afin de alinear las explicaciones del resultado operativodel Grupo conlaNotade Informacién porsegmentos
de negocio de los estados financieros consolidados, dichas explicaciones se realizan en ddélares (véase Nota 5 a los
estados financieros intermedios condensados consolidados).
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Cuarto trimestre de 2023 vs. Cuarto trimestre de 2022

Durante el cuarto trimestre de 2023, la pérdidaoperativadel Grupo fue de US$ 1.417 millones, en comparacion con
la gananciaoperativade US$ 442 millones durante el cuarto trimestre de 2022 (una disminucion de US$ 1.859 millones),
explicado por: (i) menores ingresos (una disminucién de US$ 451 millones o 9,7%) principalmente debido a menores
ventas en el mercado interno de US$ 476 millones o0 11,6% por menores ventas de gasoil (5,7%), fertilizantes (35,7%),
gas natural como distribuidores (126,2%) y carbon (71,7%) mayormente por menores precios, y granos y harinas (57,1%)
por menores volimenes; compensadas parcialmente por mayores ventas en el mercado externo de US$ 25 millones o
4,7%, principalmente de petréleo (619,0%); (ii) menores costos y gastos (una disminucion de US$ 393 millones 0 9,0%)
principalmente debido aunamenor variacion de existencias negativade US$ 191 millones o 73,7%, una disminucién de
los costos de producciénpor US$62 millones 0 2,9% Yy de las compras por US$ 92 millones o 6,9%; (iii) un menor cargo
positivo en otros resultados operativos, netos de US$ 44 millones o 22,4% principalmente porel recupero durante el cuarto
trimestre de 2022 de cargos vinculados a la provision de juicios y contingencias; y (iv) mayores cargos por deterioro de
propiedades, plantay equipo por US$ 1.757 millones.

Los resultados financieros, netos del Grupo correspondientes al cuarto trimestre de 2023 fueron una ganancia de $
466.566 millones (US$ 549 millones), en comparacion con la ganancia de $ 31.542 millones (US$ 120 millones)
correspondiente al cuarto trimestre de 2022.

El cargo por impuesto a las ganancias del Grupo correspondiente al cuarto trimestre de 2023 fue una pérdida de $
624.691 millones (US$ 860 millones), en comparacién con la pérdida de $ 26.689 millones (US$ 156 millones)
correspondiente al cuarto trimestre de 2022.

En base a todo lo anterior, el resultado neto correspondiente al cuarto trimestre de 2023 fue una pérdidade $1.612.145
millones (US$ 1.861 millones), en comparacién con una ganancia de $ 77.602 millones (US$ 464 millones) durante €l
cuarto trimestre de 2022.

A continuacionse explicael resultado operativo através del andlisis de las principales variaciones en los segmentos
de negocio:

Upstream

Durante el cuarto trimestre de 2023 laproducciéndiariade hidrocarburos aumenté un 2,3% respecto al cuarto trimestre
de 2022, alcanzando 511 mil barriles equivalentes de petréleo por dia (“boe/dia”).

La produccién diaria de petréleo aumenté un 10,0% en el cuarto trimestre de 2023 respecto al cuarto trimestre de
2022, promediando 255 mil barriles por dia (“bbl/dia”), impulsada por el incremento de la produccion de petréleo no
convencional.

Respecto del cuarto trimestre de 2022, la produccién diaria de gas natural disminuy6 un 3,9%, promediando 344
millones de metros cubicos pordia (“Mm3/dia”) durante el cuarto trimestre de 2023, principalmente como consecuencia
dela menordemanda. La produccidndiariade liquidos de gas natural (“NGL” por sus siglas en inglés) disminuy6 un 7,0%
en el cuarto trimestre de 2023 respecto al mismo periodo de 2022 debido aladisminuciéndelaproducciénde gas natural
y porel paro dela plantade separacién y fraccionamiento de CompafiiaMega S.A. causado por un temporal que afecto
la ciudad de Bahia Blanca a mediados del mes de diciembre de 2023.

Durante el cuarto trimestre de 2023 la pérdida operativa del segmento de Upstream fue de US$ 1.710 millones, en
comparacion con la ganancia operativa de US$ 409 millones durante el mismo periodo de 2022, representando una
disminucién de US$ 2.119 millones explicada por:

* Menores ingresos (una disminucion de US$ 75 millones o 4,1%) principalmente debido a menores ventas de
petréleo al segmento de Downstream de US$ 59 millones 0 4,2% por una disminucion del precio de venta
intersegmento promedio, compensada parcialmente por mayores volimenes transferidos; y menores ventas de
gas natural al segmento de Gas y Energia de US$ 6 millones o 1,7% por una disminucion del precio de venta
intersegmento promedio, compensada parcialmente por mayores volumenes transferidos.

* Mayores costosy gastos (un incremento de US$ 74 millones o 4,5%, excluyendo los gastos de exploracion), debido
principalmente a:

- Un aumento en las depreciaciones de propiedades, plantay equipo por US$ 69 millones o 13,3%.
- Un aumento en el costo de extraccion (“lifting cost”) por US$ 51 millones o 7,6%.

- Unadisminuciénen las regalias y otros cargos asociadosalaproduccionde petréleo y gas natural por US$ 23
millones o0 9,3%.

- Unadisminucion de otros gastos por US$ 16 millones o 7,3%.

- Unamayor variacién de existencias positiva por US$ 7 millones o 36,8%.
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* Unadisminucion en los gastos de exploracién por US$ 4 millones o 17,4%. Durante el cuarto trimestre de 2023,
las inversiones exploratorias fueron de US$ 75 millones, comparadas conlos US$ 18 millones del cuarto trimestre
de 2022.

* Uncargo pordeteriorodelas propiedades, plantay equipode US$ 1.782 millones reconocido en el cuarto trimestre
de 2023 principalmente de campos maduros relacionados con las UGE Petréleo, UGE Gas - Cuenca Austral y
UGE Gas - Cuenca Neuquina, mientras que en el cuarto trimestre de 2022 el Grupo reconocié un cargo por
deterioro delas propiedades, plantay equipo parala UGE Gas - Cuenca Austral de US$ 25 millones. Véase Nota
8y 39 alos estados financieros consolidados.

* Un menor cargo positivo en otros resultados operativos, netos de US$ 217 millones o 77,8%, explicado
principalmente por el recupero en el cuarto trimestre de 2022 de cargos vinculados a la provision de juicios y
contingencias de la Sociedad. Véase Nota 16.a) alos estados financieros consolidados.

Downstream

Durante el cuarto trimestre de 2023 los niveles de procesamiento de las refinerias promediaron 290 mil bbl/dia,
mientras que en el cuarto trimestre de 2022 promediaron 293 mil bbl/dia. El procesamiento del cuarto trimestre de 2023
estuvo afectado por el paro programado en la Refineria La Plata; asimismo, se obtuvo una menor produccién de naftas
de 3,4%, una menor produccion de gasoilde 1,6% y una menor producciéon de jet fuel (combustible para aviones) de
1,3%.

Durante el cuarto trimestre de 2023 la gananciaoperativadel segmento de Downstream fue de US$ 455 millones, en
comparacion con la ganancia operativade US$ 189 millones durante el mismo periodo de 2022, representando un
incremento de US$ 266 millones o 140,7%, explicada por:

*  Menoresingresos (unadisminucion de US$ 193 millones 0 4,7%) debido principalmente a menores ventas en el
mercado interno de gasoil (US$ 102 millones o 5,7%), fertilizantes (US$ 70 millones o 35,7%), carbén (US$ 43
millones o 71,7%), granosy harinas (US$ 36 millones o0 57,1%) y petroquimicos (US$ 24 millones o 27,9%);
compensadas parcialmente por mayores ventas en el mercado interno de naftas (US$ 58 millones o 6,6%) y por
mayores ventas en el mercado externo (US$ 36 millones o 7,2%) principalmente de petrdleo.

* Menores costos y gastos (una disminucién de US$ 384 millones o0 9,8%) debido principalmente a una variacion
positiva de la variacion de existencias por US$ 304 millones y a una disminucion en las compras de materias
primasy productos dereventapor US$ 13 millones 0 0,5%; compensados parcialmente por un aumento en el costo
de refinacion y logistica por US$ 12 millones o 3,0%. Las compras de petréleo al segmento de Upstream
presentaron una disminuciéon de 4,2% y a terceros una disminucion de 8,2%.

* Un cargo positivo en otros resultados operativos, netos de US$ 75 millones durante el cuarto trimestre 2023.
Gas y Energia

Durante el cuarto trimestre de 2023 la pérdidaoperativadel segmento de Gas y Energia fue de US$ 40 millones, en
comparacion conlapérdidaoperativade US$ 1 millén durante el mismo periodo de 2022, representando un incremento
delapérdida de US$ 39 millones, explicada por:

* Menoresingresos (unadisminucionde US$ 224 millones o0 41,3%) debido principalmente aunadisminucién en los
ingresos de nuestra subsidiaria Metrogas S.A. (“Metrogas”) por US$ 203 millones o 176,5% por menores ventas
de gas natural al segmento minorista (clientes residenciales y pequefios comercios) y agrandes clientes (usinas e
industrias) debido a una disminucién en el precio promedio, y a menores ingresos obtenidos por prestacion de
servicios detransportey distribucion;y en losingresos delaoperatoriade midstream gas por US$ 11 millones o
20,0%.

* Menores costos y gastos (una disminucién de US$ 175 millones o 32,2%) debido a una disminucién de US$ 74
millones 0 18,9% en las compras de gas natural como productores al segmento de Upstreamy a terceros,y a una
disminucion delos costos y gastos de Metrogas de US$ 67 millones 0 148,9% principalmente debido amenores
compras de gas natural como distribuidores.

* Un cargo positivoen otros resultados operativos, netos de US$ 10 millones durante el cuarto trimestre de 2023.
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Afio 2023 vs. Afio 2022

Durante 2023 la pérdida operativa del Grupo fue de US$ 1.248 millones, en comparacion con la ganancia operativa
de US$ 2.482 millones durante 2022 (una disminucion de US$ 3.730 millones), explicadapor: (i) menores ingresos (una
disminucién de US$ 1.446 millones o 7,7%) principalmente debido amenores ventas en el mercado externo de granos 'y
harinas (88,7%) debido a menores volimenesy precios, menores ventas en el mercado interno de gasoil (4,2%) dehido
a menores precios, y de fertilizantes (26,7%) principalmente debido amenores precios; (ii)) mayores costos y gastos (un
incremento de US$ 121 millones 0 0,7%) principalmente debido a un aumento de los costos de produccién por US$ 999
millones 0 13,0% impulsado por el incremento generalizado de precios afectando los costos y gastos y mayores niveles
de actividad (mayor produccion de hidrocarburos y mayores niveles de procesamiento), mayores gastos de administracion
por US$ 48 millones 0 7,3%, y una variacién negativade lavariacion de existencias de US$ 276 millones, compensados
parcialmente por unadisminucién delas compras por US$1.106 millones o 17,8%, menores gastos de comercializacion
por US$92 millones 0 4,9%, y menores gastosde exploracién por US$ 4 millones o 6,2%; (iii)) mayores cargos por deterioro
de propiedades, plantay equipo por US$ 2.165 millones; y (iv) un mayor cargo positivo en otros resultados operatvos,
netos de US$ 2 millones o 1,3%.

Los resultados financieros, netos del Grupo durante 2023 fueron una ganancia de $ 620.884 millones (US$ 897
millones), en comparacion con la ganancia de $ 43.478 millones (US$ 128 millones) de 2022. Esta variacidon se dehid
principalmente a una mayor diferencia de cambio positiva originada por una mayor devaluacién del peso observada
durante 2023, acentuada en el cuarto trimestre, aplicada sobre una mayor posicién pasivamonetarianeta en pesos del
Grupo y mayores resultados positivos por cambios en el valor razonable de los activos financieros medidos afair value;
compensada parcialmente por mayores intereses perdidos sobre nuestradeuda. Véase Nota 28 a los estados financieros
consolidados.

El cargo porimpuesto alas ganancias del Grupo correspondiente a 2023 fue una pérdidade $653.449 millones (US$
1.020 millones), en comparacién con la pérdidade $ 108.912 millones (US$ 822 millones) correspondiente al mismo
periodo de 2022. Véase Nota 17 alos estados financieros consolidados.

En base a todo lo anterior, el resultado neto correspondiente a 2023 fue una pérdida de $ 1.532.745 millones (US$
1.277 millones), en comparacién conunagananciade $290.264 millones (US$ 2.234 millones) durante el mismo periodo
de 2022.

A continuacion se explicael resultado operativo através del andlisis de las principales variaciones en los segmentos
de negocio:

Upstream

Durante 2023 laproducciondiariade hidrocarburos aumenté un 2,0% respecto al mismo periodo de 2022, alcanzando
los 514 mil boe/dia.

La produccién diariade petr6leo aumento6 un 7,4% en 2023 respecto al mismo periodo de 2022, promediando 243 mil
bbl/dia, impulsada por el incremento de la produccion de petr6leo no convencional.

Respecto de 2022 la produccion diaria de gas natural disminuy6 un 3,3% promediando 36,2 Mm¥dia durante 2023,
como consecuenciadelamenordedemandaqueimpactd en laproduccidonde gas natural. Asimismo, la produccién diaria
de NGL aumenté un 3,2% en 2023 respecto de 2022, principalmente debido a la puesta en marcha de la interconexion
del gasoducto TGS - Tratayén en el mes de septiembre 2022.

Durante 2023 la pérdida operativa del segmento de Upstream fue de US$ 1.927 millones, en comparacién con la
ganancia operativa de US$ 1.310 millones durante el mismo periodo de 2022, representando una disminucion de US$
3.237 millones, explicada por:

* Mayores ingresos (un incremento de US$ 74 millones o 1,0%) principalmente debido a:

- Unaumento en las ventas de petrdleo al segmento de Downstream por US$ 156 millones o 3,0%, debido aun
aumento de 6,5% del volumen transferido compensado parcialmente por unadisminucion de 3,3% del precio
de venta intersegmento promedio respecto al mismo periodo de 2022.

- Una disminucién en las ventas de gas natural al segmento de Gas y Energia por US$ 63 millones o 3,5%,
debido a una disminucién de 2,6% del volumen transferido y una disminucién de 0,9% del precio de venta
intersegmento promedio respecto al mismo periodo de 2022.

- Unadisminucioén en otros ingresos por US$ 19 millones o 7,1%, principalmente por unavariacion negativa de
desbalances de gas compensados parcialmente por mayores ingresos por ventade arena de fractura para la
perforacion de pozos.

* Mayores costos y gastos (un incremento de US$ 961 millones o 15,8%, excluyendo los gastos de exploracion),
principalmente debido a:
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- Un aumento en las depreciaciones de propiedades, planta y equipo por US$ 505 millones o 25,9%,
principalmente debido al aumento de los coeficientes de depreciacién generado por un aumento de la
produccién proporcionalmente mayor a la incorporacién de reservas, y a una mayor base de propiedades,
plantay equipo depreciables por las altas generadas.

- Un aumento en el costo de extraccion (“lifting cost”) por US$ 440 millones o 18,0%, principalmente como
resultado de un incremento de 15,6% del costo unitario de extraccién, producto principalmente del incremento
de los costos.

- Unadisminucionen lasregalias y otros cargos asociadosalaproducciénde petroleo y gas natural por US$ 10
millones 0 1,0%. Las regalias y otros cargos asociadas ala producciéonde gas natural disminuyeron un 8,7%,
debido aun menor valoren bocadepozoy aun menorvolumen de produccion, compensado parcialmente por
un aumento de 1,1% en las regalias de petréleo debido a un mayor volumen de produccion.

Menores gastos de exploraciéon (una disminuciéon de US$ 4 millones o 6,2%) explicado por menores cargos de
perforaciones exploratoriasimproductivas. Adicionalmente, durante 2023, la inversién exploratoria fue de US$ 119
millones, comparada con los US$ 43 millones de 2022.

Un cargo por deterioro de las propiedades, plantay equipo de US$ 2.288 millones en 2023, de los cuales
corresponden US$ 1.782 millones al cargo reconocido en las UGE Petréleo, UGE Gas - Cuenca Austral y UGE
Gas - Cuenca Neuquina reconocido en el cuarto trimestre de 2023, como consecuencia de la revisién del valor
recuperable querealizd la Sociedad de ciertos campos maduros que se esperan disponer, y cuyo valor razonable
menos los costos deventase esperasea menor que suimporte en libros; y US$ 506 millones al cargo reconocido
en la UGE Gas - Cuenca Neuquina en el tercer trimestre 2023, generado principalmente por una mayor
competenciaen el mercado de gas natural que se estima puedaredundar en una reduccién delos precios de gas
natural en el mediano y largo plazo y en una consecuente adecuacion de nuestra produccion. Mientras que en
2022, el Grupo reconoci6 un cargo por deterioro de las propiedades, plantay equipo de la UGE Gas - Cuenca
Austral de US$ 123 millones, generado principalmente por la menor produccion esperada a partir del
comportamiento delos camposy porincrementos en los costos de produccion . Véase Nota 8 y 39 a los estados
financieros consolidados.

Un menor cargo positivo en otros resultados operativos, netos de US$ 189 millones o 73,5%, explicado
principalmente por el recupero en 2022 de cargos vinculados a la provisién para juicios y contingencias de la
Sociedad. Véase Nota 16.a) a los estados financieros consolidados.

Downstream

Durante 2023 los niveles de procesamiento de nuestras refinerias promediaron 294 mil bbl/dia, mientras que en 2022
promediaron 285 mil bbl/dia. Este incremento se produjo productode laoptimizaciéon operativade las refinerias destinada
a maximizar la produccién de naftas y destilados medios y por lamayor disponibilidad de petréleo como cons ecuencia del
aumento de la produccidn, mayores compras a terceros y la optimizacién en la logistica. En 2023 se obtuvo una mayor
produccion de gasoil de 4,0%, una mayor produccion de naftas de 3,0% y una mayor produccion de jet fuel de 11,3%.
Durante 2023 YPF haregistrado niveles de procesamiento récord de petr6leo desde 2016.

Durante 2023 la ganancia operativa del segmento de Downstream fue de US$ 896 millones, en comparacién con la
ganancia operativa de US$ 1.523 millones durante el mismo periodo de 2022, representando una disminucién de US$
627 millones o0 41,2%, explicada por:

Menores ingresos (una disminucion de US$ 1.137 millones o 7,1%) principalmente debido a:

- Menores ingresos en el mercado externo por US$ 400 millones o 18,2%, principalmente debido a una
disminucion de las exportaciones de granos y harinas y fuel oil por menores volimenes vendidos y menores
precios de venta promedio, compensados parcialmente por un aumento de las exportaciones de petrdleo.

- Menores ventas de gasoil en el mercado interno por US$ 287 millones o 4,2%, principalmente debido a una
disminucionde 5,1% en el precio de ventapromedio compensado parcialmente por un aumento de 0,9% en el
volumen vendido, observandose en el mercado local una disminucién en el volumen para este producto de
1,1%.

- Mayores ventas de naftas en el mercado interno por US$ 33 millones o 1,0%, principalmente debido a un
aumento de 6,7% en el volumen vendido, compensado parcialmente por unadisminucion de 5,4% en el precio
deventa promedio, observandose lamismatendenciaen el mercado local con un aumento en el volumen para
este producto de 4,4%.



Menores ventas en el mercado interno de otros productos por US$ 483 millones o 13,1%, principalmente de
fertilizantes, carbdn y GLP mayormente por menores preciosde venta promedio; y de productos petroquimicos
y fuel oil mayormente por menores volimenes vendidos; compensadas parcialmente por un aumento de las
ventas de granos y harinas.

Menores costos y gastos (una disminucion de US$ 435 millones o 3,0%) principalmente debido a:

Unadisminucién en las compras de materias primas y productos de reventa principalmente explicado por:

(i) Menoresimportaciones de gasoil por US$ 288 millones o 23,6%, principalmente debido a menores precios
y menores volimenes de compra.

(i)  Menores compras de biocombustibles (biodiesel y bioetanol) por US$ 177 millones 0 17,9%, principalmente
debido a menores precios de compray menores volimenes de compra de biodiesel.

(ii) Mayores compras de petréleo al segmento de Upstream y a terceros por US$ 219 millones o 3,4%, como
resultado de un aumento de 6,6% en los volimenes de compra parcialmente compensados por una
disminuciéon de 2,7% en los precios de compra promedio. Los volimenes comprados a terceros
aumentaron en un 7,2%.

Una disminucién de US$ 330 millones, 0 61,2%, en larecepcion degranos através de la modalidad de canje
deventas al negocio de Agro que contablemente seregistran como compras, principalmente debido a menores
volumenes recibidos.

Una disminucién de US$ 188 millones 0 32,9%, en las compras de fertilizantes debido a menores precios de
compra promedio.

Una disminucion de US$ 168 millones o 8,2%, en otros costos y gastos principalmente debido a menores
cargos porimpuestos tasas y contribuciones compensados parcialmente por mayores gastos de alquileres de
inmuebles y equipos.

Una variacidon negativa de la variacion de existencias de US$ 386 millones.

Un aumento del costo derefinacién ylogisticade US$ 189 millones o 13,4%, mientras que el costo unitario se
incrementé un 10,0%, principalmente por mayores cargos por transporte de productos, gastos de persona y
materiales y Utiles de consumo.

Una ganancia en otros resultados operativos, netos de US$ 62 millones durante 2023 en comparacién con una
pérdida de US$ 13 millones en el mismo periodo de 2022, lo cual representd una variacion positiva de US$ 75
millones.

Gas y Energia

Durante 2023 la pérdida operativa del segmento de Gas y Energia fue de US$ 3 millones, en comparacién con la
ganancia operativa de US$ 90 millones durante el mismo periodo de 2022, representando una disminucion de US$ 93
millones, explicada por:

Menores ingresos (una disminucién de US$ 321 millones o 11,9%) principalmente debido a:

Unadisminucionde US$ 195 millones o0 32,4%, en los ingresos de Metrogas por unadisminucion en las ventas
a los segmentos minorista (clientes residenciales y pequefios comercios) y grandes clientes (usinas e
industrias) y en los ingresos obtenidos por prestacion de servicios de transporte y distribucién .

Una disminucion de US$ 62 millones o0 3,7%, en las ventas de gas natural como productores al segmento del
Upstream, al segmento del Downstreamy a terceros principalmente por menores volimenes vendidos. Los
volumenes vendidos aterceros disminuyeron en un 4,4%.

Menores costos y gastos (una disminucion de US$ 217 millones o 8,3%) principalmente debido a:

Una disminucion de US$ 76 millones, o0 4,2%, en las compras de gas natural como productores al segmento
de Upstreamy a terceros principalmente debido a menores precios y volimenes de compra.

Una disminucién de US$ 96 millones, o 32,1%, en las compras de Metrogas principalmente de gas natural
como distribuidores debido a menores precios de compra promedio, y de servicios de transporte.

Una ganancia en otros resultados operativos, netos de US$ 8 millones durante 2023 en comparacién con una
pérdida de US$ 3 millones en el mismo periodo de 2022, lo cual representé una variacién positiva de US$ 11
millones.



YPF

Administracién Central y Otros

Durante 2023 la pérdidaoperativade Administracion Central y Otros ascendié aUS$ 270 millones, unadisminucién
de la pérdida de US$ 135 millones, o 33,3%, en comparacion con la pérdida operativa de US$ 405 millones en 2022,
principalmente debido al cargo vinculado con la provisién para juicios y contingencias en 2022. (véase Nota 33 a los
estados financieros intermedios condensados consolidados).

Resultados no trascendidos a terceros 1

Los principales resultados entre los segmentos de negocio se generan por: (i) las ventas de petréleo y gas natural
producidos por el segmento de Upstreamalos segmentos de Downstreamy de Gas y Energia, respectivamente, y (ii) las
ventas de gasolinas, propano y butano producidos por el segmento de Gas y Energia al segmento de Downstream.

Los ajustes de consolidacion durante 2023, que correspondenala eliminacion delos resultados operativos entre los
distintos segmentos de negocio que no han trascendido a terceros, tuvieron un importe positivo de US$ 56 millones,
comparado con un importe negativo de US$ 36 millones en 2022. En 2023 disminuy6 la brecha de los precios de
transferenciaentre los segmentos de negocio y el costo de produccién delosinventarios dela Sociedad, mientras que,
en 2022, dicha brecha habia aumentado. En ambos periodos el movimiento de los precios de transferencia refleja las
variaciones de los precios de mercado.

Liquidez vy recursos de capital 2

El flujo de efectivo originado en las actividades operativas durante 2023 alcanzé un total de $ 1.774.199 millones (US$
5.913 millones) en comparacion con un total de $ 736.660 millones (US$ 5.693 millones) de 2022. Este aumento de $
1.037.539 millones, o 140,8%, se debe fundamentalmente a un incremento del resultado operativo (sin considerar
depreciaciones y deterioro de propiedades, plantay equipo; amortizacién de activosintangibles; depreciaciones de activos
porderecho de uso y perforaciones exploratorias improductivas),y auna variacién negativade la variacion del capital de
trabajo operativo, explicada principalmente por un aumento en la variacion de cuentas por pagar, otros pasivos,
provisiones y remuneraciones y cargas sociales; parcialmente compensada por un aumento en lavariacion de inventarios
y créditos por ventas.

El flujo de efectivo aplicado alas actividades de inversion durante 2023 alcanz6 un total de $ 1.522.226 millones (US$
5.332 millones) en comparaciéon con un total de $ 523.024 millones (US$ 4.016 millones) de 2022. Este aumento de $
999.202 millones, 0 191,0%, se debe principalmente a mayores adquisiciones de propiedades, plantay equipo y activos
intangibles por $ 1.058.798 millones, parcialmente compensado por mayores cobros por venta de activos financieros e
intereses, netos por $ 54.320 millones, mayores cobros por cesién de areas y ventas de activos por $ 3.289 millones y
menores préstamos con partes relacionadas otorgados por $ 2.891 millones.

El flujo de efectivo originado en las actividades de financiacion durante 2023 alcanz6 un total de $ 33.164 millones
(US$ 278 millones), explicado principalmente por toma de deuda neta de pagos de capital por $ 323.449 millones y de
adelantos en cuenta corriente netos por $ 32.602 millones, compensado parcialmente por pagos de intereses por $
214.032 millones, por pagos por arrendamientos por $ 106.401 millones, y por el pago deintereses relacionados conel
impuesto a las ganancias por $ 2.454 millones. El flujo de efectivo aplicado a las actividades de financiacion durante 2022
alcanzo un total de $ 157.104 millones (US$1.227 millones), explicado principalmente por pagos de capital netosde toma
dedeudapor $45.252 millones, por pagosde intereses por $ 73.123 millones, por pagos por arrendamientos por$ 44.960
millones, compensado parcialmente por adelantos en cuenta corriente netos por $ 11.693 millones.

La generacién derecursos previamente explicadadeviene en una posicion de efectivo y equivalentes de efectivo de
$ 905.956 millones (US$ 1.123 millones) al 31 de diciembre de 2023. Asimismo, la deuda financiera del Grupo alcanzd
los $6.609.071 millones (US$ 8.190 millones), siendo exigible en el corto plazo un 18,4% del total.

1
, Incluidos dentro de Ajustes de consolidacién. Véase Nota 5 a los estados financieros intermedios condensados consolidados.
Se incluyen los totales de los flujos de efectivo por actividad en délares, la moneda funcional de YPF.
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4. SINTESIS DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL

YPF

Estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2023, 2022, 2021, 2020 y 2019.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
ACTIVO
Activo no corriente 16.624.393 3.677.450 1.923.825 1.595.656 1.263.868
Activo corriente 3.577.730 910.709 466.243 327.569 309.421
TOTAL DEL ACTIVO 20.202.123 4.588.159 2.390.068 1.923.225 1.573.289
Patrimonio atribuible alos accionistas de lasociedad controlanté 7.221.500 1.851.030 839.892 677.230 542.549
Interés no controlante 82.315 17.274 8.226 6.165 5.550
TOTAL DEL PATRIMONIO 7.303.815 1.868.304 848.118 683.395 548.099
PASIVO
Pasivo no corriente 8.928.518 1.872.950 1.150.872 869.161 710.318
Pasivo corriente 3.969.790 846.905 391.078 370.669 314.872
TOTAL DEL PASIVO 12.898.308 2.719.855 1.541.950 1.239.830 1.025.190
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 20.202.123 4.588.159 2.390.068 1.923.225 1.573.289

Firmado alos efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 6-MARZO-2024

DELOITTE & Co. S.A.
C.P.CECABA T°1-F°3

GUILLERMO D. COHEN

Socio

Contador Publico U.B.A.

C.P.CECABA T°233-F°73
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5. SINTESIS DE LA ESTRUCTURA DE RESULTADOS

Estados de resultados integrales consolidados por los periodos de nueve meses finalizados el 31 de diciembre de

2023, 2022, 2021, 2020 y 2019.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Resultado operativo (1.469.271) 297.616 58.170 (58.397) (21.012)
Resultado por participacién en asociadas y negocios conjuntos (30.909) 58.082 26.977 13.270 7.968
Resultados financieros, netos 620.884 43.478 (21.546) (11.301) 6.034
Resultado antes de impuesto a las ganancias (879.296) 399.176 63.601 (56.428) (7.010)
Impuesto a las ganancias (653.449) (108.912) (64.409) (14.589) (26.369)
Resultado neto del periodo (1.532.745) 290.264 (808) (71.017) (33.379)
Otros resultados integrales del ejercicio 6.969.055 734.120 165.412 206.500 221.367
Resultado integral del ejercicio 5.436.310 1.024.384 164.604 135.483 187.988

Firmado alos efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 6-MARZ0O-2024
DELOITTE & Co. S.A.
C.P.CECABA. T°1-F°3

GUILLERMO D. COHEN
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.EC.AB.A. T°233-F°73
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6. SINTESIS DE LA ESTRUCTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO

YPF

Estados de flujo de efectivo consolidados porlos periodos de nueve meses finalizados el 31 de diciembre de 2023,

2022, 2021, 2020 y 2019.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

Flujo neto de efectivo de las actividades operativas
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion
Flujo neto de efectivo de las actividades de financiacién
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio sobre el

efectivo y equivalentes de efectivo
Aumento (Disminucién) del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Aumento (Disminucién) del efectivo y equivalentes de efectivo

31/12/2023 31/12/2022  31/12/2021  31/12/2020  31/12/2019
1.774.199 736.660 400.014 209.216 217.137
(1.522.226) (523.024) (243.992) (109.161) (163.879)
33.164 (157.104) (150.659) (121.112) (56.082)
483.945 17.664 2.697 9.575 22.896
769.082 74.196 8.060 (11.482) 20.072
136.874 62.678 54.618 66.100 46.028
905.956 136.874 62.678 54.618 66.100
769.082 74.196 8.060 (11.482) 20.072

Firmado alos efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 6-MARZO-2023

DELOITTE & Co. S.A.
C.P.C.E.C.ABA.

GUILLERMO D. COHEN

Contador Publico U.B.A.

Socio

To1-Fo3

C.P.CECABA T°233-F°73
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7. DATOS ESTADISTICOS

Producciones
Petroleo (incluye NGL)
Gas natural

Refinacion
Petréleo procesado

Ventas como productores
Petréleo
Gas natural

Subproductos vendidos
Naftas

Gasoil

Aerokerosene y kerosén
Fuel oil

GLP

Otros ®

Total

Petréleo vendido
En el mercado local
En el exterior

Subproductos vendidos
En el mercado local
En el exterior

Total petréleo y subproductos vendidos

@

YPF

Unidad  31/12/2023  31/12/2022  31/12/2021  31/12/2020  31/12/2019
mbd 286 268 245 243 265
Mpcd 1.279 1.323 1.260 1.256 1.403
mbd 294 285 270 234 278
mbd 16 3 3 19 15
Mpcd 1.160 1.213 1.127 1.085 1.177
mbd 104 98 86 64 91
mbd 155 153 139 122 138
mbd 17 15 7 6 22
mbd 3 4 7 10 6
mbd 19 19 17 16 18
mbd 100 111 109 94 87
mbd 399 400 365 312 362
mbd 3 2 2 4 5
mbd 13 1 2 14 10
mbd 366 354 321 267 307
mbd 33 46 44 44 55
mbd 415 403 368 330 377

13

Incluye principalmente carbén de petrdleo, petroguimicos, nafta virgen, propileno, lubricantes y derivados.



8. INDICES

YPF

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Liquidez corriente . . 0,901 1,075 1,192 0,884 0,983
(Activo corriente sobre Pasivo corriente)
Solvencia
(Patrimonio neto sobre Pasivo total) 0,566 0,687 0,550 0,551 0,535
Inmovilizado del capital
(Activo no corriente sobre Activo total) 0,823 0.802 0.805 0830 0.803
Rentabilidad
Resultado neto del ejercicio (no incluye Otros
resultados integrales) sobre Patrimonio neto total (0,334) 0214 (0,001) (0,115) 0,073)
promedio

Firmado alos efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 6-MARZ0-2024

DELOITTE & Co. S.A.

C.P.CECABA T°1-F°3

GUILLERMO D. COHEN

Socio

Contador Publico U.B.A.

C.P.CECABA T°233-F°73
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9. PERSPECTIVAS

Durante 2023 el contexto macroeconémico local estuvo marcado por desbalances macroeconémicos, entre ellos, las
altas tasas de inflacidn que se aceleraron ain més en los Ultimos meses del afio. En este contexto, en 2023 la Sociedad
logré gestionar sus operaciones alcanzando las metas propuestas con un plan de inversiones superioralos US$ 5.600
millones y alcanzando el mayor nivel de procesamiento en sus refinerias desde 2016.

En 2024 mantendremos una estrategia alineada con la visién de ser la empresa integrada de energia lider de
Argentina, con foco principalmente en el desarrollo, laproduccidny el procesamiento eficientes de petréleo y gas natural
y la comercializacion de hidrocarburos y productos derivados de un modo sustentable, con esfuerzos incrementales en
materia de identificacion y puestaen ejecucion de proyectos destinados atransitar el camino dela transicion energética,
generando y asegurandorentabilidad y valor de largo plazo paranuestros accionistas, empleados, clientes, proveedores
directos eindirectos y, en términos generales, paratodo el pais teniendo en cuentael rol de YPF como empresa liderde
Argentina.

En este sentido, seguiremos enfocados en nuestros negocios principales e insistiendo en la mejora continua de
nuestros procesos y operaciones, preservando la disciplina y prudencia financiera como linea rectora de nuestras
decisionesy protegiendo laseguridad de nuestragente. El contexto probablemente continuara siendo muy desafiante en
el marco de la volatilidad de las variables macroeconémicas locales en un afio de importantes cambios en el modelo
macroecondmico, a partir de la nueva administracion electa en las elecciones presidenciales del 19 de noviembre de
2023. En consecuencia, continuaremos trabajando para mitigar lapresiéon sobrelos costos debida al contexto de elevada
inflacion, ala vez que monitoreamos variables clave como el tipo de cambio y el precio internacional del petréleo, entre
otros, paraadministrar la estrategia de precios de ventade nuestros combustibles en el mercado local con el objetivo de
mantener una capacidad de generacion de cajaoperativasaludable que nos permitafinanciar nuestro ambicioso plan de
inversiones que apuntaa poner en valor nuestros vastos recursos hidrocarburiferos y las oportunidades g ue tenemos en
materia de transicion energética.

Durante el 2024 la Sociedad enfocaréa sus esfuerzos en 4 pilares basicos: (i) foco en lo mas rentable acelerando la
monetizacion del petr6leo no convencional de Vaca Muerta; (ii) realizar una gestién activa del portafolio para lograr la
asighacion mas eficiente del capital; (iii) aumento de laeficienciaen el Upstreamy en el Downstream, eliminando cuellos
debotellaen lainfraestructuraparala produccién de Vaca Muerta y; (iv) gestionar las tareas que viabilicen el proyecto de
GNL a largo plazo.

La Sociedad proyecta un plan de inversiones de aproximadamente US$ 5.000 millones para el afio 2024, siendo €l
objetivo principal maximizar la rentabilidad del portafolio de proyectos de la Compafiia, manteniendo, a su vez, la
asignacion de recursos de capital al aseguramiento y conservacion de las instalaciones existentes. Para Upstream, el
plan de inversiones para el afio 2024 continta enfocdndose en los campos no convencionales de mayor rentabilidad,
mediante la reasignacién de recursos desde los campos convencionales, con inversiones significativas en petrdleo y
destinando recursos alas inversiones en gas natural, en linea con los compromisos asumidos en el Plan GasAr 2020 -
2024 y Plan GasAr 2023-2028 (véase Nota 35.d.1) alos estados financieros consolidados) potenciadas por la construccion
delas obras de evacuacion de gas natural ejecutadas por YPF, y en el inicio delaingenieriabéasicadel proyecto de GNL.
En linea con los pilares (i) y (ii) mencionados anteriormente, el 29 de febrero de 2024, el Directorio de YPF, en el marco
de la nueva estrategia de la Sociedad de optimizar su portafolio de upstream convencional,y con el objetivo derealizar
una asignacion eficiente del capital que priorice activos de escala que aporten mayor rentabilidad y resiliencia ante
distintos escenarios, aprobé la optimizacion (mediante cesién o reversion) de ciertos grupos de activos de upstream
convencional (campos maduros) que conforman un total de 55 areas. Este plan es consistente con los nuevos planes de
gestion dela Sociedad, que consideraque la optimizacién del portafolio upstream convencional es una de las palancas
sobre las cuales se basa la estrategia de YPF, con foco en las actividades e inversiones en campos no convencionales,
con el objetivo de maximizar el valor parala Compafiia, sus accionistas einversores. Para Downstream, las inversiones
estan enfocadas en laadecuacion de las refinerias para el procesamiento del petréleo no convencional, en la construccion
de las obras de evacuacion de petrdleo para el abastecimiento de nuestras refinerias y mercados de exportacion, y en
mejoras de sustentabilidad de mediano y largo plazo, incluyendo la ejecucion del proyecto plurianual de nuevas
especificaciones de combustibles.
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Asimismo, la Sociedad continlia enfocada en la defensa de sus intereses, particularmente en lo referido a aquellas
contingencias relevantes (véase Notas 16 y 33 a los estados financieros consolidados). La Sociedad monitoreaen forma
continua su evolucién, el potencial impacto de las mismas en los resultados y la situacién financiera del Grupo, como
asimismo los cursosde accion aseguiry medidas aadoptar. En particular, el 2de agosto de 2023, luego del cumplimiento
de las condiciones y eventos procesales, las Demandadas YPF realizaron el pago del importe conciliatorio debido bajo el
Acuerdo Conciliatorio del Fideicomiso de Liquidacién de Maxus, y las desestimaciones y liberaciones en virtud del mismo
entraron en vigencia, incluyendo la desestimacién de todas las acciones estatales y federales en contra de las
Demandadas YPF (véase Nota 33 a los estados financieros intermedios condensados consolidados).

Horacio Daniel Marin

Presidente
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