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Memoria

El Directorio de Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A. (en adelante VWFS o la
Entidad) ha elaborado la Memoria Anual por el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023 de acuerdo a
las normas legales y estatutarias vigentes.

1. EL NEGOCIO

El negocio principal de VWFS se centra en otorgar financiacion via préstamos prendarios y operaciones de
leasing para la adquisicion de autos nuevos de las marcas del Grupo Volkswagen y ofrecer financiacion
mayorista a los concesionarios oficiales del Grupo Volkswagen para la adquisicion de autos de las marcas
comercializadas por este Gltimo. A su vez, ofrece también financiacion para la compra de autos usados y
servicio de mantenimiento financiado, todo ello dentro del territorio de la Republica Argentina.

2. LA ORGANIZACION

La razon social de la Entidad es Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A. La compafiia
mantiene los mismos valores porcentuales de participacion de sus accionistas respecto a septiembre 2016,
cuando se produjo la compra de la compafiia por parte de BBVA Francés S.A. (actualmente BBVA
Argentina S.A.) y Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L., con participaciones del 51%
y 49% respectivamente.

La compafiia comenzd sus actividades en noviembre de 2016. El nombre de la entidad antecesora era
Volkswagen Credit Compafiia Financiera S.A., que funcionaba como un intermediario financiero sin tener
una cartera propia de productos.

El objeto de la Entidad es el de actuar como compafiia financiera orientada a brindar financiamiento via
préstamos prendarios y operaciones de leasing para la adquisicion de autos nuevos de las marcas del Grupo
Volkswagen y de autos usados, ademas de ofrecer financiacion mayorista a la red de concesionarios del
Grupo para la adquisicion de autos a las Marcas. El acta constitutiva establecié como fecha de cierre de su
ejercicio social el 31 de diciembre de cada afio.

En 2023, el sistema financiero continué mostrando un alto grado de resiliencia, llevando adelante sus
actividades habituales de intermediacion de fondos y de provisién de medios de pagos sin disrupciones,
frente a la presencia de factores de incertidumbre tanto en el contexto local como en el global. El conjunto
agregado de entidades financieras preservo importantes margenes de cobertura, alcanzando niveles de
liquidez y capital que superan holgadamente las recomendaciones internacionales.

En los ultimos trimestres, en un contexto de volatilidad en las variables financieras, se observo un débil
desempefio de la intermediacion financiera del agregado de las entidades, tanto en términos del saldo real
de crédito como de depdsitos del sector privado. En los meses finales del afio la actividad econdémica local
siguid estando condicionada por los efectos remanentes de la sequia de fines de 2022 y principios de 2023,
a lo que se le sumd la incertidumbre generada por el ciclo electoral, que implicé una mayor volatilidad en
los mercados financieros. En este contexto el Gobierno Nacional implement6 una serie de medidas para
mejorar el saldo comercial, favorecer la acumulacidn de reservas internacionales y fortalecer los recursos
fiscales (en el marco del programa con el FMI). Desde el BCRA se llevd adelante un conjunto de medidas
que incluyeron, entre otras, la recalibracidn del tipo de cambio oficial, la suba en las tasas de interés,
operaciones de mercado abierto y modificaciones normativas en materia cambiaria, entre otras.

En este contexto, los mercados financieros evidenciaron un comportamiento mixto. El Tesoro Nacional
siguid refinanciando en el mercado local la deuda pagadera en pesos, con financiamiento neto positivo, con
condiciones de colocacién que mostraron caracteristicas cambiantes. ElI monto de financiamiento del sector
privado a través del mercado de capitales cedié marginalmente respecto a los meses previos, manteniendo
un crecimiento en términos interanuales.

Con respecto al comportamiento de la industria automotriz durante 2023, si bien los datos se ubicaron por
debajo de las proyecciones del inicio del afio, los volimenes de las principales variables registraron una
mejora interanual y ello fue, sin dudas, producto del compromiso y arduo trabajo conjunto que asumieron
las terminales automotrices con la cadena de valor para que la actividad no se vea mas afectada por el
desafiante contexto local que atravesd el sector durante el afio.



En el acumulado del 2023, el sector automotor produjo 610.715 unidades (autos y utilitarios), lo que marcd
un aumento de 13,7 % en comparacién con las 536.893 unidades que se produjeron en el mismo periodo
del 2022. En los doce meses del afio se exportaron 325.894 vehiculos, es decir, un 1,1% por sobre el
volumen que se exportd a diversos mercados durante 2022. En el acumulado de enero a diciembre, el sector
comercializd 406.940 unidades a la red, es decir, un 8,2 % mas respecto del mismo periodo de 2022 en el
que se comercializaron 376.257 vehiculos.

A pesar de los desafios derivados de las situaciones descriptas para el sistema financiero en general y la
industria automotriz en particular, el mercado de financiaciones prendarias mostrd una leve mejoria con
respecta al afio anterior. En este contexto, VWFS mantuvo su objetivo de consolidar su participacion sobre
las ventas financiadas del Grupo VW trabajando en conjunto con la Marca y la Red de Concesionarios.

3. INFORMACION CONTABLE

La sucesiva informacion numérica se encuentra en miles de pesos (ARS)

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

ACTIVO 12/2023 12/2022

Activo corriente (1) 65.955.438 93.524.372
Activo no corriente 4.696.617 4.539.789
Total del Activo 70.652.055 98.064.161
Pasivo corriente 40.825.675 70.746.140
Pasivo no corriente (2) 7.178.922 6.252.355
Total del Pasivo 48.004.597 76.998.495
Patrimonio Neto total 22.647.458 21.065.666

(1) Se define como “Activo Corriente” al rubro “Efectivo y depoésitos en bancos”
vencimiento en 12 meses al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

(2) Se define como “Pasivo no Corriente” al rubro “Provisiones” mas “Otros pasivos no financieros” al 31

de diciembre de 2023 y 2022 .

mas préstamos con

12/2023 12/2022
Ingreso por intereses 71.392.047 | 49.262.688
Egreso por intereses (36.992.499) | (28.417.577)
Resultado neto por intereses 34.399.548 | 20.845.111
Ingresos por comisiones 3.103.361 -
Egreso por comisiones (1.593.569) (808.296)
Resultado por titulos publicos 119.530 -
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extrajera (1.270.539) (301.253)
Otros ingresos operativos 1.079.546 766.558
Cargo por incobrabilidad (568.387) | (1.349.202)
Beneficios al personal (2.007.604) | (2.293.091)
Gastos de administracion (1.993.695) | (2.662.223)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (311.252) (278.700)
Otros gastos operativos (6.636.356) | (4.821.567)
Resultado operativo 24.320.583 9.097.337
Resultado por posicion monetaria neta (21.287.245) | (13.477.642)
Resultado antes del impuesto a las ganancias (3.033.338) | (4.380.305)
Impuesto a las ganancias (1.451.546) 464.642
Resultado neto del ejercicio — Ganancia/(Pérdida) 1.581.792| (3.915.663)




Estructura de la generacion o aplicacion de fondos comparativa con el ejercicio anterior:

Estructura de Flujo de efectivo

12/2023 12/2022

Fondos (utilizados en) / generados por las actividades operativas

(6.427.616) 4.349.740

Fondos utilizados en las actividades de inversion

(88.289)|  (125.074)

Fondos generados por / (utilizados en) las actividades de financiacion 0.243.728| (2.331.544)

Efecto del resultado monetario de efectivo y equivalentes

(3.130.493) | (1.465.699)

Total de fondos (utilizados en) / generados durante el ejercicio

(402.670) 427.423

Principales rubros

12/2023 12/2022

Efectivo y Depdsitos en Bancos

1.672.992 2.075.662

Préstamos y otras financiaciones

65.740.844 88.828.541

Depositos

1.743.246 1.582.446

Financiaciones recibidas de otras instituciones financieras

21.763.424 63.223.350

Obligaciones negociables emitidas 12.816.710 595.359
4. INDICADORES
Se exhiben a continuacidn los principales indicadores y ratios obtenidos:
Indicador 2023 2022 Definicion
Solvencia 1,47 1,27 | Total Activo/Total Pasivo
Endeudamiento 2,12 3,66 | Total Pasivo/Total Patrimonio Neto
Liquidez corriente 1,62 1,32 | Activo Corriente/Pasivo Corriente
Razon del patrimonio al activo 32,05% 21,48% | Total Patrimonio Neto/Total Activo
Razon de inmovilizacion del capital 7,12% 4,65% | Activo no corriente/Activo
Rentabilidad total de los accionistas 6,98% (18,59%) | Resultado Neto Ejercicio/Patrimonio neto
ApalancaTlento 0 “leverage 3,12 4,66 | Activo/Patrimonio neto
financiero
Rotacién de activos 105% 50% Ingresos Financieros + Ingresos por

Servicios/Activo

5. EVOLUCION EN EL EJERCICIO ECONOMICO 2023

Modelo de negocio

El mercado automotriz cerr6 con un aumento del 10,2% respecto del afio anterior en términos de
patentamientos, pese a las restricciones para la importacion de unidades. En sentido opuesto, como
resultado de las condiciones del mercado financiero en general, se observa una baja en el porcentaje de
unidades financiadas con prenda del mercado total que pasé del 36,2% en 2022 a 32,9% en 2023.

En lo que respecta al Grupo Volkswagen, que en virtud de su modelo de negocios se vio particularmente
afectado por las restricciones para la importacion de unidades, cerré el afio ocupando la segunda posicién
del ranking de patentamientos, registrando una mejora interanual del 19,0%, muy superior a la suba
experimentada por el mercado total que rondé el 11,6%. En lo que respecta al porcentaje de unidades
financiadas, se puede observar que pasé del 17,6% en 2022 al 16,6% en 2023.




5. EVOLUCION EN EL EJERCICIO ECONOMICO 2023 (Cont.)

Sobre el negocio minorista, VWFS redujo 0,6 puntos porcentuales su participacion sobre la venta de
unidades financiadas del Grupo VW ubicandose en el 78,4% (excluyendo camiones y Audi). En lo que
respecta a la penetracién sobre ventas totales del Grupo VW, cabe destacar que la Entidad ha podido
mantener su participacion alcanzando niveles de 13,0% (sélo 0,8 puntos porcentuales por debajo de los
registros de 2022, excluyendo camiones y Audi). La performance mencionada ha sido resultado de la
estrecha colaboracién con la Marca y Concesionarios del Grupo, ofreciendo campafas a tasas subsidiadas
que representan condiciones atractivas para los clientes, a pesar del elevado nivel de tasas de referencia en
el mercado financiero. En lo que respecta al negocio mayorista, el afio cerré con una cartera sana, debido
al monitoreo continuo del portafolio de Concesionarios del Grupo y el trabajo conjunto con la Marca.

Desarrollo de productos

En virtud del contexto macroecondémico registrado, en 2023 la Entidad no ha lanzado al mercado nuevos
productos. En este sentido, el foco de VWFS estuvo puesto en la promocion de sus productos prendarios
tradicionales a tasa fija con plazos de hasta 60 meses para financiar hasta el 80% de un 0Km Volkswagen.

Elevada calidad de servicio

En el marco de la mejora continua, se logré mejorar el servicio brindado a la red de concesionarios a través
de la comunicacidn, el entrenamiento y los buenos niveles de respuesta por parte de VWFS, reflejandose
en una respuesta positiva en la encuesta de satisfaccion correspondiente. Por otro lado, internamente se
Ilevaron a cabo programas de capacitacion a los empleados con el objetivo de incrementar la eficiencia en
la compafiia y, como consecuencia, mejorar los servicios brindados a los clientes del negocio minorista.
En este sentido cabe destacar el lanzamiento del nuevo “PRE-APROBADO On-line”. Desde el mes de
noviembre de 2023, toda aquella persona fisica que tenga interés en adquirir su nuevo Volkswagen con
crédito de VWFS puede ingresar a esta nueva plataforma y obtener su “pre aprobado” de manera on-line
durante las 24hs, algo sin dudas diferenciador dentro de las financieras de marca del mercado automotor
Argentino. Los pasos a seguir, asi como los datos requeridos son muy simples y la pre-aprobacion online
ayudara al cliente para ganar confianza en la compra de su Okm. En este contexto el Concesionario es el
protagonista central de la nueva herramienta ya que el proceso le solicitard al interesado indicar su
Concesionario de confianza. Hecho esto, el cliente tendrd que acercarse para avanzar con su operacion y
el Concesionario por su parte recibira la notificacion de clientes que lo han elegido y tienen ya un crédito
pre-aprobado disponible.

Diversificacion de Fuentes de Fondeo

La Entidad cuenta con una buena capitalizacion para el desarrollo de su negocio y, ademas, a lo largo del
afio VWEFS ha incrementado las fuentes de fondeo con otros bancos comerciales llegando a un monto de
lineas de ARS 137.900 Millones.

En lo que respecta a la utilizacion del mercado local de capitales cabe destacar que, con fecha 12 de octubre
de 2023, la compafiia ha realizado satisfactoriamente la emision de su Obligacion Negociable Clase 10 por
un total de ARS 10.000 Millones a 12 meses de plazo y con un margen de corte del 4.5% sobre BADLAR.
En linea con lo mencionado y a los efectos de capitalizar las oportunidades que pudiera presentar el mercado
de capitales a futuro, VWFS mantiene una relacion estratégica con los principales bancos comerciales,
posee estados financieros sanos y cuenta el respaldo de sus accionistas.

a. Industria automotriz

En el afio 2023, la industria automotriz alcanzo la cifra de 449 mil patentamientos de autos, utilitarios y
camiones, lo que supone un incremento del 10,2% con respecto al afio anterior.

El Grupo Volkswagen, afectado por las restricciones para la importacion de unidades, cerrd el afio con un
13,3% de participacion en el mercado automotor; situdndose en la segunda posicion del ranking de ventas
y registrando una mejora respecto del 12,5% logrado el afio anterior.



5. EVOLUCION EN EL EJERCICIO ECONOMICO 2023 (Cont.)

b. Actividad de VWEFS

En un entorno muy competitivo, la entidad ha obtenido una participacion sobre las ventas financiadas del
Grupo VW del 78,4% (-0,6pp respecto a 2022), a partir de la consolidacién de la politica comercial y
acciones que fomentaron la lealtad de la Red oficial de concesionarios.

La penetracion sobre ventas totales del Grupo VW se ubic6 en 13,0% (excluyendo camiones y Audi), lo
que significo una baja de 0,8 puntos porcentuales respecto del afio anterior.

El éxito en este entorno competitivo, se debe a la cooperacién entre VWFS, las marcas del Grupo VW y la
Red de Concesionarios, en un contexto de tasas altas, donde se busca realizar camparfias de productos con
tasas subsidiadas a los clientes, mediante aportes de la terminal automotriz y los concesionarios.

Contratos Retail 2023 2022
Negocio VWFS 7.771 6.848

Durante el 2023, el principal objetivo ha sido ofrecer a los clientes productos y servicios de financiacion
competitivos, de la mano de una politica comercial que busque la lealtad de los Concesionarios. Dentro de
este marco la Entidad logré liquidar en el afio un total de 7.771 préstamos, lo que supone una mejora del
13,5% respecto al afio anterior, en linea con la mayor oferta de unidades OKm por parte del Grupo VW.

Al cierre de 2023 la sociedad ha mantenido una dotacion de 46 empleados, al igual que el afio anterior.

El resultado neto después del impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2023 fue de AR$ 1.581.792M.
Este aumento refleja principalmente el impacto de las medidas adoptadas por la entidad en lo que respecta
a la mejora de la rentabilidad de sus productos, con el objetivo de mitigar el ajuste por inflacidn aplicado
al patrimonio neto que durante 2022 no era compensado en su totalidad por el resultado debido a la alta
competitividad en el sector, ademas de verse afectado por la intervencidn del Banco Central sobre las tasas
de interés en el mercado. Por otro lado, la mejora se complementa con el apoyo de VWFS a la Red de
Concesionarios, a quienes consideramos como socios estratégicos de negocios.

Afio 2023 2022
Resultado neto después de 11GG (ARS $M) 1.581.792 (3.915.663)

6. OPERACIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos a 31 de diciembre de 2023 y sus correspondientes comparativos con BBVA Argentina S.A. y
con otras empresas del grupo VW se exponen en la nota 34 de los estados contables.

7. PERSPECTIVAS Y PLAN DE NEGOCIO PARA EL EJERCICIO 2024

Transitando los primeros dias del 2024, las terminales se mantienen expectantes en cuanto al desarrollo del
primer trimestre para hablar de las proyecciones dado que existen varios temas pendientes en la agenda
que son estratégicos y tienen incidencia directa con la operatoria y modelo de negocios del sector como la
deuda comercial, los impuestos internos y las retenciones a las exportaciones para lo cual ya se establecieron
los canales de didlogo con las nuevas autoridades para contar con previsibilidad para el desarrollo de la
actividad. No obstante lo mencionado, las proyecciones preliminares muestran para 2024 que el mercado
automotor alcance un nivel de 443 mil patentamientos, cantidad levemente inferior a los patentamientos
registrados en 2023. Por otro lado, se prevé un afio 2024 con un entorno de tasas elevadas, en virtud de las
expectativas de inflacion y la brecha que existe entre el tipo de cambio oficial y el informal.



La entidad tiene como objetivo para el afio 2024 defender su participacion sobre las ventas de unidades
financiadas, esperando una produccion de préstamos minoristas superior a la registrada en 2023, en linea
con la expectativa de la marca y se buscara incrementar el nivel de la cartera mayorista. En pos de un
desarrollo sostenible en el largo plazo la compafiia tiene planeados proyectos estratégicos durante el 2024,
que derivaran en una mejora de procesos internos y que resultaran en una mayor calidad en el servicio a los
clientes y mejor atencion a los concesionarios.

Para financiar la cartera de créditos prendarios, la entidad prevé seguir diversificando sus fuentes de fondeo
con su principal socio comercial, otros bancos comerciales, mediante la captacion de plazos fijos y la
emision de deuda de Obligaciones Negociables.

8. GOBIERNO SOCIETARIO

Volkswagen Financial Services S.A. aprobd su codigo de gobierno societario el dia 30 de mayo de 2018
(acta 972) y la revision anual se hizo el 20 de diciembre de 2021 (acta 1020) de acuerdo con las exigencias
de los organismos de contralor.

9. SUPERVISION DE RIESGOS

En materia de gestién de riesgos (de crédito, operacional, tasa de interés, liquidez y reputacional y
estratégico) la misma la realiza la alta gerencia a través de los siguientes comités:

a) Comité de Riesgo de Crédito: ve todo lo inherente al Riesgo de Crédito

b) Comité de Tesoreria: analiza proyecciones financieras, Riesgo de Liquidez y Riesgo de Tasa.

c) Comité de Auditoria: trata fundamentalmente todos los procesos de auditoria interna sobre los
distintos riesgos y recomendaciones surgidas.

Respecto del Riesgo Operacional se realizan informes al Directorio donde se trata lo concerniente a este
tipo de riesgos con exteriorizacion de incidentes de pérdidas en caso de haberlos.

A su vez, dentro del marco de la gestion de riesgos establecida por la Comunicacion “A” 5398,
modificatorias y complementarias del Banco Central de la Republica Argentina, el Directorio ha adoptado
la politica de realizar pruebas de tension sobre los distintos factores de riesgo que pueden afectar a la
Entidad todas las veces que ello sea necesario o sea dentro de un esquema de proceso continuo a fin de
mejorar u optimizar la tolerancia al riesgo, fijacion de limites y planificacion de los niveles de capital y
liquidez.

Todo lo anterior se complementa con los anlisis llevados a cabo en relacidn a la autoevaluacion de capital
en funcion de los distintos riesgos de la entidad (Com. “A” 5398, modificatorias y complementarias).

El Directorio, 29 de febrero de 2024

Ricardo Auricchio Juan Christian Kindt
Presidente Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA al 31 de diciembre de 2023 presentado en forma comparativa (en miles de

pesos en moneda constante — Nota 2)

Conceptos Notas Anexos  31/12/2023 31/12/2022

ACTIVO
Efectivo y depdsitos en bancos 8 1.672.992 2.075.662
Entidades financieras y corresponsales 1.672.992 2.075.662
Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.) 953.285 354.285
Otras del pais y del exterior 719.707 1.721.377
Otros activos financieros 9 488.162 2.530.521
Préstamos y otras financiaciones 10 65.740.844 88.828.541
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 65.740.844 88.828.541
Activos financieros entregados en garantia 31 2.961 8.122
Activos por impuestos a las ganancias corriente 11 80.826 81.526
Propiedad y equipo 12 F 144.386 233.494
Activos intangibles 13 G 218.721 208.917
Activos por impuesto a las ganancias diferido 11 1.689.971 3.141.518
Otros activos no financieros 14 613.192 955.860
TOTAL ACTIVO 70.652.055 98.064.161

Firmado a efectos de identificacion
con nuestro informe de fecha 29/02/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia)
Contadora Publica (UBA)
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 309 - F° 87

Véase nuestro informe de fecha
29 de febrero de 2024

Gonzalo Vidal Devoto
Por Comisién Fiscalizadora

Ricardo Auricchio
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre
Sub Gerente General

Juan Christian Kindt

Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (CONT.) al 31 de diciembre de 2023 presentado en forma comparativa

(en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Conceptos Notas Anexos 31/12/2023 31/12/2022

PASIVO
Depositos

Sector Privado no Financiero y Residentes en el

exterior H 1.743.246 1.582.446
Otros pasivos financieros 15 4.502.295 5.344.985
Financiaciones recibidas de otras instituciones
financieras 16 21.763.424  63.223.350
Obligaciones negociables emitidas 17 12.816.710 595.359
Provisiones 18 J 121.898 237.168
Otros pasivos no financieros 19 7.057.024 6.015.187
TOTAL PASIVO 48.004.597  76.998.495
PATRIMONIO NETO
Capital social 20 K 897.000 897.000
Ajustes al capital 20.110.285 24.025.948
Resultados no asignados 58.381 58.381
Resultado del ejercicio 1.581.792 (3.915.663)
TOTAL PATRIMONIO NETO 22.647.458 21.065.666
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 70.652.055 98.064.161

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Firmado a efectos de identificacion
con nuestro informe de fecha 29/02/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia)
Contadora Publica (UBA)
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 309 - F° 87

Véase nuestro informe de fecha
29 de febrero de 2024

Gonzalo Vidal Devoto
Por Comisién Fiscalizadora

Ricardo Auricchio
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre
Sub Gerente General

Juan Christian Kindt
Vice Presidente



3
Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES por el gjercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2023 presentado en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Conceptos Notas 31/12/2023 31/12/2022

Ingresos por intereses 21 71.392.047 49.262.688
Egresos por intereses 22 (36.992.499) (28.417.577)
Resultado neto por intereses 34.399.548 20.845.111
Ingresos por comisiones 23 3.103.361 -
Egresos por comisiones 24 (1.593.569) (808.296)
Resultado neto por comisiones 1.509.792 (808.296)
Resultado neto por medicidn de instrumentos

financieros a valor razonable con cambios en 25 119.530 -
resultados )

erl'{rearr?jneCrﬁ de cotizacion de moneda 2 (1.270.539) (301.253)
Otros ingresos operativos 27 1.079.546 766.558
Cargo por incobrabilidad (568.387) (1.349.202)
Ingreso operativo neto 35.269.490 19.152.918
Beneficios al personal 28 (2.007.604) (2.293.091)
Gastos de administracion 29 (1.993.695) (2.662.223)
Depreciacion y amortizacion de bienes 12y 13 (311.252) (278.700)
Otros gastos operativos 30 (6.636.356) (4.821.567)
Resultado operativo 24.320.583 9.097.337
Resultado por posicion monetaria neta (21.287.245) (13.477.642)
Resultado antes del impuesto a las ganancias 3.033.338 (4.380.305)
Impuesto a las ganancias 11 (1.451.546) 464.642
Resultado neto del ejercicio 1.581.792 (3.915.663)

Las notas y anexos que se acomparfian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
29 de febrero de 2024

Firmado a efectos de identificacion
con nuestro informe de fecha 29/02/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Gonzalo Vidal Devoto
Por Comisién Fiscalizadora

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia)
Contadora Publica (UBA)
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 309 - F° 87

Juan Christian Kindt
Vice Presidente

Ricardo Auricchio
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre
Sub Gerente General
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES por el gjercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2023
presentado en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Conceptos 31/12/2023 31/12/2022

Resultado neto del ejercicio 1.581.792 (3.915.663)

Total Otro resultado integral - -

Resultado integral total 1.581.792 (3.915.663)

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Firmado a efectos de identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 29/02/2024 29 de febrero de 2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia) Gonzalo Vidal Devoto
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 309 - F° 87

Ricardo Auricchio Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO por el gjercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2023
(en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Capital social Ajustes al Resultados Total
. patrimonio no Patrimonio Neto
Movimientos Acciones en asignados al 31/12/2023
circulacion
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 897.000 24.025.948  (3.857.282) 21.065.666
Absorcion de Resultados No Asignados dispuesto por la Asamblea
de Accionistas del 24 de abril de 2023:
Ajustes al patrimonio (3.915.663) 3.915.663 -
Resultado total integral del ejercicio - - 1.581.792 1.581.792
Resultado neto del ejercicio - - 1.581.792 1.581.792
Saldos al cierre del ejercicio finalizado el 31/12/2023 897.000 20.110.285 1.640.173 22.647.458

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Firmado a efectos de identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 29/02/2024 29 de febrero de 2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia) Gonzalo Vidal Devoto
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora
C.P.C.LE.C.AB.A. T° 309 — F° 87

Ricardo Auricchio Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO por el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de
2022 (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Capital social Ajustes al Resultados Total
. patrimonio no Patrimonio Neto
Movimientos Acciones en asignados  al 31/12/2022
circulacion
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 897.000  24.116.485 (90.537) 24.922.948
Ajuste retroactivo por implementacion de la NIIF 9 — Punto 5.5 (Ver nota 2) 58.381 58.381
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 897.000  24.116.485 (32.156) 24.981.329
Absorcion de Resultados No Asignados dispuesto por la Asamblea de
Accionistas del 26 de abril de 2022:
Ajustes al patrimonio - (90.537) 90.537 -
Resultado total integral del ejercicio - - (3.915.663) (3.915.663)
Resultado neto del ejercicio - - (3.915.663) (3.915.663)
Saldos al cierre del ejercicio finalizado el 31/12/2022 897.000 24.025.948  (3.857.282) 21.065.666

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Firmado a efectos de identificacion
con nuestro informe de fecha 29/02/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia)
Contadora Publica (UBA)
C.P.C.LE.C.AB.A. T° 309 — F° 87

Véase nuestro informe de fecha

29 de febrero de 2024

Gonzalo Vidal Devoto

Por Comisién Fiscalizadora

Ricardo Auricchio
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre
Sub Gerente General

Juan Christian Kindt

Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO por el gjercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2023 presentado en

forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Conceptos Notas  31/12/2023 31/12/2022
Flujos de efectivo de las actividades operativas
Resultado antes del Impuesto a las ganancias 3.033.338  (4.380.305)
Ajuste por el resultado monetario total del ejercicio 21.287.245 13.477.642
Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas:
Amortizaciones y desvalorizaciones 311.252 278.700
Cargo por incobrabilidad 568.387 1.349.202
Otros ajustes 3.723.189 (11.719.856)
(Diminuciones Netas) /Aumentos netos/ provenientes de activos operativos:
Préstamos y otras financiaciones
Sector privado no financiero y residentes en el exterior (48.108.094) 4.326.309
Activos financieros entregados en garantia 5.161 (3.833)
Otros activos 506.810 (729.616)
(Disminuciones netas) / Aumentos netos provenientes de pasivos operativos:
Financiaciones recibidas de otras instituciones financieras
Sector financiero (256.218)  (2.057.093)
Depositos del Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 1.896.857 1.582.446
Otros pasivos 10.604.457 2.226.144
Total de flujos de efectivo (utilizados en) / generados por las actividades operativas (6.427.616) 4.349.740

Firmado a efectos de identificacion
con nuestro informe de fecha 29/02/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia)
Contadora Publica (UBA)
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 309 - F° 87

Véase nuestro informe de fecha

29 de febrero de 2024

Gonzalo Vidal Devoto

Por Comisién Fiscalizadora

Ricardo Auricchio
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre
Sub Gerente General

Juan Christian Kindt

Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONT.) por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2023

presentado en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Conceptos Notas  31/12/2023 31/12/2022
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos:

Compra de propiedad y equipo, activos intangibles y otros activos (313.606) (125.074)
Cobros:

Venta de propiedad y equipo, activos intangibles y otros activos 225.317 -
Total de flujo de efectivo utilizados en las actividades de inversion (88.289) (125.074)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Pagos:

Obligaciones Negociables no subordinadas (565.419) (2.327.816)

Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (4.008) (3.728)
Cobros:

Obligaciones negociables no subordinadas 9.813.155 -
Total de flujo de efectivo generados por / (utilizados en) las actividades de
financiacion 9.243.728 (2.331.544)
Efecto del resultado monetario de efectivo y equivalentes (3.130.493) (1.465.699)
Total de la variacion de los flujo de efectivo (402.670) 427.423
(Diminucién)/Aumento neto del efectivo (402.670) 427.423
Efectivo al inicio del ejercicio 8 2.075.662 1.648.240
Efectivo al cierre del ejercicio 8 1.672.992 2.075.662

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Firmado a efectos de identificacion
con nuestro informe de fecha 29/02/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia)
Contadora Publica (UBA)
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 309 - F° 87

Véase nuestro informe de fecha

29 de febrero de 2024

Gonzalo Vidal Devoto

Por Comisién Fiscalizadora

Ricardo Auricchio Luis Maria Fernandez Aguirre

Presidente Sub Gerente General

Juan Christian Kindt
Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2023 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

1.1 DESCRIPCION DE LA ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD

Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A., con domicilio legal en Avenida Cordoba 111, Piso 30, de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, su objeto es el de actuar como compafiia financiera orientada a la financiacién de
individuos, empresas y concesionarios de la red Volkswagen, para la adquisicion de automoviles de dicha marca, asi
como vehiculos marca Audi, Man — VW Camiones y Buses y Ducati.

Dichas financiaciones son instrumentadas mediante lineas prendarias, lineas de leasing y lineas de capital de trabajo, estas
Gltimas aplicables a los concesionarios para la adquisicion de los vehiculos a ser vendidos posteriormente al publico.

En virtud de modificaciones en los acuerdos entre accionistas de fecha 23 de enero de 2020, Banco BBVA
Argentina S.A. adquiere el poder de dirigir las actividades relevantes de Volkswagen Financial Services Compafiia
Financiera S.A. a partir del 1 de julio de 2019. Asimismo, Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L.
mantiene influencia significativa en la Entidad y no un control conjunto a partir de esa fecha.

1.2 EVOLUCION DE LA SITUACION MACROECONOMICA Y DEL SISTEMA FINANCIERO Y DE CAPITALES

El mercado financiero argentino ha observado durante los Gltimos afios un prolongado periodo de volatilidad en los
valores de mercado de los instrumentos financieros publicos y privados, incluyendo un nivel elevado de riesgo pais, un
incremento del tipo de cambio oficial entre el peso argentino y el dolar estadounidense, un incremento de las tasas de
interés y una aceleracion significativa del ritmo inflacionario (ver nota 2).

Particularmente, en lo que tiene que ver con el precio del délar estadounidense, desde finales de 2019 comenz6 a ampliarse
significativamente la brecha entre el precio oficial de ddlar estadounidense -utilizado principalmente para comercio
exterior- y los valores alternativos de mercado, habiendo llegado a picos maximos cercanos al 200%. A la fecha de
emision de los presentes estados financieros, la mencionada brecha asciende aproximadamente a 30%.

En lo que tiene que ver con la administracion de la deuda publica nacional, se ha observado un proceso de reestructuracion,
incluyendo diversos canjes voluntarios y acuerdos alcanzados respecto a las acreencias con el llamado Club de Parisy el
Fondo Monetario Internacional.

Firmado a efectos de identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 29/02/2024 29 de febrero de 2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia) Gonzalo Vidal Devoto
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 309 - F° 87

Ricardo Auricchio Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2023 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

En este contexto, el 10 de diciembre de 2023 asumieron las nuevas autoridades del gobierno nacional argentino el cual
emitié una serie de medidas de emergencia. Entre los principales objetivos se persigue, entre otras cuestiones relevantes,
una flexibilizacion normativa en materia econdmica, reduccion del déficit fiscal principalmente via disminucion del gasto,
incluyendo reduccién de distintos tipos de subsidios. Asimismo, se produjo una devaluacion del peso argentino cercana
al 55% respecto del ddlar estadounidense, lo cual ha generado una aceleracidn del ritmo inflacionario, siendo la inflacion
interanual medida a partir del IPC nacional publicado por el INDEC de 254% a la fecha de emision de los presentes
estados financieros.

El programa integral perseguido por el nuevo gobierno nacional incluye reformas en la economia, justicia, relaciones
exteriores, infraestructura y otras. Con fecha 20 de diciembre de 2023, por medio del Decreto de Necesidad y Urgencia
N° 70/2023, se establecieron una cantidad significativa de reformas, sobre el cual distintos actores presentaron ante la
Justicia diversos amparos o pedidos de inconstitucionalidad para detener su aplicacion.

Adicionalmente, el contexto macroeconémico nacional e internacional genera cierto grado de incertidumbre respecto a
su evolucion futura en lo que respecta al nivel de recuperacion econdémica a nivel global.

Por todo lo mencionado, la Gerencia de la Entidad monitorea permanentemente la evolucion de las situaciones citadas,
para determinar las posibles acciones a adoptar e identificar eventuales impactos sobre su situacion patrimonial y
financiera, que pudieran corresponder reflejar en los estados financieros de periodos futuros.

1.3 LIBROS RUBRICADOS

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, los mismos se encuentran en proceso de transcripcién al Libro
Inventario y Balances de la Entidad.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION

Los presentes estados financieros de la Entidad fueron elaborados de acuerdo con el Marco de informacién contable
establecido por el BCRA (Comunicacion “A” 6114 y complementarias del BCRA). Excepto por las disposiciones
regulatorias establecidas por el BCRA que se explican en el parrafo siguiente, dicho marco se basa en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE). Las mencionadas normas internacionales incluyen las NIIF, las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas
(CIN).
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PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia) Gonzalo Vidal Devoto
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 309 - F° 87

Ricardo Auricchio Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente



11
Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2023 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Deterioro de valor de activos financieros

Considerando lo establecido por la Comunicacion “A” 7427, la Entidad ha optado por comenzar a aplicar a partir de los
gjercicios iniciados el 1° de enero de 2022 la metodologia de pérdida crediticia esperada, segin la mencionada seccion
5.5 de la NIIF 9 para la determinacidon de deterioro de activos financieros, reconociendo un ajuste de ejercicios anteriores
por 58.381. A tales fines la NIIF 9 prevé un modelo de pérdidas crediticias esperadas, por el cual se clasifican los activos
financieros en tres etapas de deterioro, basado en los cambios en la calidad crediticia desde su reconocimiento inicial, que
dictan como una entidad mide las pérdidas por deterioro y aplica el método del interés efectivo.

Cabe sefalar que, a través de la Comunicacion “A” 6847, el B.C.R.A. establecio un criterio especial de medicidn para
instrumentos de deuda del Sector Pdblico no Financiero, que implica excluir transitoriamente dichos instrumentos del
alcance de las disposiciones en materia de deterioro de valor de la NIIF 9. Si bien este criterio representa un apartamiento
a las NIIF, la Entidad no cuenta con activos que encuadren dentro de esta excepcion.

Asimismo, el B.C.R.A. mediante las Comunicaciones “A” 6323 y 6324 establecio lineamientos para la elaboracién y
presentacion de los estados financieros de las entidades financieras a partir de los ejercicios iniciados el
1° de enero de 2018, incluyendo los requerimientos adicionales de informacidn, asi como la informacién a ser presentada
en forma de Anexos.

Los presentes estados financieros son aprobados por el Directorio de Volkswagen Financial Services Compafiia
Financiera S.A. el 29 de febrero de 2024.

Informacién comparativa

El estado de situacion financiera, los estados de resultados y de otros resultados integrales (ORI), los estados de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2023, se presentan en forma comparativa con los datos al
cierre del ejercicio precedente.

Las cifras correspondientes a la informacién comparativa han sido reexpresadas para considerar los cambios en el poder
adquisitivo general de la moneda y, como resultado, estan expresadas en la unidad de medida corriente al final del periodo
sobre el cual se informa (ver acapite “Unidad de medida” a continuacion).
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2023 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Unidad de Medida

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 han sido ajustados para que queden expresados en moneda
de poder adquisitivo de esa fecha, tal como establece la NIC 29 “Informacién Financiera en Economias
Hiperinflacionarias” y considerando, adicionalmente, las normas particulares del BCRA establecidas por las
Comunicaciones “A” 6651, 6849, modificatorias y complementarias, que establecieron la obligatoriedad respecto a la
aplicacién de dicho método a partir de los estados financieros de ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2020 inclusive
y definieron como fecha de transicion el 31 de diciembre de 2018.

Las NIIF requieren reexpresar a moneda homogénea los estados financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la
de una economia hiperinflacionaria. Para lograr uniformidad en la identificacion de un entorno econdmico de esa
naturaleza, la NIC 29 establece (i) ciertos indicadores cualitativos, no excluyentes, consistentes en analizar el
comportamiento de la poblacién, los precios, la tasas de interés y los salarios ante la evolucion de los indices de precios
y la pérdida de poder adquisitivo de la moneda, y (ii) como una caracteristica cuantitativa, que es la condiciéon mayormente
considerada en la préactica, comprobar si la tasa acumulada de inflacion en tres afios se aproxima o sobrepasa el 100%.
Debido a diversos factores macroeconémicos, la inflacion trienal se ubic6 por encima de ese guarismo, a la vez que las
metas del gobierno nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que esta tendencia no se revertira en el corto plazo.

Dicha reexpresion debe efectuarse como si la economia hubiera sido siempre hiperinflacionaria, utilizando un indice
general de precios que refleje los cambios en el poder adquisitivo de la moneda. Para efectuar esa reexpresion se utiliza
una serie de indices elaborada y publicada mensualmente por la FACPCE, que combina el indice de precios al consumidor
(IPC) nacional publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base:
diciembre de 2016) con el indice de precios internos al por mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha,
computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, para los cuales el INDEC no ha difundido informacién
sobre la variacion en el IPIM, la variacion en el IPC de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacion por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 fue de
211,41% y 94,79%, respectivamente.

A continuacién, se incluye una descripcion de los principales impactos de la utilizacion de la NIC 29 y del proceso de
reexpresion de los estados financieros establecido por la Comunicacion “A” 6849 y complementarias del BCRA:
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2023 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

(a) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de situacion financiera:

(i) Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se reexpresan, dado que ya se
encuentran expresadas en la unidad de medida corriente al cierre del periodo sobre el que se informa. En un
periodo inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos
monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un
mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La ganancia o pérdida monetaria neta se
incluye en el resultado del ejercicio por el que se informa.

(if) Los activos'y pasivos sujetos a ajustes en funcidn a acuerdos especificos se ajustan en funcidn a tales acuerdos.

(iii) Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el que se informa, no se
reexpresan a efectos de su presentacion en el estado de situacidn financiera, pero el proceso de ajuste debe
completarse para determinar en términos de unidad de medida homogénea los resultados producidos por la
tenencia de esas partidas no monetarias.

(iv) Las partidas no monetarias medidas a costo historico o a un valor corriente de una fecha anterior a la de cierre
del periodo sobre el cual se informa son reexpresados por coeficientes que reflejen la variacion ocurrida en el
nivel general de precios desde la fecha de adquisicion o revaluacion hasta la fecha de cierre, procediendo luego
a comparar los importes reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables. Los cargos
al resultado del ejercicio por depreciacion de las propiedades, plantas y equipos y por amortizacion de activos
intangibles, asi como cualquier otro consumo de activos no monetarios se determinan sobre la base de los nuevos
importes reexpresados.

(v) La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de una unidad de medida corriente al final del
periodo sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para propositos fiscales, da lugar a una diferencia
temporaria gravable y al reconocimiento de un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en
el resultado del ejercicio.
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(b) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de resultados y de otros
resultados integrales:

(i) Los gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de su registracion contable, salvo aquellas partidas del
resultado que reflejan o incluyen en su determinacion el consumo de activos medidos en moneda de poder
adquisitivo de una fecha anterior a la de registracion del consumo, las que se reexpresan tomando como base la
fecha de origen del activo con el que esta relacionada la partida; y salvo también aquellos resultados que surgen
de comparar dos mediciones expresadas en moneda de poder adquisitivo de diferentes fechas, para los cuales se
requiere identificar los importes comparados, reexpresarlos por separado, y volver a efectuar la comparacion,
pero con los importes ya reexpresados.

(if) El resultado de la posicion monetaria se clasificara en funcioén de la partida que le dio origen, y se presenta en
una linea separada reflejando el efecto de la inflacién sobre las partidas monetarias.

(c) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de cambios en el patrimonio:
(i) A lafecha de transicién (31 de diciembre de 2018), la Entidad ha aplicado los siguientes procedimientos:

a) Los componentes del patrimonio, excepto los indicados en los puntos siguientes, se reexpresaron
desde la fecha en que fueron suscriptos o integrados, de acuerdo con lo establecido por la
Comunicacion “A” 6849 para cada partida en particular.

b) Las ganancias reservadas, incluyendo la reserva por aplicacion por primera vez de la NIIF, se
mantuvieron a la fecha de transicién a su valor nominal (importe legal sin reexpresar).

c) Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el activo neto
reexpresado a la fecha de transicion y el resto de los componentes del patrimonio inicial reexpresados
como se indica en los apartados precedentes.

d) Los saldos de otros resultados integrales acumulados fueron recalculados a la fecha de transicion.

(if) Luego de la reexpresion a la fecha de transicion indicada en (i) precedente, todos los componentes del patrimonio
se reexpresan aplicando el indice general de precios desde el principio del ejercicio y cada variacion de esos
componentes se reexpresa desde la fecha de aportacion o desde el momento en que la misma se produjo por
cualquier otra via, redeterminando los saldos de ORI acumulados en funcidn de las partidas que le dan origen.
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(d) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de flujo de efectivo:

(i) Todas las partidas se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

(ii) El resultado monetario sobre los componentes del efectivo y equivalentes se presenta en el estado de flujo de
efectivo, luego de las actividades operativas, de inversion y de financiacion, en un rengldn separado e
independiente de ellas, bajo el titulo “Efecto del Resultado Monetario de Efectivo y Equivalentes”.

NOTA 3 MONEDA FUNCIONALY DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros exponen cifras expresadas en miles de pesos argentinos en términos de poder adquisitivo
al 31 de diciembre de 2023, y se redondean al monto en miles de pesos mas cercano, excepto cuando se indica lo contrario
(ver acépite “Unidad de medida” de la Nota 2).

NOTA 4 - PRESENTACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

El analisis referido al recupero de los activos y la cancelacion de los pasivos dentro de los 12 meses posteriores a la fecha
de reporte (activos y pasivos corrientes) y mas de 12 meses después de la fecha de reporte (activos y pasivos no corrientes)
se presenta en los Anexos “D” e “I” a los presentes estados financieros.

Los activos financieros y los pasivos financieros s6lo se compensan y se reportan netos cuando se tiene el derecho legal
e incondicional de compensarlos y la Gerencia tiene la intencidn de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultaneamente.

NOTA 5 - JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES

La preparacion de estos estados financieros requiere que la Direccidn realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y los supuestos asociados se basan en las expectativas y otros factores que se consideran razonables en
las circunstancias, cuyos resultados constituyen la base de los juicios sobre el valor de los activos y pasivos que no surgen
facilmente de otras fuentes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. El efecto de las revisiones de las estimaciones
contables se reconoce prospectivamente.
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5.1 Empresa en marcha

La Gerencia de la Entidad realiz6 una evaluacién sobre su capacidad de continuar como empresa en marcha y concluyo
que cuenta con los recursos para continuar en el negocio en un futuro previsible. Asimismo, la Gerencia no tiene
conocimientos de alguna incertidumbre material que pueda poner en duda la capacidad de la Entidad para continuar como
empresa en marcha. Por lo tanto, los presentes Estados financieros fueron preparados sobre la base de empresa en marcha.

5.2 Estimaciones y supuestos

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre
los importes reconocidos en los estados financieros se describe en la nota 6.

Las premisas y estimaciones mas significativas comprendidas en los presentes estados financieros se incluye en las
siguientes notas:

e Nota 6 - Deterioro de activos financieros

e Nota 11 - Impuesto a las ganancias, en relacién con la disponibilidad de futuras ganancias gravables contra las
cuales pueden ser usados los activos por impuesto diferido.

o Nota 18 — Previsiones, en relacion con la probabilidad de tener que afrontar salidas de recursos por reclamos de
terceros en los que la Entidad es demandada.

e Nota 32 - Instrumentos financieros, en relacion con la determinacién de los valores razonables de activos
financieros Nivel 2y 3.

5.3 Deterioro bajo la NIIF 9

La medicion de las pérdidas por deterioro bajo la NIIF 9 en todas las categorias de activos financieros alcanzados requiere
juicio, en particular, la estimacion del monto y el momento de los flujos de efectivo futuros y valores de las garantias al
determinar las pérdidas por deterioro, y la evaluacidon de un incremento significativo en el riesgo de crédito. Estas
estimaciones estan impulsadas por una serie de factores, cambios que pueden dar lugar a diferentes niveles de previsiones.

Los célculos de PCE de la Entidad son resultados de modelos complejos con una serie de supuestos subyacentes con
respecto a la eleccién de datos de entrada variables y sus interdependencias. En los modelos de PCE de la Entidad los
principales juicios y estimaciones incluyen:

» Elsistema de calificacidn crediticia interna de la Entidad, que asigna PD a las calificaciones individuales.

» Los criterios de la Entidad para evaluar si ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito.
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» La segmentacion de los activos financieros con caracteristicas de riesgo similares cuando su PCE se evalla de
forma colectiva.

»  Desarrollo de modelos PCE, incluidas las diversas formulas y la eleccién de inputs.

» Determinacion de asociaciones entre escenarios macroeconémicos e inputs econémicos, como los niveles de
desempleo, y el efecto en PD, EAD y LGD.

= Seleccion de escenarios macroecondémicos prospectivos y sus ponderaciones de probabilidad.

La politica de la Entidad es revisar periédicamente sus modelos y calibrar cuando sea necesario.

NOTA 6 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen los principales criterios de valuacion y exposicion aplicados para la preparacion de los
presentes estados financieros al 31 de diciembre 2023 y 2022.

6.1. Efectivo y Dep0sitos en Bancos

Efectivo y Deposito en Bancos incluye los saldos sin restricciones que se mantienen con el B.C.R.A. y las cuentas a la
vista mantenidas en entidades financieras locales.

6.2 Activos y pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

La Entidad reconoce inicialmente los préstamos, los titulos de deuda emitidos y los pasivos en la fecha en que se
originaron. Todos los demas instrumentos financieros (incluidas las compras y ventas ordinarias de activos financieros)
se reconocen en la fecha de negociacidn, que es la fecha en que la Entidad se convierte en parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable. Para instrumentos que
no se miden a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen a su valor razonable mas (en el caso de activos) o
menos (en el caso de pasivos) los costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo o a la
emision del pasivo.
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El precio de transaccion usualmente es la mejor evidencia de su valor razonable en el reconocimiento inicial. Sin
embargo, si la Entidad determina que el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere de la contraprestacion recibida
0 abonada, cuando el valor razonable es de Jerarquias 1 o 2, el instrumento financiero se mide inicialmente a su valor
razonable y la diferencia se reconoce en resultados. Si el valor razonable en el reconocimiento inicial es de Jerarquia 3, la
diferencia entre el valor razonable y la contraprestacion se difiere en el plazo del instrumento.

Clasificacion de activos financieros

A la fecha del reconocimiento inicial los activos financieros se clasifican y miden a costo amortizado, valor razonable con
cambios en Otro resultado integral (ORI) o valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero se mide a costo amortizado si cumple con las siguientes condiciones:

» el activo es mantenido bajo un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de fondos contractuales;
y

» las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de fondos que cumplen con el criterio de
“solo pagos de capital e intereses”.

Un instrumento de deuda se mide a Valor razonable con cambios en ORI si cumple con las siguientes condiciones:

» el activo se mantiene en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de fondos contractuales
y vender el activo financiero; y

» las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de fondos que cumplen con el criterio de
“solo pagos de capital e intereses”.

La Entidad evalla el objetivo del modelo de negocios bajo el cual mantiene un activo a nivel de portafolio.
La informacién considerada incluye:

» las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y la forma en la cual tales politicas se implementan.
En particular, si la Direccion se enfoca en la ganancia que se origina en los intereses contractuales;

* cOmo se mide e informa a la Direccion, el resultado del portafolio;

» los riesgos que afectan el resultado del modelo de negocios y como dichos riesgos son administrados;

¢ cOmo se compensa a los administradores del portafolio (en funcion del valor razonable de los activos
administrados o en funcion de los flujos de fondos cobrados); y

» la frecuencia volumen y oportunidad de la venta en periodos anteriores, los motivos de dichas ventas y las
expectativas sobre la futura actividad de ventas. Sin embargo, la informacién sobre la actividad de ventas no se
considera en forma separada, sino como parte de la evaluacion general sobre como la Entidad establece objetivos
para la administracion de los activos financieros.
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En la evaluacion de si los flujos de fondos contractuales cumplen con el criterio de “solo pago de capital e intereses”, la
Entidad define como “capital” el valor razonable del activo financiero a la fecha de su reconocimiento inicial y como
“interés” a la contraprestacion por el valor tiempo del dinero y los riesgos crediticios asociados con el capital pendiente
de cobro y otros riesgos basicos de un préstamo. La evaluacién considera si el activo financiero contiene condiciones
contractuales que pueden cambiar la oportunidad o el monto de los flujos de fondos contractuales de manera que no
cumpla con el criterio mencionado.

Clasificacién de pasivos financieros

La Entidad clasifica sus pasivos financieros y los compromisos de préstamos como medidos a costo amortizado.

Baja de activos y pasivos financieros

La Entidad da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos a recibir los flujos de fondos del activo, o si fueron
transferidos los derechos a recibir los flujos de fondos del activo en una transaccion que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, se ha transferido el control del mismo.

Cuando la Entidad da de baja un activo financiero, la diferencia entre el saldo contable del activo y la contraprestacion
recibida y cualquier saldo reconocido en ORI se reconoce en resultados.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma sustancial, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia se reconoce en resultados.

Reclasificacion de activos y pasivos financieros

La Entidad no efectGa reclasificaciones de sus activos financieros luego de su reconocimiento inicial, excepto en
circunstancias excepcionales cuando cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, producto de
cambios externos o internos significativos para las operaciones de la Entidad. Los pasivos financieros no se reclasifican.

Compensacion de activos y pasivo financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el Estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, la Entidad tiene un derecho exigible legalmente para compensar los montos y tiene la
intencion de liquidarlos en forma neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Los ingresos y gastos se presentan en términos netos solo cuando estan permitidos segun las NIIF, o por ganancias y
pérdidas que surgen de un grupo de transacciones similares.
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Medicién a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es el monto de su reconocimiento inicial, menos los
reembolsos de capital, mas o menos la amortizacion, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia
entre el importe inicial y el importe al vencimiento. En el caso de activos financieros, también incluye cualquier
correccién por deterioro (incobrabilidad).

Deterioro de activos financieros

La Entidad reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre todas las exposiciones crediticias
no medidas a valor razonable con cambios en resultados, como ser los préstamos y otros instrumentos de deuda medidos
a costo amortizado, los instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, los
compromisos de préstamo y los contratos de garantia financiera (no medidos a valor razonable con cambios en resultados),
los activos de contratos y las cuentas por cobrar por arrendamientos. No se reconoce deterioro sobre los instrumentos
deuda del sector publico no financiero ni sobre los instrumentos de patrimonio.

La correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas se basa en las pérdidas crediticias que se espera que surjan
durante la vida de un activo (pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida de un activo), a menos que no haya
habido un incremento significativo del riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, en cuyo caso la correccion de
valor se basa en las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses, excepto las cuentas por cobrar por arrendamientos que se
mide siempre por un monto equivalente a las pérdidas crediticias esperadas para toda la vida del instrumento.

Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses es la porcion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que son posibles dentro de
los 12 meses posteriores a la fecha de presentacion.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo y las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses
se calculan sobre una base individual o colectiva segun la naturaleza de la cartera de instrumentos financieros.

La Entidad adoptd una politica para evaluar, al final de cada periodo de reporte, si hubo un incremento significativo del
riesgo crediticio de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial considerando el cambio en el riesgo de que
el incumplimiento ocurra durante la vida restante del instrumento financiero.

De acuerdo con el proceso mencionado anteriormente, la Entidad agrupa sus préstamos en Etapa 1, Etapa 2 y Etapa 3 'y
activos financieros comprados u originados con deterioro de valor crediticio, como se describe a continuacion:

Etapa 1: Cuando los préstamos se reconocen por primera vez, la Entidad reconoce una correccion de valor segin las
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. Los préstamos de Etapa 1 también incluyen lineas de crédito en las que el
riesgo crediticio mejoro dentro de los pardmetros establecidos por la Entidad y el préstamo se reclasificd de otra Etapa.
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Etapa 2: Cuando un préstamo muestra un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,
la Entidad registra una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo. Los
préstamos de la Etapa 2 también incluyen lineas de crédito en las que el riesgo crediticio mejord dentro de los pardmetros
establecidos por la Entidad y el préstamo se reclasificd de la Etapa 3.

Etapa 3: Los préstamos cuyo valor crediticio esta deteriorado. La Entidad registra una correccidn de valor por las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo.

Activos financieros comprados u originados con deterioro de valor crediticio: Los activos financieros comprados u
originados con deterior de valor crediticio son activos financieros que tienen un deterioro crediticio en el momento del
reconocimiento inicial. Los activos financieros comprados u originados con deterioro de valor crediticio se registran al
valor razonable al momento del reconocimiento inicial y los ingresos por intereses se reconocen posteriormente segin
una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia. La correccion de valor de las pérdidas crediticias esperadas
solo se reconoce o desafecta en la medida en que haya un cambio posterior en las pérdidas crediticias esperadas.

En el caso de los activos financieros para los que la Entidad no tiene expectativas razonables de recuperar el importe
adeudado en parte o en su totalidad, se reduce el importe en libros bruto del activo financiero. Esto se considera una baja
en cuentas (parcial) del activo financiero.

e El calculo de las pérdidas crediticias esperadas

Los pardmetros clave para el calculo de las pérdidas crediticias esperadas son los siguientes:

Probabilidad de incumplimiento (PD): es una estimacién de la probabilidad de incumplimiento durante un cierto horizonte
de tiempo. Un incumplimiento puede ocurrir Gnicamente en un cierto momento durante el periodo evaluado si la linea de
crédito no se dio de baja antes y todavia forma parte de la cartera.

Exposicion al incumplimiento (EAD): es una estimacion de la exposicidn en una fecha de incumplimiento futura,
considerando los cambios esperados en la exposicién después de la fecha de presentacién, que incluyen la cancelacién
del capital y los intereses, ya sean programados por el contrato o de alguna otra manera, los desembolsos esperados sobre
las lineas de crédito comprometidas y los intereses devengados de los pagos atrasados.

Pérdida dado el incumplimiento (LGD): es una estimacién de la pérdida que surge en el caso en el que ocurra un
incumplimiento en un cierto tiempo. Se basa en la diferencia entre los flujos de fondos contractuales y los que esperaria
recibir el prestamista, que incluyen la realizacién de una garantia o mejoras crediticias relacionadas con el préstamo. Por
lo general, se expresa como un porcentaje de la exposicion al incumplimiento.
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Cuando se estiman las pérdidas crediticias esperadas, la Entidad calcula dichos pardmetros para cada uno de los tres
escenarios (uno favorable, uno &cido y otro medio) ponderados segln sus probabilidades de ocurrencia estimadas y
descuenta el resultante de la multiplicacion de los pardmetros antes mencionados por la tasa de interés efectiva
determinada en el momento del reconocimiento inicial.

e Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas es un promedio ponderado que se determina considerando:

- Activos financieros que no estan deteriorados a la fecha de cierre: el valor presente de la diferencia entre los
flujos de fondos adeudados al Banco determinado sobre sobre bases contractuales y los flujos de fondos que la
Entidad espera recibir;

- Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de cierre: es la diferencia entre el valor contable (antes de
previsiones) y el valor presente estimado de los flujos futuros de fondos;

- Compromisos de préstamo no desembolsados: el valor presente de la diferencia entre los flujos de fondos
contractuales si la Entidad otorga el préstamo y los flujos de fondos que la Entidad espera recibir;

- Contratos de garantias financieras: los pagos esperados a reembolsar al tenedor de la garantia menos cualquier
monto que la Entidad espere recuperar.

Como se reflejan los escenarios econdmicos en el calculo de PCE

Sobre la base de teorias y analisis econdmicos, las variables macroeconémicas méas directamente relevantes para explicar
y predecir los pardmetros de riesgo seleccionados incluyen:

- Elingreso neto de hogares, empresas 0 administraciones publicas.
- El' monto de los pagos de capital e intereses de préstamos pendientes.

La Entidad aproxima estas variables empleando un indicador representativo de escenarios macroeconémicos brindados
por el departamento de investigacion econdmica del BBVA.

Solo se puede emplear un Unico indicador especifico para cada una de las dos variables y solo se deben elegir indicadores
macroecondmicos clave como primera opcion: a) el uso del Crecimiento del PBI Real puede percibirse como el Unico
"factor" suficiente necesario para captar la influencia de todo el escenario macroecondmico posiblemente relevante sobre
la PD interna; o b) el uso de la tasa de interés a corto plazo mas representativa o el tipo de cambio expresado en términos
reales.

Se prefiere el crecimiento del PBI real frente a cualquier otro indicador, no solo porque es el indicador mas integral del
ingreso y la actividad econémica, sino también porque es la variable central en la generacion de escenarios
macroecondmicos.
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e Enfoque de multiples escenarios bajo la NIIF 9

La NIIF 9 exige calcular una medicién ponderada de la probabilidad objetiva de PCE, evaluando una serie de posibles
resultados, incluidas predicciones de futuras condiciones econdémicas.

- Aplicaciones / Bajas

Los activos financieros se cancelan parcialmente o por completo solo cuando la Entidad no tiene expectativas razonables
de recuperar un activo financiero o una parte del activo financiero. Si el importe por cancelar es mayor que la correccién
de valor por pérdidas acumuladas, la diferencia primero se trata como una adicién a la correccion de valor que luego se
aplica contra el importe en libros bruto.

- Activos financieros deteriorados

A cada fecha de cierre, la Entidad evalGa si un activo medido a su costo amortizado y un instrumento financiero de deuda
(activo financiero) medido a valor razonable con cambios en ORI se encuentra deteriorado. Un activo financiero esta
deteriorado cuando ha ocurrido uno o méas eventos que tienen un efecto negativo en los flujos de fondos estimados del
activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero esta deteriorado incluye los siguientes datos observables:

« dificultades financieras significativas del deudor o emisor,

* incumplimiento contractual,

* restructuracion de un préstamo en condiciones que el Banco no otorgaria de otra forma,

« es probable que el deudor entre en bancarrota u otra forma de reorganizacion financiera,

» desaparicion de un mercado activo para un titulo debido a dificultades financieras del emisor.
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e Efectos del comienzo de la aplicacion de la seccién 5.5 de la NIIF 9

A continuacién, se expone el impacto en los resultados no asignados de la transicidn a la metodologia de pérdida crediticia
esperada (PCE) establecida en la seccion 5.5 de la NIIF 9 mencionada en la seccidn previa:

Resultados no

asignados
Saldo al 31 de diciembre de 2021 bajo normativa B.C.R.A. (90.537)
Reconocimiento de PCE bajo NIIF 9 89.827
Impuesto diferido relacionado (31.446)
Saldo de apertura en virtud de PCE bajo NIIF 9 (1° de enero de 2022) (32.156)
Cambio total en el patrimonio debido a la adopcion de la PCE de la NIIF 9 58.381

A continuacion, se presenta una conciliacion entre los saldos a la fecha de transicién de las previsiones por incobrabilidad
determinados conforme a la normativa anterior y los nuevos saldos de previsiones calculados conforme a PCE:

Prevision .
BCRA al 31 de . PCE bajo NIIF 9
7 Re-medicion al 1° de enero de
diciembre de 2022
2021
Préstamos y otras financiaciones (2.131.920) 89.827 (2.042.093)
Total (2.131.920) 89.827 (2.042.093)

6.3 Arrendamientos

La Entidad ha adoptado la NIIF N° 16 “Arrendamientos” a partir del 1 de enero de 2019. La mencionada norma
reemplaza a la NIC N° 17 “Arrendamientos” y fue adoptada por el B.C.R.A. por medio de la Comunicacion “A” 6560.

La NIIF N° 16 introduce un Unico modelo de contabilidad para el arrendatario y requiere que éste reconozca el activo
relacionado con el Derecho al uso del activo arrendado y el Pasivo por arrendamiento que representa la obligacion de
realizar los pagos del arrendamiento.
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El detalle de la politica contable se describe a continuacion:
Contratos que contienen un arrendamiento

Al inicio del contrato, la Entidad evalGa si un contrato es, o contiene un arrendamiento. Un contrato es o contiene un
arrendamiento si el contrato otorga el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion.

Arrendamientos en los que la Entidad es arrendadora

Cuando la Entidad actia como arrendadora, al inicio del contrato determina si el arrendamiento es financiero u
operativo. Para clasificar cada arrendamiento, la Entidad realiza la evaluacién de si transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad del activo arrendado. Si es el caso, entonces el arrendamiento es un
arrendamiento financiero; de otra forma, es un arrendamiento operativo.

El activo arrendado en un arrendamiento financiero se da de baja y se reconoce una cuenta por cobrar por el importe de
la inversion neta en el arrendamiento en la linea “Préstamos y otras financiaciones”.

Los cobros recibidos bajo un arrendamiento financiero se separan entre el interés y la reduccion de la inversion neta del
arrendamiento. El interés se reconoce a lo largo del periodo del arrendamiento aplicando una tasa de interés efectiva.
Los arrendamientos contingentes no se consideran en la determinacion de la inversion neta del arrendamiento.

Arrendamientos en los que la Entidad es arrendataria

La Entidad reconoce el Derecho al uso del activo arrendado y el pasivo por arrendamiento al inicio del contrato. El
Derecho al uso es inicialmente medido a costo, el cual incluye el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por
cualquier pago por arrendamiento realizado antes del inicio del contrato, mas los costos directos iniciales incurridos
y una estimacion de los costos de desmantelamiento o restauracion del activo subyacente, menos cualquier incentivo
recibido.

El Derecho al uso del activo arrendado es posteriormente depreciado aplicando el método de la linea recta desde el inicio
del acuerdo hasta el final del plazo del acuerdo.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos del arrendamiento que no fueron
abonados al inicio del contrato, descontados usando la tasa de endeudamiento incremental de la Entidad.
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Los pagos del arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento comprenden los siguientes
conceptos:

»  Pagos fijos, incluyendo los pagos que son fijos en sustancia.

»  Pagos variables que dependen de un indice o una tasa, inicialmente medidos aplicando el indice o tasa a la fecha
de inicio del contrato.

» Los montos que se espera pagar en concepto de valor residual garantizado.

» El precio de ejercicio de opciones de compra, si es razonablemente seguro que se ejercera.

» Los montos que se espera pagar por los periodos de renovacion si es razonablemente seguro que se ejerceran las
opciones de renovacion.

» Las penalidades por la terminacion anticipada, si es razonablemente seguro que se finalizara el contrato
anticipadamente.

El pasivo por arrendamiento se mide a costo amortizado, usando el método de la tasa de interés efectiva. Se remide cuando
existe un cambio en los pagos futuros del arrendamiento surgidos de un cambio en el indice o tasa, en los montos que la
Entidad espera abonar en concepto de valor residual garantizado o si la Entidad cambia la evaluacion de si ejercera una
opcion de compra, renovacion o finalizacion anticipada.

Cuando el pasivo por arrendamiento es remedido, el ajuste correspondiente se reconoce en el Derecho al uso del activo
arrendado.

La Entidad ha elegido no reconocer el Derecho al uso y el pasivo por arrendamiento de activos de bajo valor y de contratos
de arrendamiento de corto plazo. La Entidad reconoce los pagos por arrendamiento asociado con estos arrendamientos
como gastos aplicando el método de la linea recta a lo largo del plazo del contrato.

6.4 Propiedad y equipo

La Entidad eligié el modelo de costo para todas las clases de activos del rubro. Estos bienes se encuentran registrados a su
costo de adquisicidn historico, reexpresado segun lo indicado en la nota 2 — Unidad de medida, menos las correspondientes
depreciaciones acumuladas y el deterioro en caso de ser aplicable. El costo de adquisicidn historico incluye los gastos que
son directamente atribuibles a la adquisicion de los activos. Los costos de mantenimiento y reparacion se registran en
resultados, toda renovacién y mejora significativa es activada tnicamente cuando es probable que se produzcan beneficios
econdmicos futuros que excedan el rendimiento originalmente evaluado para el activo.

La depreciacion de los bienes se calcula por el método de linea recta, aplicando tasas suficientes para extinguir los valores
al final de la vida util estimada de los bienes, depreciandose en forma completa el mes de alta de los bienes y no
depreciandose el mes de baja.

Asimismo, al cierre de cada ejercicio, se procede a revisar las vidas (tiles estimadas de los bienes, con el fin de detectar
cambios significativos en las mismas que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo por
depreciaciones.
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6.5 Activos intangibles

Los activos intangibles comprenden los costos de adquisicion e implementacidn de sistemas de informacion, los cuales son
medidos a su costo, reexpresado segun lo indicado en la nota 2 — Unidad de medida, menos la amortizacion acumulada y
cualquier deterioro, en caso de existir.

Los desembolsos posteriores relacionados con sistemas de informacion se capitalizan Gnicamente si incrementan los
beneficios econémicos del activo relacionado. Todas las otras erogaciones se reconocen como pérdida cuando se
incurren.

Los sistemas de informacidn se amortizan aplicando el método de la linea recta sobre su vida Util estimada de 3 afios. Los
métodos de amortizacién, asi como la vida Gtil asignada se revisan a cada fecha de cierre, y se ajustan
prospectivamente en caso de corresponder.

6.6 Otros Activos y otros pasivos no financieros
Se miden a su costo amortizado.
6.7 Deterioro de activos no financieros

Al cierre de cada ejercicio, la Entidad eval(a si existen indicios de que un activo no financiero (excepto los activos por
impuesto diferido) pueda estar deteriorado. Si existe tal indicio, se estima el valor recuperable del mismo.

6.8 Provisiones

La Entidad reconoce una provision si, como resultado de eventos pasados, existe una obligacién legal o implicita por un
monto que puede estimarse de manera confiable y es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacion.

Para evaluar las provisiones, se consideraron los riesgos e incertidumbres existentes teniendo en cuenta la opinion del
asesor legal externo e interno de la Entidad. Con base en el andlisis realizado, la Entidad reconoce una provision por el
monto que se considere como la mejor estimacion del gasto potencial requerido para liquidar la obligacion presente en cada
fecha de cierre.

Las provisiones reconocidas por la Entidad se revisan a cada fecha de cierre y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion disponible.
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6.9 Beneficios al personal

a) Beneficios al personal a corto plazo:
Los beneficios al personal a corto plazo se reconocen en resultados cuando el empleado presta el servicio
relacionado. Se reconoce una provision si la Entidad tiene la obligacion legal o implicita, como resultado
de servicios pasados provistos por el empleado, de abonar un monto que puede ser estimado de manera confiable.

b) Beneficios por indemnizaciones:
La Entidad no otorga beneficios a largo plazo y post empleo a sus empleados.

6.10 Patrimonio Neto
a) Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual esta formado por los aportes efectuados por los accionistas,
representados por acciones, comprendiendo 439.530 acciones Clase A de titularidad de VWFS Holding y 457.470 Clase B
de titularidad de Banco BBVA Argentina S.A. en circulacion a su valor nominal. Estas acciones ordinarias son
clasificadas dentro del patrimonio.

Ajustes de capital

El capital social ha sido reexpresado utilizando el procedimiento descripto en la Nota 2 “Bases Preparacion”, en funcion
de las respectivas fechas de suscripcion.

Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que siendo
positivas pueden ser distribuibles mediante la decisién de la Asamblea de Accionistas, en tanto no estén sujetas a
restricciones legales. Estos resultados comprenden el resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos, los
importes transferidos de otros resultados integrales y los ajustes de ejercicios anteriores por aplicaciéon de las normas
contables.

Reserva legal (ver Nota 36)

Conforme a las regulaciones establecidas por el B.C.R.A., corresponde asignar a Reserva legal el 20% de las utilidades del
gjercicio, mas (o menos) los ajustes de resultados de ejercicios anteriores registrados en el ejercicio, y netas de la pérdida
acumulada al cierre del ejercicio anterior, si existiere.
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6.11 Reconocimiento de ingresos y egresos financieros

Ingresos y eqresos por intereses

Los ingresos y egresos por intereses se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengamiento,
aplicando el método del interés efectivo.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de fondos de pagos y cobros contractuales
durante la vida esperada del instrumento financiero al saldo contable del activo financiero o pasivo financiero.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccidn, comisiones y otros conceptos pagados o recibidos
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva. Los costos de transaccion incluyen los costos incrementales
que son directamente atribuibles a la adquisicion de un activo financiero o la emision de un pasivo financiero.

Los ingresos y egresos por intereses que se presentan en el Estado de resultados incluyen los intereses sobre:

*  activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado; y
»  activos y pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en ORI.

Comisiones por préstamos

Las comisiones cobradas y los costos directos incrementales relacionados con el otorgamiento de las financiaciones son
diferidos y se devengan a lo largo de la vida del préstamo. Dichas comisiones forman parte del calculo de la tasa efectiva
del préstamo.

- Comisiones pagadas por incentivos a concesionarios

En el desarrollo de su actividad comercial, la Entidad paga a la red de concesionarios comisiones por incentivos de ventas.
Estas comisiones por incentivos no pueden ser asignadas especificamente a cada préstamo otorgado (como si ocurre en las
comisiones directas consideradas para la valuacion de los préstamos en el calculo de la tasa efectiva de acuerdo a la NIIF
N° 9), sino que corresponden a la gestion de venta mensual global de los concesionarios en funcion de variables como el
cumplimiento de objetivos y metas comerciales.

El tratamiento bajo normas NIIF es el de un gasto pagado por adelantado y el ajuste que se incorpora al activo es el valor
que se encuentra pendiente de devengar, que se calcula considerando una distribucion en el tiempo, asimilado al
devengamiento exponencial de los intereses contractuales en la vida promedio de los préstamos.

- Comisiones cobradas a concesionarios y a la marca

Los montos abonados por la automotriz VVolkswagen Argentina S.A. y la red de concesionarios a la Entidad en virtud de
préstamos otorgados a clientes directos se reconocen en resultados a lo largo de la vida del préstamo, de manera
proporcional a sus intereses contractuales.

- Comisiones por servicios, honorarios y conceptos similares
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Los ingresos y egresos por comisiones por servicios, gastos por honorarios y otros conceptos similares se reconocen
contablemente conforme se devengan. Se reconocen cuando se presta el servicio relacionado o cuando se recibe el mismo,
segln corresponda un ingreso o un egreso.

6.12 Impuesto a las ganancias

El cargo por el impuesto a las ganancias de cada ejercicio comprende el impuesto a las ganancias corriente y el diferido y se
reconoce en resultados, excepto en la medida que se relacione con un concepto reconocido en ORI o directamente en el
patrimonio.

Impuesto corriente

El impuesto a las ganancias corriente comprende el impuesto a pagar, o los adelantos realizados sobre el impuesto
gravable del ejercicio y cualquier ajuste a pagar o cobrar relacionado con afios anteriores. EI monto del impuesto a pagar
(o recuperar) corriente es la mejor estimacion del monto que se espera pagar (o recuperar) medido aplicando la tasa vigente
a la fecha de cierre.

Impuesto diferido

El impuesto a las ganancias diferido reconoce el efecto fiscal de las diferencias temporarias entre los saldos contables de
los activos y pasivos y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia gravable.
Se reconoce un pasivo por impuesto diferido por el efecto fiscal de todas las diferencias temporarias gravables.

Se reconoce un activo por impuesto diferido por el efecto fiscal de las diferencias temporarias deducibles y los
quebrantos no prescriptos, en la medida en que resulte probable que se disponga de ganancias fiscales futuras contra
cuales puedan ser utilizadas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden aplicando las alicuotas del impuesto que se espera sean de
aplicacién en el ejercicio en el que el pasivo se cancele o el activo se realice, que surgen de leyes sustancialmente
sancionadas a la fecha de cierre.

Posiciones fiscales inciertas

En la determinacion de los montos de impuesto a las ganancias corriente y diferido, la Entidad considera el impacto de
las posiciones fiscales inciertas relacionadas con el impuesto a las ganancias, incluyendo si las mismas pueden generar
impuestos o intereses adicionales. La evaluacién se basa en estimaciones y premisas que pueden involucrar una serie de
juicios sobre eventos futuros. Nueva informacion disponible puede causar que la Entidad modifique sus juicios con
relacion a lo adecuado de las deudas por impuestos reconocidas; tales cambios en las deudas impositivas impactarian en
el cargo por impuesto a las ganancias del periodo en el cual se realiza dicha determinacion.

Al 31 de diciembre de 2022, la Entidad no registra posiciones fiscales inciertas.
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NOTA 7 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y NUEVAS NIIF EMITIDAS AUN NO VIGENTES PARA

ENTIDADES FINANCIERAS

Cambios normativos introducidos en el ejercicio 2023:

En el gjercicio que comenzd el 1° de enero de 2023, entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las NIIF:
a) Modificaciénala NIC 1y Declaracion de préctica 2 de las NIIF — Revelaciones de politicas contables:

Estas modificaciones requieren que una entidad revele sus politicas contables materiales en vez de sus politicas
contables significativas. Adicionalmente dentro de las modificaciones fueron incluidas explicaciones de cémo una
entidad puede identificar una politica contable material junto con ejemplos de cuando una politica contable puede ser
material. Para ello, se ha desarrollado una guia con explicaciones y ejemplos denominada “los cuatro pasos del proceso
de materialidad” descripto en la Declaracion de practica 2. Esta modificacion a la NIIF no tuvo impactos significativos
en las revelaciones en los presentes estados financieros.

b) Modificacidn a la NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores” — Definicion de
estimaciones contables:

Estas modificaciones clarifican la distincion entre cambios en estimaciones contables y cambios en politicas contables
y correccion de errores. También clarifican como una entidad utiliza técnicas de valuacion y datos de entrada para
desarrollar estimaciones contables. La modificacion a esta norma clarifica que el efecto en una estimacion contable por
un cambio en un dato de entrada o un cambio en una técnica de valuacion son cambios de estimaciones contables si
ellas no surgen de la correccion de un error del periodo anterior. La definicidn anterior de cambios en las estimaciones
contables especificaba que estos cambios podrian resultar de nueva informacion o nuevos desarrollos. Por lo tanto, esos
cambios no son correcciones de errores. Esta modificacion no tuvo impacto significativo en los estados financieros.
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c) Modificacion a la NIC 12 “Impuesto a las ganancias” - Impuesto diferido relativo a Activos y Pasivos que surgen
de una transaccion unica:

En mayo de 2021, el Consejo emiti6 modificaciones a la NIC 12, que restringen el alcance de la excepcion de
reconocimiento inicial bajo la NIC 12, para que ya no se aplique a transacciones que den lugar a diferencias temporales
iguales imponibles y deducibles. Las modificaciones aclaran que cuando los pagos que liquidan un pasivo son
deducibles para efectos fiscales, es cuestion de juicio si dichas deducciones son atribuibles para efectos fiscales al pasivo
reconocido en los estados financieros o al componente de activo relacionado. Este juicio es importante para determinar
si existen diferencias temporarias en el reconocimiento inicial del activo y pasivo. Esta modificacion no tuvo un impacto
significativo en los estados financieros.

Nuevos pronunciamientos:

De acuerdo con lo establecido por la Comunicacion “A” 6114 del BCRA, a medida que se aprueben nuevas NIIF, haya
modificaciones o derogacion de las vigentes y, una vez que estos cambios sean adoptados a través de Circulares de
Adopcion de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), el B.C.R.A. se
expedira acerca de su aprobacion para las entidades financieras. Con caracter general, no se admitird la aplicacion
anticipada de ninguna NIIF, a menos que en oportunidad de adoptarse, se admita especificamente.

Las normas e interpretaciones emitidas, pero no efectivas a la fecha de emisién de los presentes estados financieros se
exponen a continuacion. La Entidad adoptara estas normas, si fueran aplicables, cuando las mismas sean efectivas:

a) Modificacion a la NIIF 16 — Pasivos por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior:

En septiembre de 2022, el IASB emitié modificaciones a la NIIF 16, especificamente sobre los requisitos que utiliza un
arrendatario-vendedor para medir el pasivo por arrendamiento que surge en una transaccion de venta con arrendamiento
posterior, para garantizar que el arrendatario-vendedor no reconozca ningin importe de la ganancia o pérdida que se
relacione con el derecho de uso. La aplicacion de estos requisitos no impedird que el vendedor-arrendatario reconozca,
en resultados, cualquier ganancia o pérdida relacionada con la rescision parcial o total de un arrendamiento. La enmienda
no prescribe requisitos de medicion especificos para los pasivos por arrendamiento que surgen de un arrendamiento
posterior. La medicion inicial del pasivo por arrendamiento que surge de un arrendamiento posterior puede dar lugar a
que el vendedor-arrendatario determine 'pagos por arrendamiento’ que son diferentes de la definicion general de pagos
por arrendamiento. El vendedor-arrendatario debera desarrollar y aplicar una politica contable que da como resultado
informacion que es relevante y confiable de acuerdo con la NIC 8. Estas modificaciones son efectivas a partir del 1° de
enero de 2024. La Entidad no espera que tenga un impacto significativo en los estados financieros.
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b) Modificaciones ala NIC 7 y NIIF 7 — Revelaciones: acuerdos de financiacion de proveedores

En mayo de 2023, el IASB emitié modificaciones a la NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo” y la NIIF 7 “Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar”, las cuales especifican los requisitos de informacion a revelar para mejorar los
requisitos actuales, que tienen por objeto ayudar a los usuarios de los estados financieros a comprender los efectos de los
acuerdos de financiacién de proveedores sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicion al riesgo de liquidez de
una entidad.

Estas modificaciones requieren que una entidad proporcione informacién sobre el impacto de los acuerdos de
financiamiento de proveedores en los pasivos y flujos de efectivo, incluidos los términos y condiciones de esos acuerdos,
informacion cuantitativa sobre los pasivos relacionados con esos acuerdos al principio y al final del periodo sobre el que
se informa y el tipo y el efecto de los cambios no monetarios en los importes en libros de esos acuerdos. Se requiere que
la informacion sobre esos acuerdos se agregue a menos que los acuerdos individuales tengan términos y condiciones
diferentes o Unicos. En el contexto de las revelaciones cuantitativas de riesgo de liquidez requeridas por la NIIF 7, los
acuerdos de financiacion de proveedores se incluyen como un ejemplo de otros factores que podrian ser relevantes para
revelar. Estas modificaciones son efectivas a partir del 1° de enero de 2024. La Entidad no espera que tenga un impacto
significativo en los estados financieros.

c) Modificaciones a la NIC 21 — Falta de intercambiabilidad

En agosto de 2023, el IASB emitié6 modificaciones a la NIC 21 referidas a la “Falta de Intercambiabilidad”. La
modificacion de la NIC 21 especifica como una entidad debe evaluar si una moneda es intercambiable y cémo debe
determinar un tipo de cambio al contado cuando falta intercambiabilidad. Se considera que una moneda es intercambiable
por otra moneda cuando una entidad puede obtener la otra moneda dentro de un plazo que permita una demora
administrativa normal y a través de un mercado 0 mecanismo cambiario en el que una transaccion de cambio crearia
derechos y obligaciones exigibles. Si una moneda no es intercambiable por otra moneda, se requiere que una entidad
estime el tipo de cambio al contado en la fecha de medicién. El objetivo de una entidad al estimar el tipo de cambio al
contado es reflejar la tasa a la que tendria lugar una transaccion de intercambio ordenada en la fecha de medicién entre
participantes del mercado bajo las condiciones econémicas prevalecientes. Las modificaciones sefialan que una entidad
puede utilizar un tipo de cambio observable sin ajuste u otra técnica de estimacion.

Cuando una entidad estima un tipo de cambio al contado porque una moneda no es intercambiable por otra moneda,
revelara informacion que permita a los usuarios de los Estados financieros comprender cdmo el hecho de que la moneda
no sea intercambiable por otra moneda afecta, o se espera que afecte, la rentabilidad de la entidad, la situacion financiera
y los flujos de efectivo. Estas modificaciones son efectivas a partir del 1° de enero de 2025. La Entidad se encuentra
evaluando los efectos que generaria esta modificacion en los estados financieros.
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NOTA 8 - EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS

El saldo de Efectivo y dep6sitos en Bancos computado a los efectos de la preparacion del Estado de flujos de efectivo
incluye los siguientes conceptos:

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021
BCRA 953.285 354.285 305.190
Otras entidades del pais y del exterior 719.707 1.721.377 1.343.050

1.672.992 2.075.662 1.648.240

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de Otros activos financieros es la siguiente:

31/12/2023 31/12/2022

Medidos a costo amortizado
Cuentas por cobrar 449.545 2.505.008
Deudores varios 38.617 25.513
488.162 2.530.521

NOTA 10 - PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

La Entidad mantiene los préstamos y otras financiaciones bajo un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos
de fondos contractuales. En consecuencia, mide los préstamos y otras financiaciones a su costo amortizado, excepto que
las condiciones de los mismos no cumplan con el criterio de “s6lo pago de principal e intereses”, en cuyo caso los mide
a valor razonable con cambios en resultados.

Los préstamos y otras financiaciones clasificados considerando su forma de medicion es la siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
Medidos a costo amortizado 66.064.038 90.563.704
Menos:
Prevision por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (323.194) (1.735.163)
65.740.844 88.828.541

La informacidn sobre concentracion de préstamos y otras financiaciones se presenta en el Anexo C. La conciliacion de la
informacion incluida en dicho Anexo con los saldos contables se muestra a continuacion.
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31/12/2023 31/12/2022
Total AnexosBy C 68.701.971 95.419.159
Mas:
Intereses y otros conceptos devengados a cobrar de activos
financieros con deterioro de valor crediticio 33.476 29.021
Menos:
Prevision por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (323.194) (1.735.163)
Ajuste por tasa de interés efectiva (2.671.409) (4.884.476)
Total préstamos y otras financiaciones 65.740.844 88.828.541
a) Sector privado no financiero y residentes en el exterior
La composicion del rubro es la siguiente
31/12/2023 31/12/2022
Prendarios 14.126.591 31.081.834
Arrendamientos financieros (Nota 35) 1.922.983 1.853.442
Otros - Mayoristas 52.685.872 62.512.905
Menos:
Prevision por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (323.194) (1.735.163)
Ajuste por tasa de interés efectiva (2.671.409) (4.884.476)
Total 65.740.844 88.828.541

La clasificacién de los préstamos y otras financiaciones por situacidn crediticia (determinada segun los criterios dispuestos
por el B.C.R.A.) y de las garantias recibidas se informa en el Anexo B.

NOTA 11 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del pasivo, reconociendo (como crédito o deuda) el efecto impositivo
de las diferencias temporarias entre la valuacion contable y la valuacién impositiva de los activos y pasivos, y su posterior
imputacion a los resultados del ejercicio en el cual se produce su reversion, considerando asimismo la posibilidad de
aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.
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a) Informacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

La composicion del activo / (pasivo) por impuesto a las ganancias corriente que se expone en el Estado de Situacion
Financiera es la siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
Percepciones y Retenciones 80.826 81.526
Activo por impuesto a las ganancias corriente 80.826 81.526

Los activos/pasivos por impuesto diferido en el Estado de Situacién Financiera son los siguientes:

31/12/2023 31/12/2022

Activos por Impuesto diferido

Por previsiones no deducibles y otros conceptos 384.997 750.903
Comisiones de préstamos 934.993 1.709.567
Ajuste por inflacién impositivo 128.196 671.987
Quebranto impositivo 339.401 165.107
Total activos diferidos 1.787.587 3.297.564
Pasivos por Impuesto diferido

Leasing y otros conceptos (61.534) (70.287)
Bienes de uso y diversos (36.082) (85.759)
Total pasivos diferidos (97.616) (156.046)
Activo neto por impuesto diferido 1.689.971 3.141.518

La evolucion del activo neto por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se resume del siguiente modo:

31/12/2023 31/12/2022
Activo neto por impuesto diferido al inicio del ejercicio 3.141.518 4.814.495
Recupero por impuesto diferido reconocido en el resultado (1.451.547) (1.672.977)
Activo neto por impuesto diferido al cierre del ejercicio 1.689.971 3.141.518
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A continuacién, se exponen los principales componentes del gasto por impuesto a las ganancias en los estados financieros:

31/12/2023 31/12/2022
Resultado por impuesto a las ganancias diferido: 1.451.547 (464.642)
Impuesto a las ganancias total 1.451.547 (464.642)

b) Ajuste por inflacién impositivo:

La Ley N° 27.430 de Reforma Fiscal, modificada por la Leyes 27.468 y 27.541, establece respecto del ajuste por
inflacion impositivo, con vigencia para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, lo siguiente:

Dicho ajuste resultara aplicable en el gjercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de variacion
del indice de precios al consumidor nivel general con cobertura nacional (IPC) que supere el 100% en
los treinta y seis meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida;

Respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir del 1° de enero de 2018, el procedimiento sera
aplicable en caso de que la variacion de ese indice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada
uno de esos ejercicios, supere un 55%, 30% y 15% para el primer, segundo y tercer afio de aplicacion,
respectivamente;

El efecto del ajuste por inflacion impositivo positivo o negativo, segin sea el caso, correspondiente al
primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2018, se imputa un tercio en ese
periodo fiscal y los dos tercios restantes, en partes iguales, en los dos periodos fiscales inmediatos
siguientes;

El efecto del ajuste por inflacion positivo o negativo correspondiente al primer y segundo ejercicio
fiscal iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debe imputarse un sexto al ejercicio fiscal en que se
determine el ajuste y los cinco sextos restantes en los periodos fiscales inmediatos siguientes; y

Para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021 se podra deducir el 100% del ajuste
en el afio en el cual se determina.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se cumplen los parametros que establece la ley de impuesto a las ganancias
para practicar el ajuste por inflacién impositivo y en la registracion del impuesto a las ganancias corriente y
diferido se han incorporado los efectos que se desprenden de la aplicacion de ese ajuste en los términos previstos

en la ley.
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c) Tasa corporativa del Impuesto a las Ganancias:

La Ley N° 27.630, promulgada con fecha 16 de junio de 2021 a través del Decreto N° 387/2021, establecio para
los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2021 inclusive, un esquema de alicuotas
escalonadas de 25%, 30% y 35% que se aplicaran progresivamente de acuerdo con el nivel de ganancias netas
imponibles acumuladas al cierre de cada ejercicio. En los presentes estados financieros, la Entidad ha
determinado el impuesto a las ganancias utilizando la tasa impositiva que estima que resultara aplicable a las
ganancias totales del ejercicio.

NOTA 12 - PROPIEDAD Y EQUIPO

La evolucion del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detalla en el Anexo F.

NOTA 13 - ACTIVOS INTANGIBLES

La evolucion del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detalla en el Anexo G.

NOTA 14 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

La composicion del rubro es la siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
Pagos efectuados por adelantado 115.422 106.922
Anticipos de impuestos 59.747 62.459
Bienes adquiridos en defensa de crédito 22.865 22.865
Anticipo Honorarios a Directores y Sindicos 16.145 21.857
Otros bienes diversos 399.013 741.757
Total 613.192 955.860

NOTA 15 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los otros pasivos financieros se miden a su costo amortizado y su composicion es la siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
Recaudaciones y otras cobranzas por cuenta.de terceros 4.502.295 5.344.985
Total 4,502.295 5.344.985
Firmado a efectos de identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 29/02/2024 29 de febrero de 2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T°1-F°13
Eleonora Prieto Rodriguez (Socia) Gonzalo Vidal Devoto
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora
C.P.CE.C. AB.A. T°309 - F° 87
Ricardo Auricchio Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt

Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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NOTA 16 - FINANCIACIONES RECIBIDAS DE OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las financiaciones recibidas de otras instituciones financieras se miden a su costo amortizado y su composicion es la
siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
Banco BBVA Argentina (Nota 34) 8.070.245 32.957.787
Otras entidades financieras 13.693.179 30.265.563
Total 21.763.424 63.223.350

NOTA 17 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Con fecha 7 de diciembre de 2017, los Accionistas de la Entidad, reunidos en Asamblea General Extraordinaria,
autorizaron la emision de Obligaciones Negociables por hasta un monto total en circulacion de capital de V.N.
$2.000.000.000 o su equivalente en otras monedas en el marco de un Programa Global seglin la Ley N° 23.576 y normas
modificatorias, complementarias y reglamentarias.

Asimismo, en Asamblea General de Accionistas se aprobd la solicitud del ingreso al régimen de oferta publica para la
creacion de dicho programa ante la Comision Nacional de Valores. La misma fue aprobada por el directorio de CNV con
fecha 14 de junio de 2018 a través del expediente N° 447/18.

Al 31 de diciembre de 2023 el detalle de las series vigentes de las obligaciones negociables emitidas es el siguiente:

V.N. $
Detalle tmison VNS Venomieno  merés  miees Fesdudla
31/12/2023
Clase 10 Badlar 4,5% 12/10/2023 10.000.000  12/10/2024 4,5% Trimestral 10.000.000
Total Capital 10.000.000
Interés 2.816.710
Total Capital e Intereses 12.816.710

Al 31 de diciembre de 2022 el detalle de las series vigentes de las obligaciones negociables emitidas era el siguiente:

V.N.$
Detalle FEerrC1ri1saigr$ V.N.$ Vgr?(?ir:sigr?to Tasa de Interés F;ﬁ?;g: Residual al
31/12/2022
Clase 8 UVA 30/09/2020  5.158 30/03/2023 0% Trimestral 186.845
Total Capital 186.845
Ajuste UVA a pagar 408.514
595.359

Total a pagar

Firmado a efectos de identificacion
con nuestro informe de fecha 29/02/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia)
Contadora Publica (UBA)
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 309 - F° 87

Véase nuestro informe de fecha
29 de febrero de 2024

Gonzalo Vidal Devoto
Por Comisién Fiscalizadora

Ricardo Auricchio
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre
Sub Gerente General

Juan Christian Kindt
Vice Presidente
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Respecto a la aplicacion de los fondos, los mismos se aplicaron para la cancelacion de pasivos financieros y para el
otorgamiento de préstamos para la adquisicién de automotores.

NOTA 18 - PROVISIONES

La composicion y evolucidn de las provisiones reconocidas contablemente se incluyen en el Anexo J.

Por previsiones de juicios de terceros

Las previsiones de juicios de terceros incluyen los montos relacionados con juicios vigentes con terceros y concesionarios
que se estima que generara salidas probables de recursos las cuales son probables cuantificables. Su naturaleza es de

origen comercial con un plazo de cancelacion menor a 12 meses por un monto de 40.853 y mayor a 12 meses por 81.045,
al 31 de diciembre de 2023, y 12.769 y 224.399, respectivamente, al 31 de diciembre de 2022.

NOTA 19 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

La composicion del rubro es la siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
Acreedores varios (Provisiones) 2.480.559 1.554.195
Impuestos a pagar 2.211.905 1.701.663
Remuneraciones y cargas sociales 1.879.648 1.924.331
Obligaciones diversas (BBVA) — Nota 34 219.855 152.945
Honorarios a pagar a Directores y Sindicos 17.833 17.981
Otros 247.224 664.072
Total 7.057.024 6.015.187
NOTA 20 - CAPITAL SOCIAL
La composicion del rubro se expone en el Anexo K.
NOTA 21 - INGRESOS POR INTERESES
31/12/2023 31/12/2022

Intereses por otros préstamos 52.764.192 29.845.939
Intereses por préstamos prendarios 16.564.676 18.599.239
Intereses por arrendamientos financieros 1.158.288 806.133
Intereses por préstamos interfinancieros 904.891 11.377
Total 71.392.047 49.262.688

Firmado a efectos de identificacion Véase nuestro informe de fecha

con nuestro informe de fecha 29/02/2024 29 de febrero de 2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13
Eleonora Prieto Rodriguez (Socia) Gonzalo Vidal Devoto
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 309 - F° 87
Ricardo Auricchio Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt

Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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NOTA 22 - EGRESOS POR INTERESES

31/12/2023 31/12/2022
Por financiaciones recibidas de otras instituciones
financieras 31.956.127 27.102.198
Por Obligaciones Negociables 3.423.824 1.191.770
Por depdsitos a plazo fijo 1.455.323 22.294
Por descubierto 157.225 101.315
Total 36.992.499 28.417.577
NOTA 23 - INGRESOS POR COMISIONES

31/12/2023 31/12/2022
Comisiones vinculadas con créditos 3.103.361 -
Total 3.103.361 -
NOTA 24 - EGRESOS POR COMISIONES

31/12/2023 31/12/2022
Comisiones por cuenta de recaudacién 1.365.848 532.840
Otras comisiones 227.721 275.456
Total 1.593.569 808.296

NOTA 25 - RESULTADO NETO POR MEDICION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN RESULTADOS

31/12/2023 31/12/2022
Resultados por titulos publicos 119.530 -
Total 119.530 -

NOTA 26 - DIFERENCIA DE COTIZACION DE MONEDA EXTRANJERA

31/12/2023 31/12/2022
Diferencia de cambio (1.270.539) (301.253)
Total (1.270.539) (301.253)

Véase nuestro informe de fecha
29 de febrero de 2024

Firmado a efectos de identificacion
con nuestro informe de fecha 29/02/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Gonzalo Vidal Devoto
Por Comisién Fiscalizadora

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia)
Contadora Publica (UBA)
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 309 - F° 87

Juan Christian Kindt
Vice Presidente

Ricardo Auricchio Luis Maria Fernandez Aguirre
Presidente Sub Gerente General
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NOTA 27 — OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Previsiones desafectadas

Por venta de propiedad y equipo

Créditos recuperados

Previsiones desafectadas Juicios (Anexo J)
Intereses punitorios

Otros

Total

NOTA 28 - BENEFICIOS AL PERSONAL

Remuneraciones y provision vacaciones
Cargas Sociales

Servicios al personal

Indemnizaciones y gratificaciones

Total

NOTA 29 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Servicios administrativos contratados
Impuestos

Otros honorarios

Propaganda y publicidad

Gastos de mantenimiento, conservacion y reparaciones
Papeleria y Utiles

Honorarios a Directores y Sindicos
Seguros

Representacion, viaticos y movilidad
Electricidad y comunicaciones

Otros

Total

Firmado a efectos de identificacion
con nuestro informe de fecha 29/02/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia)
Contadora Publica (UBA)
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 309 - F° 87

31/12/2023 31/12/2022
683.556 575.753
132.635 80.396

88.853 4,195
79.913 41
62.026 74.901
32.563 31.262
1.079.546 766.558
31/12/2023 31/12/2022
1.706.454 1.895.444
259.518 346.498
40.435 48.122
1.197 3.027
2.007.604 2.293.091
31/12/2023 31/12/2022
568.144 1.563.457
941.108 648.048
109.910 159.472
160.062 89.907
70.300 41.037
66.675 78.519
26.643 22.589
10.456 20.020
32.550 22.082
5.079 6.577
2.768 10.515
1.993.695 2.662.223

Véase nuestro informe de fecha
29 de febrero de 2024

Gonzalo Vidal Devoto

Por Comisién Fiscalizadora

Ricardo Auricchio
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre
Sub Gerente General

Juan Christian Kindt
Vice Presidente
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NOTA 30 - OTROS GASTOS OPERATIVOS

31/12/2023 31/12/2022

Impuesto sobre los ingresos brutos 5.928.163 3.688.530
Gastos operativos bancarios 429.614 510.945
Cargo por provisiones de juicio (Anexo J) 104.028 420.396
Cargos a favor del B.C.R.A. 2.223 912
Otros 172.328 200.784
Total 6.636.356 4.821.567

NOTA 31 - ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA

La Entidad mantiene los siguientes activos con disponibilidad restringida:

Motivo de la restriccion 31/12/2023 31/12/2022
Depositos en garantia - alquileres 2.961 8.122
Total 2.961 8.122

NOTA 32 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Valor razonable de Activos y Pasivos no medidos a valor razonable

A continuacién, se describen las metodologias y supuestos utilizados para determinar los valores razonables de los

instrumentos financieros no registrados a su valor razonable en los presentes estados financieros:

- Instrumentos cuyo valor razonable es similar al valor en libros: para los activos y pasivos financieros que son liquidos
o0 tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considerd que el valor en libros es similar al valor

razonable.

- Instrumentos financieros de tasa fija o variable: el valor razonable de los activos financieros se determin6 descontando
los flujos de fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas. El valor razonable estimado de los depdsitos o deudas con tasa de interés fija
se determind descontando los flujos de fondos futuros mediante la utilizacion de tasas de interés de mercado para

imposiciones o colocaciones con vencimientos similares a las de la cartera de la Entidad.

Firmado a efectos de identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 29/02/2024 29 de febrero de 2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
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La jerarquia de valor razonable de los activos y pasivos no medidos a valor razonable se detalla a continuacion:

Valor Valor Valor Valor
Al 31 de diciembre de 2023 Valor razonable razonable razonable razonable
contable total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos Financieros
Préstamos y otras financiaciones (1) 65.740.844 52.581.044 - 52.581.044 -
Pasivos financieros
Depositos sector privado no financiero 1.743.246 944.240 - 944.240 -
F_manc_. recibidas de otras instituciones 91.763.424 91,232 519 i 91,232 519 i
financieras
Obligaciones negociables emitidas 12.816.710 13.043.560 - 13.043.560 -

(1) La Gerencia de la Entidad no ha identificado indicadores adicionales de deterioro de sus activos financieros como resultado de las diferencias en el

valor razonable de los mismos.

Valor Valor Valor Valor
Al 31 de diciembre de 2022 Valor razonable razonable razonable razonable
contable total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos Financieros
Préstamos y otras financiaciones (1) 88.828.541 86.200.311 - 86.200.311 -
Pasivos financieros
Depositos sector privado no financiero 1.582.446 1.563.522 - 1.563.522 -
Financ. recibidas de otras instituciones
financieras 63.223.350 62.801.598 - 62.801.598 -
Obligaciones negociables emitidas 595.359 591.581 - 591.581 -

(1) La Gerencia de la Entidad no ha identificado indicadores adicionales de deterioro de sus activos financieros como resultado de las diferencias en el

valor razonable de los mismos.

Se define valor razonable de un activo o pasivo financiero, en una fecha dada, al importe que podria ser recibido al
vender un activo o pagado para trasferir un pasivo entre dos partes independientes que actuasen en libre mercado.

Firmado a efectos de identificacion
con nuestro informe de fecha 29/02/2024
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La referencia méas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo financiero es el precio que se pagaria
por €l en un mercado organizado, transparente y profundo, es decir su precio de cotizacion o precio de mercado.

En el caso de que no sea posible obtener un precio de mercado, se determina un valor razonable utilizando técnicas de
valoracion de mejores practicas de mercado, como por ejemplo el descuento de flujos de fondos a partir de una curva
de rendimientos correspondientes a la misma clase y tipo de instrumento, o en caso que no exista una curva de mercado
con las mismas caracteristicas del bono se calcula el valor técnico o se toma el Ultimo precio de mercado y se devengan
los intereses hasta la fecha de valuacion (el que sea mas representativo para la especie).

En linea con el estandar contable se establece una clasificacion en tres niveles de los instrumentos financieros. Esta
clasificacion se realiza fundamentalmente basandose en la observabilidad de los inputs necesarios para calcular dicho
valor razonable, definiendo los siguientes niveles:

e Nivel 1: Instrumentos financieros que se valoran con precios cotizados en un mercado activo. Mercado
activo se refiere a un mercado que permite la observacién de precios representativos con suficiente
frecuencia y volumen diario.

e Nivel 2: Instrumentos financieros con que no cuentan con un mercado activo, pero que son
susceptibles de ser valorados mediante inputs observables de mercado.

e Nivel 3: Valoracion mediante modelos en los que se utilizan variables no obtenidas de datos
observables en el mercado.

NOTA 33 - INFORMACION POR SEGMENTOS

La Entidad presenta informacion a la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas en base a un Unico segmento.
Para la toma de decisiones, las cifras evaluadas son las mismas presentadas en los presentes Estados Financieros.

NOTA 34 — PARTES RELACIONADAS

a) Ejerce control, control conjunto o influencia significativa sobre la Entidad
Al 31 de diciembre de 2023, BBVA Argentina S.A. posee el 51% de las acciones y votos, controla a la Entidad en funcion
de la cantidad de accionistas indicado en la Nota 1, mientras que VWFS Holding posee el 49% restante.

b)  Personal clave de la Direccidn y Alta Gerencia

b.1) Remuneraciones del personal clave de la Direccion y Alta Gerencia

El personal clave de la Direccidn recibi0 las siguientes compensaciones:

Firmado a efectos de identificacion Véase nuestro informe de fecha
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31/12/2023 31/12/2022
Beneficios a empleados a corto plazo 493.628 597.869

c) Transacciones y saldos con partes relacionadas (excepto personal clave de la Direccion)

Saldos al
31/12/2023 31/12/2022

Banco BBVA Argentina S.A.

Cuentas a cobrar 111.627 175.316

Comisiones a cobrar 1.056.420 -

Préstamos financieros (8.070.245) (32.957.787)

Cuentas corrientes 536.742 765.804

Obligaciones diversas (219.855) (152.945)
Volkswagen Argentina S.A.

Cuentas a cobrar - 808.875

Cuentas a pagar (2.181.122) -
Volkswagen Finance AG

Cuentas a cobrar 38.617 25513

Otros pasivos no financieros (496.224) (336.059)
Volkswagen Brokers Argentina

Otros préstamos 4.766 .

Saldos al
31/12/2023 31/12/2022

Banco BBVA Argentina S.A.

Ingresos financieros 89.493 -

Egresos financieros (18.212.442) (12.206.763)

Ingresos por comisiones 3.103.361 -

Otros ingresos operativos 26.933 -

Gastos de administracion (163.913) (360.829)
Volkswagen Argentina S.A.

Ingresos por comisiones cobradas por adelantado (Retail) 6.331.998 6.025.557
Volkswagen Finance AG

Gastos de administracion (1.078.820) (1.094.470)

NOTA 35 - ARRENDAMIENTOS

La Entidad como arrendador

La entidad celebr6 contratos de arrendamientos financieros relacionados con vehiculos automotores. Estos contratos
establecen opciones de compra a opcidn del arrendatario.
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La siguiente tabla muestra la inversion bruta total de los arrendamientos (leasing) financieros y el valor actual de los
cobros minimos a recibir por los mismos:

31/12/2023 31/12/2022
Valor actual de Valor actual de

los cobros los cobros
Plazo minimos minimos
Hasta 12 meses 27.531 140.270
Entre 12 y 24 meses 324.351 162.111
Mas de 24 meses 1.571.101 1.551.058
Total 1.922.983 1.853.439

La Entidad como arrendatario

La Entidad celebré contratos de arrendamientos financieros relacionados con el alquiler de oficinas.

A continuacion, se detallan los importes correspondientes a los activos adquiridos por arrendamientos y pasivos por
arrendamientos vigentes al 31 de diciembre de 2023:

Propiedad y equipo (Anexo F) 31/12/2023 31/12/2022
Inmuebles adquiridos por arrendamiento financieros 92.949 300.661
Inmuebles adquiridos por arrendamiento financieros

(Depreciacion Acumulada) (92.949) (300.661)
Total - -

NOTA 36 - RESTRICCIONES AL PAGO DE DIVIDENDOS

a) De acuerdo con las disposiciones del BCRA, el 20% de la utilidad del ejercicio mas/menos los ajustes de resultados de
gjercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a resultados no asignados y menos la pérdida
acumulada al cierre del ejercicio anterior, si existiera, debe ser apropiado a la constitucion de la reserva legal.
Adicionalmente, dicha Asamblea debera reintegrar el saldo de la reserva legal utilizada para absorber los resultados no
asignados negativos, segln lo dispuesto oportunamente por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas.

b) Mediante la Comunicacion “A” 6464, el B.C.R.A. establece el procedimiento de caracter general para proceder a la
distribucion de utilidades. Conforme al mismo, solo se podra efectuar una distribucidn siempre que no se verifiquen
ciertas situaciones, entre las que se encuentran registrar asistencias financieras del citado organismo por iliquidez,
presentar deficiencias de integracion de capital o efectivo minimo y estar alcanzadas por las disposiciones de los articulos
34 y 35 bis de la Ley de Entidades Financieras (articulos referidos a planes de regularizacion y saneamiento y a
reestructuracion de la Entidad), entre otras condiciones detalladas en la mencionada comunicacion que deben cumplirse.
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Asimismo, la distribucion de utilidades que apruebe la Asamblea de Accionistas de la Entidad sélo podra efectivizarse
una vez que se cuente con la autorizacion de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del B.C.R.A.

Asimismo, solo se podra distribuir utilidades en la medida que se cuente con resultados positivos luego de deducir
extracontablemente de los resultados no asignados y de la reserva facultativa para futuras distribuciones de resultados, (i)
los importes de las reservas legal y estatutarias, cuya constitucion sea exigible, (ii) la totalidad de los saldos deudores de
cada una de la partidas registradas en “Otros resultados integrales”, (iii) la diferencia neta positiva entre la medicién a
costo amortizado y el valor razonable respecto de los instrumentos de deuda publica y/o de regulacion monetaria del
B.C.R.A. para aquellos instrumentos valuados a costo amortizado, (iv) los ajustes identificados por la Superintendencia
de Entidades Financieras y Cambiarias del B.C.R.A. o por el auditor externo y que no hayan sido registrados
contablemente, y (V) ciertas franquicias otorgadas por el B.C.R.A.

Por otra parte, la Entidad debera verificar que, luego de efectuada la distribucién de resultados propuesta, se mantenga un
margen de conservacion de capital equivalente al 2,5% de los activos ponderados a riesgo (APR), el cual es adicional a
la exigencia de capital minimo requerida normativamente, y debera ser integrado con capital ordinario de nivel 1 (COn1),
neto de conceptos deducibles (CDCOnN1).

c) De acuerdo con lo establecido por la Resolucion General N° 622 de la C.N.V., la Asamblea de Accionistas que
considere los estados contables anuales, debera resolver un destino especifico de los resultados acumulados positivos de
la Entidad, ya sea a través de la distribucién efectiva de dividendos, su capitalizacién con entrega de acciones liberadas,
la constitucion de reservas voluntarias adicionales a la Reserva legal, o una combinacién de alguno de estos destinos.

NOTA 37 - EFECTIVO MINIMO Y CAPITALES MINIMOS

37.1 Efectivo minimo

El B.C.R.A. establece diferentes regulaciones prudenciales a ser observadas por las entidades financieras con respecto,
principalmente, a los niveles de solvencia, liquidez y niveles de asistencia crediticia, entre otras.

Las normas de efectivo minimo establecen la exigencia de mantener activos liquidos en relacion con los depdsitos y otras
obligaciones registradas en cada ejercicio. Los conceptos computados a efectos de integrar esa exigencia se detallan a
continuacion:

31/12/2023 31/12/2022
Saldos bancarios
B.C.R.A. — cuenta corriente no restringida 953.285 354.285
Otras del pais 35 955.543
953.320 1.309.828
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37.2 Capitales minimos

La composicion de capitales minimos es la siguiente a cada fecha mencionada:

Exigencia de capital minimo 31/12/2023 31/12/2022
Riesgo de crédito (5.461.531) (8.864.253)
Riesgo operacional (150.809) (279.544)
Integracion 20.127.028 18.872.384
Exceso 14.514.688 9.728.587

NOTA 38 - CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES -
GUARDA DE DOCUMENTACION DE LA ENTIDAD

Con fecha 14 de agosto de 2014, la C.N.V. emiti6 la Resolucién General N° 629 mediante la cual establece modificaciones
a sus normas en materia de guarda y conservacion de libros societarios, libros contables y documentacion comercial. En
tal sentido, se informa que la Entidad ha enviado para su guarda documentacion respaldatoria de sus operaciones por los
periodos no prescriptos a Administradora de Archivos S.A. (AdeA), con domicilio en Ruta 36 Km. 31,5 de la localidad
de Florencio Varela en la Provincia de Buenos Aires.

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicion en la sede inscripta, el detalle de la documentacion dada en
guarda, como asi también la documentacién referida en el articulo 5° inciso a.3) Seccion | del Capitulo V del Titulo 11 de
las normas de la C.N.V. (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 39- SANCIONES Y SUMARIOS INICIADOS POR EL B.C.R.A.

A la fecha de los presentes estados financieros no existen sanciones ni sumarios vigentes.

NOTA 40 - GESTION DE CAPITAL Y POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO
SOCIETARIO

40.1. Principales accionistas

El capital social de VWFS asciende a miles de $ 897.000, representado por 897.000.000 acciones ordinarias, nominativas,
no endosables, caratulares de $ 1 valor nominal y con derecho a un voto por accion, de las cuales 439.530.000 son acciones
Clase Ay 457.470.000 son de Clase B. Las acciones Clase A, representativas del 49% del total, son de titularidad de
Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L. y las acciones Clase B, representativas del 51% restante, son
de titularidad de Banco BBVA Argentina S.A. Cada accion de Clase A y Clase B da derecho a un voto. Los accionistas
de VWES no poseen diferentes derechos de voto.
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Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L. es una sociedad holding constituida el 12 de mayo de 2015 en
la Ciudad de Buenos Aires, inscripta ante la Inspeccion General de Justicia el 10 de junio de 2015, bajo el Ndmero 4712
del Libro 146 de Sociedades de Responsabilidad Limitada. Tiene por objeto social la inversion, el otorgamiento de
créditos y financiaciones en general con expresa exclusion de las operaciones previstas en la Ley N° 21.526 y toda otra
que requiera el concurso puablico. Las acciones de Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L. pertenecen
a Volkswagen Financial Services AG, sociedad constituida en la Republica Federal de Alemania, poseedora del 99,99%
de su capital social y a Ricardo Auricchio, poseedor del 0,01% restante.

BBVA Argentina S.A. es una entidad financiera, constituida en la Republica Argentina en los términos de la Ley de
Sociedades Comerciales N° 19.550 controlada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., quien al 30 de septiembre de
2017 eratitular directo o indirecto de acciones equivalentes al 66,55% del capital accionario de BBVA Argentina S.A.
Su objeto social es realizar, dentro o fuera del pais, las operaciones propias de un banco comercial, actuando en la
intermediacion entre la demanda y la oferta publica de recursos financieros. Banco BBV A efectda oferta publica de parte
de su capital accionario, encontrandose registrado ante la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, la Bolsa de Comercio de
New York y la Bolsa de Comercio de Madrid.

Asimismo, y tal como se menciona en Nota 1.1., mediante el acuerdo firmado entre los accionistas Banco BBVA
Argentina S.A. adquiere el poder de dirigir las actividades relevantes de la Entidad.
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40.2. Estructura organizacional

En cuanto a su estructura organizacional, VWFS cuenta con dos Sub-Gerencias Generales, uno a cargo del Front Office
y otro a cargo del Back Office. Del Sub-Gerente General de Front Office dependen directamente la Gerencia de Recursos
Humanos, y la Gerencia Comercial (Ventas & Marketing) en tanto que del Sub-Gerente General de Back Office dependen
directamente la Gerencia de Finanzas y Tesoreria, la Gerencia de Riesgos y la Gerencia de Administracion, conforme el

siguiente esquema:
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Las actividades de Compliance, Legales, Recaudacion (cobranzas), Atencion al Cliente, Presentacion de Informacion al
B.C.R.A., Tecnologia de la Informacion y Auditoria Interna son gestionadas por BBVA Argentina S.A., en virtud de la
oferta de servicios presentada a VWEFS el 26 de septiembre de 2016.

La Entidad no cuenta con sucursales o subsidiarias.

40.3. Directorio

a) Directores

El Directorio esta integrado por los siguientes Directores elegidos por cada uno de los accionistas Clase A y Clase B,
segun fue resuelto por la Asamblea de Accionistas.

La ndmina actual de los miembros titulares y suplentes del Directorio de VWFS es la siguiente, teniendo en cuenta que
la expiracion del mandato es el 31/12/2023:

CARGO NOMBRE Y APELLIDO Expiracion de Mandato
Presidente Ricardo Auricchio 31/12/2023
Vicepresidente Juan Christian Kindt 31/12/2023
Director Titular ( designado por accionista Clase B) Oscar Miguel Castro 31/12/2023
Director Titular ( designado por accionista Clase B) Juan Christian Kindt 31/12/2023
Director Titular ( designado por accionista Clase A) Mariana Andrea Rodriguez 31/12/2023
Director Titular ( designado por accionista Clase A) Ricardo Auricchio 31/12/2023
Director Suplente ( designado por accionista Clase A) Gabriel Pellejero 31/12/2023
Director Suplente ( designado por accionista Clase B) Pablo Hernan Jordan 31/12/2023
Director Suplente ( designado por actionista Clase A) Ariel Ricardo Fernandez 31/12/2023

b) Facultades y responsabilidades del Directorio

Los Directores, en su condicion de integrantes del érgano de administracion de la Entidad, en el &mbito propio de su
actuacion, deben observar las pautas de conducta que establece la legislacion de fondo, en especial, la ley de sociedades
comerciales, actuando con idoneidad, eficiencia en el desempefio de sus funciones y especificidad en la competencia para
los negocios objeto de la Entidad. En consecuencia, deberan postergar sus intereses personales y evitar la actuacion en
competencia con la Entidad salvo expresa y previa aprobacion del Directorio o conformidad de la sindicatura.

El Directorio tiene por imperativo estatutario y de acuerdo con el Codigo Societario de la entidad, las méas amplias
facultades de representacion, administracion, gestion y vigilancia, asi como para realizar toda clase de actos y contratos
de disposicion y administracion, y en especial, sin que la presente enumeracién limite en modo alguno las mas amplias
atribuciones anteriormente sefialadas, le corresponde entre otras:
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. Objeto Social: la realizacidn de todas aquellas operaciones que constituyen el objeto social o contribuyan a posibilitar
su realizacidn, asi como, los que surjan de las disposiciones legales vigentes.

Dividendos: proponer la distribucion o no de dividendos y su forma de pago. Es un objetivo del Directorio propender
a la distribucién a los accionistas de los dividendos del ejercicio en los porcentajes y bajo las condiciones establecidas
por los organismos de contralor. A tal fin podra aprobar una politica de dividendos, asi como la de autocartera, y en
especial, sus limites.

. Gestion: de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, en oportunidad de emitir los Estados Contables y la
Memoria del Ejercicio, el Directorio expondra el desarrollo de su gestion, asi como los resultados de la misma a
efectos de su consideracion por la Asamblea General de Accionistas.

. Aprobacion de Politicas y Estrategias: el Directorio debera aprobar en particular las siguientes politicas y estrategias:

i) Presupuesto Econdémico Financiero: los presupuestos anuales, asi como los objetivos de gestion y financiacion,
seran revisados en dos oportunidades dentro del afio calendario por el Directorio.

ii) Monitoreo del Riesgo: la politica de control y gestion de riesgos, riesgos de crédito, de mercado, de liquidez y
estructurales, asi como el seguimiento periddico de los sistemas internos de informacion y control interno y
externo. A tal fin, el Directorio tomaré nota del informe de Riesgos, el cual contiene un analisis de la situacion de
riesgos de crédito, de mercado, de liquidez, segmentacidn de clientes, junto con el andlisis de escenarios de estrés
y planes de contingencia.

iii) Politica de Gobierno Corporativo: en este sentido, aprobard y supervisard la implementacion del Codigo de
Gobierno Societario y de los principios y valores societarios. Asimismo, anualmente evaluara si el Codigo de
Gobierno Societario es adecuado a su perfil, complejidad e importancia, y dejara constancia en actas de tal
evaluacion.

iv) Codigo Etico: la aplicacion de un Codigo Etico por todo el personal de VWFS, cuyo cumplimiento debera ser
monitoreado por auditoria interna.

v) Alta Gerencia: Supervisar a la Alta Gerencia de VWEFS, ejerciendo su autoridad para obtener informacion
suficiente en tiempo y forma que permita evaluar su desempefio. A tal fin, aprobard las facultades y
responsabilidades de la Alta Gerencia.

Asimismo, se podra reunir regularmente con la Alta Gerencia para revisar las politicas, estableciendo canales de
comunicacion y monitoreando el cumplimiento de los objetivos societarios. A tal fin, de resultar necesario en
funcién del contenido del orden del dia, los integrantes de la Alta Gerencia podran participaran de las reuniones
de Directorio, y uno de los Directores Titulares de VWFS integrara el Comité de Direccion.

vi) Politica de Retribuciones y Evaluacion de Desempefio: la politica de retribuciones y evaluacion del desempefio,
estableciendo estandares de desempefio de la Alta Gerencia.
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vii) Sistema de incentivos econdémicos al personal: aprobaré el disefio y la implementacion.

viii) Capacitacion del personal: establecerd los lineamientos generales para la capacitacion, entrenamiento y
desarrollo de los ejecutivos, el cual serd desarrollado a través del Area de Recursos Humanos.

iX) Auditores Externos: el Directorio debera ejercer la debida diligencia en el proceso de contratacion y seguimiento
de la labor de los auditores externos.

X)  Prestadores: establecera una politica respecto de las actividades delegadas a terceros, en particular para
seleccionar a los prestadores, estableciendo planes de contingencia.

xi) Transparencia de la informacion: debera poner a disposicion del mercado la informacidn financiera que, por su
condicién de emisora de obligaciones negociables, la Entidad deba hacer publica periddicamente. En este
sentido, el Directorio, dentro del principio de transparencia que debe presidir la actuacion de la Entidad en los
mercados financieros, establecera los medios adecuados para asegurar que la Entidad comunica toda aquella
informacion que pueda resultar relevante para los accionistas e inversores, y que esta informacién resulte ser
correcta y veraz. Asimismo, podra sugerir mecanismos para mejorar las relaciones y comunicaciones con los
inversores.

xii) Decision sobre inversiones: el Directorio deberd aprobar aquellas inversiones u operaciones de todo tipo que,
por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan caracter estratégico, salvo que su aprobacién
corresponda a la Asamblea de Accionistas.

xiii) Aprobacion de Estructuras Complejas: el Directorio debera aprobar la creacion o adquisicion de participaciones
en entidades de proposito especial o domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos
fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad,
pudieran menoscabar la transparencia del Grupo. A tal fin, establecerd politicas y limites para operar con
determinadas jurisdicciones del exterior y para el uso de estructuras complejas o de menor trasparencia, para
operaciones propias o por cuenta de terceros.

¢) Etica y Normas de Conducta

Los Directores estaran sujetos al deber de fidelidad al interés social, debiendo cumplir los deberes impuestos por las leyes
y el Estatuto con fidelidad al interés social, entendido como interés de la Entidad.

Asimismo, los Directores deberdn observar un comportamiento ético en su conducta acorde con las exigencias normativas
aplicables a quienes desempefien cometidos de administracion en sociedades comerciales, en particular en compafiias
financieras, de buena fe, y conforme a los principios que constituyen los valores de VWFS.
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d) Conflictos de Intereses

Cada Director debera abstenerse de asistir e intervenir en aquellos casos en los que pueda suscitarse un conflicto de interés
con la Entidad.

No estara presente en las deliberaciones de los 6rganos sociales de los que forme parte, relativas a asuntos en los que
pudiere estar interesado directa o indirectamente, o que afecten a las personas con él vinculadas en los términos legalmente
establecidos.

Asimismo, los Directores no podran realizar directa o indirectamente transacciones personales, profesionales o
comerciales con la Entidad o sus accionistas, distintas de las relaciones bancarias habituales, salvo que éstas estuviesen
sometidas a un procedimiento de contratacién que asegure su transparencia, con ofertas en concurrencia y a precios de
mercado.

Los Directores no podran valerse de su posicién en la Entidad para obtener una ventaja patrimonial, asi como aprovechar
en beneficio propio o indirectamente o de personas a él vinculadas, una oportunidad de negocio de la que haya tenido
conocimiento como consecuencia de su actividad como Directores de VWEFS, a no ser que la misma haya sido previamente
ofrecida a la Entidad y ésta desista de explotarla y su aprovechamiento sea autorizado por el Directorio.

En todo caso, el Director debera someterse en su actuacion a las disposiciones que le resulten aplicables del Codigo de
Etica de VWFS.

A este efecto, los Directores deberan comunicar al Directorio cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con el interés de la Entidad, la participacion que tuvieran en una Entidad con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye su objeto, asi como los cargos o las funciones que en ella ejerzan,
asi como la realizacion, por cuenta propia o ajena, del mismo, andlogo o complementario género de actividad del que
constituya el objeto social.

40.4. Comités

VWES cuenta con la conformacion de distintos comités, los cuales dependen directamente del Directorio de la Entidad y
se detallan a continuacion:

- Comité de Direccion

- Comité de Auditoria

- Comité de Cumplimiento y Prevencién de Lavado de Activos
- Comité de Tesoreria

- Comité de Crédito y Riesgos

- Comité de Informacién y Tecnologia (IT)

- Comité de Recursos Humanos
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A) Comité de Direccion

Este comité se encuentra conformado por ocho miembros. Cada Accionista designa a tres miembros y cada accionista
designara a un Sub Gerente General uno por la Clase Ay otro por la Clase B.

Los integrantes del mismo son los siguientes: (i) Por VWFS: Rodrigo Capuruco, designado por los Accionistas Clase A,
(ii) Por BBVA Argentina S.A.: Juan Christian Kindt, Ernesto Gallardo, Juan José Solis, designados por los accionistas
Clase B; (iii) Gerente Ejecutivo Clase Ay Gerente Ejecutivo Case B.

B) Comité de auditoria (B.C.R.A.)

De acuerdo con las disposiciones de B.C.R.A., el Comité de Auditoria Interna de la Entidad se encuentra integrado por
dos directores, de los cuales uno debe haber sido designado por los accionistas de Clase A y otro por los accionistas de
Clase B, y por el Responsable Maximo de Auditoria Interna de acuerdo al Contrato de Prestacion de Servicios con el
BBVA Argentina S.A. Al menos uno de los Directores debera tener la condicion de independiente. Su funcionamiento se
rige por disposiciones de B.C.R.A. y normas internas.

El Directorio debe utilizar en forma oportuna y eficaz las conclusiones de la auditoria interna y fomentar la independencia
del auditor interno respecto de las &reas y procesos controlados por la auditoria interna.

Las reuniones se realizan en forma mensual, y se deja constancia en actas de lo tratado en cada reunién.
C) Comité de cumplimiento y prevencién de lavado de activos

Este Comité se encuentra integrado por: (i) el Director Titular designado por los accionistas titulares de las acciones
ordinarias Clase B de la Entidad y Oficial de Cumplimiento; (ii) Director Titular, designados por los accionistas titulares
de las acciones ordinarias Clase A; (iii) Funcionario responsable méaximo de prevencion de lavado de activos de VWFS.

La principal funcién de este cuerpo consiste en asistir al Oficial de Cumplimiento de VWFS en todos aquellos aspectos
vinculados con la prevencion de lavado de activos y financiamiento al terrorismo.

En particular, este Comité debe:

o Definir politicas operativas (a ser implementadas con la aprobacién del Directorio) y monitorear continuamente
su grado de progreso;

o Informar a las autoridades competentes las operaciones que se consideren inusuales o sospechosas, o adoptar
la decision de desestimarlas, cuando sea necesario;

o Evaluar potenciales riesgos de lavado de dinero en productos y/o servicios nuevaos;

o Coordinar acciones para analizar operaciones sospechosas;
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¢ Informar a todo el personal relevante de la Entidad sobre la importancia de la prevencidn de actividades de
lavado de dinero y contra el financiamiento al terrorismo;

o Identificar cualquier situacidn considerable que podria tener lugar en cualquier area;

e Asumir los compromisos necesarios para implementar sistemas de Prevencién, en coordinacion con el
Responsable de Prevencion de Lavado de Activos de la Entidad.

o Establecer el Programa de Capacitacion Anual a todo el personal de VWFS.

Las reuniones se realizan con una periodicidad trimestral, y se deja constancia en actas de lo tratado en cada reunion.
D) Comité de Tesoreria

Este Comité se encuentra integrado por dos Directores uno de ellos designado por la Clase A de acciones y otro designado
por la Clase B, y/o por un representante idoneo en la materia designado por cada uno de ellos; y el Responsable Maximo
Financiero de la Sociedad, junto con otros integrantes de acuerdo al contrato de operador. Este comité sera responsable
de los temas indicados a continuacidn, y de cualquier otro tema que le atribuyan las leyes aplicables.

e Monitorear los riesgos de la compafiia y la evolucion de la estructura de activos y pasivos;

e Evaluar el riesgo de liquidez, definiendo las necesidades de fondos actuales y futuros, controlando el flujo de
efectivo real y proyectado, el andlisis de limites de crédito, el destino de los excedentes de efectivo transitorios
y el andlisis de tasas;

o Discutir y proponer la estructura de refinanciacion;

o Proponer al Directorio la implementacion y desarrollo de instrumentos econémicos nuevos y las inversiones
necesarias a fin de implementar estos instrumentos.

Este Comité se retine en forma trimestral, o con mayor frecuencia de ser necesario o requerido y se deja constancia de los
temas tratados en actas confeccionadas al efecto.

E) Comité de Crédito y Riesgos

En materia de administracién de riesgos de créditos y riesgos, VWFS cuenta con un Comité de Créditos y riesgos
integrado por un Director Titular designado por los accionistas titulares de las acciones ordinarias Clase A, un Director
Titular designado por los accionistas titulares de las acciones ordinarias Clase B y/o por un representante idoneo en la
materia designado por cada uno de ellos; y el Responsable Méximo de Créditos de la Entidad y/o cualquier miembro de
la Gerencia que éste designe de acuerdo al contrato de operador. Asimismo, podran participar en caracter de invitados,
las personas que resultaren necesarias para evaluar la toma de decisiones.
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Las principales funciones del Comité son:

¢ Monitorear el cumplimiento de las politicas de riesgo establecidas por el Directorio e informar inconsistencias
al Directorio;

o Calificar a clientes o grupos econémicos;

o Desarrollar procesos internos para identificar, evaluar, monitorear y mitigar riesgos de acuerdo con las
normas del B.C.R.A., politicas que deberan ser aprobadas por el Directorio;

o Ejecutar sistemas adecuados de control interno (segun apruebe el Directorio) y monitorear su efectividad,
informando regularmente al Directorio la implementacion de los objetivos;

¢ Recomendar decisiones sobre politicas de crédito y/o riesgo y/o decisiones de crédito, sobre el otorgamiento
de cualquier garantia o indemnizacion por parte de la Compafiia fuera del curso habitual de los negocios;
respecto de la creacion de gravamenes sobre los activos de la Entidad cuyo valor supere el 5% de su patrimonio.

Las reuniones se realizan en forma trimestral, o con mayor frecuencia de ser necesario o requerido y se deja constancia
en actas de lo tratado en cada reunion.

F) Comité de Informaciony Tecnologia (IT)

Este Comité se encuentra integrado por un Director Titular designado por los accionistas titulares de las acciones
ordinarias Clase A; un Director Titular designado por los accionistas titulares de las acciones ordinarias Clase B, y el
Referente Tecnoldgico de la Entidad.

En particular, son funciones del Comité:

¢ Monitorear el debido desarrollo del ambiente tecnoldgico y contribuir a mejorar su efectividad,;

e Preparar y revisar periodicamente el Plan de Sistemas y Tecnologia Informatica, que debera ser aprobado por
el Directorio;

¢ Revisar informes de auditoria interna relacionados con el entorno de la tecnologia informatica, y asegurar la
implementacidn de las acciones recomendadas para estabilizar o minimizar la debilidad, considerando el riesgo
asociado con ellos;

e Preparar politicas y/o planes de seguridad fisica o l6gica para reducir el riesgo asociado con los sistemas de la
Entidad, y adoptar tales politicas luego de la aprobacion del Directorio;

e Mantener una comunicacion activa con funcionarios de los Sistemas de Administracion de Auditoria Externa
de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias (B.C.R.A.) en relacién con los problemas
identificados como resultado de las inspecciones;
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¢ Identificar nuevas funciones o areas de revision, de considerarse necesario, para asegurar que la Entidad cumple
con sus sistemas de informacion los objetivos generales de Efectividad, Eficiencia, Confidencialidad,
Integridad, Disponibilidad, Confiabilidad y Cumplimiento, y luego procurar la aprobacién de tales actos por
parte del Directorio.

G) Comité de Recursos Humanos

Este Comité se encuentra integrado por dos Directores uno de ellos designado por la Clase A de acciones y otro designado
por la Clase B, y/o por un representante idoneo en la materia designado por cada uno de ellos; y el Responsable Maximo
en Recursos Humanos de la Sociedad.

Este comité sera responsable de los temas indicados a continuacion, y de cualquier otro tema que le atribuyan las leyes
aplicables.

Las principales funciones del Comité son:

o Efectuar propuestas al Directorio sobre la definicién del organigrama;

o Efectuar propuestas al Directorio sobre las promaociones a nivel gerencial;

o Efectuar propuestas al Directorio sobre los lineamientos de las Politicas de Recursos Humanos;

o Efectuar propuestas al Directorio sobre criterios de sueldos e incentivos;

o Efectuar propuestas al Directorio sobre la validacién de habilidades, evaluaciones y cargos;

o Efectuar propuestas al Directorio sobre la evaluacidn de beneficios al personal;

o Efectuar propuestas al Directorio sobre la definicidn de planes de carreras y capacitacion; y

e Recomendar el nombramiento de los principales funcionarios de la Compafiia y la determinacion de sus
condiciones laborales.

Este Comité se retine en forma trimestral, o con mayor frecuencia de ser necesario o requerido y se podra dejar constancia
de los temas tratados en actas confeccionadas al efecto.

40.5. Cddigos de Conducta

Por dltimo, la Entidad sustenta sus practicas en materia de gobierno societario en las directrices que a continuacion se
detallan, las cuales resultan pilares fundamentales para articular las actividades de la Entidad con su vision y mision:

- Cddigo de gobierno societario: en este documento se hace referencia a la manera que la Entidad desarrolla sus
actividades y negocios, describiéndose, entre otros aspectos, los lineamientos corporativos del Grupo
Volkswagen, la estructura organizacional de VWFS, como asi también sus 6rganos de gobierno, su sistema de
control interno y las politicas implementadas en materia de transparencia, gestion de riesgos e incentivos
econdmicos al personal.
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- Cddigo de conducta: a través de este codigo, la Entidad tiene por finalidad establecer los principios basicos de
conducta haciendo foco en aspectos tales como integridad, transparencia en la gestion del negocio,
responsabilidad respecto a los principios y derechos sociales, igualdad de oportunidades y respeto mutuo, los
empleados y la representacion de los trabajadores, la cultura y colaboracion del management, la prevencion de
conflictos de intereses y la corrupcion, el trato con los socios comerciales y terceros, el tratamiento de la
informacion, la proteccidn laboral y de la salud, la proteccion del medio ambiente y la proteccion y el uso
adecuado del patrimonio de VWEFS.

- Cdadigo de prevencion de conflictos de intereses y corrupcion: esta directriz organizacional regula la actuacion
en caso de conflicto de intereses y lucha contra la corrupcién y los delitos econdmicos. Su finalidad es la
prevencion de la corrupcién y los delitos econdmicos de forma sostenida, mediante reglamentaciones vinculantes
y comprensibles y medidas de acompafiamiento (como por ejemplo: rotaciones en los puestos de trabajo,
principio de vigilancia por varios 0jos, informacion y consejo). Asimismo, tiene como objetivo establecer un
sistema adicional de esclarecimiento y persecucion de este tipo de actuaciones y delitos.

- Resoluciones en materia de regalos e invitaciones: estas resoluciones tienen por finalidad establecer las reglas
sobre entrega de presentes, premios, regalos e invitaciones por parte de VWFS para el pablico interno y externo.
Las normas contenidas en este documento son un medio necesario para proteger a los empleados de la Entidad
y aterceras partes, de manera de evitar cualquier conflicto de intereses y las consecuencias juridicas que pudieran
derivarse como consecuencia de ello.

NOTA 41 - RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

41.1 Riesgo crediticio

El riesgo crediticio se define como la posibilidad de sufrir pérdidas por el incumplimiento que un deudor o contraparte
de un instrumento financiero.

En lo referente a los riesgos de crédito, la Entidad cuenta con manuales de procedimientos y herramientas de gestion para
efectuar la evaluacion, que de manera sintética se describen seguidamente:

0 Manuales de procedimientos para personas fisicas y personas juridicas que definen con la mayor claridad posible
los riesgos de crédito incluyendo la financiacidn mayorista hacia los concesionarios (operatoria wholesale).

o Sistemas de Credit Scoring:

» Es una herramienta estadistica que analiza, de manera interrelacionada y ponderada, los
factores que miden el riesgo, para la toma de decisiones

»  Mide el riesgo desde la dptica de cliente operacion

=  Sistematiza y homogeniza las decisiones
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» Evalla autométicamente las siguientes caracteristicas:
= Operacion
= Perfil del cliente (caracteristicas socioecondémicas)
= Capacidad de Repago / Balance de Caja
= Cuantifica la probabilidad de que una operacion resulte morosa

0 Filtros de admision: Célculo de la capacidad de repago, relacion cuota/ingreso, evaluacion de antecedentes
internos y externos, verificacion de los porcentajes a financiar solicitados y verificacion de que los montos
requeridos se adecuen a las politicas de la Entidad.

0 Modulo de admision: la red de concesionarios carga las solicitudes de financiacidn en un sitio WEB para que se
repliquen en el sistema de Admisidn, alli pasan por todos los filtros mencionados anteriormente y las rutinas de
score definidas, en caso de no encontrar ningln inconveniente, se aprobard la operacion, de lo contrario sera
analizada por la plataforma de riesgos para definirla. Las resoluciones estaran disponibles en el mismo sitio
WEB. La liquidacion de las operaciones se realizara con documentacion digital.

o0 Politicas crediticias y de excepciones: la Entidad cuenta con politicas crediticias como asi también politicas de
excepciones, las cuales estan perfectamente definidas en los manuales de procedimientos.

o0 Plataforma de Riesgos: La Entidad cuenta con una plataforma de analistas de riesgos especializada. En funcion
de su nivel de especializacion, cada analista cuenta con diferentes niveles de facultades crediticias para la
aprobacion de los riesgos y las excepciones, las cuales también estdn definidas en los manuales de
procedimientos.

0 Comité de Riesgos: Mensualmente se realiza un comité de riesgos en el cual participan como minimo dos
directores titulares y/o por un representante idoneo en la materia designado por cada uno de ellos; y el Sub-
Gerente General de Back Office. En dicho comité se efectda el seguimiento de los indicadores de riesgos y se
definen las politicas crediticias de la Entidad.

41.2 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de ocurrencia de desequilibrios entre activos y pasivos (“descalces” entre
cobros y pagos) que puedan afectar la capacidad de cumplir con todos los compromisos financieros, presentes y futuros
— dentro de diversos horizontes temporales -, tomando en consideracion las diferentes monedas y plazos de liquidacion
de los derechos y obligaciones, sin incurrir en pérdidas significativas.

La Entidad, por politica de riesgos de liquidez y mercado, no puede asumir sin previa autorizacion de sus accionistas,
riesgos estructurales ni por tasa de interés, ni por tipo de cambio.

Es por ello que todos los activos de la Entidad se financian en la misma moneda en que se otorgan, asi como también se
opera con un descalce de hasta el 20% de los vencimientos de los pasivos con la caida de la cartera de activos.
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La Entidad financia su actividad con fondos propios, con financiacion otorgada por BBVA Argentina S.A. y otras
entidades de primera linea del sistema financiero, con depositos a plazo fijo y mediante la emision de Obligaciones
Negociables ofrecidas al publico inversor en la Republica Argentina conforme Ley de Mercado de Capitales y normas de

la Comision Nacional de Valores.

La politica de gestién de activos y pasivos procura asegurar que haya suficiente liquidez para hacer frente a sus

compromisos de financiacion.

El siguiente cuadro expone la apertura por vencimiento de los activos y pasivos financieros considerando los montos

contractuales a su vencimiento.

Vencido

Hasta 1 mes

Entre 2 y 3 meses
Entre 3y 6 meses
Entre 6 y 12 meses
Entre 12 y 24 meses
Més de 24 meses

Vencido

Hasta 1 mes

Entre 2 y 3 meses
Entre 3y 6 meses
Entre 6 y 12 meses
Entre 12 y 24 meses
Més de 24 meses
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466.937
2.774.198
51.917.496
5.521.563
5.523.761
4.343.945
4.274.661

31/12/2022

23.417.302

15.702.299
2.844.882

Anexo D — Apertura
por plazos de
préstamos y otras
financiaciones

Anexo | — Apertura

de pasivos

financieros por
plazos remanentes
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311.408
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Los montos de los activos y pasivos financieros de la Entidad, que se espera seran cobrados o pagados doce meses después
de la fecha de cierre se informa a continuacion:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2023 2022
Activos financieros
Préstamos y otras financiaciones 1.458.398 1.954.381
Total 1.458.398 1.954.381
Financiaciones recibidas de otras instituciones financieras 2.844.882 76.689
Total 2.844.882 76.689

Las garantias recibidas que respaldan las financiaciones se informan en el Anexo B.
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Exposicioén al riesgo crediticio y previsiones

La Entidad reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre todas las exposiciones crediticias
no medidas a valor razonable con cambios en resultados. A continuacion, se detalla la exposicién al riesgo de crédito y
previsiones de acuerdo con la NIIF 9 al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Exposicion al default - Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Inversion Crediticia Colectivo Colectivo

Saldos al 31-12-22 92.030.142 1.509.370 1.908.668 95.448.180
Transferencias entre stages:

De stage 1 a stage 2 (3.919.031) 3.952.318 - 33.287

De stage 2 a stage 1 1.280.131 (1.628.822) - (348.691)

De stage 1 0 2 a stage 3 (122.322) (726.757) 817.952 (31.127)

De stage 3 astage 1 02 146.669 48.755 (198.951) (3.527)
Sctggnet:os sin transferencias entre (21.882.672) (1.165.166) (530.360) (23.578.198)
Nuevos activos financieros 541.093.702 - 3.219 541.096.921
originados netos
Reembolsos (461.797.337) (292.907) (317.991) (462.408.235)
Write-Offs - - (119.626) (119.626)
Ajuste por inflacion (78.848.877) (1.420.506) (1.084.154) (81.353.537)
Saldos al 31-12-23 67.980.405 276.285 478.757 68.735.447
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Stage 1 Stage 2 Stage 3
Previsiones — Inversion Crediticia Total
Colectivo Colectivo
Saldos al 31-12-22 556.304 57.968 1.120.891 1.735.163
Transferencias entre stages:
De stage 1 a stage 2 (51.733) 192.423 - 140.690
De stage 2 a stage 1 8.651 (110.653) - (102.002)
De stage 1 0 2 a stage 3 (5.435) (81.753) 277.446 190.258
De stage 3 astage 1 02 2.630 1.697 (120.170) (115.843)
SCtgngnebSios sin transferencias entre (312.609) 6.752 18.735 (287.122)
(’;‘r‘ijgi‘g;zz‘;t:]‘;‘:;sﬂ”a”Cie“’S 771071 - 2.999 774.070
Reembolsos (559.412) (11.662) (229.913) (800.987)
Write-Offs - - (91.886) (91.886)
Ajuste por inflacion (328.150) (46.984) (744.013) (1.119.147)
Saldos al 31-12-23 81.317 7.788 234.089 323.194
Exposic_i()n al defqu_lt R Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Inversion Crediticia Colectivo Colectivo
Saldos al 31-12-21 98.278.801 1.538.148 2.006.938 101.823.887
Transferencias entre stages:
De stage 1 a stage 2 (5.516.310) 5.582.133 - 65.823
De stage 2 a stage 1 2.448.370 (2.894.517) - (446.147)
De stage 1 0 2 a stage 3 (1.708.103) (591.748) 2.360.314 60.463
De stage 3 astage 1 02 92.646 8.478 (106.759) (5.635)
Sctgg”egios sin transferencias entre (31.501.776) (806.026) (384.696) (32.692.498)
(’;‘r‘ijgi‘g;zz‘;t:]‘;‘:;sﬂ”a”Cie“’S 558.773.660 - 1.414 558.775.074
Reembolsos (472.985.774) (246.654) (650.645) (473.883.073)
Ajuste por inflacion (55.851.372) (1.080.444) (1.317.898) (58.249.714)
Saldos al 31-12-22 92.030.142 1.509.370 1.908.668 95.448.180

Firmado a efectos de identificacion
con nuestro informe de fecha 29/02/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia)
Contadora Publica (UBA)
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 309 - F° 87

Véase nuestro informe de fecha

29 de febrero de 2024

Gonzalo Vidal Devoto
Por Comisién Fiscalizadora

Ricardo Auricchio
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre
Sub Gerente General

Juan Christian Kindt
Vice Presidente
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al 31 de diciembre de 2023 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Stage 1 Stage 2 Stage 3
Previsiones — Inversion Crediticia Total
Colectivo Colectivo
Saldos al 31-12-21 838.936 67.060 1.136.097 2.042.093
Transferencias entre stages:
De stage 1 a stage 2 (21.189) 171.479 - 150.290
De stage 2 a stage 1 7.649 (95.114) - (87.465)
De stage 1 0 2 a stage 3 (78.848) (36.498) 874.704 759.358
De stage 3 astage 1 02 2.403 193 (47.124) (44.528)
SCtggrgnebslos sin transferencias entre 79 960 (3.075) 295 681 372 566
Nuevos activos financieros 714.700 } 973 715673
originados netos
Reembolsos (572.511) (8.672) (436.655) (1.017.838)
Ajuste por inflacién (414.796) (37.405) (702.785) (1.154.986)
Saldos al 31-12-22 556.304 57.968 1.120.891 1.735.163

NIIF 9 - Informacién cuantitativa

31 de diciembre de 2023

Producto EAD Dias de Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total general %
atraso
Arrendamientos financieros 0-30 1.915.513 7.470 - 1.922.983 2,80%
Prendarios y otros préstamos con 0-30 13.379.018 251.803 82.804 13.713.625 19,95%
garantias prendarias
31-60 - 15.383 73.045 88.428 0,13%
61-90 - 1.629 31.163 32.792 0,05%
+90 - - 291.747 291.747 0,42%
Préstamos mayoristas 0-30 52.685.872 - - 52.685.872 76,65%
Total 67.980.403 276.285 478.759 68.735.447 100,00%
Porcentaje sobre el total general 98,90% 0,40% 0,70% 100,00%
Firmado a efectos de identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 29/02/2024 29 de febrero de 2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA. T°1-F°13
Eleonora Prieto Rodriguez (Socia) Gonzalo Vidal Devoto
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora
C.P.C.E.C.AB.A. T° 309 - F° 87
Ricardo Auricchio Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt

Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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al 31 de diciembre de 2023 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

31 de diciembre de 2023

Producto PE Dias de Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total general %
atraso
Arrendamientos financieros 0-30 5.348 88 - 5.436 1,69%
Prendarios y otros prestamos con 0-30 34.914 18.387 32.097 85.398 26,42%
garantias prendarias
31-60 - 6.044 30.110 36.154 11,19%
61-90 - 497 10.888 11.385 3,52%
+90 - - 149.913 149.913 46,38%
Préstamos mayoristas 0-30 34.908 - - 34.908 10,80%
Total 75.170 25.016 223.008 323.194 100,00%
Porcentaje sobre el total general 23,26% 7,74% 69,00% 100,00%
31 de diciembre de 2022
Producto EAD Dias de Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total general %
atraso
Arrendamientos financieros 0-30 1.839.128 14.314 - 1.853.442 1,94%
Prendarios y otros prestamos con 0-30 27.678.109 1.347.872 334.325 29.360.306 30,76%
garantfas prendarias
31-60 - 102.148 223.202 325.350 0,34%
61-90 - 45.036 437.896 482.932 0,51%
+90 - - 913.245 913.245 0,96%
Préstamos mayoristas 0-30 62.512.905 - - 62.512.905 65,49%
Total 92.030.142 1.509.370 1.908.668 95.448.180 100,00%
Porcentaje sobre el total general 96,42% 1,58% 2,00% 100,00%
Firmado a efectos de identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 29/02/2024 29 de febrero de 2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA. T°1-F°13
Eleonora Prieto Rodriguez (Socia) Gonzalo Vidal Devoto
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora
C.P.C.E.C.AB.A. T° 309 - F° 87
Ricardo Auricchio Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt

Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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31 de diciembre de 2022

Producto PE Dias de Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total general %
atraso
Arrendamientos financieros 0-30 6.813 100 - 6.913 0,40%
Prendarios y otros préstamos con 0-30 484.295 37.774 180.174 702.243 40,47%
garantias prendarias
31-60 - 14.233 103.428 117.661 6,78%
61-90 - 5.861 143.956 149.817 8,63%
+90 - - 693.333 693.333 39,96%
Préstamos mayoristas 0-30 65.196 - - 65.196 3,76%
Total 556.304 57.968 1.120.891 1.735.163 100,00%
Porcentaje sobre el total general 32,06% 3,34% 64,60% 100,00%

41.3 Riesgo de Mercado

De acuerdo con la definicion realizada por VWFS, la categoria de “Riesgos de Mercado” comprende los riesgos de tasa
y liquidez definidos por la Com. A 5398 del BCRA —con sus modificatorias y complementarias-. Se excluye de esta
consideracion el riesgo de mercado definido por la mencionada norma, debido a que la Entidad no registra posiciones
significativas en moneda extranjera ni en su cartera de negociacion (activos con volatilidad). Tales elementos se
consideraran significativos y seran objeto de monitoreo, toda vez que superen el 10% de la Responsabilidad Patrimonial
Computable (RPC) de la Entidad.

En funcién de lo mencionado, se entiende por Riesgo de Mercado a la posibilidad de sufrir pérdidas a raiz de la exposicion
a los cambios de las tasas y valores de activos de mercado que afectan negativamente el valor de la Compaiiia y la
capacidad de ésta para cumplir con sus obligaciones.

Es politica de VWFS tener en forma expresa politicas, limites y estandares que aseguren un manejo prudente de las
posiciones de liquidez. Por otro lado, cabe destacar que la Entidad no realiza operaciones de trading y no cuenta con un
portfolio significativo de instrumentos financieros sujetos a riesgos de mercado.

Firmado a efectos de identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 29/02/2024 29 de febrero de 2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia) Gonzalo Vidal Devoto
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 309 - F° 87

Ricardo Auricchio Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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41.4 Riesgo de Tasa

El financiamiento es obtenido en forma local y exclusivamente en pesos para minimizar el riesgo de descalce con sus
propias operaciones activas que son otorgadas localmente en pesos. En cuanto a la tasa, los financiamientos son a tasa
fijay con intereses al vencimiento, ya que ello posibilita una mejor cobertura de los activos financiados. Todos los pasivos

de la Entidad estdn nominados en la misma moneda que sus activos.

41. 5 Riesgo Operacional

En lo referente a riesgos operacionales, la Entidad cuenta con un procedimiento para efectuar la Evaluacion del Riesgo

Operacional (ROP) basado en la visién del Comité de Supervisién Bancaria de Basilea.
La metodologia a través de la cual se gerencian los ROP en la Entidad comprende:

Metodologia de Trabajo
Rol del Propietario del Proceso

OO0OO0OO0OOO0OO0ODO

Definicion de Riesgo Operacional

Etapas para el desarrollo del Mapa de los ROP
Principio de arborescencia o analisis de los Macroprocesos (MP)
Proceso de Evaluacion y Sintesis de los Informes
Actualizacion del Mapa de Riesgos

Anexos con ejemplos de los formularios y listados del software de evaluacion

La identificacion, evaluacion, control y mitigacion de cada tipo de riesgo relevante se encuadra en el siguiente proceso:

Objetivos

Intereses

Frecuencia

Mapa de los Riesgos
operacionales ROP

Gestién Local

Evaluar los riesgos (Impacto, Frecuencia)
y su nivel de control para priorizar las
acciones.

Anual

Indicadores claves de ROP Gestion anticipada

Establecer un Tablero de Comando que
permita vigilar la evolucion de los ROP y
validar los desvios.

Anual

Incidencias de ROP Gestion del pasado

Archivar las incidencias vinculadas con los

ROP. Mejorar el tratamiento de las
incidencias tomando en cuenta la
rentabilidad de las acciones correctivas.

Regular

Comunicacion gestion del
ROP al Directorio

Reporte y resolucion

Brindar al Directorio informacion sobre
los resultados de la Gestién de ROP, para
la toma de decisiones en dicha materia

Semestral

Firmado a efectos de identificacion

con nuestro informe de fecha 29/02/2

024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y

ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia)

Contadora Publica (UBA)
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 309 - F° 87

Véase nuestro informe de fecha
29 de febrero de 2024

Gonzalo Vidal Devoto
Por Comisién Fiscalizadora

Ricardo Auricchio
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre
Sub Gerente General

Juan Christian Kindt
Vice Presidente
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Las etapas para la definicion del Mapa de Riesgos son:

Definir la matriz de los riesgos
Identificar los riesgos

Evaluar los riesgos

Priorizar los riesgos

Proponer mejoras y acciones correctivas

O o0O0OO0O0

NOTA 42 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE EJERCICIO

No existen acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de emisién de los
presentes estados financieros no revelados en los mismos que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial
y financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2023.

Firmado a efectos de identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 29/02/2024 29 de febrero de 2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia) Gonzalo Vidal Devoto
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 309 - F° 87

Ricardo Auricchio Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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ANEXO B

CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (en miles de pesos)

Concepto 31/12/2023 31/12/2022

CARTERA COMERCIAL

En situacion normal

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 419.826 393.974
Sin garantias ni contragarantias preferidas 52.135.843 57.080.078
TOTAL 52.555.669 57.474.052
Firmado a efectos de identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 29/02/2024 29 de febrero de 2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia) Gonzalo Vidal Devoto
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora
C.P.C.LE.C.AB.A. T° 309 — F° 87

Ricardo Auricchio Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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ANEXO B (cont.)

CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (en miles de pesos)

Concepto 31/12/2023 31/12/2022

CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA

En situacion normal

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 13.190.310 29.355.583
Sin garantias ni contragarantias preferidas 2.494.371 7.188.743
15.684.681 36.544.326

Con seguimiento especial
En observacion

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 142.774 427.625
Sin garantias ni contragarantias preferidas 23.852 35.043
166.626 462.668
Con problemas
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 55.924 187.589
Sin garantias ni contragarantias preferidas 4.954 20.045
60.878 207.634
Alto riesgo de insolvencia
Con garantias y contragarantias "B" 30.861 124.560
Sin garantias ni contragarantias preferidas 5.439 22.057
36.300 146.617
Irrecuperable
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 157.556 527.307
Sin garantias ni contragarantias preferidas 40.261 56.555
197.817 583.862
TOTAL 16.146.302 37.945.107
TOTAL GENERAL 68.701.971 95.419.159
Firmado a efectos de identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 29/02/2024 29 de febrero de 2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia) Gonzalo Vidal Devoto
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora
C.P.C.LE.C.AB.A. T° 309 — F° 87

Ricardo Auricchio Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente



73
Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.
ANEXO C

CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(en miles de pesos)

Financiaciones

31/12/2023 31/12/2022
% %
Saldo de sobre cartera Saldo de sobre
Numero de clientes deuda total deuda cartera total
10 mayores clientes 15.661.700 22,80%  21.567.306 22,60%
50 siguientes mayores clientes 37.055.470 53,94%  38.547.620 40,40%
100 siguientes mayores clientes 1.192.905 1,74% 1.739.934 1,82%
Resto de clientes 14.791.896 2152%  33.564.299 35,18%
TOTAL 68.701.971 100%  95.419.159 100%
Firmado a efectos de identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 29/02/2024 29 de febrero de 2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13
Eleonora Prieto Rodriguez (Socia) Gonzalo Vidal Devoto
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora
C.P.C.LE.C.AB.A. T° 309 — F° 87
Ricardo Auricchio Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt

Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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(en miles de pesos)

ANEXO D

Plazos que restan para su vencimiento
Cartera mas Total
Concepto vencida L 3 6 12 24 de24 | 31/12/2023
mes meses meses meses meses
meses
Sector Privado no
financiero y residentes enel |  466.937|2.774.198 | 51.917.496 | 5.521.563 | 5.523.761 | 4.343.945|4.274.661 | 74.822.561
exterior
TOTAL (1) 466.937 | 2.774.198 | 51.917.496 | 5.521.563 | 5.523.761| 4.343.945)| 4.274.661 | 74.822.561
Plazos que restan para su vencimiento
Cartera mas Total
Concepto vencida | 3 6 12 24 de24 | 31/12/2022
mes meses meses meses meses
meses
Sector Privado no
financiero y residentesen el | 1.120.691 | 3.919.415 | 64.706.457 | 9.232.173| 12.011.150| 9.733.185| 5.966.758 | 106.689.829
exterior
TOTAL (1) 1.120.691 | 3.919.415| 64.706.457 | 9.232.173] 12.011.150 | 9.733.185 5.966.758 | 106.689.829

(1) En este Anexo se expone la caida de flujos futuros contractuales incluyendo los intereses y accesorios a devengar
hasta el vencimiento de los contratos.

Firmado a efectos de identificacion
con nuestro informe de fecha 29/02/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y

ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia)
Contadora Publica (UBA)
C.P.C.LE.C.AB.A. T° 309 — F° 87

Véase nuestro informe de fecha
29 de febrero de 2024

Gonzalo Vidal Devoto
Por Comisién Fiscalizadora

Ricardo Auricchio
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre

Sub Gerente General

Juan Christian Kindt
Vice Presidente
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ANEXO F

;/r?g;rndaei Vida dtil Depreciacion Valor
Concepto 31de tptal Altas  Bajas  Acumulada al r95|d.uz§| al 31
S estimada - de diciembre

diciembre en afios 31 de diciembre Del Acumulada de 2023

de 2022 de 2022 Baja ejercicio al cierre

Mobiliario e Instalaciones 291.050 10 - - 181.752 - 29.108 210.860 80.190
Maquinas y equipos 170901 3y5 3.171 - 163.368 - 6.955 170.323 3.749
Vehiculos 170.278 5 54.044 (132.368) 53.615 (49.974) 27.867 31.508 60.446
;ﬁgf}%g%%g?ﬁg‘:ad%')”m“b'es 300661 - 92.949 . 300.661 - 92049 92.949 .
Total 932.890 150.164 (132.368) 699.396 (49.974) 156.879 505.640 144.386

valorde  viga il Depreciacion Valor
g total . residual al 31

Concepto 31de . Altas  Bajas  Acumulada al .

S estimada - de diciembre

diciembre en afios 31 de diciembre Del Acumulada de 2022

de 2021 de 2021 Baja ejercicio al cierre

Mobiliario e Instalaciones 291.050 10 - - 152.649 - 29.104 181.752 109.298
Maquinas y equipos 167.690 3y5 3.211 - 153.421 - 9.946 163.368 7.533
Vehiculos 111.251 5 59.027 - 36.559 - 17.056 53.615 116.663
;fgf}%g%f)g?ﬁi‘:ad%')”m“w'es 376.140 - - (75.479) 376.140 (195.383) 119.904 300.661 -
Total 946.131 62.238 (75.479) 718.769 (195.383) 176.010 699.396 233.494

Firmado a efectos de identificacion
con nuestro informe de fecha 29/02/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y

ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABA T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia)
Contadora Publica (UBA)
C.P.C.LE.C.AB.A. T° 309 — F° 87

Véase nuestro informe de fecha
29 de febrero de 2024

Gonzalo Vidal Devoto
Por Comisién Fiscalizadora

Ricardo Auricchio
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre
Sub Gerente General

Juan Christian Kindt
Vice Presidente
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ANEXO G

MOVIMENTO DE ACTIVOS INTANGIBLES al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (en miles de pesos)

Valorde  Vida til Amortizacion Valor residual
origenal 31  total Acumulada al al 31de
de diciembre estimada 31 de diciembre Del Acumulada al diciembre de

Concepto de 2022 en afios  Altas Bajas de 2022 Baja ejercicio cierre 2023
Otros activos intangibles 434342 1y5 163.442 - 225.425 (735) 154.373 379.063 218.721
434342 1y5 163.442 - 225.425 (735) 154.373 379.063 218.721

Valorde  Vida til Amortizacion Valor residual
origenal 31  total Acumulada al al 31de
de diciembre estimada 31 de diciembre Del Acumulada al diciembre de

Concepto de 2021 enafios  Altas Bajas de 2021 Baja ejercicio cierre 2022
Otros activos intangibles 296.027 1y5  138.315 - 122.735 - 102.690 225.425 208.917
296.027 1y5 138.315 - 122.735 - 102.690 225.425 208.917

Firmado a efectos de identificacion
con nuestro informe de fecha 29/02/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia)
Contadora Publica (UBA)
C.P.C.LE.C.AB.A. T° 309 — F° 87

Véase nuestro informe de fecha
29 de febrero de 2024

Gonzalo Vidal Devoto
Por Comisién Fiscalizadora

Ricardo Auricchio
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre
Sub Gerente General

Juan Christian Kindt
Vice Presidente
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ANEXO H
CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(en miles de pesos)
31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022
%
sobre %
Saldo de cartera Saldo de sobre
Numero de clientes deuda total deuda cartera total
10 mayores clientes 1.743.246 100% 1.582.446 100%
50 siguientes mayores clientes - - - -
100 siguientes mayores clientes - - - -
Resto de clientes - - - -
TOTAL 1.743.246 100% 1.582.446 100%
Firmado a efectos de identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 29/02/2024 29 de febrero de 2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13
Eleonora Prieto Rodriguez (Socia) Gonzalo Vidal Devoto
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora
C.P.C.LE.C.AB.A. T° 309 — F° 87
Ricardo Auricchio Luis Maria Fernandez Aguirre Juan Christian Kindt

Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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ANEXO |

APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(en miles de pesos)

Plazos que restan para su vencimiento
Concepto 1 3 6 12 24 dmzsﬂ. Total
mes meses meses meses meses €
meses

Depositos

Sector Privado no Financiero 1.860.405 - - - - -| 1.860.405
Financiaciones recibidas de otras

instituciones financieras 21.556.897 - - -| 2.844.882 -| 24.401.779
Obligaciones Negociables emitidas - - -115.702.299 - -1 15.702.299
TOTAL (1) 23.417.302 - -115.702.299 | 2.844.882 - | 41.964.483

Plazos que restan para su vencimiento
Concepto 1 3 6 12 24 dmzsﬂ. Total
mes meses meses meses meses €
meses

Depositos

Sector Privado no Financiero - -| 2.071.808 - - -1 2.071.808
Financiaciones recibidas de otras

instituciones financieras 47.191.766 | 13.769.777 | 3.114.076| 311.408 -| 76.689|64.463.716
Obligaciones Negociables emitidas - 595.359 - - - -] 995.359
TOTAL (1) 47.191.766 | 14.365.136 | 5.185.884| 311.408 -| 76.689]67.130.883

(1) En este Anexo se expone la caida de flujos futuros contractuales incluyendo los intereses y accesorios a devengar hasta

el vencimiento de los contratos.
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ANEXOJ

MOVIMIENTO DE PROVISIONES por el gjercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(en miles de pesos)

Disminuciones

Resultado Valor residual

Saldos al 31 Monetario al 31 de
de diciembre  Aumentos Desafectaciones Aplicaciones generado por diciembre de
Conceptos de 2022 @ ) provisiones 2023
Provisiones por juicios de terceros 237.168 104.028 (79.913) (139.385) 121.898
Total 237.168 104.028 (79.913) (139.385) 121.898
Disminuciones
Resultado Valor residual
Saldos al 31 Monetario al 31 de
de diciembre  Aumentos Desafectaciones Aplicaciones generado por diciembre de
Conceptos de 2021 @ ) provisiones 2022
Provisiones por juicios de terceros 120.271 420.396 (41) (175.273) (128.185) 237.168
Total 120.271 420.396 (41) (175.273) (128.185) 237.168

(1) Expuesto en el rubro “Otros gastos operativos” en el Estado de Resultados y de Otros Resultados Integrales (Nota 30).
(2) Expuesto en el rubro “Otros ingresos operativos” en el Estado de Resultados y de Otros Resultados Integrales (Nota 27).
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ANEXO K
COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL al 31 de diciembre de 2023 (en miles de pesos)
Acciones Capital Social
] L Emitido
Clase Cantidad | Votos por accion - — Integrado
En circulacion
Ordinarias nominativas no endosables Clase A 439.530 439.530 439.530
Ordinarias nominativas no endosables Clase B 457.470 1 457.470 457.470
Total 897.000 1 897.000 897.000

ASOCIADOS S.R.L.
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SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (en miles de pesos)

Total 31/12/2023
Total (por moneda) Total
31/12/2023 - 31/12/2022
Rubros Dolares Euros

Activo

Efectivo - - - 4
Otros Activos no financieros 38.617 38.617 - -
Total Activo 38.617 38.617 - 4
Pasivo

Otros Pasivos no financieros 1.656.997 1.160.773 496.224 1.623.346
Total Pasivo 1.656.997 1.160.773 496.224 1.623.346
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ANEXO L
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ANEXO N
ASISTENCIA A VINCULADAS al 31 de diciembre 2023 y 2022 (en miles de pesos)

Situacion Total
Normal
Concepto 31.12.2023 | 31.12.2022
Otros 1.071.857| 1.071.857 -
Total 1.071.857| 1.071.857 -
Previsiones

10.719 10.719
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ANEXO P

CATEGORIAS DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS al 31 de diciembre 2023 y 2022 (en miles de

pesos)

Conceptos

2023

Costo Amortizado con cambio Costo Amortizado

2022
Valor
razonable
en
resultados

Valor
razonable
con
cambio en
resultados

ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo y depdsitos en bancos

Entidades Financieras y corresponsales 1.672.992 - 2.075.662 -
Otros activos financieros 488.162 - 2.530.521 -
Préstamos y otras financiaciones
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 66.064.037 - 90.563.705 -
Prendarios 11.455.182 - 26.197.358 -
Arrendamientos Financieros 1.922.983 - 1.853.442 -
Otros 52.685.872 62.512.905
Activos financieros entregados en garantia 2.961 - 8.122 -
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 68.228.152 - 95.178.010 -
PASIVOS FINANCIEROS
Depo_snos Sector Privado no financiero y residentes en el 1743946 i 1582 446 i
exterior
Otros pasivos financieros 4.502.295 - 5.344.985 -
Financiaciones recibidas de otras instituciones financieras 21.763.424 - 63.223.350 -
Obligaciones negociables emitidas 12.816.710 - 595.359 -
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 40.825.675 - 70.746.140 -
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ANEXO Q

APERTURA DE RESULTADOS al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (en miles de pesos)

Ingreso/(Egreso) Financiero

Conceptos
2023 2022
Por medicion de activos financieros a valor Resultado del Resultado del
razonable con cambios en resultados Ejercicio Ejercicio
Resultado de titulos publicos 119.530 -
TOTAL 119.530 -

Intereses y ajustes por aplicacion de tasa de
interés efectiva de activos financieros

Ingreso/(Egreso) Financiero

medidos a costo amortizado 2023 2022
Ingresos por intereses
Al Sector Financiero 904.891 11.377
Al Sector Privado no Financiero
Prendarios 16.564.676 18.599.239
Arrendamientos Financieros 1.158.288 806.133
Otros 52.764.192 29.845.939
TOTAL 71.392.047 49.262.688
Egresos por intereses
Por depositos a plazo fijo (1.455.323) (22.294)
_Por_fmgnmacn_)nes r_eC|b|das de otras (31.956.127) (27.102.198)
instituciones financieras
Por otros pasivos financieros (157.225) (101.315)
Por Obligaciones Negociables (3.423.824) (1.191.770)
TOTAL (36.992.499) (28.417.577)

Véase nuestro informe de fecha
29 de febrero de 2024
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ANEXO Q (Cont.)
APERTURA DE RESULTADOS al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (en miles de pesos)

Ingreso/(Egreso) Financiero
2023 2022
Ingresos por comisiones Resn_JItac_io_ del Resn_JItac_io_ del
Ejercicio Ejercicio
Comisiones vinculadas con créditos 3.103.361 -
TOTAL 3.103.361 -
. Resultado del Resultado del
Egresos por comisiones S O
Ejercicio Ejercicio
Otros (1.593.569) (808.296)
TOTAL (1.593.569) (808.296)
Firmado a efectos de identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 29/02/2024 29 de febrero de 2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
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ANEXOR

CORRECCION DE VALOR POR PERDIDAS - PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD
por el ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (en miles de pesos)

PCE de vida remanente del
activo financiero
Resultado
Concentos Saldos al F;((j:)l(iimdgslolsz ~ IFcon monetario Saldos al
P 31/12/2022 P meses |_ncr_6%'men.tos IF con deterioro | generado por | 31/12/2023
Slomficetvos | ™ crediticio | previsiones
crediticio
Préstamos y otras financiaciones 1.735.163 58.317 (3.198) (142.790) (1.324.298) 323.194
Prendarios 1.663.054 (67.322) (3.404) (142.790) (1.166.688) 282.850
Otros 65.196 116.379 206 - (146.873) 34.908
Arrendamientos financieros 6.913 9.260 - - (20.737) 5.436
TOTAL DE PREVISIONES 1.735.163 58.317 (3.198) (142.790) | (1.324.298) 323.194
PCE de vida remanente del
activo financiero
Resultado
Concentos Saldos al F;((j:)l(iimdgslolsz ~ IFcon monetario Saldos al
P 31/12/2021 P meses |_ncr_6%'metn.tos IF con deterioro | generado por | 31/12/2022
Slomficetvos | ™ crediicio | previsiones
crediticio
Préstamos y otras financiaciones 2.042.093 135.005 45.120 622.034 (1.109.089) 1.735.163
Prendarios 1.963.767 86.067 48.464 526.295 (961.539) 1.663.054
Otros 74.134 42.199 (3.522) 95.739 (143.354) 65.196
Arrendamientos financieros 4.192 6.739 178 - (4.196) 6.913
TOTAL DE PREVISIONES 2.042.093 135.005 45.120 622.034 (1.109.089) 1.735.163

Firmado a efectos de identificacion
con nuestro informe de fecha 29/02/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y

ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia)
Contadora Publica (UBA)
C.P.C.LE.C.AB.A. T° 309 — F° 87

Véase nuestro informe de fecha
29 de febrero de 2024

Gonzalo Vidal Devoto
Por Comisién Fiscalizadora

Ricardo Auricchio
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre
Sub Gerente General

Juan Christian Kindt
Vice Presidente




87
Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante)

1- ACTIVIDADES RELEVANTES DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

En 2023, el sistema financiero continué mostrando un alto grado de resiliencia, llevando adelante sus actividades habituales de
intermediacion de fondos y de provision de medios de pagos sin disrupciones, frente a la presencia de factores de incertidumbre
tanto en el contexto local como en el global. El conjunto agregado de entidades financieras preservo importantes margenes de
cobertura, alcanzando niveles de liquidez y capital que superan holgadamente las recomendaciones internacionales. En los
altimos trimestres, en un contexto de volatilidad en las variables financieras, se observo un débil desempefio de la intermediacién
financiera del agregado de las entidades, tanto en términos del saldo real de crédito como de depdsitos del sector privado. En
los Gltimos meses la actividad econdmica local siguié estando condicionada por los efectos remanentes de la sequia de fines de
2022 y principios de 2023, a lo que se le sumd la incertidumbre generada por el ciclo electoral, que implicé una mayor volatilidad
en los mercados financieros. En este contexto el Gobierno Nacional implementd una serie de medidas para mejorar el saldo
comercial, favorecer la acumulacion de reservas internacionales y fortalecer los recursos fiscales (en el marco del programa con
el FMI). Desde el BCRA se llevo adelante un conjunto de medidas que incluyeron, entre otras, la recalibracién del tipo de
cambio oficial, la suba en las tasas de interés, operaciones de mercado abierto y modificaciones normativas en materia cambiaria,
entre otras. En este contexto, los mercados financieros evidenciaron un comportamiento mixto. EI Tesoro Nacional siguio
refinanciando en el mercado local la deuda pagadera en pesos, con financiamiento neto positivo, con condiciones de colocacion
que mostraron caracteristicas cambiantes. El monto de financiamiento del sector privado a través del mercado de capitales cedio
marginalmente respecto a los meses previos, manteniendo un crecimiento en términos interanuales.

Durante el ejercicio, la perfomance de la Entidad en términos de participacion sobre la venta de autos y camionetas VW
financiadas se ubic6 levemente por debajo el objetivo del 80%, resultando en un 78,4% (excluyendo camiones y Audi). La
penetracion de financiaciones sobre el total de patentamientos de autos y camionetas de la Marca VW se ubic6 en 13,0%,
levemente inferior al objetivo incluido en el presupuesto para este periodo establecido en 13,7%. Se otorgaron un total de 7.771
préstamos prendarios, lo que representa un 17,8% de contratos menos a lo presupuestado inicialmente a diciembre 2023. Lo
anterior como resultado de la menor disponibilidad de unidades VW, que fue compensada con la estrecha colaboracion con la
Marca y Concesionarios del Grupo para ofrecer camparias a tasas subsidiadas con condiciones atractivas para los clientes a pesar
del elevado nivel de tasas de referencia en el mercado financiero. En lo que respecta al negocio mayorista, el afio cerr6é con una
cartera sana, debido al monitoreo continuo del portafolio de Concesionarios del Grupo y el trabajo conjunto con la Marca.

Las ventas de unidades del Grupo VW, que en virtud de su modelo de negocios se vieron particularmente afectada por las
restricciones para la importacion de vehiculos, registraron una mejora interanual del 19,0%; nivel superior a la mejora
experimentada por el mercado total. En funcién de lo mencionado, el Grupo Volkswagen cerrd el afio con un 13,3% de
participacion en el mercado automotor; situdndose en la segunda posicién del ranking de ventas y registrando una mejora respecto
del 12,5% logrado el afio anterior. Al cierre de 2023 las ventas de unidades del Grupo VW cerraron un 11,7% por debajo de la
expectativa incluida en el presupuesto del afio.
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RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante) (Cont.)

Al cierre del ejercicio, la Entidad registra AR$ 48.951.800 de financiacion a concesionarios y AR$ 19.783.647 de financiacion
minorista.

Al 31 de diciembre de 2023, el nivel de atraso en los pagos de clientes (1 a 90 dias) fue del 2,4% mientras que la cartera irregular
(mayor a 90 dias de atraso) fue del 1,5%.

El resultado neto después del impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2023 fue de AR$ 1.581.792. Esto refleja
principalmente el impacto de las medidas adoptadas por la entidad en lo que respecta a la mejora de la rentabilidad de sus
productos, con el objetivo de mitigar el ajuste por inflacion aplicado al patrimonio neto que durante 2022 no era compensado en
su totalidad por el resultado debido a la alta competitividad en el sector, ademas de verse afectado por la intervencion del Banco
Central sobre las tasas de interés en el mercado. Por otro lado, la mejora se complementa con el apoyo de VWFS a la Red de
Concesionarios, a quienes consideramos como socios estratégicos de negocios.

El saldo de Obligaciones Negociables al 31 de diciembre de 2023 es de un total de $ 12.816.710 de pesos.

2 — PERSPECTIVAS

Transitando los primeros dias del 2024, las terminales se mantienen expectantes en cuanto al desarrollo del primer trimestre para
hablar de las proyecciones dado que existen varios temas pendientes en la agenda que son estratégicos y tienen incidencia
directa con la operatoria y modelo de negocios del sector como la deuda comercial, los impuestos internos y la retenciones a las
exportaciones para lo cual ya se establecieron los canales de didlogo con las nuevas autoridades para contar con previsibilidad
para el desarrollo de la actividad. No obstante lo mencionado, las proyecciones preliminares muestran para 2024 que el mercado
automotor alcance un nivel de 443 mil patentamientos, cantidad levemente inferior a los patentamientos registrados en 2023.
Por otro lado, se prevé un afio 2024 con un entorno de tasas elevadas, en virtud de las expectativas de inflacion y la brecha que
existe entre el tipo de cambio oficial y el informal.

La entidad tiene como objetivo para el afio 2024 defender su participacion sobre las ventas de unidades financiadas, esperando
una produccién de préstamos minoristas superior a la registrada en 2023, en linea con la expectativa de la marca y se buscara
incrementar el nivel de la cartera mayorista. En pos de un desarrollo sostenible en el largo plazo la compafiia tiene planeados
proyectos estratégicos durante el 2024, que derivaran en una mejora de procesos internos y que resultardn en una mayor calidad
en el servicio a los clientes y mejor atencidn a los concesionarios.

Para financiar la cartera de créditos prendarios, la entidad prevé seguir diversificando sus fuentes de fondeo con su principal
socio comercial, otros bancos comerciales, la captacion de plazos fijos y la emision de deuda de Obligaciones Negociables.
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cifras expresadas en miles de pesos) (Cont.)

Estructura patrimonial:

ACTIVO 12/2023 12/2022 12/2021(*) 12/2020(*)

Total del Activo 70.652.055 98.064.161| 102.497.760| 101.006.965

Total del Pasivo 48.004.597 76.998.495| 77.574.836 75.993.473

Patrimonio Neto total 22.647.458 21.065.666 | 24.922.924 25.013.492

Estructura de resultados:
12/2023 12/2022 12/2021(*)

Ingreso por intereses 71.392.047 49.262.688 39.435.413
Egreso por intereses (36.992.499) | (28.417.577)| (21.280.911)
Resultado neto por intereses 34.399.548 20.845.111 18.154.502
Ingresos por comisiones 3.103.361 - -
Egreso por comisiones (1.593.569) (808.296) (609.792)
Resultado por titulos publicos 119.530 - -
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extrajera (1.270.539) (301.253) (65.737)
Otros ingresos operativos 1.079.546 766.558 172.050
Cargo por incobrabilidad (568.387) | (1.349.202) (525.547)
Beneficios al personal (2.007.604) | (2.293.091) | (1.955.669)
Gastos de administracion (1.993.695) | (2.662.223)| (2.482.411)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (311.252) (278.700) (235.755)
Otros gastos operativos (6.636.356) | (4.821.567)| (3.727.659)
Resultado operativo 24.320.583 9.097.337 8.723.982
Resultado por posicion monetaria neta (21.287.245) | (13.477.642)| (8.763.842)
Resultado antes del impuesto a las ganancias (3.033.338) | (4.380.305) (39.860)
Impuesto a las ganancias (1.451.546) 464.642 (50.700)
Resultado neto del ejercicio — Ganancia/(Pérdida) 1.581.792| (3.915.663) (90.559)

(*) No incluye el efecto de pérdida crediticia esperada bajo NIIF 9.
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RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cifras expresadas en miles de pesos) (Cont.)

Estructura de Flujo de efectivo

12/2023 12/2022 12/2021(*)
Fondos (utilizados en) / generados por las actividades operativas (6.427.616) 4.349.740 8.253.490
Fondos utilizados en las actividades de inversion (88.289) (125.074) (253.329)
Fondos generados por / (utilizados en) las actividades de financiacion 9.243.728 (2.331.544) (7.258.428)
Efecto del resultado monetario de efectivo y equivalentes (3.130.493) (1.465.699) (692.035)
Total de fondos (utilizados en) / generados durante el ejercicio (402.670) 427.423 49.699
Principales rubros
12/2023 12/2022 12/2021 (*)
Efectivo y Depdsitos en Bancos 1.672.992 2.075.662 1.648.244
Préstamos y otras financiaciones 65.740.844 88.828.541 94.414.233
Depositos 1.743.246 1.582.446 -
Financiaciones recibidas de otras instituciones financieras 21.763.424 63.223.350 66.612.848
Obligaciones negociables emitidas 12.816.710 595.359 3.051.051
indices comparativos
31/12/2023 | 31/12/2022 |31/12/2021(*)
Liquidez (Activo Corriente / Pasivo Corriente) 62% 32% 32%
Solvencia (Patrimonio Neto / Pasivo) 47% 27% 32%
Inmovilizacion del Capital (Propiedad y equipo / Patrimonio Neto) 1% 1% 1%
Rentab_llldad (Resultado neto del ejercicio / Patrimonio neto total 79 (19%) (1%)
promedio)

(*) No incluye el efecto de pérdida crediticia esperada bajo NIIF 9.

Las cifras correspondientes a la informacién comparativa han sido reexpresadas para considerar los cambios en el poder
adquisitivo general de la moneda y, como resultado, estan expresadas en la unidad de medida corriente al final del ejercicio sobre

el cual se informa.

Firmado a efectos de identificacion
con nuestro informe de fecha 29/02/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

Eleonora Prieto Rodriguez (Socia)
Contadora Publica (UBA)
C.P.C.LE.C.AB.A. T° 309 — F° 87

Véase nuestro informe de fecha
29 de febrero de 2024

Gonzalo Vidal Devoto
Por Comisién Fiscalizadora

Ricardo Auricchio
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre
Sub Gerente General

Juan Christian Kindt
Vice Presidente



‘INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Directores y Accionistas de

Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Domicilio Legal: Av. Cérdoba 111

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-68241957-8

Identificacion de los estados financieros objeto de la revisidn.

En nuestro caracter de integrantes de la Comision Fiscalizadora de Volkswagen
Financial Services Compaiiia Financiera S.A. (en adelante “la Entidad”) y a efectos
de dar cumplimiento a lo dispuesto por el art. 294 de la Ley N° 19.550 de Sociedades
Comerciales, hemos efectuado una revision de los estados financieros de la Entidad
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023, los
estados de resultados y de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacién explicativa incluida en las notas y

anexos gue los complementan.

Los mencionados documentos, constituyen informacién preparada y emitida por el

Directorio de la Entidad en ejercicio de sus funciones exclusivas.

Las cifras y otra informacion correspondientes al 31 de diciembre de 2022 son parte
integrante de los estados contables mencionados precedentemente y se las presenta
con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con

la informacion del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de Volkswagen Financial
Services Compafiia Financiera S.A. al 31 de diciembre de 2023, los resultados
generados por sus operaciones, la evolucion de su patrimonio neto y el flujo de su
efectivo por el ejercicio econdémico finalizado en esa fecha de acuerdo con las normas
contables vigentes. En relacion con la Memoria del Directorio, no tenemos
observaciones que formular en materia de nuestra competencia, siendo las
afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del Directorio de la

Sociedad.



Para arribar a dicha opiniébn, hemos revisado el trabajo efectuado por la firma
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. en su caracter de auditores
externos, quienes emitieron su informe sin salvedades con fecha 29 de febrero de 2024,
de acuerdo con las normas de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37

de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas.

En su tarea profesional el auditor aplica procedimientos, sustancialmente sobre bases
selectivas, para obtener evidencias sobre la informacién expuesta en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del
auditor e incluyen su evaluacion de los riesgos de que existan distorsiones significativas

en los estados financieros originadas en errores u omisiones o en irregularidades.

Al realizar estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno existente
en la Sociedad, relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, pero no efectla una evaluacion del control interno vigente con el propdsito
de expresar una opinion sobre su efectividad sino con la finalidad de seleccionar los

procedimientos de auditoria que resulten apropiados a las circunstancias.

Asimismo, una auditoria incluye evaluar la apropiada aplicacion de las normas
contables y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por el Directorio y la

Gerencia de la Sociedad, asi como la presentacion general de los estados financieros.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de
gestion, el examen no se extendié a los criterios y decisiones empresarias de las
diversas éareas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del
Directorio. Por lo tanto, nuestro examen se circunscribié a evaluar la razonabilidad de
la informacion relativa a las decisiones societarias tratadas en actas y la adecuacion de
dichas decisiones a la Ley y a los estatutos. Consideramos que nuestro trabajo nos

brinda una base razonable para fundamentar nuestra opinion.



Otras cuestiones

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados financieros que se adjuntan se encuentran pendientes de
transcripcion al Libro Inventarios y Balances y surgen de registros contables llevados,

en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes.

b) Manifestamos, asimismo, que, durante el periodo, hemos realizado, en cuanto
correspondian, las tareas previstas por el art. 294 de la Ley General de Sociedades N°
19.550.

c) Asimismo, hemos revisado la situacion de cumplimiento de las garantias de los

directores y al respecto no tenemos observaciones que mencionar.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera
concluir que los estados financieros de Volkswagen Financial Services Compaiiia
Financiera S.A. adjuntos no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos,

de conformidad con el marco legal vigente.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 29 de febrero de 2024.”

GONZALO J. VIDAL DEVOTO

p/Comision Fiscalizadora
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Presidente y Directores de

VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES COMPANIA FINANCIERA S.A.
CUIT: 30-68241957-8

Domicilio legal: Av. Cérdoba 111 — Piso 30

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES
COMPANIA FINANCIERA S.A. (la “Entidad”), que comprenden (a) el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2023, (b) los estados de resultados y de otros resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y (c)
informacion explicativa de los estados financieros, que incluyen las politicas contables de mayor
relevancia, en contexto de los estados financieros en su conjunto, y otra informacién explicativa incluida

en las notas y anexos que lo complementan.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES COMPANIA
FINANCIERA S.A. al 31 de diciembre de 2023, asi como sus resultados integrales, la evolucién de su
patrimonio neto y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con el marco de informacién contable establecido por el Banco Central de la Republica
Argentina (“BCRA"), segun se indica en la seccién “Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la

Entidad en relacién con los estados financieros”.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de auditoria establecidas en
la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas (“FACPCE") y con las “Normas minimas sobre auditorias externas para entidades
financieras” emitidas por el BCRA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros”. Somos independientes de la Entidad y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires y de la Resolucién
Técnica N° 37 de la FACPCE. Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido

proporcionan una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.
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Informacidn distinta de los estados financieros y del informe de auditoria correspondiente (“otra
informacién™)

4.

Otra informacién comprende la informacion incluida en la Resefia Informativa, presentada para
cumplimentar las normas de la Comision Nacional de Valores y la Memoria del Directorio. Esta
informacion es distinta de los estados financieros y de nuestro informe de auditoria correspondiente. El

Directorio es responsable de la otra informacion.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacioén y no expresamos ninguna

forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacidon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra informacion
y los estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o si por algin otro
motivo parece que existe una incorreccién significativa. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos, en lo que es materia de nuestra competencia, que en la otra informacion existe
una incorreccion significativa, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al

respecto.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad en relacién con los estados financieros

5.

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables de la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros de conformidad con el marco de informacién contable establecido por el
BCRA, que, tal como se indica en la nota 2. a los estados financieros mencionados en el parrafol, se
basa en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”"), tal como esas normas fueron
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y
adoptadas por la FACPCE, y con las excepciones y disposiciones transitorias que fueron establecidas
por el BCRA que se explican en la mencionada nota. Asimismo, el Directorio y la Gerencia de la Entidad
son responsables del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de estados

financieros libres de incorrecciones significativas, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros el Directorio y la Gerencia son también responsables de
evaluar la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencién de liquidar la Entidad o

de cesar sus operaciones, o bien no existe otra alternativa realista
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

6. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto

estan libres de incorreccidn significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que

una auditoria realizada de conformidad con la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE y con las

“Normas minimas de auditorias externas” emitidas por el BCRA, siempre detecte una incorreccién

significativa cuando ella exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran

significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en

las decisiones econ6micas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE y con las

“Normas minimas de auditorias externas” emitidas por el BCRA, aplicamos nuestro juicio profesional y

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién significativa en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién significativa debida a
fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion significativa debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones

intencionadamente erréneas o la elusiéon del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la

finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad de
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por el Directorio y la

Gerencia.
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e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por el Directorio y la Gerencia, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
importante, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dicha informacién no es
apropiada, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en los
elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en

funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y

hechos subyacentes de un modo que logre una presentacién razonable.

Nos comunicamos con el Directorio y la Gerencia en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacion de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el transcurso de

la auditoria.
Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1. han sido preparados,
en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes de la Ley

General de Sociedades y de la Comision Nacional de Valores (“CNV”).

b) Los estados financieros mencionados en el parrafo 1, tal como se menciona en la nota 1.3, se
encuentran en proceso de transcripcién al Libro Inventario y Balances y surgen de registros

contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes.
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c) Al 31 de diciembre de 2023, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la

Entidad, asciende a $ 17.053.859, no siendo exigible a esa fecha.

d) Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 hemos facturado honorarios por
servicios de auditoria prestados a VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES COMPANIA
FINANCIERA S.A. que representan el 100% del total facturado a la Entidad por todo concepto, el
6% del total de servicios de auditoria facturados a la Entidad y sociedades vinculadas y el 5% del

total facturado a la Entidad y sociedades vinculadas por todo concepto.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
29 de febrero de 2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

ELEONORA PRIETO RODRIGUEZ
Socia
Contadora Publica (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 — F° 87
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