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FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL 67

ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al ejercicio econdmico
iniciado el 1 de enero de 2023 y finalizado el 31 de diciembre de 2023,
presentados en forma comparativa con el ejercicio econdémico irregular de dos meses y cinco dias
iniciado el 27 de octubre de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022

Objeto principal:

Fecha del contrato de
Constitucion:

Informacion del Fiduciario:
- Denominacion:
- Domicilio:
- Actividad principal:
- Inscripcion:

Informacion del Fiduciante:
- Denominacion:
- Domicilio:
- Actividad principal:

Aprobacion de la C.N.V.:

Plazo estimado del fideicomiso:

Fecha de cierre del ejercicio:

La titulizacion de créditos originados por el Fiduciante conforme
a lo establecido en el Titulo | de la Ley 24.441 (Nota 1.1).

27 de octubre de 2022.

TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Av. Chiclana 3345 - 5to.- Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Prestacion de servicios fiduciarios.

Sociedad Andnima constituida con fecha 28 de abril de 2003 e
inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires bajo el N° 5519 del libro 20 de
Sociedades por Acciones. Inscripto en el Registro de Fiduciarios
Financieros bajo el nimero 40, inscripcion ordenada mediante
la Resolucion 14.582 del 7 de agosto de 2003 de la CNV.

Asociacion Mutual Union Solidaria (“AMUS”).

Av. Rivadavia 3076, Santa Fe, Provincia de Santa Fe.

Asociacion Mutual encargada de la cobranza de los créditos a
través del Codigo de Descuento de los haberes de los agentes y
/o funcionarios nacionales y beneficiarios de la seguridad social
de los jubilados y pensionados del ANSES y del IPS.

El Fideicomiso ha sido creado bajo el Programa Global de
Valores fiduciarios denominado “RED MUTUAL” cuya Oferta
PUblica fue autorizada mediante Resolucion del directorio de la
C.N.V. de fecha 20 de marzo de 2019. El Programa ha sido
autorizado por Resolucion N° 17.565 de fecha 4 de diciembre de
2014 de la CNV y su modificacion de moneda y monto de fecha
26 de diciembre de 2019. El presente fideicomiso fue autorizado
por la Gerencia de Fideicomisos Financieros de la CNV el dia 28
de marzo de 2023.

Nota 1.2.

31 de diciembre.
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FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL 67

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL FIDUCIARIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(En moneda homogénea)

31/12/2023 31/12/2022
$ $

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades (Nota 3.1) 64.031.758 143.990.292
Inversiones (Nota 3.2 y Anexos | y II) 64.155.941
Créditos por Cesion Fiduciaria (Nota 3.3 y Anexos | y Ill) 563.505.159 2.112.733.650
Otros Créditos (Nota 3.4 y Anexo ) 2.246.753 215.712
Total del Activo Corriente 693.939.611 || 2.256.939.654
ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos por Cesion Fiduciaria (Nota 3.3 y Anexo |) 160.683.726 1.015.944.223
Total del Activo No Corriente 160.683.726 || 1.015.944.223
Total del Activo 854.623.337 | 3.272.883.877

31/12/2023 31/12/2022
$ $

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Valores de Deuda Fiduciaria (Nota 3.5 y Anexo |) 742.844.360 3.109.371.983
Deudas Fiscales (Nota 3.6 y Anexo |) 9.133.854 41.123.897
Otras Deudas (Nota 3.7 y Anexo |) 4.618.494 6.355.165
Total del Pasivo Corriente 756.596.708 3.156.851.045
Total del Pasivo 756.596.708 3.156.851.045
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 98.026.629 116.032.832
Total del Pasivo y Patrimonio Neto 854.623.337 3.272.883.877

Las notas y los anexos que se acompanan forman parte integrante de estos estados contables fiduciarios.

Firmado a efectos de su identificacion

Con nuestro informe de fecha 11/03/2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.LE.C.AB.A. -T°1-F°21

Cra. Monica Zecchillo (Socia)
Contadora Publica (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 218 - F° 247

Jorge Sodano

Apoderado

TMF Trust Company (Argentina) S.A.
Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero RED MUTUAL 67
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FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL 67

ESTADO DE RESULTADOS FIDUCIARIO
Correspondiente al ejercicio econdmico
iniciado el 1 de enero de 2023 y finalizado el 31 de diciembre de 2023,

presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico irregular de dos meses y cinco dias

iniciado el 27 de octubre de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022

(En moneda homogénea)

Ingresos y Egresos Financieros

Intereses Generados por los Bienes Fideicomitidos

Intereses de los Valores de Deuda Fiduciaria

Bonificacion de intereses

Prevision de Créditos Incobrables (Anexo lII) - (Cargo)

Resultado de inversiones

Resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda
(RECPAM) de activos y pasivos financieros - (Pérdida)

Subtotales Ingresos y Egresos Netos de Activos y Pasivos Financieros
Impuesto a los ingresos brutos

Impuesto Ley 25.413

Honorarios

Gastos bancarios

Gastos generales de administracion

Subtotales de Gastos Operativos

Resultado financiero y por tenencia incluido el RECPAM - (Pérdida)
Resultado del ejercicio / ejercicio irregular antes de Impuesto a las

Ganancias - (Pérdida) / Ganancia
Impuesto a las ganancias (Nota 2.3.e)

Resultado neto del ejercicio / ejercicio irregular - (Pérdida) / Ganancia

31/12/2023 31/12/2022
S S
1.358.150.684 293.723.271
(1.241.918.820)  (186.767.223)
(56.525.500) (151.986)

(8.232.037) (31.602.806)
126.926.547 -
(39.965.643) (5.276.958)

138.435.231 69.924.298

(110.731.064) (20.200.715)
(10.568.615) (438.428)
(31.118.779) (6.355.164)

(250.855) (6.020)
(1.767.969) -

(154.437.282)

(27.000.327)

(187.412.500)

(116.747)

(203.414.551)

42.807.224

(20.923.180)

(203.414.551)

21.884.044

Las notas y los anexos que se acompafnan forman parte integrante de estos estados contables

fiduciarios.

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 11/03/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.LE.C.AB.A. -T°I-F°21

Cra. Monica Zecchillo (Socia)
Contadora Publica (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 218 - F° 247

Jorge Sodano
Apoderado

TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero RED MUTUAL 67
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FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL 67

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO

Correspondiente al ejercicio econémico

iniciado el 1 de enero de 2023 y finalizado el 31 de diciembre de 2023,
presentado en forma comparativa con el ejercicio econdémico irregular de dos meses y cinco dias
iniciado el 27 de octubre de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022

(En moneda homogénea)

Certificados de

Ajuste de
Certificados de

Aportes del
Fiduciante -

Art.2.8.b) Contrato

Resultados no

Total Patrimonio
Neto Fiduciario al

Total Patrimonio
Neto Fiduciario

Participacion | Participacion de Fideicomiso asignados 31/12/2023 al 31/12/2022
S $ $ $ S $

Saldos al inicio del ejercicio / ejercicio irregular 29.059.991 65.088.797 - 21.884.044 116.032.832 -
Emision de Certificados de Participacion Iniciales - - - - - 94.148.788
Rescate de Certificados de Participacion Iniciales (29.059.991)] (45.279.351) - - (74.339.342) -
Emision de Certificados de Participacion Definitivos 20.282.336 31.602.591 - - 51.884.927 -
Aportes del Fiduciante - Art.2.8.b) Contrato de Fideicomiso - - 207.862.763 - 207.862.763 -
Resultado neto del ejercicio / ejercicio irregular - (Pérdida) / Ganancia - - - (203.414.551) (203.414.551) 21.884.044
Saldos al cierre del ejercicio / ejercicio irregular 20.282.336 51.412.037 207.862.763 (181.530.507) 98.026.629 116.032.832

Las notas y los anexos que se acompanan forman parte integrante de estos estados contables fiduciarios.

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 11/03/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 1 -F° 21

Cra. Ménica Zecchillo (Socia)
Contadora Publica (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 218 - F° 247

Jorge Sodano
Apoderado

TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero RED MUTUAL 67
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FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL 67

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO FIDUCIARIO
Correspondiente al ejercicio econdémico
iniciado el 1 de enero de 2023 y finalizado el 31 de diciembre de 2023,
presentado en forma comparativa con el ejercicio econdémico irregular de dos meses y cinco dias
iniciado el 27 de octubre de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022
(En moneda homogénea)

31/12/2023 31/12/2022
$ $
VARIACIONES DEL EFECTIVO (1)
Efectivo al inicio del ejercicio / ejercicio irregular 143.990.292
Efectivo al cierre del ejercicio / ejercicio irregular 64.031.758 143.990.292
Variacion neta de efectivo del ejercicio / ejercicio irregular (79.958.534) 143.990.292
Flujo generado por las Actividades Operativas
Cobranzas de los Créditos Fideicomitidos 1.645.014.350 144.767.201
Intereses ganados por inversion de saldo en cuenta recaudadora 38.557.065
Pago de gastos operativos (1.850.266) (660.689)
Pago de honorarios (29.908.628)
Pago de impuestos (137.437.497)
Pago de intereses de valores de deuda fiduciaria (578.677.132)
RECPAM contenido en las Actividades Operativas (570.984.386) (116.220)
364.713.506 143.990.292
Flujo (aplicado en) las Actividades de Inversion
Constitucion de plazo fijo (1.148.194.754)
Acreditacion de plazo fijo 1.073.530.420
RECPAM contenido en las Actividades de Inversion 65.215.780
(9.448.554) -
Flujo (aplicado en) las Actividades de Financiacion
Aportes del Fiduciante - Art.2.8.b) Contrato de Fideicomiso 207.862.763
Fondos provenientes de la colocacion de VDF definitivos 1.764.849.455
Pago a terceros por cancelacion de los VDF Iniciales (1.941.373.859)
Amortizacion de Valores de Deuda Fiduciaria (762.359.465)
Recpam contenido en las Actividades de Financiacion 295.797.620
(435.223.486) -
Variacion neta de efectivo del ejercicio / ejercicio irregular (79.958.534) 143.990.292
Transacciones que no tocaron fondos
Pago al Fiduciante por la cesion de derechos de cobro mediante emision de
Valores de Deuda Iniciales 2.918.922.944 -
Cancelacion de VDF Iniciales mediante la entrega de VDF Definitivos 59.569.944 -

(1) Disponibilidades

Las notas y los anexos que se acompanan forman parte integrante de estos estados contables
fiduciarios.

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 11/03/2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L. Jorge Sodano
C.P.C.E.C.AB.A. -T°I-F° 21 Apoderado

Cra. Monica Zecchillo (Socia) TMF Trust Company (Argentina) S.A.
Contadora Publica (U.B.A.) Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero RED MUTUAL 67

C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 218 - F° 247
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FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL 67
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio econdmico
iniciado el 1 de enero de 2023 y finalizado el 31 de diciembre de 2023,
presentadas en forma comparativa con el ejercicio econdmico irregular de dos meses y cinco dias
iniciado el 27 de octubre de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022
(En moneda homogénea)

NOTA 1 - CARACTERISTICAS PRINCIPALES DEL FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL 67
1.1. Constitucion

A partir de la vigencia del Nuevo Codigo Civil y Comercial de la Nacion Unificado, el marco
regulatorio que comprende al Contrato de Fideicomiso esta regido por el Libro Tercero, Titulo
IV, Capitulo 30 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion reemplazando de esa manera a los
26 articulos de la Ley No. 24.441 que lo comprendia anteriormente. Debido a que el Programa
que comprende a la presente Serie fue aprobado con anterioridad a la sancién y vigencia de
dicho Codigo, las notas de los presentes estados contables fiduciarios continian haciendo
referencia a la legislacion vigente a dicha fecha, es decir, a la Ley 24.441 y sus articulos
correspondientes.

Con fecha 27 de octubre de 2022 se firma el contrato de fideicomiso, mediante el cual se
constituye el Fideicomiso Financiero RED MUTUAL 67.

El Programa Global fue establecido para la emision de valores representativos de deuda y/o
certificados de participacion en fideicomisos financieros bajo la Ley N° 24.441 constituidos
para la titulizacion de activos por un monto maximo en circulacion de hasta V/N
US$30.000.000 o su equivalente en otras monedas, conforme se determine en el Contrato de
Fideicomiso correspondiente. El mencionado programa, ha sido autorizado por la Comision
Nacional de Valores (C.N.V.) mediante la Resolucion del Directorio N°17.565 de fecha 4 de
diciembre de 2014 y su ampliacion de monto ha sido autorizada por Resolucion N°RESFC-2018-
19311-APN-DIR#CNV de fecha 25 de enero de 2018 de la CNV y modificacion de moneda y
monto total del Programa autorizada por Resolucion N° RESFC-2019-20601-APN-DIR#CNV de la
CNV de fecha 11 de diciembre de 2019.

Durante la etapa de integracion, las partes perfeccionaron la transferencia de los Préstamos
al Fideicomiso por un valor fideicomitido cuyo importe ascendi6 la suma de $ 1.014.115.336,
los que fueron transferidos fiduciariamente mediante integraciones parciales y con la
correspondiente emision de Valores Fiduciarios Iniciales. El Valor fideicomitido corresponde al
valor presente de los Bienes Fideicomitidos, conforme surgié de aplicar la Tasa de Descuento
del 73,50% nominal anual sobre las cuotas futuras de los créditos cedidos a la Fecha de Corte
estipulada, que fue el 01 de enero de 2023.

Los valores de deuda fiduciarios iniciales devengaron intereses de acuerdo con las condiciones
de emision pactadas en el contrato inicial de fideicomiso hasta la fecha de su pago. Los
certificados de Participacion Iniciales no devengaron interés. El Fiduciario cancelé los Valores
Fiduciarios Iniciales por un precio equivalente a su valor nominal con mas los Servicios de
Interés devengados bajo los mismos hasta la fecha de emision de los Valores Fiduciarios
Definitivos. Los mismos fueron cancelados con el producido de la colocacion de los VF
definitivos, siguiendo el orden de prelacion establecido en el contrato de fideicomiso para el
destino de estos fondos. De acuerdo con lo estipulado en el articulo 2.8. b) del contrato de
fideicomiso, si por cualquier motivo los VDF y CP iniciales no pudieran ser rescatados y
cancelados en su totalidad por no existir fondos suficientes provenientes de la colocacion, y
quedaran saldos impagos luego de la entrega de VDF y/o CP definitivos no suscriptos por
terceros, el saldo impago se efectuara en efectivo por el Fiduciante.

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 11/03/2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L. Jorge Sodano
C.P.C.E.C.AB.A. -T°I-F° 21 Apoderado

Cra. Monica Zecchillo (Socia) TMF Trust Company (Argentina) S.A.
Contadora Publica (U.B.A.) Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero RED MUTUAL 67

C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 218 - F° 247
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FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL 67
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio econdmico
iniciado el 1 de enero de 2023 y finalizado el 31 de diciembre de 2023,
presentadas en forma comparativa con el ejercicio econdmico irregular de dos meses y cinco dias
iniciado el 27 de octubre de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022
(En moneda homogénea)

NOTA 1 - CARACTERISTICAS PRINCIPALES DEL FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL 67
(Cont.)

1.1. Constitucion (Cont.)

Con fecha 28 de marzo de 2023, CNV autorizd la Oferta PUblica de los Valores Fiduciarios, el
Suplemento de Prospecto, conforme a lo establecido en el Titulo | de la Ley N° 24.441entre
Asociacion Mutual Union Solidaria (“AMUS”) en calidad de Fiduciante, y TMF Trust
Company (Argentina) S.A., en calidad de Fiduciario Financiero, bajo el programa global de
Valores Fiduciarios “Red Mutual”.

Las partes perfeccionaron la transferencia de los Préstamos al Fideicomiso por un valor
fideicomitido final cuyo importe final ascendio a la suma de $1.014.115.336.

La CNV en su dictamen NUmero IF-2023-40457702-APN-GFF#ACNV, del 13 de abril de 2023
autorizod al Fideicomiso Financiero a emitir sus primeros estados contables por el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio 2023, dado que el 29 de marzo de 2023 se inicio el
periodo de Difusion y la colocacion y liquidacion de los Valores Fiduciarios Definitivos ocurrio
el 31 de marzo de 2023.

Los bienes fideicomitidos estan constituidos por:

i) los préstamos personales otorgados por el Fiduciante a jubilados y pensionados
provinciales y municipales de cualquier jurisdiccion de la Republica Argentina;

ii) el derecho de cobro de la parte proporcional de la indemnizacion por seguro de vida que
correspondiere por fallecimiento del deudor de cada uno de los créditos;

iii) los fondos en efectivo que sean transferidos al Fiduciario con posterioridad, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

iv) todos los fondos derivados de la conversion, voluntaria o involuntaria, de cualquiera de
los conceptos anteriores a efectivo, otros activos liquidos y, otros activos y toda la
ganancia proveniente de cualquiera de los conceptos mencionados precedentemente;

v) todos los derechos del Fideicomiso sobre las cuentas fiduciarias y los fondos de reserva y

vi) todos los fondos derivados de la inversion de los fondos liquidos.

Cada crédito relne los siguientes requisitos:

a) originado cada uno bajo la linea de préstamos personales de consumo con cobro por
descuento de haberes o beneficios de la seguridad social, conforme las normas de
originacion del Fiduciante;

b) creado en cumplimiento de la totalidad de los requisitos legales aplicables al Fiduciante;

c) se han obtenido todos los consentimientos, licencias, autorizaciones y/o inscripciones de
cualquier Autoridad Gubernamental que fueran necesarios en relacion con la regularidad
de dicho crédito y el procedimiento de descuento y/o débito directo sobre los haberes o
beneficios del a seguridad social de los deudores;

d) ala fecha de su cesion, haber sido propiedad del Fiduciante;

e) a la fecha de su cesion, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciante
haya tenido titulo perfecto sobre el crédito, libre de todo gravamen;

f) haber sido una obligacion de pago legal, valida y vinculante del Deudor de la misma,
legalmente exigible contra dicho deudor de conformidad con sus términos;

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 11/03/2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L. Jorge Sodano
C.P.C.E.C.AB.A. -T°I-F° 21 Apoderado

Cra. Monica Zecchillo (Socia) TMF Trust Company (Argentina) S.A.
Contadora Publica (U.B.A.) Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero RED MUTUAL 67

C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 218 - F° 247
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FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL 67
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio econdmico
iniciado el 1 de enero de 2023 y finalizado el 31 de diciembre de 2023,
presentadas en forma comparativa con el ejercicio econdmico irregular de dos meses y cinco dias
iniciado el 27 de octubre de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022
(En moneda homogénea)

NOTA 1 - CARACTERISTICAS PRINCIPALES DEL FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL 67
(Cont.)

1.1. Constitucion (Cont.)

g) haber sido un crédito que constituya cartera normal y no haber sido objeto de acciones
litigiosas y

h) que el domicilio de los deudores a los fines de la facturacion esté ubicado en la
Argentina.

1.2. Plazo de Duracion

La duracion del Fideicomiso Financiero se extendera hasta la fecha de pago total de los
Servicios de los Valores Fiduciarios conforme a sus condiciones de emision, y previa
liquidacion de los activos y pasivos remanentes si los hubiera. En ningln caso excedera el
plazo legal establecido.

1.3. Cuentas

De acuerdo con el Contrato Financiero celebrado entre las partes, las cuentas durante la
vigencia del fideicomiso son las siguientes:

a) Cuenta de Cobranzas: Es la cuenta bancaria en la que se depositan (a) los fondos que se
derivan de los Bienes Fideicomitidos recibidos por el Fideicomiso, y (b) el producido de las
inversiones que se hacen de los Fondos Liquidos.

b) Cuenta de Gasto: Es la cuenta bancaria en la que se depositan las sumas que el Fiduciario
afecta al pago de los Gastos del Fideicomiso y Gastos Extraordinarios del Fideicomiso. El
producido de las inversiones de los Fondos Liquidos de esta cuenta seria destinado a la misma
Cuenta de Gastos.

Una vez abierta la cuenta de Gastos, el Fiduciante depositaria, dentro de los cinco (5) dias
corridos siguientes a la fecha en que el Fiduciario asi lo requiera, la suma de $500.000 en la
Cuenta de Gastos. Sin perjuicio de lo previsto precedentemente, en el caso que no existieren
fondos suficientes procedentes de las cobranzas de los Créditos para pagar los Gastos Iniciales
del Fideicomiso u otros Gastos del Fideicomiso, el pago de tales gastos seria a cargo del
Fiduciante a pedido del Fiduciario, los cuales serian transferidos al Fiduciario o a quien este
indique o, una vez abierta la Cuenta de Gastos, depositados en la misma dentro de las
cuarenta y ocho (48) horas de ser solicitados por el Fiduciario.

1.4. Fondo de Reserva Impositivo

Ante el supuesto de liquidacion o extincion del presente Fideicomiso, el Fiduciario podra
constituir un fondo de reserva impositivo para hacer frente al pago de los impuestos
aplicables al Fideicomiso devengados hasta su liquidacion, si los hubiere o pudiere haberlos y
que fueran determinados o determinables a la fecha de su liquidacién o extincién, y siempre
que exista duda razonable sobre la aplicacion de dichos impuestos debido a la interpretacion
conflictiva de normas particulares al respecto. El monto del Fondo de Reserva Impositivo sera
determinado por el Fiduciario cumpliendo con las normas impositivas vigentes con opinion de
un asesor impositivo independiente.
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1.4. Fondo de Reserva Impositivo (Cont.)

El Fondo de Reserva Impositivo sera mantenido por el Fiduciario, hasta que exista opinion
favorable de un asesor impositivo independiente que exprese razonablemente que no existe
obligacion de retener y pagar dichos impuestos. De acuerdo a la Nota 2.3. e) el Fideicomiso
no debe tributar el Impuesto a las Ganancias.

1.5. Fondo de Garantia
El Fiduciario constituira un fondo de garantia que sera aplicado exclusivamente para:

a) el pago de los Servicios de interés sobre los VDFS y los VDFB, de acuerdo al articulo 4.1
del Contrato de Fideicomiso, cuando por cualquier causa el Administrador no pueda
cumplir con sus obligaciones, o ante cualquier insuficiencia de fondos originados por
cualquier evento y

b) el pago de los gastos del Fideicomiso o gastos extraordinarios ante cualquier insuficiencia
de fondos en la cuenta de cobranzas y la imposibilidad de asignar e imputar fondos a la
cuenta de gastos de la cuenta de cobranzas, de conformidad con lo previsto en el
articulo 6.2 del Contrato de Fideicomiso.

En la Fecha de Emision, el Fiduciario constituirda el Fondo de Garantia mediante la
transferencia de sumas depositadas en la Cuenta de Cobranzas correspondientes a sumas
devengadas desde la Fecha de Corte. En el caso que los fondos fueran utilizados, el Fiduciario
repondra el Fondo de Garantia mediante la transferencia de fondos depositados en la Cuenta
de Cobranzas.

El Fondo de Garantia sera constituido y mantenido por un importe equivalente a (i) para la
primera Fecha de Pago, la suma de dos veces el siguiente Servicio mensual de intereses
correspondiente a los VDFS calculados a una tasa del 72,63% nominal anual y una vez el
siguiente Servicio de interés de los VDFB del 75,63% nominal anual, sobre el saldo de capital
de los VDFS y los VDFB, respectivamente, que asciende aproximadamente a $93.479.366 vy (ii)
para las Fechas de Pago subsiguientes (a) mientras el capital de los VDFS no hubiere sido
amortizado, la suma de dos veces el proximo Servicio mensual de intereses de los VDFS y una
vez el proximo Servicio mensual de intereses de los VDFB calculados a la tasa correspondiente
al ultimo Periodo de Devengamiento de Intereses de los VDFS y los VDFB a la Fecha de Pago
inmediata anterior, sobre el saldo de capital de los VDFS y los VDFB, respectivamente, y (b)
una vez que el capital de los VDFS se hubiere amortizado en su totalidad, la suma de una vez
el siguiente Servicio mensual de intereses de los VDFB calculados a la tasa correspondiente al
Ultimo Periodo de Devengamiento de Intereses de los VDFB a la Fecha de Pago inmediata
anterior, sobre el saldo de capital de los VDFB. El Fiduciario se reserva la facultad de asignar
e imputar fondos a la Cuenta de Fondo de Garantia desde la Cuenta de Cobranzas, a fin de
reponer el Fondo de Garantia, de conformidad con lo previsto en el Articulo 4.1 del Contrato
de Fideicomiso.
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1.5. Fondo de Garantia (Cont.)

En el caso que el saldo de capital de los VDFB sea igual o inferior al saldo del Fondo de
Garantia, este ultimo sera liberado totalmente para el pago de los VDFB. Los fondos
acumulados en la Cuenta de Fondo de Garantia seran invertidos por el Fiduciario bajo las
mismas reglas aplicables a los Fondos Liquidos.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo de Garantia constituido se encuentra depositado en un
Plazo Fijo, y expuesto en el activo-Rubro Inversiones.

1.6. Condiciones de emision de los Valores Fiduciarios

Los Valores Fiduciarios emitidos el dia 31 de marzo de 2023 bajo el régimen de oferta pUblica
son:

- Valores de Deuda Fiduciarios Senior (“VDFS”), por un valor nominal de $ 730.163.000, que
devengan un interés nominal anual a una tasa fija del 72,63% para el primer periodo de
devengamiento y el equivalente a la tasa de referencia de los VDFS para los siguientes
periodos. La tasa de referencia de los VDFS es la tasa BADLAR para Bancos Privados,
publicada por el Banco Central de la Republica Argentina, correspondiente al promedio
aritmético mensual de la serie diaria de dicha tasa, durante el mes calendario anterior a
la fecha de pago que corresponda, mas un adicional de 300 puntos basicos TNA. Dicha
tasa no podra ser inferior al 70% nominal anual ni mayor al 90% nominal anual.

- Valores de Deuda Fiduciarios Clase B (“VDFB”), por un valor nominal de $ 101.411.500,
que devengan un interés nominal anual a una tasa fija del 75,63% para el primer periodo
de devengamiento y el equivalente a la tasa de referencia de los VDFB para los siguientes
periodos. La tasa de referencia de los VDFB es la tasa BADLAR para Bancos Privados,
publicada por el Banco Central de la Republica Argentina, correspondiente al promedio
aritmético mensual de la serie diaria de dicha tasa, durante el mes calendario anterior a
la fecha de pago que corresponda, mas un adicional de 600 puntos basicos TNA. Dicha
tasa no podra ser inferior al 71% nominal anual ni mayor al 95% nominal anual.

- Valores de Deuda Fiduciarios Clase C (“VYDFC”), por un valor nominal de $ 162.258.500,
que devengan un interés nominal anual a una tasa fija del 76,63% para el primer periodo
de devengamiento y el equivalente a la tasa de referencia de los VDFB para los siguientes
periodos. La tasa de referencia de los VDFB es la tasa BADLAR para Bancos Privados,
publicada por el Banco Central de la Republica Argentina, correspondiente al promedio
aritmético mensual de la serie diaria de dicha tasa, durante el mes calendario anterior a
la fecha de pago que corresponda, mas un adicional de 700 puntos basicos TNA. Dicha
tasa no podra ser inferior al 72% nominal anual ni mayor al 100% nominal anual.

- Certificados de Participacion, por un valor nominal de $ 20.282.336. La utilidad de los
Certificados a una Fecha de Pago sera igual al Ingreso Neto a esa fecha y se sumaran al
capital de los mismos.
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1.7. Propiedad Fiduciaria y Administracion del Patrimonio Fideicomitido

La propiedad fiduciaria del patrimonio Fideicomitido es ejercida por el Fiduciario quien, de
acuerdo a la facultad otorgada, procede a delegar:

(i) en el Administrador, la administracion de los Créditos segln corresponda y

(ii) en los respectivos Agentes de Cobro de los Créditos o Beneficiarios de Autorizaciones de
Descuento, la cobranza regular de todos los pagos bajo los Créditos a ser realizados por
los Deudores, segun corresponda.

1.8. Prioridades y Preferencias sobre el Patrimonio Fideicomitido. Cuenta de Cobranzas

Las sumas depositadas en la Cuenta de Cobranzas, correspondiente al Periodo de Cobranza,
en cualquier Fecha de Pago, o todas las sumas depositadas en la Cuenta de Cobranzas, en la
fecha de liquidacion del Fideicomiso, segun fuere el caso, seran retiradas de la Cuenta de
Cobranzas para su aplicacion por el Fiduciario conforme al siguiente orden de prelacion:

(a) Mientras no se produzca un Evento Especial:

1. Al pago de los Impuestos;

2. Al pago de los Gastos del Fideicomiso;

3. Ala constitucion y, en su caso, a la reposicion de la Cuenta de Gastos, de corresponder;

4. A la constitucion del Fondo de Impuesto a las Ganancias, de corresponder;

5. A la constitucion y, en su caso, a la reposicion del Fondo de Garantia;

6. A la constitucion del Fondo de Reserva Impositivo, en su caso;

7. Ala devolucion de los anticipos de fondos que eventualmente efectue el Fiduciante;

8. Al pago del interés devengado sobre los VDFS que se encuentre impago respecto de estos
VDFS con relacion a cualesquiera Fechas de Pago anteriores;

9. Al pago del interés devengado sobre los VDFS correspondiente a estos VDFS para dicha

Fecha de Pago;

10. Al pago de capital de los VDFS hasta su cancelacion total o al pago del valor de rescate
de los VDFS, de corresponder;

11. Al pago del interés devengado sobre los VDFB correspondiente a estos VDFB para dicha
Fecha de Pago, de corresponder;

12. Al pago de capital de los VDFB hasta su cancelacion total o al pago del valor de rescate
de los VDFB, de corresponder;

13. Al pago del interés devengado sobre los VDFC correspondientes a estos VDFC para dicha
Fecha de Pago, de corresponder;

14. Al pago del capital de los VDFC hasta su cancelacion total o al pago del valor de rescate
de los VDFC, de corresponder;

15. Al pago de los Gastos Extraordinarios del Fideicomiso, de corresponder;

16. Al pago del valor nominal de los Certificados hasta que quede reducido a $ 100, saldo
gue sera abonado en la Gltima Fecha de Pago y

17. Al pago de la utilidad de los Certificados.
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(b) En el supuesto que se produjera un Evento Especial:

(i) En el caso que se dispusiera la continuacion del Fideicomiso:

1. Al pago de los Impuestos;

2. Al pago de los Gastos del Fideicomiso;

3. Ala constitucion y, en su caso, a la reposicion de la Cuenta de Gastos;

4. Ala constitucion del Fondo de Impuesto a las Ganancias, de corresponder;

5. A la constitucion y, en su caso, a la reposicion del Fondo de Garantia, en caso de
corresponder;

6. A la constitucion del Fondo de Reserva Impositivo, en su caso;

7. A la devolucion de los anticipos de fondos que eventualmente efectue el Fiduciante;

8. Al pago del interés devengado sobre los VDFS que se encuentre impago respecto de estos

VDFS con relacion a cualesquiera Fechas de Pago anteriores;

9. Al pago del interés devengado sobre los VDFS correspondiente a estos VDFS para dicha
Fecha de Pago;

10. Al pago de capital de los VDFS hasta su cancelacion total o al pago del valor de rescate
de los VDFS, de corresponder;

11. Al pago del interés devengado sobre los VDFB correspondiente a estos VDFB para dicha
Fecha de Pago, de corresponder;

12. Al pago de capital de los VDFB hasta su cancelacion total o al pago del valor de rescate
de los VDFB, de corresponder;

13. Al pago del interés devengado sobre los VDFC correspondientes a estos VDFC para dicha
Fecha de Pago, de corresponder;

14. Al pago del capital de los VDFC hasta su cancelacion total o al pago del valor de rescate
de los VDFC, de corresponder;

15. Al pago de los Gastos Extraordinarios del Fideicomiso, de corresponder;

16. Al pago del valor nominal de los Certificados hasta que quede reducido a $ 100, saldo
que sera abonado en la ultima Fecha de Pago y

17. Al pago de la utilidad de los Certificados.

(ii) En el caso que se dispusiera la liquidacion anticipada del Fideicomiso:

Al pago de los Impuestos;

Al pago de los Gastos del Fideicomiso;

A la constitucién del Fondo de Impuesto a las Ganancias, de corresponder;

A la constitucion del Fondo de Reserva Impositivo, en su caso;

A la devolucion de los anticipos de fondos que eventualmente efectle el Fiduciante;
Al pago del interés y del capital adeudados de los VDFS hasta su cancelacion total;
Al pago del interés y del capital adeudados de los VDFB hasta su cancelacion total;
Al pago del interés y del capital adeudados de los VDFC hasta su cancelacion total;

ONOUTN WN =
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. Al pago de los Gastos Extraordinarios del Fideicomiso, de corresponder;
10. Al pago del valor nominal de los Certificados hasta que quede reducido a $ 100, saldo
que sera abonado en la ultima Fecha de Pago y
11. Al pago de la utilidad de los Certificados.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
2.1. Lineamentos contables

Los presentes estados contables fiduciarios estan expresados en pesos argentinos y fueron
confeccionados de acuerdo con el marco normativo contable establecido por la CNV (NT 2013)
y con las normas técnicas dictadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas (FACPCE), aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas
de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (CPCECABA), para todo lo no reglado
especificamente.

Los presentes estados contables fiduciarios se exponen en forma comparativa con los
correspondientes al ejercicio economico irregular finalizado el 31 de diciembre de 2022. Los
mismos fueron ajustados de acuerdo con el procedimiento indicado en Nota 2.2. y se
encuentran expresados en moneda homogénea de diciembre de 2023.

2.2. Reexpresion en moneda homogénea

Los estados contables fiduciarios han sido preparados en moneda homogénea, de conformidad
con las Normas Contables Profesionales Argentinas de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) Resoluciones Técnicas No. 6 y 39, resoluciones
539/18 y modificaciones de la FACPCE y Normas dictadas por la CNV al respecto. En este
sentido se han reconocido en forma integral los efectos de la inflacion en el poder adquisitivo
de la moneda al cierre del presente periodo mediante la aplicacion del método de ajuste de
la Resolucion Técnica N° 6 de la FACPCE, conforme a lo establecido por la Resolucion General
N° 777/2018 de la CNV. A tal fin, la serie de indices utilizada es la elaborada y publicada por
la FACPCE, resultante de combinar el indice de Precios al Consumidor Nacional (IPC)
publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC) (mes base: diciembre de
2016) con el Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM).

Los presentes estados contables fiduciarios se encuentran expresados en moneda homogénea
al 31 de diciembre de 2023.
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2.3. Criterios de valuacién y exposicion
a) Disponibilidades

Se han valuado a su valor nominal al cierre.
b) Inversiones

Los depositos a Plazo Fijo han sido valuados su valor nominal mas los intereses devengados al
cierre.

c) Créditos por cesion fiduciaria
Créditos por cesion fiduciaria

Los créditos por cesion fiduciaria han sido valuados al valor descontado del flujo de fondos
futuro a la fecha de cierre, utilizando la tasa de descuento determinada al momento de la
medicion inicial de la cartera, netos de la correspondiente prevision por incobrabilidad
estimada, de corresponder.

d) Otros Créditos, Deudas Fiscales y Otras Deudas

Los otros créditos, deudas fiscales y otras deudas, se exponen a su valor monetario mas los
intereses devengados al cierre, de corresponder.

e) Impuesto a las ganancias

Con fecha 11 de mayo de 2018, el Gobierno Nacional promulgd, a través del Decreto
N°434/2018, la Ley de financiamiento productivo N°27.440, sancionada por el Congreso de la
Nacion el 9 de mayo de ese ano (B.0.11/05/18). En su articulo 205, la indicada ley dispone
que, en pos de transparentar el tratamiento impositivo vigente, los fideicomisos y los fondos
comunes de inversion contemplados por los apartados 6 y 7 del inciso a) del articulo 69 de la
Ley de impuesto a las ganancias tributaran el impuesto a las ganancias en la medida en que
los certificados de participacion y/o titulos de deuda o las cuotapartes que emitieran no
hubieren sido colocados por oferta publica con autorizacion de la Comision Nacional de
Valores. De existir tal colocacion tributaran solo en proporcion a las inversiones no realizadas
en la Republica Argentina. El tratamiento previsto por la Ley N°27.440 rige respecto de las
utilidades generadas en los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018.

Siendo éste un Fideicomiso Financiero con colocacion sus certificados de participacion y/o
titulos de deuda mediante Oferta Pulblica, comprendido en los mencionados
apartados, quedaria eximido (en el caso que el resultado impositivo arrojase ganancias) del
pago de impuesto a las ganancias y de sus correspondientes anticipos.
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Por lo expuesto, seran los inversores receptores de las ganancias que distribuyera el
Fideicomiso, quienes deberan incorporar dicha renta en sus declaraciones juradas siendo de
aplicacion las normas generales de la ley para el tipo de ganancia que se tratase de no haber
mediado tal vehiculo, dependiendo siempre de su condicion de persona humana, persona
juridica o beneficiario del exterior.

f) Valores de Deuda Fiduciaria

Los mismos han sido valuados a su valor nominal mas los correspondientes intereses
devengados al cierre.

g) Cuentas del Patrimonio Neto Fiduciario y de Resultados Fiduciarios

Los certificados de participacion se exponen a su valor nominal y en la columna “ajuste de
certificados de participacion” se expone el correspondiente ajuste para la reexpresion a
moneda de cierre indicada en 2.2.

Las cuentas del estado de resultados fiduciario se exponen a su valor reexpresado, de la
siguiente manera:

i. los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de las transacciones que los
originan o del correspondiente devengamiento;

ii. los ingresos y egresos financieros se presentan netos del efecto de la inflacion de los
activos y pasivos financieros que generaron esos resultados;

iii. el resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM) se
presenta en una linea separada y refleja el efecto de la inflacion sobre las partidas
monetarias que no fue computado en la determinacién de los resultados financieros y por
tenencia en términos reales.

h) Estado de Flujo de Efectivo Fiduciario

Para la presentacion del estado de flujo de efectivo fiduciario se ha adoptado el método
directo de la Resolucion Técnica N° 19 de la FACPCE considerandose efectivo el rubro
“Disponibilidades”.

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 11/03/2024
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FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL 67
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio econdmico
iniciado el 1 de enero de 2023 y finalizado el 31 de diciembre de 2023,
presentadas en forma comparativa con el ejercicio econdmico irregular de dos meses y cinco dias

iniciado el 27 de octubre de 2022 y finalizado el

31 de diciembre de 2022

(En moneda homogénea)

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL FIDUCIARIO AL
31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

3.1. Disponibilidades
Cta. Cte. Banco VOII
Totales
3.2. Inversiones (Anexo Il)
Depositos a plazo fijo
Totales
3.3. Créditos por Cesion Fiduciaria

3.4.

3.5.

Corrientes

Créditos por Cesion Fiduciaria
Intereses a devengar
Prevision de deudores incobrables (Anexo Ill)
Cobranzas pendientes de recibir
Totales Corrientes

No Corrientes
Créditos por Cesion Fiduciaria
Intereses a devengar

Totales No Corrientes

Totales
Otros Créditos
Impuesto a los débitos y créditos
Gastos pagados por adelantado

Totales

Valores de Deuda Fiduciaria

Valores de Deuda Fiduciaria Capital - Senior Iniciales
Valores de Deuda Fiduciaria Interés - Senior Iniciales
Valores de Deuda Fiduciaria
Valores de Deuda Fiduciaria

Valores de Deuda Fiduciaria

Capital - Clase B Iniciales
Interés - Clase B Iniciales
Capital - Senior
Interés - Senior
Capital - Clase B

Valores de Deuda Fiduciaria
Valores de Deuda Fiduciaria
Interés - Clase B
Capital - Clase C
Interés - Clase C

Valores de Deuda Fiduciaria
Valores de Deuda Fiduciaria
Valores de Deuda Fiduciaria

Totales

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 11/03/2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.EE.CABA. -T°I-F21

Cra. Monica Zecchillo (Socia)

Contadora PUblica (U.B.A.)

C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 218 - F° 247

31/12/2023 31/12/2022
$ $
64.031.758 143.990.292
64.031.758 143.990.292
64.155.941
64.155.941 -
754.548.786 2.992.630.228

(921.429.835)
(31.602.806)
73.136.063

(213.024.646)
(15.347.474)
37.328.493

563.505.159 2.112.733.650

463.800.783
(303.117.057)

3.848.418.960
(2.832.474.737)

160.683.726 1.015.944.223

724.188.885 3.128.677.873

2.072.747 215.712
174.006

2.246.753 215.712

2.262.375.859

150.129.628

663.630.251

33.236.245
282.689.037
8.364.498
101.411.500
70.542.627
162.258.500
117.578.198

742.844.360 3.109.371.983

Jorge Sodano
Apoderado

/_.

TMF Trust Company (Argentina) S.A.
Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero RED MUTUAL 67
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FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL 67
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio econdmico
iniciado el 1 de enero de 2023 y finalizado el 31 de diciembre de 2023,
presentadas en forma comparativa con el ejercicio econdmico irregular de dos meses y cinco dias
iniciado el 27 de octubre de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022
(En moneda homogénea)

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL FIDUCIARIO AL
31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (Cont.)

31/12/2023 31/12/2022
$ $
3.6. Deudas Fiscales
Ingresos Brutos a Pagar 9.119.383 20.200.716
Ret a Prov (Sicore) 14.471 -
Provision Impuesto a las Ganancias - 20.923.181
Totales 9.133.854 41.123.897
3.7. Otras Deudas
Provision para Honorarios 4.576.143 6.355.165
Provision para Gastos 42.351 -
Totales 4.618.494 6.355.165

NOTA 4 - GARANTIAS RECIBIDAS - COBERTURA DE RIESGOS

El Patrimonio Fideicomitido constituira Unica y exclusiva garantia y mecanismo de pago de los
Valores Fiduciarios de acuerdo con los términos y condiciones de estos y se regira conforme a
las disposiciones del Articulo 16 de la Ley 24.441. El Fiduciario ejercera la propiedad fiduciaria
del Patrimonio Fideicomitido en beneficio de los Tenedores.

El Patrimonio Fideicomitido se detalla en Nota 1.1.

NOTA 5 - LIBROS RUBRICADOS

Los registros contables correspondientes al patrimonio fideicomitido del Fideicomiso se llevan
en registros y libros en forma separada del patrimonio del Fiduciario.

Las registraciones contables de octubre 2023 a diciembre 2023 y los presentes estados contables
fiduciarios se encuentran pendientes de transcripcion a los registros contables del Fideicomiso.

NOTA 6 - CONTEXTO ECONOMICO Y FINANCIERO ACTUAL EN EL QUE SE DESARROLLAN LAS
ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO

El contexto economico-financiero actual de Argentina, en el que opera el fideicomiso, es
complejo y con alta volatilidad, lo que incluye alta inflacion, fuerte depreciacion del valor del
peso argentino en relacion con el délar estadounidense y altas tasas de interés nominales,
aunque negativas en términos reales. La sequia, que afectd la region en 2022 y 2023, generd
fuertes caidas en la produccion agricola, menores exportaciones y mayores dificultades para el
ingreso de divisas, afectando aliin mas la situacion macroeconomica.

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 11/03/2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L. Jorge Sodano
C.P.C.E.C.AB.A. -T°I-F° 21 Apoderado

Cra. Monica Zecchillo (Socia) TMF Trust Company (Argentina) S.A.
Contadora Publica (U.B.A.) Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero RED MUTUAL 67
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FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL 67
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio econdmico
iniciado el 1 de enero de 2023 y finalizado el 31 de diciembre de 2023,
presentadas en forma comparativa con el ejercicio econdmico irregular de dos meses y cinco dias
iniciado el 27 de octubre de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022
(En moneda homogénea)

NOTA 6 - CONTEXTO ECONOMICO Y FINANCIERO ACTUAL EN EL QUE SE DESARROLLAN LAS
ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO (Cont.)

Durante el afo 2023 continlo el proceso de caida de la actividad econémica y al mismo tiempo
una creciente alza en los niveles de inflacién, costo salarial, tasas de interés y devaluacion de la
moneda local en conjunto con la sequia, que afecto la region en 2022 y 2023, gener6 fuertes
caidas en la produccion agricola, menores exportaciones y mayores dificultades para el ingreso
de divisas, afectando ain mas la situacion macroeconémica.

Hacia el segundo semestre del ano 2023, se llevaron a cabo las elecciones en Argentina, en las
que se elige presidente de la Nacion. Tras las PASO del 13 de agosto de 2023, se dio un aumento
del tipo de cambio de dolar estadounidense en el orden del 22% llevando el valor de este a $350
por cada uno.

El 22 de octubre de 2023 se llevaron a cabo las elecciones generales. Lo que dio como resultado
una nueva eleccion de segunda vuelta, que se llevd a cabo el 19 de noviembre, entre el
Oficialismo y La Libertad Avanza, cuyo resultado fue a favor de la oposicion.

Con fecha 10 de diciembre de 2023, asumiod el nuevo presidente de la Nacion Argentina.

Con fecha 13 de diciembre de 2023, el ministro de Economia del nuevo gobierno dispuso un
aumento del valor de dolar estadounidense llevando el mismo a $800 por cada uno, lo que
representd un aumento aproximado del 119%.

Con fecha 20 de diciembre de 2023, se presentd el Decreto de Necesidad y Urgencia (DNU)
70/2023 denominado “Bases para la reconstruccion de la economia argentina”, donde se
establece distintas acciones de desregulacion econdmica a partir de la modificacion y derogacion
de cientos de leyes y declarando la emergencia publica en materia econémica, financiera, fiscal,
administrativa, previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2025, es
decir, la reforma del Estado. Este DNU comenzo su vigencia con fecha 29 de diciembre de 2023.

Con fecha 27 de diciembre de 2023 el Gobierno Nacional envié un proyecto de Ley de “Bases y
puntos de partida para la libertad de los argentinos” al Congreso. El proyecto “omnibus” cuenta
con reformas economicas, impositivas, energéticas, penales y electorales de alto impacto que, a
la fecha de emision de los presentes estados contables fiduciarios, se encuentra en debate por
parte del Poder Legislativo Nacional.

Adicionalmente durante los ultimos dias del mes de diciembre el Directorio del Banco Central de
la Republica Argentina (BCRA) ha tomado varias medidas con el propédsito de clarificar y
simplificar la sefal de tasa de politica monetaria afectando a las tasas de interés hacia la baja.
También se produjeron desregulaciones eliminando distintas restricciones sobre el mercado de
cambios y las operaciones relacionadas a esta.

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 11/03/2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L. Jorge Sodano
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FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL 67
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio econdmico
iniciado el 1 de enero de 2023 y finalizado el 31 de diciembre de 2023,
presentadas en forma comparativa con el ejercicio econdmico irregular de dos meses y cinco dias
iniciado el 27 de octubre de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022
(En moneda homogénea)

NOTA 6 - CONTEXTO ECONOMICO Y FINANCIERO ACTUAL EN EL QUE SE DESARROLLAN LAS
ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO (Cont.)

El fiduciario permanentemente monitorea la evolucion de las cuestiones descriptas, asi como las
posibles modificaciones a las regulaciones que pudiera implantar el Gobierno Nacional,
evaluando los impactos que pudieran tener sobre su situacion patrimonial, financiera, sus
resultados y los flujos de fondos futuros, en la medida que se vayan produciendo. En
consecuencia, los presentes estados contables fiduciarios deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias.

NOTA 7 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables Fiduciarios, no existen otros
acontecimientos u operaciones ocurridas con posterioridad a la fecha de cierre que no hayan
sido descriptos precedentemente o en las notas anteriores, que puedan afectar
significativamente la situacion patrimonial fiduciaria del Fideicomiso ni los resultados del
ejercicio econdémico actual.

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 11/03/2024
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FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL 67

ANEXO |

VENCIMIENTOS DE INVERSIONES, CREDITOS Y PASIVOS FIDUCIARIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(En moneda homogénea)

Los plazos de vencimiento y las tasas de interés de las inversiones, los créditos y las deudas al 31

de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 son:

Créditos por Cesion | Valores de Deuda
Inversiones L Otros Créditos . Deudas Fiscales Otras Deudas
Fiduciaria (1) Fiduciaria
S $ $ $ $ $

A vencer
1° Trimestre 64.155.941 229.970.754 174.006 256.759.153 9.133.854 4.618.494
2° Trimestre 151.734.412 194.918.000
3° Trimestre 105.507.177 291.167.207
4° Trimestre 80.264.974
A mas de un afio - 160.683.726 - - - -
Subtotales 64.155.941 728.161.043 174.006 742.844.360 9.133.854 4.618.494
De Plazo vencido 11.375.316
Sin Plazo establecido - - 2.072.747 - -
Totales al 31/12/2023 64.155.941 739.536.359 2.246.753 742.844.360 9.133.854 4.618.494
Que no devengan interés 2.776.375 401.036.634 2.246.753 196.485.323 9.133.854 4.618.494
Tasa de interés variable - - 546.359.037
Tasa fija 61.379.566 338.499.725
Totales al 31/12/2023 64.155.941 739.536.359 2.246.753 742.844.360 9.133.854 4.618.494
Totales al 31/12/2022 - 3.160.280.679 215.712 3.109.371.983 41.123.897 6.355.165

(1) No incluye la Prevision de Deudores Incobrables.

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 11/03/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
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FIDEICOMISO FINANCIERO RED MUTUAL 67

ANEXO Il
INVERSIONES FIDUCIARIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(En moneda homogénea)
| TNA Plazo . Capital Intereses Saldo al Saldo al
Entidad R Vencimiento devengados
% (en dias) S $ 31/12/2023 31/12/2022
Banco VOII 127% 30 17/1/2024 61.379.566 2.776.375 64.155.941 -
Totales 64.155.941 -

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 11/03/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A.-T°I-F21
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Apoderado
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ANEXO Il
PREVISIONES FIDUCIARIAS
AL 31 DE DIEICMBRE DE 2023 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(En moneda homogénea)
Saldo al Saldo al
Saldo al inicio Variacion (1) | Variacion (2)| 31/12/2023 (| 31/12/2022
Rubros S $ $ $ $
Deducidas del Activo:
Créditos Cedidos Corrientes 31.602.806 8.232.037 (24.487.369)] 15.347.474 -
Totales al 31/12/2023 31.602.806 8.232.037 | (24.487.369)] 15.347.474 -
Totales al 31/12/2022 - 31.602.806 - - 31.602.806
(1) Imputada al resultado del ejercicio / ejercicio irregular.
(2) Imputada al resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda (Recpam) de activos
y pasivos financieros.
Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 11/03/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L. Jorge Sodano
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Cra. Ménica Zecchillo (Socia) TMF Trust Company (Argentina) S.A.
Contadora Publica (U.B.A.) Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero RED MUTUAL 67

C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 218 - F° 247



Tel: 54 11 4106 7000 Maipu 942, 1° Piso
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www.bdoargentina.com Argentina

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ESTADOS CONTABLES

Sefiores

Presidente y Directores de

TMF Trust Company (Argentina) S.A. (En su caracter de Fiduciario del
Fideicomiso Financiero RED MUTUAL 67)

C.U.L.T. 30-70832912-2

Domicilio Legal: Av. Chiclana 3345 - 5to. Piso - Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Informe sobre la auditoria de los estados contables fiduciarios

1) Opinidn

Hemos auditado los estados contables fiduciarios adjuntos correspondientes al Fideicomiso Financiero RED
MUTUAL 67, C.U.I.T. N° 30-71785209-1, que comprenden el estado de situacion patrimonial fiduciario al
31 de diciembre de 2023, el estado de resultados fiduciario, el estado de evolucion del patrimonio neto
fiduciario y el estado de flujo de efectivo fiduciario por el ejercicio econémico iniciado el 1 de enero de
2023 y finalizado el 31 de diciembre de 2023, asi como el resumen de las politicas contables significativas
y otra informacion explicativa incluidas en las notas 1 a 7 y en los anexos | a lll.

Las cifras y otra informacion correspondiente al ejercicio econdmico irregular terminado el 31 de
diciembre de 2022 son parte integrante de los estados contables fiduciarios mencionados
precedentemente y se presentan con el proposito de que se interpreten exclusivamente en relacion con
las cifras y con la informacion del ejercicio econémico actual.

En nuestra opinion, los estados contables fiduciarios adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial de Fideicomiso Financiero RED MUTUAL 67 al 31 de
diciembre de 2023, los resultados fiduciarios, la evolucion del patrimonio neto fiduciario y el flujo de
efectivo fiduciario correspondientes al ejercicio econémico iniciado el 1 de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre de 2023, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

2) Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas de auditoria establecidas en la
seccion lll.A de la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas (FACPCE) adoptada por la Resolucion C.D. N° 46/2021 del Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidad del Auditor en
relacion con la auditoria de los estados contables” de nuestro informe. Somos independientes del
Fideicomiso Financiero RED MUTUAL 67 y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica del CPCECABA y de la Resolucion Técnica N° 37
de la FACPCE adoptada por la Resolucion C.D. N° 46/2021 del CPCECABA. Consideramos que los elementos
de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L-
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3) Responsabilidad de la Direccién del Fiduciario en relacién con los estados contables fiduciarios

La Direccion de TMF Trust Company (Argentina) S.A., en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso
Financiero RED MUTUAL 67, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables fiduciarios mencionados precedentemente de conformidad con las normas contables
profesionales argentinas y del control interno que su Directorio considere necesario para permitir la
preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas.

En la preparacion de los estados contables, la Direccion del Fiduciario es responsable de la
evaluacion de la capacidad del Fideicomiso para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este aspecto y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccion del Fiduciario tuviera intencion de liquidar el
Fideicomiso o de cesar sus operaciones, o bien no existiera otra alternativa realista.

4) Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados contables

Nuestros objetivos consisten en obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su
conjunto estén libres de incorrecciones significativas y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE adoptada por la Resolucion C.D.
N° 46/2021 del CPCECABA siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones
se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados contables.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE adoptada por
la Resolucion C.D. N° 46/2021 del CPCECABA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

a) Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los
estados contables, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y
adecuados para proporcionar una base para nuestra opinion.

b) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno de la entidad.

c) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion
revelada por la Direccion del Fiduciario.
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4) Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados contables (Cont.)

d) Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la Direccion del
Fiduciario, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos
en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre significativa relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas importantes sobre la capacidad del Fideicomiso para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre significativa, se requiere que llame la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la informacion expuesta en los contables o, si dicha
informacion expuesta no es adecuada, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio
obtenidos hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e) Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
contables, incluida la informacion revelada, y si los estados contables
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable.

f)  Nos comunicamos con la Direccion del Fiduciario en relacion con, entre otras
cuestiones, la estrategia general de la auditoria y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
identificada en el transcurso de la auditoria.

5) Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) En base a nuestro examen efectuado con el alcance indicado en 4), informamos que los estados
contables fiduciarios del Fideicomiso Financiero RED MUTUAL 67 al 31 de diciembre de 2023, surgen de
sistemas computarizados. Las registraciones contables de octubre 2023 a diciembre 2023 y los estados
contables fiduciarios adjuntos se encuentran pendientes de transcripcion a los registros contables
rubricados, llevados en sus aspectos formales de conformidad con las normas legales.

b) Segln surge de las registraciones contables, el Fideicomiso no adeuda suma alguna al 31 de diciembre
de 2023, en concepto de aportes y contribuciones previsionales a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino.

c) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de origen delictivo y
financiacion del terrorismo previstos en las normas profesionales emitidas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Economicas.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 11 de marzo de 2024.
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