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Ejercicio N° 12
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023
y finalizado el 31 de diciembre de 2023



FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE 11

ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre de 2023, presentados en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1 y 2.2)
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE II

ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre de 2023, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1y 2.2)

Actividad principal:
CUIT del Fideicomiso:

Fecha de Contrato Constitutivo:

Obijeto del Fideicomiso:

Plazo de duracion del contrato de
Fideicomiso:

Fecha de Cierre de ejercicio:

Fideicomiso Financiero con Oferta Publica.
30-71233653-2
17 de mayo de 2012

(i) Aplicacion del producido neto de la colocacion de los
Valores Fiduciarios a la cancelacion de los montos que
correspondan ser abonados al Fiduciante como
Desembolsos en contraprestacion por la cesion de los
Bienes Fideicomitidos; y (ii) la emision de los Valores
Fiduciarios y el repago de las sumas adeudadas bajo los
mismos con el producido de los Bienes Fideicomitidos.

Hasta la cancelacion de la totalidad de los Valores
Fiduciarios y de los gastos e impuestos del Fideicomiso,
plazo que no podra superar los 30 afios.

31 de diciembre de cada afio calendario.

Denominacién del Fiduciante:

Domicilio legal:
Actividad principal:

Nucleoeléctrica Argentina S.A.
Arribenos 3619, CABA.

Generadora de energia eléctrica.

Denominacion del Fiduciario:

Domicilio legal:

Actividad principal del Fiduciario:

Deudor cedido:

Bice Fideicomisos S.A.

Avenida Leandro N. Alem 518 — Ciudad Autoénoma de
Buenos Aires.

Fiduciario en los términos de la Ley N° 26.994, normas
complementarias y reglamentarias.

Compaifiia Administradora del cado Mayorista
Eléctrico S.A.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro

informe de fecha 08/03/2024

Abelovich. Polano & Asociados S.R.L.

CPCECARBA T 1-F°30

:f. 0sé Daniel Abelovich

Socio
Contador Publico (LI.B.A.)
C.PCE.CABA.T102-F°191

En caracter de Fidw€iario del Fideicomiso
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE 11

ESTADO DE RESULTADOS FIDUCIARIO
Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el

31 de diciembre 2023, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1 y 2.2)

31/12/2023 31/12/2022
INGRESOS
Intereses por colocaciones financieras 423.826 1.138.674
Total Ingresos 423.826 1.138.674
EGRESOS
Intereses por Valores Representativos de Deuda (621.454) (1.533.458)

Gastos de Administracion (Anexo [V) (242.133) (272.015)
Resultados financieros y por tenencia (incluye recpam) (12.810.951) (13.841.456)
Total Egresos (13.674.540) (15.646.929)
Subtotal (13.250.714) (14.508.255)
Total Imputado a los Fondos de Gastos y de Reserva (181.691) (866.660)
Total Crédito por Derecho de Cobro a Recuperar 13.432.405 15.374.915

Resultado del Ejercicio

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de estos estados contables fiduciarios.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 08/03/2024
Abelovich. Polano & Asociados S.R.L.
CPCECABA. T*1T-F°30

j:[\;iniel Abelovich

Socio
Contador Publico (LL.B.A.)
C.P.CE.CAB.A. T*102 - F2191

En cardcter

Fiduciario del Fideicomiso




FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE I1

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO
Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1y 2.2)

Resultados No
Asignados

Total Patrimonio
Neto Fiduciario al
31/12/2023

Total Patrimonio
Neto Fiduciario al
31/12/2022

Saldos al inicio del ejercicio

Resultado del Ejercicio

Saldos al cierre del Ejercicio

Las notas v los anexos que se acompaian son parte integrante de estos estados contables fiduciarios.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 08/03/2024
Abelovich. Polano & Asociados S.R.L.
CPCECABA.T°1-F°30

José Daniel Abelovich
Socio
Contador Pablico (U.B.A.)
C.P.CE.C.A.B.A. T?102 - F°191

rabriel Wassernifan

“fduciario del Fideicomiso




FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE I1

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO FIDUCIARIO
Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre de 2023 (Notas 2.1y 2.2)

Variaciones del Efectivo

Efectivo al inicio del Ejercicio (Nota 2.3.¢)
Efectivo al cierre del Ejercicio (Nota 2.3.¢)
Disminucion del Efectivo

Causas de las variaciones del Efectivo
Resultado del Ejercicio

Variaciones en activos y pasivos operativos
Disminucion de Créditos

Disminucion / (Aumento) de Otros Créditos
Disminucién de Cuentas por Pagar

Disminucion de Otras Deudas

Disminucién de Valores Representativos de Deuda

Disminucion del Efectivo

31/12/2023 | 31/12/2022
1.938.640|  4.505.215
901.783|  1.938.640
(1.036.857)| (2.566.575)
13.758.617| 19.171.684
183.207| (1.289.779)
(2.329) (1.498)
(1217.735)| (1.275.298)
(13.758.617) | (19.171.684)
(1.036.857)| (2.566.575)

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de estos estados contables tiduciarios.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 08/03/2024
Abelovich, Polano & Asociados S.R.L.
CPCECABA.T®1-F°30

¢l'ABelovich
Socio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEE.C.A.B.A. T°102 - F°191

José':

En cardcter de F

el Wasser

iario del Fideicomiso



FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE 11

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA 1 CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO

1.1 Origen y Objeto

El Plan Energético Nacional en vigencia contempla la ejecucion de Obras de Infraestructura
Energética destinadas a fomentar el normal desenvolvimiento del Sistema Energético Nacional
para contribuir al crecimiento de la demanda existente, relacionada al crecimiento econdémico del
pais. En ese contexto, la Resolucion N° 220/07 de la Secretaria de Energia de la Nacion del 18 de
enero de 2007, habilité la realizacion de Contratos de Abastecimiento entre el Mercado Eléctrico
Mayorista y las ofertas de la disponibilidad de generacion y energia asociada adicionales,
presentadas por parte de Agentes Generadores, Cogeneradores o Autogeneradores que cumplieran
con ciertas condiciones establecidas en dicha Resolucién. El 21 de abril de 2009, se firmé el
Programa Global para la generacion de varios fideicomisos financieros y de administracion, cuyos
Fiduciantes serian Agentes del MEM, quienes podrian suscribir contratos de abastecimiento de
energia eléctrica con la Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.
(CAMMESA).

Con fecha 28 de marzo de 2012 se ha celebrado una nueva enmienda al Contrato de
Abastecimiento celebrado entre el Fiduciante y CAMMESA, incorporando al precio establecido
en el contrato de Abastecimiento ciertos cargos adicionales a ser abonados por CAMMESA a los
fines de su cesion a nuevos fideicomisos financieros. Asimismo, se ha extendido el plazo de
vigencia del Contrato de abastecimiento de febrero de 2012 a febrero de 2024.

Con fecha 17 de mayo de 2012 Nucleoeléctrica Argentina S.A. como Fiduciante, Bice
Fideicomisos S.A en su caracter de Fiduciario y CAMMESA como Deudor Cedido, suscribieron
el Contrato por el que se cred y constituyd el Fideicomiso Financiero NASA SERIE II por hasta
la suma maxima de miles de USD 442.100. Dicho contrato, fue modificado por la adenda del 18
de julio de 2012, mediante la cual se establecio la suma maxima de emision de Valores de Deuda
de hasta miles de USD 300.000.

Los fondos que obtenga el Fideicomiso seran destinados por el Fiduciante a la extension de la vida
de la Central Nuclear denominada “Embalse™ ubicada en la costa sur del Embalse del Rio Tercero,
Provincia de Cérdoba.

La Comision Nacional de Valores (CNV) autorizo la oferta publica de los titulgs
Fideicomiso por un valor nominal de miles de USD 300.000 mediante su Res

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 08/03/2024

Abelovich, Polano & Asociados S.R.L. rtbrigt Wasseyman

CPCE.CABA.T1-F°30

s¢ Dani¢l Abelovich
Socio
Contador Pablico (U.B.A.)
CP.CECABA.T?102 - F°191

En cardcter dg Figluciario del Fideicomiso

e



FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE I1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.1

1.2

Origen y Objeto (Cont,)

de fecha 19 de abril de 2012 y el levantamiento de condicionamiento de fecha 23 de julio de 2012.
El Fideicomiso tiene como activo subyacente los Bienes Fideicomitidos mencionados en la nota
1.2., y se rige por los términos y condiciones de la Ley N° 26.994, y las normas de la CNV Los
Bienes Fideicomitidos constituyen la unica fuente de repago de los Valores Fiduciarios y, por lo
tanto, éstos seran satisfechos inicamente con y hasta la concurrencia de los Bienes Fideicomitidos,
sin obligacion para el Fiduciario de responder con sus propios bienes por el repago de cualesquiera
de los Valores Fiduciarios.

El Fideicomiso tiene como objeto Unico, exclusivo e irrevocable (i) la aplicacién por el Fiduciario
del producido neto de la colocacion de los Valores Fiduciarios a la cancelacion de los montos que
correspondan ser abonados al Fiduciante como Desembolsos en concepto de contraprestacion por
la cesion de los Bienes Fideicomitidos: y (ii) la emision de los Valores Fiduciarios y el repago de
las sumas adeudadas bajo los mismos con el producido de los Bienes Fideicomitidos.

A la fecha de los presentes Estados Contables. el altimo informe del agente de calificacion de
riesgo FIX SCR S.A. de fecha 26 de junio de 2023, confirm¢ en A+sf(arg)/Estable’ la calificacion
de los VRD emitidos por los fideicomisos financieros NASA Series 1. La calificacion se sustenta
en el historial de generacion (factor de capacidad o FC) de las centrales nucleares, el flujo de
fondos predecible, los buenos ratios de cobertura de los servicios de deuda (DSCR) y las mejoras
crediticias de la estructura. En los ultimos 12 meses (Jun."22-May.’23), la Central Atucha I opero
a un FC del 64.0% y la Central Nuclear Embalse a un 73.4%. Por su parte la Central Atucha 11,
fue retirada de servicio a partir del 09.10.2022 y se estima que entre en servicio nuevamente en el
segundo semestre de 2023. El desempeiio de las centrales reduce el riesgo legal de la estructura
(ver mas adelante). La perspectiva es ‘Estable” debido a que FIX opina que el fondo de reserva es
suficiente para cubrir posibles variaciones bruscas en el tipo de cambio y en plazos de pago de
CAMMESA. El 12 de abril de 2018, Atucha [ obtuvo la extension de la Licencia de Operacion
por cinco afios de generacion a plena potencia o hasta el 29 de septiembre de 2024, lo que ocurra
primero.

Bienes Fideicomitidos

Los Bienes Fideicomitidos son todos los activos cuya propiedad fiduciaria fue cedida por el
Fiduciante al Fiduciario, de acuerdo con los términos y alcances del articulo 1682 de la Ley
. . . ] -

N°® 26.994, incluyendo el producido y aquellos que los sustituyan ppr cualquier causa,
comprendiendo al solo efecto enunciativo:
Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 08/03/2024
Abelovich. Polano & Asociados S.R.L.

CPCECABA.T°|-F° 30

oA Wasspfman

losé Daniel Abelovich En caracter d Fil}luciarin del Fideicomiso
Socio
Contador Publico (LILB.A.)
CP.CECABA.T102 - F°191
7



FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE II

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.2

1.3

Bienes Fideicomitidos (Cont.)
a. Los Derechos de Cobro de titularidad del Fiduciante, respecto de las sumas de dinero que el

Deudor Cedido le adeude en virtud del Contrato de Abastecimiento en concepto de pago de los
servicios de amortizacion e intereses a devengar bajo los VRD emitidos, suscriptos e integrados;

b. Los importes que se destinen al Fondo de Gastos y al Fondo de Reserva;
¢. Los demas Fondos Liquidos e Inversiones en Fondos Liquidos: ¥

d. El producido de la colocacion e integracion de los Valores Fiduciarios.

La cesion efectuada se concreta a medida que los fondos ingresan en la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora del Fideicomiso, lo que desde ese momento es propiedad fiduciaria.

Valores Representativos de Deuda
El dia 8 de agosto de 2012 se emitieron Valores Representativos de Deuda (VRD) por el importe
cuyo monto de emision alcanzo la suma de miles de USD 189.379 equivalentes a $868.814

mediante una sola emision de VRD completando la integracion total de los VRD emitidos.

A continuacion, se detallan las principales condiciones de emision de los Valores Fiduciarios
emitidos por el Fideicomiso:

Monto de emision: Valor Nominal Maximo miles de USD 300.000.

b. Integracién de los VRD: Fueron integrados en la fecha de emision en efectivo en pesos al Tipo
- de Cambio correspondiente al dia habil anterior a la fecha de cierre del periodo de licitacion.

Tasa de interés: Tasa de referencia mas 500 puntos basicos.

d. Tasa de referencia: Es la tasa Libor de interés anual para un periodo de 180 dias
correspondiente al segundo dia habil anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de
Devengamiento.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de techa 08/03/2024
Abelovich. Polano & Asociados S.R.L.
CPCECABA.T*1-F30

Qusé Daniel Abelovich En caracter de Fi

Socio
Contador Pablico (U.B.A.)
CP.CECABA.T°102 - F°191

ario del Fideicomiso
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE 11

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.3

1.4

Valores Representativos de Deuda (Cont.)

e. Amortizacién de los VRD: Repago del capital nominal en 120 cuotas mensuales y
consecutivas, calculadas en forma progresiva de acuerdo al sistema francés, venciendo la
primera de ellas el 15 de abril de 2014.

f. Intereses de los VRD: Los intereses devengados mensualmente hasta la primera fecha de pago
de servicios de intereses se capitalizan de manera mensual. A partir de la primera fecha de
pago de los intereses (15 de abril de 2014), los intereses son pagaderos mensualmente. La falta
de pago de intereses a la fecha de pago de servicios que corresponda no acarreara el
aceleramiento ni la caducidad de los plazos de pago de los mismos. no pudiendo los Tenedores
exigir dicho pago al Fiduciario.

Fecha de vencimiento: 15 de marzo de 2024.

Al 31 de diciembre de 2023 se cancelaron integramente los servicios de amortizacion e interés
cuyos vencimientos operaron antes de esa fecha.

Fondo de Gastos

El contrato de Fideicomiso establece que el monto minimo del Fondo de Gastos es el necesario
para afrontar los gastos del Fideicomiso de los proximos dos meses, segin sea calculado
mensualmente por el Fiduciario. El saldo del Fondo de Gastos al 31 de diciembre de 2023 y al 31
de diciembre de 2022 es de $ 55.466 y $ 24.956, respectivamente (Nota 3.5).

Fondo de Reserva

De acuerdo con lo establecido en el contrato de Fideicomiso, el Fondo de Reserva se constituyd
inicialmente con los fondos derivados del producido de la integracion de los Valores Fiduciarios
por el importe equivalente al monto que deba ser abonado bajo los Valores Fiduciarios en la
primera fecha de pago de Servicios, segtn se detalla en el cronograma estimado de amortizacion
del contrato del Fideicomiso. La segunda integracién del Fondo de Reserva, fue realizada con los
fondos liquidos provenientes de los pagos efectuados bajo el Contrato de Abastecimiento, por el

importe equivalente a 12 cuotas iguales durante los primeros doce Servicios correspondientes a
los VRD.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 08/03/2024
Abelovich. Polano & Asociados S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°30

mnic! Abelovich En caricter de F|

Socio
Contador Plblico (U.B.A.)
C.PCECAB.A. T°102 - F°191

ciario del Fideicomiso
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE I1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.5

1.6

Fondo de Reserva (Cont.)

Asimismo el Fondo de Reserva puede fluctuar libremente entre un minimo equivalente al préximo
servicio y un mdximo equivalente a los proximos tres servicios de capital e interés. Los intereses
devengados por la colocacion en inversiones de fondos liquidos integran el Fondo de Reserva.

De acuerdo a lo estipulado en el articulo 2.3 y 2.5 de la Segunda Adenda al Contrato de
Fideicomiso Financiero Nasa Serie Il. en caso de que el Fiduciario determine que en virtud de los
pagos a ser realizados en cada fecha de pago de servicios, el Fondo de Reserva disminuira por
debajo del Monto Minimo del Fondo de Reserva o se excedera hasta superar el Monto Maximo
del Fondo de Reserva, en el plazo de 5 dias habiles a partir de dicha determinacion, el Fiduciario
deberd informar a CAMMESA vy al Fiduciante dicha situacion a fin de que en la siguiente cuota
bajo el Contrato de Abastecimiento, CAMMESA proceda a (i) sumar el monto necesario para
recomponer el Monto Minimo del Fondo de Reserva, o (ii) restar el excedente sobre el Monto
Maximo del Fondo de Reserva; todo ello segun lo establecido en el Articulo X del Contrato de
Abastecimiento.

El saldo del Fondo de Reserva al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 es de $
1.976.229 y $ 3.224.474, respectivamente (Nota 3.5).

Duracion del Fideicomiso y Causales de Extincion

El Fideicomiso se mantendra vigente hasta el momento en que se cancele la totalidad de los
Valores Fiduciarios y los gastos e impuestos del Fideicomiso, plazo que no podra superar los 30
aiios, conforme a lo estipulado por el articulo 1668 de la Ley N° 26.994.

Ciertos eventos podrian provocar la caducidad de todos los plazos de pago establecidos bajo los
Valores Fiduciarios. pudiendo los Tenedores exigir al Fiduciario el pago total de los montos
adeudados con los fondos existentes en las Cuentas Fiduciarias, los cuales deberan ser aplicados
en su totalidad por el Fiduciario de conformidad con el orden de prelacion establecido en el
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE I1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)
1.6 Duracion del Fideicomiso y Causales de Extincion (Cont.)

contrato de Fideicomiso hasta la cancelacion total de dichos montos. Los eventos enunciados en
el contrato de Fideicomiso con relacion a esta cuestion son:

a. el incumplimiento, suspension o rescision, por cualquier causa, del Contrato de
Abastecimiento;

b. la falta de cumplimiento en tiempo y forma de la presentacion por parte del Fiduciante a la
Secretaria de Energia Eléctrica de las constancias necesarias para el ajuste de los montos totales
que deben ser abonados en virtud del Contrato de Abastecimiento;

o

si la Secretaria de Energia Eléctrica no instruyera a CAMMESA la adecuacion del precio del
Contrato de Abastecimiento en el plazo de 30 dias corridos de recibido el requerimiento del
Fiduciante, conforme el inciso anterior;

d. la falta de cancelacion en su totalidad de, al menos, dos servicios consecutivos de los Valores
Fiduciarios;

e. si hubiere ocurrido la cancelacion de la oferta publica de cualquiera de los Valores Fiduciarios
y/o, de haber sido solicitada, de la cotizacion en la Bolsa de los mismos.

Asimismo, el contrato del Fideicomiso prevé que ante la ocurrencia de ciertos supuestos, el
Fiduciario convocara a una Asamblea de Tenedores a fin de que decida respecto de la extincion
del Fideicomiso. lo instruya de como realizar la liquidacion y consecuente distribucion del
producido de la liquidacion del Patrimonio Fideicomitido, y de cobmo proseguir luego de liquidado
el Fideicomiso. Los supuestos enunciados en el contrato de Fideicomiso con relacion a esta
cuestion son:

a. Una vez canceladas las sumas debidas bajo los VRD, y cancelados todos los Gastos del
Fideicomiso;

b. Se extinguieran los Activos Fideicomitidos;

(e

*El total del capital de los Valores Fiduciarios no hubiera sido cancelad Fecha de
Vencimiento;
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE I1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.6  Duracion del Fideicomiso y Causales de Extincion (Cont.)

d. Existiera un Cambio Normativo que por decision unanime de una Asamblea de Tenedores
convocada al efecto por el Fiduciario torne inconveniente la continuacion del Fideicomiso
Financiero;

e. Los fondos existentes en el Fondo de Gastos y/o la Cuenta Fiduciaria Recaudadora no fueran
suficientes para cancelar los Gastos del Fideicomiso que no hubieran sido abonados de
conformidad con lo dispuesto en el contrato de Fideicomiso;

f.  En caso que los Bienes Fideicomitidos fueran insuficientes y el Fondo de Gastos no fuese
repuesto en los plazos previstos conforme el Apartado 7.4. del Contrato de Fideicomiso;

g. En caso que el Fiduciante no cumpla con sus compromisos previstos en el contrato de
Fideicomiso.

NOTA 2: BASES DE_PRESENTACION DE_ LOS ESTADOS CONTABLES
FIDUCIARIOS

Los presentes estados contables fiduciarios han sido preparados conforme a las normas contables
profesionales argentinas vigentes emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de .
Ciencias Econémicas (FACPCE), aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA) y con las normas aplicables emitidas por la CNV.

La preparacion de estados contables de acuerdo con dichas normas contables requiere la consideracion.
por parte de la Administracion del Fideicomiso, de estimaciones y supuestos que impactan en los saldos
informados de activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos
estados. como asi también los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados finales podrian
diferir de los estimados. Las cifras de los Estados Contables Fiduciarios se encuentran expresadas en
miles de pesos.

2.1 Reexpresion en Moneda Homogénea
Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N° 6 y N°47; con las modificaciones
introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretacion 8. ngprmas emitidas por
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE Ii

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
FIDUCTARIOS (Cont.)

2.1 Reexpresion en Moneda Homogénea (Cont.)

la FACPCE. Estas normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflacion debe realizarse
frente a la existencia de un contexto de alta inflacion, el cual se caracteriza, entre otras
consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacién en tres afios que alcance o
sobrepase el 100%.

La inflacion acumulada en tres afos se ubica por encima del 100%. Es por esta razén que, de
acuerdo con las normas contables profesionales mencionadas en forma precedente. la economia
argentina debe ser considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018. La FACPCE
ha confirmado esta situacion con la Resolucion de su Junta de Gobierno (JG) 539/18.

A suvez. la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modifico el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus
modificatorias. estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que
establecen o autorizan la indexacion por precios, actualizacion monetaria, variacion de costos o
cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas. impuestos. precios o tarifas de los bienes,
obras o servicios, no comprende a los estados contables, respecto de los cuales continuara siendo
de aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550
(T.O. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion
del Decreto N® 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y deleg6 en el Poder
Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor. establecer la fecha a partir de
la cual surtiran efecto las disposiciones citadas en relacion con los estados financieros que les sean
presentados.

‘Por lo tanto, mediante su Resolucion General 10/2018 (B.O. 28/12/2018), la Inspeccion General
de Justicia (IGJ) dispuso que los estados contables correspondientes a ejercicios econdémicos
completos o periodos intermedios deberan presentarse ante ese Organismo expresados en moneda
homogénea. Asimismo, mediante dicha resolucién se determiné que, a los fines de la reexpresion
de los estados contables, s¢ aplicaran las normas emitidas por la FACPCE, adoptadas por el
CPCECABA.
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE 11

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

|

FIDUCIARIOS (Cont.)

Reexpresion en Moneda Homogénea (Cont.)

En funcién de las disposiciones detalladas en forma precedente, la direccion del Fiduciario ha
resuelto reexpresar los presentes estados contables al 31 de diciembre de 2023.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas. los estados contables de una entidad
en un contexto considerado alta inflacion deben presentarse en términos de la unidad de medida
vigente a la fecha de dichos estados contables. Todos los montos incluidos en el estado de situacion
patrimonial, que no se informen en términos de la unidad de medida a la fecha de los estados
contables. deben actualizarse aplicando un indice de precios general. Todos los componentes del
estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de
los estados contables, aplicando un indice de precios general desde la fecha en que los ingresos y
gastos fueron reconocidos originalmente.

La reexpresion de los saldos iniciales se calculd considerando los indices establecidos por la
FACPCE con base en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INDEC).

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del estado de situacion
patrimonial no fueron reexpresados, dado ya se encuentran reexpresados a la fecha de los estados
contables;

- Los activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del estado de situacion
patrimonial y los componentes del patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes;

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes:

- Las cifras comparativas se han reexpresado siguiendo el mismo procedimiento explicado en
forma precedentes.
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE I1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

2.1

2.2

23

FIDUCIARIOS (Cont.)

Reexpresion en Moneda Homogénea (Cont.)

El Fiduciario ejercié la opcion de la R.T. 6 y la Resolucion. JG 539/18 de presentar el
R.E.C.P.A.M. incluido en los resultados financieros y por tenencia. en una sola linea.

La no apertura de los resultados financieros y por tenencia (incluido el R.E.C.P.A.M.) genera la
imposibilidad de determinar las magnitudes reales de los diferentes componentes de los resultados
financieros y por tenencia, ni tampoco las magnitudes nominales ajustadas por inflacion de los
mismos y el efecto del R.E.C.P.A.M. sobre dichos resultados. Esta limitacion también impide la
determinacion de ciertas ratios financieros, tales como el rendimiento de los activos financieros.
el costo de endeudamiento, el efecto “*palanca”, etc.

Informacion Comparativa

De acuerdo a las normas contables profesionales vigentes el Estado de Situacion Patrimonial
Fiduciario, el Estados de Resultados Fiduciario, de Evolucion del Patrimonio Neto Fiduciario y
de Flujo de Efectivo Fiduciario al 31 de diciembre de 2023, se presentan en forma comparativa
con el ejercicio anterior reexpresado a moneda del 31 de diciembre de 2023 aplicando el
coeficiente [PC publicado por el INDEC tal como establecen las normas contables vigentes.

Las cifras de los Estados Contables Fiduciarios se encuentran expresadas en miles de pesos.

Criterios de Valuaciéon

Los principales criterios de valuacion utilizados en la preparacion de los estados contables fueron
los siguientes:

a. Cajay Bancos
Comprenden los saldos de cuentas corrientes bancarias, en monedas nacionales y computadas a
su valor nominal. '
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE 11

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA2: BASES DE __PRESENTACION DE _LOS _ESTADOS _CONTABLES
FIDUCIARIOS (Cont.)

2.3 Criterios de Valuacion (Cont.)

b. Inversiones
Los depositos a plazo fijo han sido valuados de acuerdo con la suma de dinero entregada en el
momento de la transaccidn mas los intereses devengados al cierre de cada periodo o ejercicio
segun corresponda.

c. Pasivos en moneda local
Se encuentran valuados a su valor nominal, agregando o deduciendo seglin corresponda. los
resultados financieros devengados hasta el cierre del ejercicio.

d. Valores Representativos de Deuda
Al 31 de diciembre, estan constituidos por los VRD emitidos (Nota 1.3) mas los intereses
capitalizados netos de las amortizaciones ya pagadas (valor residual) mas los intereses
devengados a la fecha de cierre de cada periodo o ejercicio segun corresponda.

Han sido valuados al tipo de cambio vendedor informado por el B.N.A., vigente al cierre del
ejercicio conforme a lo previsto en el contrato de Fideicomiso, agregando o deduciendo los
resultados financieros.

e. Estado de Flujo de Efectivo Fiduciario ;
El estado de flujo de efectivo fiduciario fue confeccionado utilizando el método indirecto.

En el estado de flujo de efectivo. el efectivo v equivalentes de efectivo comprende los saldos
de caja y bancos e inversiones de alta liquidez.

31.12.23 31.12.22
- Cajay bancos 901.783 1.112.999
- Inversiones - 825.641
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado
de flujo de efectivo 901.783 1.938.640
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE 11

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA 2: BASES DE__PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

FIDUCIARIOS (Cont.)

2.4 Criterios de Valuacion (Cont.)
f. Resultados del ejercicio
Los resultados del ejercicio se exponen de la siguiente forma:
- Las partidas de resultados se exponen siguiendo los lineamientos de la Nota 2.1.
- Bajo la denominacion de resultados financieros y por tenencia se exponen las
diferencias de cambio y el resultado por exposicion a cambios en el poder
adquisitivo de la moneda.

NOTA 3: COMPOSICION DE_LOS RUBROS DEL_ESTADO DE_SITUACION
PATRIMONIAL FIDUCIARIO
31/12/2023 31/12/2022
3.1 Cajay Bancos
BNA Caja de Ahorro N° 659.032.981/3 901.783 1.112.999
Total Caja y Bancos 901.783 1.112.999
3.2 Creditos
Corriente
Derecho de cobro — cobranzas proyectadas 5.966.183 15.673.209
Total Créditos Corriente 5.966.183 15.673.209
No Corriente
Derecho de cobro — cobranzas proyectadas - 4.051.591
Total Crédites No Corriente - 4.051.591
Total Créditos 5.966.183 19.724.800
3.3 Otros Créditos
Gastos pagados por adelantado 867 1.065
Ingreso de Fondos a Recibir 1.118.205 1.239.985
Ingresos Brutos - Saldo a Favor 11.678 72.907
Total Otros Créditos 1.130.750 1.313.957
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE I1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA 3: COMPOSICION DE_LOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION

PATRIMONIAL FIDUCIARIO (Cont.)

3.4 Cuentas por Pagar
Proveedores

Provision Facturas a Pagar

Total Cuentas por Pagar

3.5 Otras Deudas
Fondo de Reserva (Nota 1.5)
Fondo de Gastos (Nota 1.4)

Total Otras Deudas

3.6 Valores Representativos de Denda
Corriente
VRDA (Anexo II)
Intereses a pagar VRDA (Anexo 1)

Total VRD Corriente

No Corriente
VRDA (Anexo I1I)

Total VRD No Corriente

Total VRD

31/12/2023 31/12/2022
555 2:332
283 835
838 3.167
1.976.229 3.224.474
55.466 24.956
2.031.695 3.249.430
5.937.215 15.578.606
28.968 94.603
5.966.183 15.673.209
- 4.051.591
= 4.051.591
5.966.183 19.724.800

NOTA 4: LIBROS RUBRICADOS DEL FIDEICOMISO

Los registros contables del Fideicomisos Financiero Nasa II se llevan en libros rubricados en forma
separada de los correspondientes al registro del patrimonio del Fiduciario.
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE 11

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentadas en forma comparativa con el gjercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA §: ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no existen activos de disponibilidad
restringida. El Fondo de Reserva mencionado en la Nota (1.5) es considerado como un activo de
uso limitado.

NOTA 6: IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La Ley N° 27.440 de Financiamiento Productivo sancionada en mayo 2018 introdujo cambios
vinculantes a los fideicomisos financieros en pos de transparentar su tratamiento impositivo. En
su Art. 205 dispuso que aquellos fideicomisos que hayan colocado certificados de participacion
y/o titulos de deuda en el ambito de la oferta piblica no deberan tributar el impuesto a las
ganancias. En estos casos debera el inversor perceptor de la renta que estos distribuyan incorporar
a su declaracion jurada dicha ganancia, siendo de aplicacion las normas generales de la ley para el
tipo de ganancia que se trate.

En funcidn a que el presente fideicomiso emitio titulos de deuda bajo la érbita de la oferta piblica
sera de aplicacion lo dispuesto en el parrafo anterior, quedando las rentas alcanzadas en cabeza del
inversor. El tratamiento expuesto comienza a regir respecto de las utilidades generadas en los
gjercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018, motivo por el cual, el Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 no determind impuesto a las ganancias.

NOTA 7: DERECHO DE COBRO CEDIDO

Si bien se han presentado ciertas demoras por parte del Deudor Cedido en transferir los Derechos
de Cobro a la Cuenta Fiduciaria. el funcionamiento del fideicomiso NASAII no tuvo
inconvenientes.

Con fecha 16 de noviembre de 2023, NASA y CAMMESA han suscripto la octava adenda al
contrato de abastecimiento MEM (el “Contrato de Abastecimiento™) por la cual se incrementaron
las sumas de dinero provenientes de las CUOTAFF2a m, 2012 N° [1 y 12 del afno 13, las cuales
resultan Derechos de Cobro cedidos en el marco del Fideicomiso.
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE 11

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA 7: DERECHO DE COBRO CEDIDO (Cont.)

A la fecha de emision de los presentes estados contables se vienen realizando los pagos de servicios
con normalidad v el Fiduciario se encuentra monitoreando en forma permanente el ingreso de
fondos a la cuenta recaudadora. Existieron algunas demoras en el depésito de CAMMESA de los
Derechos de Cobro cedidos al Fideicomiso, pero ello no perjudico el pago de los servicios de VRD
al cierre del presente ejercicio, realizandose dicho pago en tiempo y forma.

Asimismo. en el marco de las disposiciones contractuales y legales aplicables al Fideicomiso, el
Fiduciante (NASA) integré Fondos Liquidos al Fideicomiso a efectos de cancelar los saldos
pendientes, con el consecuente derecho a ser oportunamente compensado por parte de CAMMESA
mediante los fondos derivados del Contrato de Abastecimiento y/o mediante subrogacion respecto
de los fondos remanentes en el Fideicomiso.

NOTA 8: HECHOS POSTERIORES

No existen acontecimientos u operaciones ocurridas entre el cierre del ejercicio y la fecha de
emision de los presentes estados contables fiduciarios que puedan afectar significativamente la

situacion del Fideicomiso que no hayan sido informados en los presentes Estados Contables
Fiduciarios.

Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro
informe de fecha 08/03/2024
Abelovich, Polano & Asociados S.R.L.

C.PGECARBA. T -F°30

José Daniel Abelovich En caricter de
Socio
Contador Pablico (L1.B.A.)
CP.CECA.BA.T°102 - F°191

Aciario del Fideicomiso
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INVERSIONES

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el

ANEXO I

31 de diciembre 2023, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1y 2.2)

INTERES TOTAL AL TOTAL AL
thach FR0 CAPITAL | pEvENGADO | 317122023 31/12/2022
Banco de la Nacion Argentina - 825.641
Total al 31/12/2023 - -
Total al 31/12/2022 796.503 825.641

Firmado a los efectos de su identificacidon con nuestro
informe de fecha 08/03/2024
Abelovich, Polano & Asociados S.R.L.
: AT T-F 30

: Datiel Ab&lovich
Socio

Contador Pablico (U.B.A.)
CP.CECABA.T"102-F"191

‘assprman

iario del Fideicomiso
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE 11

ANEXO III

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1y 2.2)

31/12/2023 31/12/2022
Lkt 5 i clie 5 Tipo C!c Monto en Monto en
HonBHR CHfraneea Canahig Miles de Pesos | Miles de Pesos
_ (Miles de USD) Utilizado (1) ; £ ; :
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Valores Representativos de Deuda
VRDA _USD 7.344 808.45 5.937.215 15.578.606
Intereses a pagar VRDA usD 36 808,45 28.968 94.603
Total VRD 5.966.183 15.673.209
Total del Pasivo Corriente 5.966.183 15.673.209
PASIVO NO CORRIENTE
Valores Representativos de Deuda
VRDA UsD - - - 4.051.591
Total VRD - 4.051.591
Total del Pasive No Corriente - 4.051.591
Total del Pasivo 5.966.183 19.724.800

(1) Tipo de Cambio vendedor informado por el Banco de la Nacién Argentina. correspondiente al tltimo dia hébil de ejercicio.

Firmado a los efectos de su identiticacion con nuestro
informe de fecha 08/03/2024
Abelovich, Polano & Asociados S.R.L.
CP.CE.CA. ST 1 - F30

sé Dani¢l 7
Socio
Contador Pablico (U.B.A.)
CP.CECA.B.A. T°102 - F°191

En cardcter de Fiduciario del Fideicomiso



FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE I1

ANEXO IV

APERTURA DE GASTOS DE ADMINISTRACION
Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre 2023, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de diciembre 2023 (Notas 2.1y 2.2)

CONCEPTO 31/12/2023 | 31/12/2022
Honorarios del Fiduciario 12.522 30.191
Impuesto Ley N° 25.413 196.720 192.397
Gastos y Comisiones Bancarias 769 884
Impuesto sobre los Ingresos Brutos 21.191 34.722
Honorarios Profesionales 10.238 10.793
Gastos y Honorarios Organismos de Contralor 471 1.489
Gastos Varios 201 1.492
Impuesto a los sellos 33 47
Total 242.135 272.015

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de techa 08/03/2024
Abelovich, Polano & Asociados S.R.L.
CPCECARBA T21<F? 30

1sé Daniel Abelovich
Socio
Contador Pablico (U.B.A.)
C.P.CE.C.ABA.T?102 - F?191

En cardcter d

“iduciario del Fideicomiso
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Daniel Abelovich

Nexia Ciro Polano

Abelovich, Polano & Marcelo Fuxman

Asociados S.R.L Roberto Murmis
S Noemi Cohn

Informe de Auditoria emitido por los Auditores
Independientes

A los Sefiores Presidente y Directores de

BICE Fideicomisos S.A.

CUIT 30-70786541-1

Fiduciario del Fideicomiso Financiero “Nasa Serie II”
CUIT 30-71233653-2

Domicilio legal: 25 de mayo 526

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre la auditoria de los estados contables
Opinidn

Hemos auditado los estados contables del Fideicomiso Financiero “Nasa Serie II” (en adelante
“el Fideicomiso”) que comprenden el estado de situacién patrimonial fiduciario al 31 de diciembre
de 2023, los estados de resultados fiduciario, de evolucién del patrimonio neto fiduciario y de
flujo de efectivo fiduciario correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha, asi como las
notas explicativas de los estados contables 1 a 8 que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas, y los anexos | a IV.

En nuestra opinién, los estados contables fiduciarios adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion patrimonial del Fideicomiso al 31 de diciembre de
2023, asi como sus resultados, la evoluciéon de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Contables
Profesionales Argentinas.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de auditoria establecidas
en la seccién IlIlLA de la Resolucion Técnica N° 37 (RT 37) de la Federacidon Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados contables” de nuestro informe. Somos
independientes de la Sociedad y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con los requerimientos del Codigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires (CPCECABA) y de la RT 37 de la FACPCE.
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente
y adecuada para nuestra opini(’)n./Z~

Abelovich, Polano & Asociados S.R.L. NEXIA es una firma miembro de “Nexia International”. Nexia International Limited no provee servicios en su nombre. Nexia International Limited y los miembros de Nexia 25 DE MAYO 596 - Piso 16°
Intemnacional (incluyendo aquellos miembros que funcionan bajo un nombre que incluye la palabra NEXIA) no son parte de la sociedad intemacional. Las firmas miembro de Nexia Internacional operan y son de (C1002ABL) C.A.B.A.
i i i Nexia i Limited no se hace responsable por cualquier acto, omision o deuda de ninguno de sus miembros. Nexia Intemational Limited no acepta deudas por pérdidas Argentina

que surjan de acciones tomadas, u omisiones, en base al contenido de este documento o cualquier documentacion o link externo provisto. NEXIA INTERNATIONAL, NEXIA y el logo de NEXIA son marca registrada T-+54 114312 8525
de Nexia International Limited y su uso esta li i ias a Nexia o Nexia i son referidas a Nexia { Limited o “Nexia ional” como una red de firmas miembros segin N .
indique el contexto. recepmon@estabe.com.ar

www.abelovichpolanoyasociados.com.ar
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Nexia
Abelovich, Polano &
Asociados S.R.L.

Informe de Auditoria emitido por los Auditores
Independientes (Continuacion)

Enfasis sobre incertidumbre debido a la baja recaudacion

Sin modificar nuestra opinion, queremos enfatizar lo mencionado en la Nota 7 a los Estados
Contables fiduciarios adjuntos, en la cual se indica que, si bien a la fecha de emision de los
presentes estados contables se vienen realizando los pagos de servicios de deuda con normalidad
y la Direccion del Fiduciario se encuentra monitoreando en forma permanente el ingreso de fondos
a la cuenta recaudadora, existe incertidumbre sobre el impacto que a futuro pueda tener en el
Fideicomiso debido a la baja significativa en la recaudacién de CAMMESA, teniendo en cuenta
que el Fideicomiso se fondea, a través de la recaudacion de CAMMESA.

Responsabilidades de la Direccidn del fiduciario en relacién con los estados contables

El Directorio y la Gerencia de BICE Fideicomisos S.A., en su caracter de fiduciario del
Fideicomiso son responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
contables adjuntos de conformidad con las Normas Contables Profesionales Argentinas, y del
control interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres
de incorreccién significativa.

En la preparacion de los estados contables fiduciarios, el Directorio y la Gerencia de BICE
Fideicomisos S.A. son responsables de la evaluacién de la capacidad del Fideicomiso para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, en caso de corresponder, las cuestiones
relacionadas con este aspecto y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento,
excepto si la Direccién tuviera intencion de liquidar el Fideicomiso o de cesar sus operaciones, 0
bien no existiera otra alternativa realista.

Responsabilidades de los auditores en relacidn con la auditoria de los estados contables

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su
conjunto estan libres de incorreccién significativa y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la RT 37 de la FACPCE adoptada por la Resolucion C.D.
N° 46/2021 del CPCECABA siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las
incorrecciones se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados contables.

Como parte de una auditoria de conformidad con la RT 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

a) lIdentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados
contables, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y adecuados para proporcionar una
base para nuestra opinion. /&‘
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Nexia
Abelovich, Polano &
Asociados S.R.L.

Informe de Auditoria emitido por los Auditores
Independientes (Continuacion)

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados contables
(Continuacion)

b)

c)

d)

f)

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fideicomiso.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Direccién
del Fideicomiso.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por el Directorio y la Gerencia de BICE
Fideicomisos S.A., del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos
en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
significativa relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
importantes sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la informacién expuesta en
los estados contables o, si dicha informacion expuesta no es adecuada, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio
obtenidos hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados contables,
incluida la informacion revelada, y si los estados contables representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Nos comunicamos con el Directorio y la Gerencia de BICE Fideicomisos S.A. en relacion
con, entre otras cuestiones, la estrategia general de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno identificada en el transcurso de la auditoria.

(k-
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Nexia
Abelovich, Polano &
Asociados S.R.L.

Informe de Auditoria emitido por los Auditores
Independientes (Continuacion)

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos respecto de FIDEICOMISO
FINANCIERO “NASA SERIE II”, que:

a) los estados contables de FIDEICOMISO FINANCIERO “NASA SERIE II” se encuentran
transcriptos en el libro Inventario y Balances y cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades;

b) los estados contables de FIDEICOMISO FINANCIERO “NASA SERIE II” surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion del lavado de activos de origen delictivo
y financiacion del terrorismo previstos en la Resolucion N° 420/11 de la FACPCE; y

d) al 31 de diciembre de 2023, no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino de FIDEICOMISO FINANCIERO “NASA SERIE II” segun surge de los
registros contables del Fideicomiso.

Ciudad Autébnoma de Buenos Aires, 8 de marzo de 2024.

ABELOVICH, POLANO & ASOCIADOS S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°30
José Daniel Abelovich
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. T°102 F° 191




Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 8 de marzo de 2024

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 08/03/2024 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/12/2023 perteneciente a
Fideicomiso Financiero NASA Il Otras (con domic. fiscal) CUIT 30-
71233653-2, intervenida por el Dr. JOSE DANIEL ABELOVICH. Sobre la
misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal
de dicha actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res.
C. 236/88, no implicando estos controles la emision de un juicio técnico
sobre la actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. JOSE DANIEL ABELOVICH
Contador Publico (U.B.A))
CPCECABA T° 102 F° 191

Firma en caracter de socio
ABELOVICH, POLANO & ASOCIADOS S.R.L.

T°1F° 30
SOCIO

(2

CONSEJO

Profesienal de Ciencias
Econémicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires
.|

Esta actuacion profesional ha sido gestionada por el profesional
interviniente a través de internet y la misma reiine los controles
de matricula vigente, incumbencias y control formal de informes
y certificaciones (Res. C. 236/88). El receptor del presente
documento puede constatar su validez ingresando a
www.consejo.org.ar/certificaciones /validar.htm

declarando el siguiente codigo: hSNW17]

Legalizacién N° 762220
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