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ESTADOS CONTABLES

EJERCICIO ECONOMICO N° 19
INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2023 — FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Informacién General de la Sociedad

Denominacion de la Sociedad: CONFIABLES S.G.R.

N° Cuit: 30-70942274-6

Bomicilio Legal: Uruguay N° 772, 4° piso Of. “42" — Capital Federal

Actividad Pring¢ipal: Otorgamiento de Garantias

Fecha del Estatuto: 3 de octubre de 2005

Fecha de Inscripcion en el Registro Piblico de Comercio: 9 de noviembre de 2005

Nimero de Inscripcion en la Inspeccién General de Justicia: 13.834, Libro 29, Tomo
de sociedades por acciones

Fecha de Vencimiento de la Sociedad: 9 de noviembre de 2104

Composicién del Capital Social

Suscripto | Integrado
120.000 acciones escriturales Clase A, VN $ 1.- 120 000; 120 000
120.000 acciones escriturales Clase B, VN § 1.- 120000 120000
240 000 240 000




Dra. Silvia Ruth Travella

CONTADORA PUBLICA NACIONAL AVALOS 1919 —112 C (1431)— CIUDAD AUTGNOMA DE BUENOS AIRES
Tel.: {011)53164174 e-mail: silviatravella@gmail.com

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefiores Miembros del

Consejo de Administracién de

CONFIABLES S.G.R.

Domicilio Legal: Uruguay 772, 4° Piso — Oficina 42
Ciundad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-70942274-6

Informe sobre la auditoria de los estados contables

Opinion

He auditado los estados contables de CONFIABLES S.G.R, que comprenden el estado de situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2023, los estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto,
de evolucion del Fondo de Riesgo y de flujo de efectivo, correspondientes al ejercicio finalizado en

dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados contables (1 a 10), que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas y los anexos (I a IIl} que los complementan.

En mi opinién, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos la situacion patrimonial de Confiables SGR al 31 de diciembre de 2023, asi como sus
resultados, la evolucion de su patrimonio neto, la evolucidn de su Fondo de Riesgo y el flujo de su
efectivo, correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Contables Profesionales Argentinas.

Fundamento de la opinién

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las normas de auditoria establecidas en la
seccion IILLA de la Resolucién Técnica N© 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econémicas (FACPCE) adoptada por la Resolucién C.D. N° 46/2021 del Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (CPCECABA). Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mdés adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa de los estados contables” de mi informe.
Soy independiente de Confiables SGR y he cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y de la Resolucion Técnica N° 37 de la
FACPCE adoptada por la Resolucién C.D. N° 46/2021 del CPCECABA.

Considero que los elementos de juicio que he obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada
para mi opinion.



Dra. Silvia Ruth Travella

CONTADORA PUBLICA NACIONAL AVALOS 1919 -11¢C (1431)-CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES
Tel.: (011)53164174 e-mail; silviatravella@gmail.com

Enfasis sobre el patrimonio negativo de la sociedad
Sin modificar mi opinidn, llamo la atencién respecto de la informacion contenida en la nota 9 de los

estados contables adjuntos, que describe las medidas a adoptar por el Consejo de Administracion de
Confiables SGR para recomponer el patrimonio de la sociedad en el préximo periodo corriente.

Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacion con los estados contables

El Consejo de Administracién es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
contables adjuntos de conformidad con las Norma Contables Profesionales Argentinas, y del control
interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de
incorreccion significativa.

En la preparacién de los estados contables, el Consejo de Administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de Confiables SGR para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este aspecto y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Consejo de Administracién tuviera
intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existiera otra alternativa
realista.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados contables

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto estin
libres de incorreccién significativa y emitir un informe de auditoria que contenga mi opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la Resolucion Técnica N°® 37 de la FACPCE adoptada por la Resolucion C.D. N°
46/2021 del CPCECABA, siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las
incorrecciones se consideran significativas si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados contables.

Como parte de una auditorfa de coriformidad con la Resolucién Técnica N°37 de la FACPCE
adoptada por la Resolucién C.D. 46/2021 del CPCECABA, aplico mi juicio profesional y mantengo
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

a) Identifico y evaluo los riesgos de incorreccidn significativa en los estados contables, disefio y
aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtengo elementos de
juicio, suficientes y adecuados para proporcionar una base para mi opinién.

b) Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.



Dra. Silvia Ruth Travella

CONTADORA PUBLICA NACIONAL AVALDS 1919 -112 C (1431) - CIUDAD AUTGNOMA DE BUENOS AIRES
Tel.: (011)53164174 e-mail: silviatravella@gmail.com

¢) Evalio si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo de
Administracion de Confiables SGR.

d) Evaliio la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida
la informacion revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

¢) Me comunico con el Consejo de Administracién de Confiables SGR en relacién con, entre
otras cuestiones, la estrategia general de auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno identificada en el

transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

1.- Con base en mi examen descripto, informo que los estados contables citados surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de acuerdo con normas legales.

2.- Segun surge de los registros contables de Confiables SGR, el pasivo devengado al 31 de diciembre
de 2023, a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y
contribucijones previsionales, ascendia a $ 744.315,84 y no era exigible a esa fecha.

3.- He aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de origen delictivo y
financiacién del terrorismo, previstos en la Resoluciéon N° 420/11 de la FACPCE adoptada por la
Resolucion C.D. N°® 77/2011 del CPCECABA.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 18 de marzo de 2024

Dra. SILVIA RUTH TRAVELLA
Contadora Piblica Nacional (UBA)
CPCECABA T° 228 - F° 247
CUIT N° 27-14901964-8
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CONFIABLES S.G.R.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(presentado en forma comparativa con ef ejercicio econémico finalizade el 31 de diciembre de 2022 expresado a moneda de cierre)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos {Nota 3.1}
Inversiones (Anexo )
Créditos por Ingresos (Nota 3.2)
Otros Créditos (Nota 3.3)

Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones (Anexo I}

Bs.de Uso y Act.Intangibles (Anexo I}
Total del Activo No Corriente

TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas com. y financieras (Nota 3.4)

Deudas fiscales {Nota 3.5)

Deudas Sociales {Nota 3.6)

Comisiones por garantlas a devengar
Total del Pasivo Corriente

PASIVO CORRIENTE
Comisiones por garantias a devengar
Total del Pasivo No Corriente

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO (Nota 3.7}
(Segun Estado respectivo)

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO

Dra. LAURA ESPOSTO
por Comisidn Fiscalizadora

31/12/2023 311272022
L__SGR F. de Riesgo Total | [ "SGR F. de Riesgo Total

1.011.086.79 000 1.011.08679  3.430.82422 000  3.430.824,22
381.940.862,72 381.940.862,72 0,00 122.302.806,09 122.302.806,09

3.892.634,83 39.726,29  3.832.361,12  5.291.62668  2.122.03352  7.413.660,20
13.403.869,24 0,00  13.403.860,24  19.955.399,07 0,00 19.955.399,07
18.308.490,86 _381.980.589,01 400.289.079,87 _28.686.849,97  124.424.839,61 _ 153.111.689,58
0,00 349.362.339,60 349.362.339,50 0,00 121.058.912,48 121.058.912,48

1,00 0,00 1,00 3,11 0,00 3,11

1,00 349.362.339,60 349.362.340,60 3,11 121,058.912,48  121.058.915,59
18.308.491,86  731.342.928,61 749.651.420.47 28.686.853,08 246.483.752,09 274.170.605,17
15.821.018,56  11.285.988,17 27.107.008,73 10.529.553,82 4.504.239,16 16.033.792,98
27.281,20 0,00 27.281,20 0,00 0,60 0,00
2.241,049,81 0.00 2.241.049,81 1.901.359,72 0,00 1.901.369,72
1.289.088,63 0,00 1.290.088,63 2.903.893,53 0,00 2.903.893,53
19.389.338,20  11.285.988,17  30.675.326,37 15.334.807,07 4.504.239,16 19.839.046,23
3.828.998,51 0,00 3.828.998,51 7.082.297,66 0,00 7.092.297. 66
3.828.998,51 0,00 3.828.998,51 7.092,297,66 0,00 7.092.297,66
—23218.336,71 11.285.988,17 34.504.324)88 _22.427.10472 _ 4.504.23016 _ 26.931.343,88
-4.909.844,85 720.056.940,44 715.147.095,59 6.259.748,36  240.979.512,893  247.239.261,29

18.308.491,86  731.342.928,61 749.651.420,47

28.686.853,08

245.483.752,09

274.170.605,17

Informe en hoja adjunta.
Las Notas y Anexos que s acompanan forman parte integrante de estos Estados Contables

Dra. SILVIA RUTH TRAVELLA

Contadora Publica Nacional (UBA)

CPCECABA T° 228 — F° 247

CUIT N° 27-14901964-8

Dr. MARCELQ C. DE GRAZIA

Presidente
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CONFIABLES S.G.R.
ESTADO DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

31/12/2023

| sGr Fdo.de Riesgo _ |
Ingresos por comisiones y servicios {nota 3.8} 10.942.253,95 0,00
Resultados financieros {nota 3.9) 0,00 491.090.978,67
Resuitados F. y por T. incluye RECPAM 3.189.338,00
Gastos de administracién {anexo I} -25.301.185,16 -12.013.549,16
Resultado antes de imp.a las ganancias -11.169.593,21 479.077.427 51
Impuesto a las Ganancias 0,00 0,00
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO -11.169.593,21 479.077.427,51

BALANCE DE SALDOS DE CUENTAS DE ORDEN

BEUDORAS
Soc.Participes por Gtias.Otorgadas -Financieras 386.103.674,28 0,00
Soc.Participes por Gtias.Otorgadas -Comerciales 0,00 0,00
Contragarantias recibidas de socios participes 351.635.341,64 0,00
Total cuentas de orden deudoras 737.739.015,92 0,00
ACREEDORAS
Garantias Otorgadas - Financieras 386.103.674,28 0,00
Garantfas Otorgadas - Comerciales 0,00 0,00
Acreedores por contragarantias recibidas 351.635.341,64 0,00
Total cuentas de orden acreedoras 737.739.015,92 0,00
{nforme en hoja adjunta.
Las Notas y Anexos que se acompafian forman parte integrante de estos Estados Contables
Dra. LAURA ESPOSTO Dr. MARCELO C, DE GRAZI
por Comisién Fiscalizadora Presidente

Dra. SILVIA RUTH TRAVELLA
Contadora Publica Nacional (UBA)
CPCECABA T® 228 — F° 247
CUIT N° 27-14801964-8
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CONFIABLES S.G.R.

ESTADO DE EVOLUCION DEL FONDO DE RIESGO POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

31/112/2023

SALDO AL INICIC DEL PERIODO 240.979.512,93
ORIGENES DE FONDOS

Aportes de los socios profectores 80.000.000,00
Recupero de Fondo de Riesgo Contingente 1.541.230,81
Retribucién devengada del Fondo de Riesgo (Nota 3.9) 491.090.976,67
Total de aumento de Fondos 572.632.207 48
APLICACIONES DE FONDOS

Retiros de Socios Protectores 0,00
Distribucion del Rendimiento por la Inversidn en el Fdo.Riesgo 80.000.000,00
Disminucién de Fondo de Riesgo Contingente 1.541.230,81
Contingente a deuda con socio protector 0,00

Gastos de administracidn del Fondo de Riesgo (Anexo 11}
Total de aplicaciones de Fondos

FONDOS AL CIERRE DEL PERIODO
AUMENTO/DISMINUCION DE LOS FONDOS

12.013.549,16

93.654.779,97

720.058.940,44

479.077.427,51

Informe en hoja adjunta.
Las Notas y Anexos que se acompafian forman parte integrante de estos Estados Contables

Dra. LAURA ESPOSTOQ Br. MARCELO C. DE GRAZIA
por Comisidn Fiscalizadora Presidente

Dra. SILVIA RUTH TRAVELLA
Contadora Publica Nacional (UBA)
CPCECABA T° 228 — F? 247
CUIT N° 27-14901864-8
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CONFIABLES S.G.R.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio de! periodo (reexpresado al cierre)
Efectivo al cierre del periodo

Disminucién neta del efectivo

CAUSAS DE VARIACIONES DEL EFECTIVO

ACTIVIDADES OPERATIVAS
Pérdida ordinaria de! periode

Mas (menos): partidas que no significan origen/utilizacién de fondos:
Recupero de contingente por pase a deuda de socio protector

Menos: Provisidén impuesto a [as ganancias

Mas {menos): Variaciones netas en activos y pasivos:
Aumento de inversiones en activos del Art.74 Ley 24241
Disminucion de inversiones societarias

Disminucién de créditos

Disminucion de otros créditos

Disminucion Bs.de Uso y Activos Intangibles

Aumento de deudas

Flujo neto de efectivo generado por [as operaciones

ACTIVIDADES DE INVERSION

Distribucion rendimiento FR

Rendimiento inversion de la sociedad

Rendimiento inversian del fondo de riesge

Flujo neto de efectivo generado por las inversiones

ACTIVIDADES PATRIMONIALES Y DE CREDITO

Devolucion de acciones soc.participes

Retiro de Aporte al Fondo de Riesgo

Aporte al Fondo de Riesgo

Flujo neto de efectivo generado por las actividades Patrimoniales

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

Informe en hoja adjunta.

31/12/2023

SGR

|

3.439.824,22
1.011.986,79

-2.427.837,43

-11.169.593,21

0,00
0,00

-487.941.483,75
0,00
3.481.299,08
6.5651.520,83
2,11
7.572.981,00

-481.505.264,94

-80.000.000,00
0,00
479.077.427,51

399.077.427,51

0,00
0,00
80.000.000,00

80.000.000,00

-2.427.837,43

Las Notas y Anexos que se acompaifian forman parte integrante de estos Estados Contables

Dra. LAURA ESPOSTO
por Comisién Fiscalizadora

Dra. SILVIA RUTH TRAVELLA
Contadora Pablica Nacional (UBA)
CPCECABA T° 228 — F° 247
CUIT N° 27-14901964-8

Dr. MARCELO C. DE GRAZIA
Presidente
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CONFIABLES S.G.R.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 1 — ACTIVIDAD DE | A SOCIEDAD

La Sociedad tiene por objeto principal el otorgamiento a sus socios participes de garantias
destinadas a la obtencién de financiamiento de sus actividades. Asimismo, tiene por objeto
brindar asesoramiento técnico, econdémico y financiero a sus socios.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

2.1. UNIDAD DE MEDIDA

a) Descripcion general.
Los presentes estados contables han sido preparados en moneda homogénea (pesos del 31 de
diciembre de 2023), reconociendo en forma integral los efectos de la inflacién de
conformidad con lo establecido en la Resolucion Técnica (RT) N° 6, en virtud de haberse
determinado la existencia de un contexto de alta inflacién que vuelve necesaria la reexpresion
de los estados contables.

Desde la entrada en vigencia de la RT N° 39 (aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (CPCECABA) mediante Resolucion
de CD N® 20/2014, que modificé las normas sobre unidad de medida de la RT N° 17, de
acuerdo con lo establecido en la RT N° 41 (aprobada por el CPCECABA mediante
Resolucion C.D: N° 26/2015 y la Resolucién M.D. N° 2/2016), la necesidad de reexpresar
los estados contables para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda viene
indicada por la existencia o no de un contexto de inflacion tal que lleve a calificar la economia
de altamente inflacionaria. A los fines de identificar la existencia de un entorno econémico
inflacionario, la Interpretacion N° 8 (aprobada por el CPCECABA mediante Resolucién CD
N° 115/2014), brinda una pauta cuantitativa que es condicién necesaria para proceder a
reexpresar las cifras de los estados contables, dicha pauta consiste en que la tasa acumulada
de inflacidn en tres afios, considerando el indice de Precios al por Mayor (IPIM) elaborado
por el Instituto de Estadisticas y Censos (INDEC), alcance o sobrepase el 100%, entre otros
factores.

Durante el primer semestre del afio 2018, diversos factores macroeconémicos produjeron una
aceleracion significativa de la inflacion, resultando en indices que excedieron el 100%
acumulado en tres afios, y en proyecciones de inflacién que confirmaron dicha tendencia.
Como consecuencia de ello, la Junta de Gobierno de la Federacién Argentina de Consejo
Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE) emitié la Resolucién J.G. N 539/2018
(aprobada por el CPCECABA mediante Resolucién C.D. N 107/2018), indicando que se
encontraba configurado el contexto de alta inflacion y que los estados contables
correspondientes a periodos anuales o intermedios cerrados a partir del 1 de julio de 2018
deberian ser ajustados para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda. La
mencionada resolucidn también indicé que los estados contables correspondientes a periodos
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anuales o intermedios cerrados hasta el 30 de junio de 2018 inclusive no deberian
reexpresarse.

La aplicacion del ajuste por inflacion habia sido discontinuada el 28 de febrero de 2003 por
la vigencia del Decreto N°® 664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN), que instruyé a
ciertos organismos de contralor a no recibir estados contables ajustados por inflacién a partir
del 1 de marzo de 2003. Conforme lo resuelto por la FACPCE a través de la Resolucién J.G.
N° 287/2003, y por el CPCECABA, a través de su Resolucién M.D, N° 41/2003, hubiera
correspondido la discontinuacion de la aplicacién del ajuste por inflacién a partir del 1 de
octubre de 2003; pero los cambios en el poder adquisitivo de la moneda entre el 28 de febrero
de 2003 y el 30 de septiembre de 2003 no fueron significativos. El referido Decreto N°
664/2003 fue derogado tras la promulgacion de [a Ley N° 27.468, el 3 de diciembre de 2018.
Asimismo, con fecha 28 de diciembre de 2018, 1a Inspeccién General de Justicia (IGJ) emitié
su Resolucion General N° 10/2018, que reglamenté la entrada en vigencia de la aplicacién
de la Resolucion Técnica N° 6 y derogd la prohibicién de presentar estados contables
ajustados por inflacion.

Sin embargo, la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y los Emprendedores, autoridad
de aplicacion del Régimen de Sociedades de Garantias Reciprocas, en esa oportunidad, no
aceptd el Ajuste por Inflacién en su marco contable segin lo establecido por la Resolucién
N° 383/2019 que sustituyd el Anexo de la Resolucion N° 455/2018 donde se aprobaron las
Normas Generales del sistema de Sociedades de Garantias Reciprocas.

No obstante ello, en el Anexo de la Resolucion N® 21/2021 de la misma Secretaria, se
establecié que para las Sociedades de Garantia Reciproca, la presentacion de estados
contables en moneda homogénea procederia para los ejercicios econdmicos que se iniciaran
a partir del dia 1 de enero de 2022. Posteriormente, la Resolucién 139/2021 de la Secretaria
mencionada, cambi6 la presentacién de estados contables en moneda homogénea para los
gjercicios econdmicos que se inicien a partir del dia 1 de enero de 2023, por lo cual este es ¢l
primer Balance General Anual en presentarse con resultados por exposicion a la inflacién.

Descripeidn del proceso de reexpresion a moneda de cierre

A efectos de reexpresar las diferentes partidas y rubros que integran los estados contables, la
Sociedad deberd, entre otras cosas:
¢ Eliminar los ajustes parciales contabilizados, a fin de evitar duplicacion.
e Determinar el momento de origen de las partidas (o el momento de su ultima
reexpresion, segin corresponda),
Calcular los coeficientes de reexpresion aplicables.
Aplicar los coeficientes de reexpresion a los importes de las partidas anticuadas para
reexpresarlas a moneda de cierre. A este respecto, las partidas que deberin
reexpresarse serdn aquellas que no estén expresadas en moneda de cierre.
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¢ Asimismo, los cambios en el poder adquisitivo de la moneda que deberan reconocerse
seran aquellos ocurridos desde el 1 de marzo de 2003.

Laaplicacion del proceso de reexpresién establecido en la RT N° 6 permite el reconocimiento
de las ganancias y pérdidas derivadas del mantenimiento de activos y pasivos expuestos a los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda a lo largo del periodo. Tales ganancias y
pérdidas se exponen en el rubro “Resultados financieros y por tenencia (incluye RECPAM)”
del estado de resultados.

En virtud de lo indicado anteriormente, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha
preparado los presentes estados contables considerando el procedimiento de reexpresion en
moneda homogénea descripto en la RT N° 6. Sin embargo, la Disposicién N° 89/2023 de la
Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y los Emprendedores, mediante la sustitucion
del Articulo 14° del Anexo de la Resolucién N° 21/2021, ha exceptuado al Fondo de Riesgo
de las Sociedades de Garantia Reciproca del ajuste por inflacién.

Utilizacién de dispensas opcionales establecidas en la Resolucidén J.G. N° 539/2018 de Ia
FACPCE

La Sociedad reexpresé los estados contables utilizando ciertas opciones y tratamientos de
excepcion establecidos en la Resolucion JG N° 539/2018 y la Guia de aplicacion de la RT N°
6, en ambos casos para el primer ejercicio de aplicacion del ajuste por inflacién y también
simplificaciones de la RT N° 6 que son de aplicacion recurrente:

- Opcidn de no determinar ¢l patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio precedente
al de primera aplicacién del ajuste por inflacidn.

La Sociedad ejercié la opcion prevista en la Resolucion JG N° 539/2018 que permite aplicar
el procedimiento de ajuste por inflacién comenzando por el ajuste al patrimonio al inicio del
ejercicio actual (fecha de transicién), en vez de al inicio del ejercicio precedente, y como
consecuencia de ello, no presentar informacién comparativa para los Estados de resultados,
de Evoluci6n del patrimonio neto y de Flujos de efectivo, y sus correspondientes notas y
anexos. La aplicacidn de esta opcién limita la informacién disponible en los estados contables
para el analisis de la evolucion de distintas partidas y para la determinacién de ratios
habitualmente empleados en la interpretacion de los estados contables.

- Opcion de determinar v presentar los resultados financieros v por tenencia (incluido
en RECPAM-Resultado por exposicion a cambios en ¢l poder adquisitivo de la moneda) en
una sola linea.

La Sociedad ejercid la opcién prevista en la RT N° 6 y en la Resolucion JG N° 539/2018 de
no efectuar una apertura de los resultados financieros y por tenencia, incluido el RECPAM e
incluirlo en una tnica linea del estado de resultados.




N° Correlativo 1GJ 1.759.330
RPC N° 13.834 Libro 29 de SA

CONFIABLES S.G.R.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (Continuacién)

- Opcién sobre presentacion de informacion complementaria.

La Sociedad presenta el estado de flujo de efectivo por el método indirecto, y expone en las
actividades operativas y formando parte del resultado del ejercicio a los resultados
financieros y por tenencia (incluido el RECPAM) generados por el efectivo y equivalentes
al efectivo. La Interpretacion N°2 de la FACPCE requiere revelar en la informacién
complementaria el tratamiento seguido y el importe de la variacion no segregada. La
Sociedad ha elegido no revelar el importe de esa variacién de acuerdo a la opcidn establecida
en la Resolucién JG N° 539/2018,

Los presentes estados contables deben ser leidos e interpretados considerando estas
circunstancias.

2.2. CRITERIOS DE EXPOSICION

La Entidad ha preparado los presentes estados contables de acuerdo con las Normas
Contables Profesionales aprobadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econémicas (FACPCE), en la versién en que han sido adoptadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(CPCECABA), distintas de la Resolucién Técnica (RT) N° 26 sobre Adopcion de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) del Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB).

La Entidad ha utilizado como norma de reconocimiento y medicion en general a la RT N°17.

2.3. CRITERIOS DE VALUACION

Las normas de valuacion aplicadas se corresponden, en sus aspectos esenciales, con los
criterios definidos por la Resolucion Técnica N° 16, y de manera particular, con las
Resoluciones Técnicas N°® 17, N° 18 y N° 21 de la FACPCE.

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la Administracion
de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y
pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha.

Los resultados futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha
de preparacion de los presentes estados contables.

2.3.1.

Los saldos en moneda nacional de Caja y Bancos, Inversiones propias y del Fondo de
Riesgo, Créditos, Deudas en general y Otros Pasivos sin cldusula de ajuste se consideraron
a su valor nominal, agregando o deduciendo, segin corresponda, los resultados financieros
devengados hasta el cierre del Ejercicio.
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23.2,

Las cuentas del Patrimonio Neto y las cuentas de resultados se encuentran reexpresadas y el
ajuste derivado de la reexpresion de la cuenta de capital social se expone en la cuenta Ajuste
de capital.

2.33
Impuesto a las Ganancias: no se practicé previsién por no corresponder.

NOTA 3 — COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

3.1 CAJA Y BANCOS:

Caja 1.846,50
Valores a depositar 661.914,19
Banco Credicoop — Cta,42-257-8 124.156,92
Banco BBVA Francés — Cta.468-1088/3 26.632,28
Banco Santander Rio — Cta.50-124582 106.146,47
Banco de Galicia - Cta.2154/8-158/8 22.690,66
Banco de la Nacion Argentina-Cta.5407600 29.72379
Banco de Comercio — Cta.321250 3.043,31
Banco CMF — Cta.11587/4 12.030,12
Banco de Enfre Rios - Cta.30488/2 9.205,60
Banco Provincia de Bs.As. ~Cta.54784/8 14.596,95
Total 1.011.986,79

3.2 CREDITOS PQR INGRESOS DE COMISIONES Y SERVICIOS ~ CORRIENTES:

Deudores por garantias otorgadas 3.877.662,83
Deudores por garantias afrontadas 2.321.109,29
-Previsién incobrables x garantias afrontadas -2.281.383,00
Recupero de gastos 14.972.00
Total 3.932.361,12

3.2 OTROS CREDITOS — CORRIENTES:

Pago a cuenta otros tributos Ley 25413 473.984,09
Retenciones Impuesto a las Ganancias 187.148,69
Saldo a faver DDJJ Ganancias/GMP 958.718,20
IIBB Retenciones y Percepciones 708,75
IVA Saldo técnico a favor 64.177,30
IVA Saldo de Libre Disponibilidad 151.653,20
[IBB Saldo a favor 281.492,84
Anticipo Gastos del FR 11.285.988,17

Total 13.403.869,24
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3.4 DEUDAS COMERCIALES Y FINANCIERAS:

Banco Patagonia — Cta. 100552501
Acreedores Varios

Honorarios a pagar

Gastos FR a pagar

Total

3.5 DEUDAS FISCALES

IBB a pagar
Total

3.6 DEUDAS SOCIALES:

Sueldos a pagar

Cargas scciales (SUSS)

Otras cargas sociales a pagar
Provisién Vacaciones y Cs. Soc.
Total

3.7 PATRIMONIO NETO

Del Fonde de Riesgo
De la Sociedad
Total

3.8 INGRESOS POR COMISIONES Y SERVICIOS
Ingresos por Comisiones por garantias otargadas
Ingresos por Servicios

Impuesto sobre los ingresos Brutos

Total

3.9 RESULTADOS FINANCIEROS

Del Fondo de Riesgo

Rendimiento por Inversiones en activos
del Art.74° de la Ley 24.241

-Gastos apropiados al Fondo de Riesgo
Total

3.10 CLASIFICACION DE LOS SALDOS DE CREDITOS Y DEUDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

a) Saldos deudores
A Vencer:
Dentro de los 3 meses

§.480,76
15.590.442,22
222.085,58
11.285.988,17
27.107.006,73

27.281.20

——rr e

27.281,20

1.150.410,23
744.315,84
11.319,02
__335.004.72
2.241.049,81

720.056.940,44
-4.909.844.85
715.147.095,59

10.485.522,37
816.707,96
-359.976,38
10.842.253,95

491.090.976,67
-12.013.549,16
479.077.427,51

403.595,21

Dentro de los 6 meses 11.285.988,17
Sin plazo establecido 5.646.646.98
Total 17.336.230,36
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b} Saldos acreedores

A Vencer:

Dentro de los 3 meses
Dentro de los 6 meses
Sin plazo establecido

Total

NOTA 4 — GARANTIAS OTORGADAS

2.498.907 35

11.285.988,17
15.590.442,22
29.375.337,74

En cumplimiento de su objeto social, la Sociedad ha garantizado créditos solicitados por sus
socios participes a instituciones bancarias y otros acreedores, por un monto total de $
1.000.624.483,67 al 31 de diciembre de 2023 y $ 707.919.573,67 al 31 de diciembre de 2022.

NOTA 5 - CONTRAGARANTIAS RESPALDATORIAS

Informacidn correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

SALDO DE CONTRAGARANTIAS RECIBIDAS
GARANTIAS Saldos
VIGENTES | HIPOTECAS | PRENDAS | FIANZA 3os. OTRAS TOTAL Reaflatizados
386.103.674 0,00 3.637.908 | 301.569.771| 46.427.663| 351.635.342 0,00

NOTA 6 — MOVIMIENTOS DE LOS RENDIMIENTOS DEL FONDO DE RIESGO

informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

SALDO INICIAL DE

MOVIMIENTOS DEL PERIODO

SALDO FINAL DE
RENDIMIENTOS

APORTE N° | RENDIMIENTOS ACUMULADOS
ACUMULADOS DEVENGADO PAGADO ACUMULADOS
1 2 3 4 5
23 69.313.713,85| 162.060.022,30| 30.364.471,23 201.009.264,92
24 0.324.667,71|  34.376.368,37| 6.440.948,44 37.260.087,64
25 14.702.909,00 |  24.777.608,91| 4.642.471,24 34.838.046,67
26 27.638.222,37| 73.440.586,42| 13.760.238,59 87.318.570,20
27 0,00| 196.436.390,67| 36.805.419,66 159.630.971,01
TOTALES 120.979.512,93 |  491.090.976,67 | 92.013.549,16 520.056.940,44
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NOTA 7 - DETALLE DE LAS CUENTAS A COBRAR POR GARANTIAS AFRONTADAS

Informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

PLAZO DE MORA
CRIPCION

31-180dias 181-365 dias 1<=2 afios > 2 afios

Contragarantias

63.680 2.217.703
Previsién Calcuiada

127.359,09 2.217.703
Total Deudas p/gtias Afrontadas

63.680 2.217.703
Total Previsién Calculada

NOTA 8 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no posee bienes de disponibilidad restringida, activos
gravados con algin derecho real, como tampoco documentos descontados.

NOTA 9 — PATRIMONIO NETO NEGATIVO DE LA SGR

La sociedad ha sufrido pérdidas operativas significativas que provocaron que al 31/12/2023
las pérdidas acumuladas superen al capital social. Tal situacién hace encuadrar a 1a sociedad
en las disposiciones del inciso 5 del articulo 94 de la Ley N° 19.550 de Sociedades
Comerciales, No obstante [a situacion antes descripta, la sociedad se compromete a revertirla
dentro de los 12 meses siguientes al cierre de este gjercicio econdmico, por lo que se ha
propuesto incrementar el nimero de sus socios protectores, como asi también los aportes a
su Fondo de Riesgo, a fin de propiciar un crecimiento en las operaciones ordinarias del giro
comercial de la Sociedad, que se espera reviertan los actuales resultados negativos
presentados en estos estados contables,
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NOTA 10 - ESTADO DE CAPITALES

En cumplimiento de lo dispuesto por la Inspeccion General de Justicia, se informa que el
estado de capitales al 31-12-2023 era el siguiente:

Capital Inscripto en el Registro Péblico de Comercio-Suscripto e Integrado..... $ 240.000.-

Dra. LAURA ESPOSTO Dr. MARCELO C. BE GRAZIA
por Comision Fiscalizadora Presidente

Dra. SiLVIA RUTH TRAVELLA
Contadora Publica Nacional (UBA)
CPCECABA T° 228 — F° 247
CUIT N° 27-14501964-8



N® Correlative 1GJ 1.759.330
RPC N° 13.834 Libro 29 de SA

CONFIABLES S.G.R.

INVERSIONES

POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

PERTENECIENTES AL FONDO DE RIESGO

Inversiones Corrientes
Cuentas bancarias en pesos
Banco Credicoop

Banco Supervielle

Cuentas Comitentes

Allaria, Ledesma v Cia.

moneda exfranjera (u$s)

Fondo Comiin de Inversién
Premium Clase B - Galileo
Schreder Infraestructura - Clase |
Premier Renta corto Plazo - Supervielle
Allaria Patrimonio Ill - Clase 8
Allaria Crecimiento - Clase B
Ahorro Clase B - Allaria

Titulos Publicos Extranjeros
Cedear SPDR Dow Jones Ind.
Cedear SPDR S&P 500

Cedear Pfizer

Total Inversiones Corrientes
Inversiones No Corrientes
Titulos Publicos

Bono Global 2030

Obligaciones Negociables
Arcor 2027

Pampa 26

Telecom Arg. Clase 5

Telecom Arg. Clase 18

RAGHSA

Total Inversiones No Corrientes
Total Inversiones del Fondo de Riesgo
Total de Inversiones

Dra. LAURA ESPOSTO
por Comisién Fiscalizadora

{en pesos)

45,333,79
827.138,11

786.924,65

105.565.757,46
60.380.422,70
5.106.114,40
61.321.581,52
47.680.092,04
5,584.696,05

18.395.000,00

872.471,90

786.924,65

294,638.664,17

57.522.500,00
9.725.302,00 85.642.802,00
381.940.862,72
102.458.912,00 102.458.912,00

58.627.358,10
73.852,827,30
33.400.000,00
31.751.791,20
49.271.451,00

246.903.427,60

Informe en hoja adjunta.

Dra. SILVIA RUTH TRAVELLA
Contadora Publica Nacional (UBA)

CPCECABA T° 228 ~ F° 247
CUIT N° 27-14901964-8

349.362.339,60

731.303.202,32

731.303.202, 32

e
e —

Dr. MARCELO C. DE GRAZIA

Presidente
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CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
{en pesos)

Gastos de Gastos de

Detaile Total Administracion Administracién

del F.del Riesgo
Honorarios 290.212,85 207.014,87 83.197,98
Remuneracicnes al Personal 15.355.613,07 11.280.153,02 4.075.460,05
Cargas sociales 4.366.751,63 3.210.186,37 1.156.565,26
Libreria y Papeleria 81.845,63 64.168,83 17.676,80
Gastos suscripeiones/publicaciones 1.364.866,81 1.080.758,61 284.108,00
Comisiones y Gtos. Bancarios 1.430.344 44 582,179,909 848.164,45
Cuotas ascociaciones empresarias 1.899.388,66 1.445.809,82 453.578,84
Gastos en informatica 6.985.416,80 5.1565.300,80 1.830.116,00
Gastos Generales 556.414,07 395.254,91 161.159,18
Otros Impuestos y Tasas 2.119.756,06 1.589.097 42 530.658,64
Imp.s/Deb.y Cred. Bancarios 305411,50 291.260,52 14.150,98
Incobrables por gtias.afrontadas 350.713,00 3,00 350.713,00
Gastos Administracién FR 2.208.000,00 0,00 2.208.000,00
37.314.734,32 25.301.185,16 12.013.549,16

Dra. LAURA ESPOSTO
por Comisidn Fiscalizadora

informe en hoja adjunta.

Dra. SILVIA RUTH TRAVELLA
Contadora Publica Nacional (UBA)
CPCECABA T° 228 — F° 247
CUIT N° 27-14901964-8

Dr. MARCELO C. DE GRAZIA

Presidente
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BIENES DE USQ Y ACTIVOS INTANGIBLES
{en pesos)
Amortizaciones
Cuenta de imputacion Valorde | Variaciones | Valoral | Acumuladas al Amortizade | Acumulado Neto
Origen del del cierre del inicio del Allcuotas en el al cierre del | resultante
periodo pericdo periodo periodo % periodo periodo
Terrenos
Inmuehies
Rodados
Muebles, Utiles e Instalaciones
Maguinas y equipos
Software de computacién 1.771,60 1.771,60 1.770,60 1.770,60 1,00
Otros
Totales 1.771,60 1.771,60 1.770,60 1.770,60 1,00
Gastos de Organizacidn y Pre-
operativos
Gastos de Investigacién y
desarrollo
Totales

Dra. LAURA ESPOSTO
por Comisidn Fiscalizadora

Informe en hoja adjunta.

Dra. SILVIA RUTH TRAVELLA
Contadora Publica Nacional (UBA)
CPCECABA T° 228 — F° 247
CUIT N° 27-14801964-8

Dr. MARCELO C. DE GRAZIA
Presidente



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de
CONFIABLES S.G.R.

Domicilio Legal: Uruguay N° 772-4° Piso-Oficina “42” — C.A.B.A.
CUIT N° 30-70942274-6

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora, segin lo dispuesto por el art. 294
inc. 5° de la ley de Sociedades Comerciales, hemos examinado la documentacion de
CONFIABLES S.G.R. detallada en el apartado A. siguiente.

Los documentos citados son responsabilidad de 1a Administracion y Direccion del ente.

Nuestra responsabilidad es la de informar sobre ios mismos basados en el trabajo que se menciona
en el parrafo B.

A. DOCUMENTOS EXAMINADOS:

1. Estado de situacion patrimonial al 31.12.2023.

2. Estado de resultados por el ejercicio finalizado el 31.12.2023.

3. Estado de evolucion del patrimonio neto de la Sociedad y del Fondo de Riesgo por el ejercicio
finalizado el 31.12.2023.

4. Estado de evolucion del Fondo de Riesgo por el ejercicio finalizado el 31.12.2023.

5. Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al ejercicio finalizado el 31.12.2023.

6. Notas, cuadros y anexos, los que constituyen parte integrante de los estados contables.

7. Inventario al 31.12.2023.

8. Memoria del Consejo de Administracion por el ejercicio finalizado el 31.12.2023.

B. ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes en la Republica
Argentina. Las mismas requieren que la revision de los estados contables se efectue de acuerdo
con normas de auditorfa e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos
examinados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion
de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales.

Adicionalmente, para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en A.
hemos revisado la auditoria realizada por el Auditor Independiente quien emitié su informe de
acuerdo a las normas de auditoria vigentes. Nuestra actividad incluyé la revision de la
planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados
y los resultados de la auditoria efectuada por dicho profesional.

Dado que no es responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar un control de gestién, el
examen no se extendié a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la
sociedad, cuestiones que son de competencia exclusiva del Consejo de Administracién y de la
Asamblea.

Consideramos que nuestro trabajo brinda una base razonable para fundamentar el informe.



sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la sociedad y la documentacion
pertinente.

C. DICTAMEN

En nuestra opinion, los estados contables mencionados en A., presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la informacion sobre la situacién patrimonial de
CONFIABLES S.G.R. al 31.12.2023, el resultado del ejercicio y las variaciones en el
patrimonio neto de la sociedad y del fondo de riesgo por el ejercicio finalizado en esa fecha,
de acuerdo con normas contables profesionales.

Asimismo, hemos verificado que los presentes estados contables han sido reexpresados en
moneda homogénea de acuerdo a [as normas contables vigentes.

A la vez, dado las pérdidas operativas significativas que provocaron que al 31 de diciembre de
2023 las pérdidas acumuladas superen al capital social, hemos tomado conocimiento y
aprobado, las medidas a adoptar por el Consejo de Administracién para recomponer cl
patrimonio de la sociedad en el proximo periodo corriente.

En relacién con la Memoria del Consejo de Administracién, no tenemos observaciones que
formular en materia de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre los hechos futuros
responsabilidad exclusiva del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Los estados contables adjuntos y el correspondiente inventario surgen de registros contables
llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 18 de marzo de 2024

Por Comisidn Fiscalizadora

Dra. LAURA ESPOSTO
Abogada
Miembro Titular
T° 48 F° 930 CPACF



