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ACTA DEL CONSEJO DE AD
, . . Alres, a los 20 dfas del mes
Marcelo T. de Alvear 684 Piso 1°
CAMPO AVAL S.G.R, Sefiores
los S_ocios Pmtectorcs,
Sestor Carlos Marfa §

MINISTRACION Nro. 1008: En la Ciudad Auténoma de Buenos
de marzo de 2024, siendo las 12:00 horas se retinen en la Sede Social de
de esta Ciudad, los integrantes del Consejo de Administracién de
Osvaldo Luis DADONE y Laura OCAMPO -en representacién de
con la asistencia de la Comisién Fiscalizadora representada por el Sfndico
HAW de ESTRADA en representacion de los Socios Protectores.

| Habiendo quérun;

para sesionar el Sefior Presidente Osvaldo Luls DADONE manifiesta que la
i presente reunién ti

I 3 ¢ene por objeto dar cumplimiento a lo normado en los Art. 62 a 67 y234 dela
t Ley de. Sociedades Y Art. 55 siguientes Yy concordantes de la Ley 24.467, con referencia al ejzrcicio

ecqn;émigb N° 20 finalizado el 31 de diciembre de 2023. El Sr. Presidente expresa que con relacién
al ejercicio cerrado los miembros del Consejo han tenido en su poder toda la documentacién

rela‘tiv_aw al mismo. y por ello, dado el conocimiento que tienen todos los presentes de la
docum_eqtaplén en consideracién, propone se proceda a su aprobaci6én. La propuesta es aprobada
por unanimidad de los presentes, con relacién a la totalidad de la documentacién correspondiente

a-lds_' estados contables de la sociedad por el ejercicio econémico N° 20 cerrado el 31 de diciembre
de2023. - .0 ¢ : L S S

Asimismo, el Sgﬁ_or. Presidente da lectura a la Memoria que sé_transéribe'a continuacién:

Seﬁor_esSoci‘osdé Caifzﬁdﬁva)S.G,'Rﬁ A, e =

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Cohsejo de Administracién de Campo

_ Aval S.G.R, pone a vuestra consideracién los documentos prescriptos por el articulo 234, inciso 12 de la Ley
N°19.550 y de las disposiciones normativas dispuestas por.la Secretarfa de la:Pequefia y Mediana Empresa y
los Emprendedores, correspondientes al ejercicio éconémico N°20 iniciado el 12 de enero de 2023 y finalizado
el 31 de diciembre de 2023, comprendiendo la presente. Memoria, asf.como los Estados de Situacién

- Patrimonial, de Resultados, de Evolucién del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, con sus Notas y Anexos,
como asf también el Informe de la Comisién Fiscalizadora. y del Auditor Externo. El Estado de Situacién
Patrimonhial se presenta de manera comparativa con el ejercicio contable anterior, que concluyé el 31 de
diciembre de 2022. Sin embargo, el resto de los Estados contables no sigue un formato comparativo, ya que la
sociedad ha optado por utilizar un método simplificado en su prepardcién, considerando que este es el primer
ejercicio con reexpresién en moneda homogénea, : T SO -

Campo Aval recibid Ia autorizacién para operar como sociedad de garantia reciproca el 28/06/2004 mediante
Disposicién N°190 de la Subsecretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional del entonces
Ministerio de Economfa de ld Nacidn, habiendo desarrollado durante el ejercicio la actividad propia a su objeto
" social, cudl es el otorgamiento.de garantfas a las MiPyMEs mediante la celebracién de contratos de garantfa
'reéx’hrbéa. Asimismo. la Sociedad puede brindar asesoramiento técnico, econémico y financiero a sus socios
participes y terceros. : i s e ; AR NN :

‘lli'n\ge'..m&r;cb“ma‘n,tié'né la inscripcién en el Registro de Sociedades de Garantfa. Reciproca habilitado por el
' Banco Central dela Repiiblica Argentina de modo que los certificados de garantias que emite son considerados

. como ‘garantfa preferida “A” para las entidades financieras del Sistema Financiero Argentino.

Bl sistema de SGRs tiene en Argentina un total de 49 autorizadas a funcionarj{ 2fondos dehfectacidr_; e;péc(ﬁca
con un fondo de riesgo total autorizado al 31 de diciembre de 2023 de $ 288.993.062.331.- Los riesgos vivos
por garantfas otorgadas a dicha fecha eran de $ 685.868.278.251 en base a informacién oficial proporcionada
por la Subsecretaria'de la Pequeiia y Mediana Empresa dependiente del Ministerio de Economfa ~ Informe

 Dlciembra) 208350s s oo o et e e

Eﬁ el efercicio >en .c;zns;'rli.é;'ﬁ}:ién Cambo Ayai ﬁa rv;éhienido el desarrollo de las actividades principalés .

referidas a la emisién de certificados de garantfas a las MiPyMEs y administracién del Fondo de Riesgo,

resefiando a continuacion los aspectos mds relevantes de la gestién de la Sociedad.

FONDO DE RIESGO:

Desde el mes octubre de 2022 se disponfa de un Fondo de Riesgo Autorizado de $ 1.462.500.000 llegdrdose a
integrarse en un 96% el dfa 21 de julio de 2023 fecha en la cual se realiz6 la presentacién de un nuevo plan de
negocios con la solicitud de un nuevo aumento del Fondo de Riesgo. As{ fue como en fecha 10 de agosto de 2023
| mediante resolucién de la Subsecretaria de la Pequefia Mediana Empresa se autoriza el incremento del Fondo
de Riesgo a $ 2.411.045.000.-
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tes nuevos y reim 1
acién ingresarun 73 apor Posicioneg
&llo ha postbilitado que durants el eferclclo eb cons‘;f;fg:ws transcurrido el plazo mfnimo de permanen i, por

. luctén de 52
5zrtgt;i ?1‘;7,?7235 9535‘5‘155301230,,112:5:3 que se llega a diciembre 2023 con el Fondo de Riesgo Integrag, por ¢

2.411.045,000, es declr, el 100% del fondo de riesgo autorizado.
Se muestra la evolicidn del Fondo de Rlesgo Autorizado y el Fondo de Riesgo Integrado por Jyg Socios
Protectores en los tltimos 5 ejercicios: T e R PRGUR R

e e e . .
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Adicionalmente corresponde considerar otros siete aportes, cuatro de ellos de titularidad de los Socios
Participes y tres de la propia SGR por aplicacién del Art. 17 inc.1) y 2e) de la Resolucidn 21/2021 de lg ex
Secretaria De La Pequefia Y Mediana Empresa Y Los Emprendedores por un total de $ 33.840.170; lo que
permite considerar un Fondo de Riesgo Computable de § 2.444.885.170.- ‘

Para el préximo ejercicio econémico existen 69 aportes de socios protectores por $ 571.545.000 en condiciones
de ser retirados. La trayectoria con relacién al Fondo de Riesgo ha indicado la buena predisposicién de los
socios protectores actuales para disponer reimposiciones, Io que .10s permite afirmar que no se prevén
problemas para mantener su total integracién. Es mds, ni bien se verifiquen las condiciones requeridas porla

e ———

accom ——Evoludén Integracién Fonda de Riesgo (en millon: es dapesos) :
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regulacién vigente, avanzaremos en el pedido de un nuevo aumento ¢ del mis

— o A
i et £ ento o del mismo a fin de captar nuevos aportes

que permitan el crecimiento del negocio,

La creciente incorporacién de nuevos Socios Protec

de distribucién de los rendimientos a todos los s

ampliacién de sus aportes.

tores en este ejercicio sumado a continuidad de la polftica
ocios protectores dos veces al afio facilita lq reimposicién y

‘
En cuanto a la administracién de las inversiones del Fondo de Riesgo, acotadas a las opciones, condiciones y

limitaciones dispuestas por la Autoridad de Aplicacién, han permitido la necesaria generacién de la liquidez
/ para el pago de los rendimientos devengados en dos oportunidades durante

el gjercicio como asf también la devolucién de los aportesy sus rendimientos, Durante el ¢jercicio 2023 se han

abonado retiros de aportes con sus rendimientos por § 1.334.421.794 y se han abonado pagos parciales de
rendimlentos por $ 1.035.728.194. :

o
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ORIGINACION DE GARANTIAS:

Durante el ejercicio 2023 se emitieron 1861 certificados otal de $ 8.084.672.197.

Delasgarantfas originadas en el eferciclo, el 100£ carm::ﬁ,‘f,f;;f,n,f Zl;f:,’.. ;L{l:s;nanc{eras, de las cudles el 26,98
% son certificados de garantfas para financlaclones monetizadas en entidades financieras, el 70,75 %
corresponden a la negociucisn de cheques de pago diferido, 1,06% a pagarés bursdtiles bajo el sistema cvalado
en el Mercado Argentino de Valor a5y el 1,21 % en garantfas de cumplimiento de contratos en el Mercado a
Término de Buenos Aires, s notabls que, a pesar de lu considerable volatilidad originada por las elecclones
prestdenciales en el segundo semestre de 2023, se destac6 un aumento de 6 puntos porcentuales en las
operaciones a largo plazo en relactdn con el ejerciclo anterfor. Este crecimlento resalta adn mds dado el

acortamnfento en lay operaciones de corto plazo, como el descuento de cheques y pagarés, que presentaron
plazos no superiores q los 99 dlas.

Al clerre del ejercicio existen 483 MiPyMEs que en conjunto poseen un total de 907 garantfas vigentes,
alcanzando un resgo vivo de § 5152

Z ‘ .652.717.- Las MiPyMEs vigentes son un 5% mds que en el efercicio
ar}term.r. 5l indicador de solvencia determinado por el coclente del rfesgo vivo sobre el Fondo de Rlesgo
Disponible era al cierre del ejercicio de 2,12, Este Indicador experfmentd una baja importante en los iltimos 4
meses. del ejercicio, ya que hubo gran cantidad de aportes al fondo de rlesgo que ingresaron luego giel 10 de
agosto de 2023, fecha en la cual se obtuvo la autorizacién de aumento del fondo autorizado.

El grado de utiliza

sién (GDU) determinado como el cociente entre el saldo bruto de garantfas vigentes
ponderadas y el Fo

ndo de Riesgo Computable a Diciembre 2023 es del 3649, siendo el promedlo anual del
470%. Desde el punto de vista de las relaciones técnicas asocladas al GDU se manttene la condicién para
acceder a los benefi,

cios impositivos por parte de los Socios Protectores, posibilitando reimposiciones de aportes
Y eventualmente disponer una nueva solicitud de aumento del Fondo de Riesgo.

En cuanto a la exposicién q riesgos por moneda, se observé una significativa disminucidn de las transacciones
en ddlares, pasahdo de 20 operaciones en 2022 a solo 6 operaciones en 2023. A pesar de ello, al cierre del
efercicio, las.operaciones en ddlares representan el 6% del riesgo total en pesos, frente al 4% de 2022. Este
aumento se atribuye principalmente al incremento del 455% en el tipo de cambio oficial de diciembre de 2022
a diciembre de 2023, siendo el valor nominal en ddlares menor en este ultimo.

Durante el ejercic!o se han asistido a 339 MinMEs que se distribuyen por Sector de la economfa y tamaiio de
la empresa, segiin se expresa en los grdficos a continuacién:

MIPYMEs Asistidas durante 2023 _ . MIPYMEs Asistidas durante 2023 |
(por Tamafio) = o (por sector de la economia)

‘ COMERCIO.

6%

CONSTRUCCION
C1%

9%
16%

f s |
. P H . ]
; |
L = . @
Do PEQUENA R AL N QAR ST [
B 2% - i
|
' o i - S
Con relacién a las, contragarantias que. respaldan las operaciones con riego vivo vigentes, el 1,61%
corresponden a garantfas hipotecarias, el 0,81% a garantfas prendarias y el restante 97,38% a fianzas
personales. .. - -

Del riesgo vivo total detallado en pdrrafos anteriores, se mantienen al.cierre del ejercicio.$ 14.259.294
reafianzadas con el Fondo de Garanta (FOGAR).. -

SERVICIOS
INDUSTRIA
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Se Ha observado .un incremento en la oferf;l d:5
financieras, focalizadas principalmente en line

aumento en la co

manejo que las Sociedades de Garantla Rgc[pérazl; e
obligaciones aflanzadas ha suscitado el inter s, o
preferentemente Ifneas de crédito destinadas a la

riesgos vigentes, los préstamos bancarfo:

> rte dé tnsti
ediano y largo plazo por pa . Sttuciopeg
c;:ﬁ:;srsam': producciva. Paralelamente: se h(_l constatady y,,
bancarios al conjunto total de op eraciones‘comercigjey, E
ntribucién de los préstamos SGRs) han demostrado frente a’incumplimjgngy, de
( bancarias, las cuales ahorq Considerqy,
garantfa primordial. En relacigy, con Jog
han experimentado un incremento del 31% al 52% en Ia composicigy,

es en tér i
de la cartera al cierre de 2023 en comparacién con el clerre de 2022 (Bste Indfeador ™inos de Tesgo
e la cartera a

vivo)

. de préstamos para la reactivacién productiy,
articipacién en el progr ama < ;
;i';iiz:;calezafgf;ﬁzltlg dcc:)’:lm;:rl:z? socie’ziades de garantfa reCfPr0~la /;—'10'; If";ed;c;cgfrl] bi :"g: ;Voazg":alhde
Desarrollo Productivo (FONDEP), a través de las Series V, VI X l)/JIE_; nuevas mediante 84 desembol: o
garantizado operaciones de financiamiento a proyectos de 33 ;'11"05; o5 05 de
fondos, que involucra riesgos avalados por Campo Aval SGR de its

A través del presente grdfico se muestra la evolucién de las garantfas otorgadas y la.posicién de riesaas vivos
durante los tltimos 5 ejercicios:

S,

EvolucBn Monto de Garantias Otorgadas y Posicién de Riesgos Vivos
al clerre de ejerciclo (en milesde pesos)
TG 8.084.672 =

o 3.734.476

) ao6301 3.035.700

N asos  BR.377.146

T l“ |

Ao 2019 Afo 2020 Afo 2021 Afa 2022 Afic 2023,
B Garantias Otorgadas  m Riesgos Vivos

INVERSIONES EN EL FONDO DE RIESGO:

El total de las inversiones
Integrados por los instru
Autoridad de Aplicacién sumado alapro
sigulente grdfico:

$1.200.000.000,00 —

§ L800.000.00/00 o

efercicio ascienden a § 4. 647.021.589
mites normativos establecidos por la
nes de Campo Aval SGR, que se exponen en el

que integran el Fondo de Kiesgo al cierre de}
mentos financieros que se ajustan a los If)
pia polltica de inversio

Inversiones en el Fondo de Riesgo al 31 de diclembre de 2023 i
Monto total: § 4.647.021.589

— s As.ﬁ:ii.i...._.ﬁ_’___, et e, ain s

Py et
- . 1098 ¢ sar0700 78 8 Lesn.14092
ondos

financleros plare lu.‘ usnta “ Dwdiosen
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La rentabilidad de) Fon
al 246,42% superando
inoneda ol 53455 2. tlon acumuladq de) 21 14

responde q instrument,
0,15% que corresponden o Wikt 0s dolar(zados,

nes con afuste Uy,

En relacién con Igs distintas Inversi 1
establece el artlculo 22 dela Resoluclz:(ﬁ‘?qzule 02, oo Fondo U3 mimos o aparipatin orceniue

al
de cada uno de [os Instrumentos qy torlzados:/ZOZL #e desagregan las mismas conla participacion porcenc

INVERSIONES EN ELFONDO pE RIESGO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
MONTO TOTAL: $ 4.647,021,589

Depésitos a plazo Fljo;
1,04%

Cuotupartes de fondos
comunas de mversidn;
1,93%

Fidelcomlsos

Depositos en cuenta
ﬂnnncl-m; 1,79%

comitents de egentes
de boka; 0,14%

Inversion eii Activos | |
__ Pyme;3,09%

Depésitos en cusnitas
a la vista; 0,04%

Valoyes Negociabley
emitidos par las
Pravincias; 27,554

Titutes PGblicos o Letras
emitidas por ol Estado
Naclonal; 34,47%

Obligaclones
Negoclables; 29,94% -

FONDO DE RIESGO CON' TINGENTE:

En el presente ejercicio Iq morosidad de la cartera ha sido muy baja, por lo que las gestiones de cobranzas
permitieron su regularizacién de manera

temprana. La morosidad total del Sistema de SGRs expresada como
el cociente entre los montos de garantfas cafdas

s respecto. del riesgo vivo de las carteras, segun cifras de la
Subsecretarfa de la Pequefia Y Mediana Empresa a Diciembre 2023 eradel 1,65%. Dicho indicador para Campo
Aval es del 0,39% lo que demuest;q Una mejor posicion respecto del rromedio del sistema.

A cierre de ejercicio se mantiene un

'&oﬁl{ngente de $20.456.343 que netos de las retenciones practicadas a los
Socios Protectores en oportunidad '

dela devolucidn de sus aportes alcanzaa § 1 7.881.243.-
TERCEROS - SOCIOS PARTICIPES ¥ S0Ci0 PROTECTORES:

orporacién de terceros, a partir de lq facuitad de las SGRs para emitir
garantfas a aquellas micro, e Inas empresas que no revistan la calidad de socios participes. La
decision de la Autoridad d,eprItpdtf:i_dy,vrrg‘e.;{lqr_it'e Resolucién N?21/2021 de considerar un mfnimo de MiPyMEs
atendidas en ré'Ia"fc_'l‘ifh'de_I Fondo de Riesgo Integrado, ha generado su impacto en su bisqueda; a nivel de cada
SGR como en el Sistema de las So iedades de Garantias Reciprocas, : SRR

En hjunto Sociosv};dft{cipe: y Teftefbs totalizan 1638 MiPyMEs lo que implica un crecimiento respecto del
2jefcicio anterior del 15%. Se muestra la evolucién de las MiPyMEs en los wltimos 3 ejercicios:
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wSocios Particlpes 1 Terceros @ Socios Partlcipes+Terceros

En cuanto a los socios protectores se ha generado una importante vinculacién con relacifin a las personas
fisicas, lo que permitié un incremento del 15% respecto del ejercicio anterior, totalizando 83 Socios
Protector: ;, de los cuales 55 corresponden a personas fisicas y 28 a personas Jjurfdicas. Del citado total, 66

poseen aportes vigentes. :
ESTADOS CONTABLES - ANALISIS DE LA GESTION ANUAL:

A partir del ejercicio fiscal 2023, los Estados Contables han sido elaborados considerando lus cambios en el
poder adquisitivo de la moneda, de acuerdo con lo establecido por las Normas Contables Profesionales
Argentinas. Esta prdctica excluye las partidas vinculadas al Fondo de Riesgo. La base de esta exclusién se
encuentra en la Disposicién SSPyME 89/2023, la cual detalla las particularidades que afectan la situacién de
las Sociedades de Garantfa Recfproca y que deben ser abordadas de manera especifica en la elaboracién de los
estados contables. Fn este contexto, se destaca que los aportesde ivs socios-protectores se clasifican como
pasivo monetario segiin las normas contables profesionales. .

La mencionada Disposicién proporciona explicaciones detalladas.y, tras aralizar las posibles implica=ianes de
la reexpresién de los aportes al Fondo de Riesgo de las SGR, se ha tomado la decisién de incorporar la excepcién
de no ajustar por inflacién al Fondo de Riesgo.

La Sociedad opt6 por no determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo, lo que
implica la ausencia de informacién comparativa en el estado de evolucidén del patrimonio neto, estado de
resultados y estado de flujo de efectivo. Esta falta de datos comparativos limita la informacién disponible en
los estados contables para el andlisis de la evolucién de diferentes magnitudes y las ratios comiinmente
utilizadas en el andlisis financiero.

La operatoria propia de sociedad genera comisiones, tanto por el otorgamiento de garantfas y otros servicios
a las MiPyMEs como por la administracién del fondo de riesgo, las que totalizaron la suma de $ 448,7 millones.

De dicho total el 74,26% (74,66% en el ejercicio anterior) corresponde a icios a la< Mi
la administracidn del fondo de riesgo. 4 e MLy MEsy el re;to &

Los costos de los servicios prestados mds gastos de adminis
del negocio totalizaron $ 457,12 millones lo cual arroja un
desafiosy complejidades inherentes al entorno econémico

tracién y comercializacién imputables a operacién
resultado de la explotacidn negativo, reflejando los
marcad™ por un contexto inflacionario.

La gestién financiera ha enfrentado, de manera proactiva, es ;
4 tos desafios,

mitigar los efectos adversos del entorno econdmico va}dtﬂ. Es pof: eu’ompllznentando e..strc:iteg‘ias para

adicionalmente, se han obtenido $ 474,9 millones por el que en materia de ingresos,

€ manejo de excedentes tr inversiones
permanentes de la socledad, monto que se ve reducido a $ 108.6 millones por el effl'csfﬁ" Zi"fn'is'ﬂ'ﬁﬁ?f:or

exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la monedgq,

Luego de computar otros resultados de menor cuantfa se llega al resultado,

de $107,7 millonesy una ganancia neta de antes de impuesto a las ganancias,

$ 98 millones después de la aplicacidn de dicho impuesto.

Respecto del resultado anual, el Consej
el sejo de Administracion propone a la Asamblea de Socios el siguiente
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i) $9.731.589 destinadog como refuerzo de g Reserva Legal, con el propdsito de cumplir can%

establecido en el Arg(eyl, 70 de la Ley 19550, Este articulo seflala que la Reserva Legal debe
alcanzar e} 20% del capltal social, permitiendo astgnar, como minimo, el 5% de las gananclas
lfquidas Y redlizadas de} ejerciclo para dicho fin, :

i) $88.316.099 como distrfb;i
respectivas tenencigs acclo
social y en el Articulo 53 de

cldén de‘divldendos en efectivo a los accionistas en proporcién a las

narlas, siguiendo las pautas contenidas en Artlculo 48 del estatuto
la Ley 24.467;

e

El resultado proveniente de Jos rendimiento, 2 or su parte, alcanz6 la
suma de § 3.400 milly s por administracién del Fondo de Rlesgo, p p

nes resultante del rendimiento de las Inversiones neto de los gastos directos atribulbles
a mismas. Dicho Import

€ es asignado a los Soclos Protectores conforme la particlpacién de sus distintos
aportes, manteniendo af cie, )

Te Un pasivo por tal concepto de § 2,223 millones ($ 494 millones al clerre 2022
reexpresado a valores de diciembyre 2023),

ciedad totalizan $ 9374 millones ($ 957,7 millones al clerre 2022
23) disminuyendo un 2,2% respecto del afio anterior. Dicha variacién se
: por las variaciones en inversiones financieras Los pasivos, por su parte, treparon a
§ 145 millones ($ 121.8 millones al cierre 2022 reexpresado a valores de diciembre 2023) con un incremento

del 19% respecto del afio 2022. De los pasivos ql clerre, el rubro mds relevante lo constituyen las comisiones
percibidas por adelantado Y que se devengardn en el préximo ¢jercicio. Estos comentarios se correspnn('ie’l con
fos activos y pasivos de Iq sociedad dado’ que ‘los ‘atribuibles al Fondo de Rlesgo son sélo objeto de
administracién por parte i

de la sociedad sin Integrar su patrimonio.
PERSPECTIVAS FUYURAS: ‘

En un contexto de profundos cambios en el éntorro econdmico luego de la asuncién de nuevas autoridades en
el Poder Ejecutivo Nacional el éjercicio 2024 plantea innumerables desaflos; tanto para Campo Aval como par ‘;
las Pymes a las que se asiste. Serd primordial recuperar el volumen del negocio en términos r'eales dado'e
impacto devastador que genera sobre yn fondo de riesgo nominado en pesos los indicadores inflacionarios
conocidos. Para ello se impone lograr cuanto arites las condiciones regulatorias necesarias, primor dialmente
en lo referido al nivel de apalancamiento, para solicitar aumentos en el fondo de riesgo. Es decir, la originacién
de garantfas que permita obtener un apalancamiento superior a 2,7 veces. Obviamente para que f_llo s;a
posible es necesario que se consoliden condiciones crediticias aceptables para las Pymes es un esqi:sma de
estabilizacidn de la macroeconomia que presenta complicaciones en el nivel de actividad.

El Consejo de Administracidn estd comprometido en Ia bisqueda de opciones y en la ejecucién de un plan de

accidn en lfnea con lo planteado con la absoluta conviccién que es lo que la Sociedad deberd acometer en el
ejercicio econémico 2024.

PALABRAS FINALES:

sjo dmini ién. agradece a la Subsecretarfa de la Pequeiia y Mediana Empresa, Comisién
IE\ZIZZZZ‘EIJ%: evggﬁ:'g7:as'y'ﬂgfch05 '(BVMA)"‘M”'CQ‘-,O Arger_ntino 'de VGIQIITES, Cdmara. A.rgendnc;’ Qe
Sociedades y Fondos de Garantfa, Sociedades de Bolsa y Entidades Financieras, con los que a diario se Za a]c;
en la bisqueda, de_ las mejores .condiciones para.que nuestros Socios Participes ‘y:,_lre;qg{-qs‘..a;ig aZ a
inciamiento ,Talla.'gfddetimiento se hdce extensivo a los gerentes y personal por el compromiso en el trabajo
{17;:1(;'?; 1;":::; e.;ﬁééiulrﬁ‘éhté,'a los Socios Protectores por la muestra de confianza depositada en la Sociedad y

en éste Consejo de Administracion.... .. ... .

! i o idad de todos los presentes.
Puesta a consideracién ln‘.Memorla es apr(?bnda pc.vr‘ la. l..lnnnilfll ‘,n" fefadosle p- ; ,
Lo Lo L , form 1a Comisi iscalizadora, cuya transcripcién se’
i dar lectura al Informe de la Comisién Fisc: .
ACti(t, segxd:niﬁﬁtr&ﬁ:e; mismo volcado en los libros contables pertinentes. Luego de un breve
;,l:ltler:a;blo de opiniones, dicho informe resulta aprobado por unanimidad.

“'No habiendo més asuntos que tratar se da por terminada la reunién siendo las 14:00 horas.
(1] .
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