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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M.

ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio econémico iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el 31 de diciembre de 2023,
presentados en forma comparativa. (Nota 2.3)
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M.

Domicilio legal: Buenos Aires N°265 - Parana, Entre Rios.

Objeto Social: Otorgamiento a titulo oneroso de garantias a Micro, Pequefias y Mediana Empresas
(MIPYMES) por operaciones vinculadas con su proceso productivo y/o capital de trabajo que se
encuentren radicada en la Provincia de Entre Rios.

Ley Provincial que crea la Sociedad Andénima con Participacion Estatal Mayoritaria: Ley N°10.152
de la Legislatura de la Provincia de Entre Rios.

Fecha original del Estatuto: 13 de marzo de 2015.

Fecha de vencimiento del Estatuto Social: 1° de octubre de 2119.

Fecha de inscripcion en la Inspeccion de Personas Juridicas de la Provincia de Entre Rios: 1° de
octubre de 2020.

Composicion del Directorio y Consejo de Vigilancia del ejercicio:

Directorio

Presidente - Hugo A. Ballay

Vicepresidente - Carlos M. Larrosa

Directores Titulares - Pedro F. Gebhart

Directores Suplentes - Lisandro Luna De Luca; Oscar Bustamante; Héctor Anibal Martinez

Consejo de Vigilancia

Miembros Titulares - Diego A. Camunas; Sandra V. Varas; Pablo M. Giampaolo
Miembros Suplentes - Luisina E. Aguilar; Nestor D. Kessler; Erika D. Cardozo

Estado del capital ‘ 31/12/2023 31/12/2022
Suscripto 125.000 125.000
Integrado 115.000 110.000
Inscripto 125.000 125.000
Composicién del capital social 31/12/2023 31/12/2022
Clase A. Ordinarias, nominativas no endosables VNS 10, 1 voto por accion 8.000 8.000
Clase B. Ordinarias, nominativas no endosables VNS 10, 1 voto por accion 4.250 4.250
Clase C Ordinarias, nominativas no endosables VNS 10, 1 voto por accion 250 250
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 - Nota 2.3

(en pesos)
ACTIVO 31.12.2023 31.12.2022 PASIVO 31.12.2023 31.12.2022
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y Bancos (Nota 4.1) 18.471.373 110.003.900 Cuentas por pagar (Nota 4.5, 4.7 y 5) 2.001.351 3.359.763
Inversiones (Nota 4.2 y Anexo 1) 3.576.201.109 3.954.026.456 Provisiones y previsiones (Nota 4.6 y 5) 30.798.288 34.716.701
Créditos a cobrar (Nota 4.3 y 5) 1.635.735 7.470.792
Otros Créditos (Nota 4.4y 5) 6.160.273 16.946.103
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.602.468.490 4.088.447.251 TOTAL PASIVO CORRIENTE 32.799.639 38.076.464
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Otros Créditos (Nota 4.4y 5) 830.428 2.586.018 No existen -
Bienes de Uso (Anexo |) 1.014.146 1.098.192 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE -
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.844.574 3.684.210 TOTAL PASIVO 32.799.639 38.076.464

PATRIMONIO NETO (Segun Estado respectivo)

3.571.513.425

4.054.054.997

TOTAL ACTIVO

3.604.313.064

4.092.131.461

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

3.604.313.064

4.092.131.461

Las notas y anexos que acompahnan son parte integrante de los Estados Contables.
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M
ESTADO DE RESULTADOS

Correspondiente al ejercicio economico iniciado el 1° de enero de 2023
y finalizado el 31 de diciembre de 2023 - Nota 2.3

(en pesos)

Rubro 31.12.2023

Ingresos por servicios 77.488.430
Resultado Operativo - Ganancia 77.488.430
Gastos de administracion (Anexo I1) (66.710.963)
Gastos de comercializacion (Anexo Il) (2.861.281)
Subtotal 7.916.186
Gastos Financieros (Anexo IlI) (14.342.170)
Subtotal (6.425.984)
Deudores incobrables (Nota 3.7 y Anexo V) (27.337.236)
Subtotal - (Pérdida) (33.763.220)
Resuitados Financieros y por Tenencia incluido RECPAM 1.912.798.438
Resultado del ejercicio- Ganancia 1.879.035.218

Las notas y anexos que acompanan son parte integrante de los Estados Contables.
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Correspondiente al ejercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2023
y finalizado el 31 de diciembre de 2023 - Nota 2.3

(en pesos)
Aportes Fondo de Riesgo Resultados Acumulados Total del
DETALLE Capital Social Auste de' Capital Total Fondo de Riesgo Total Reserva Legal Resu-ltados No Patrimonio
Social Asignados 31.12.2023
Saldos al inicio del ejercicio 125.000 1.102.973 1.227.973 2.447.486.960 2.447.486.960 311.408 1.605.028.656 4.054.054.997
Menos reexpresion Fondo de Riesgo (Nota 2.2) - - - (1.661.543.837) (1.661.543.837) - - (1.661.543.837)
Integracidn Fondo de Riesgo (AGO N°4)- Nota 1.1 - . - 1.214.822.348 1.214.822.348 - (1.214.822.348) -
Reexpresion Intregracion Fondo Riesgo - - - (700.032.953) (700.032.953) - - (700.032.953)
Resultado del ejerc%cio - Ganandia - - - - - - 1.879.035.218 1.879.035.218
Saldo al cierre del ejercicio 125.000 1.102.973 1.227.973 1.300.732.518 1.300.732.518 311.408 2.269.241.526 3.571.513.425

Las notas y anexos que acompanan son parte integrante de los Estados Contables.
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Correspondiente al ejercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2023
y finalizado el 31 de diciembre de 2023 - Nota 2.3

(en pesos)

Variacion del efectivo 31.12.2023
Efectivo alinicio del ejercicio 2.898.225.235
Efectivo al cierre del ejercicio (Nota 3.5) 2.215.367.162
Variacion neta -Disminucion (682.858.073)
Causa de las variaciones del efectivo 31.12.2023
Actividades operativas

Pago de gastos de administracién y comercializacién (70.687.012)
Cobro de comisiones 77.745.544
Pago de garantias caidas (1.844.857)
Pago de impuestos (5.300.251)
Pago de honorarios y comisiones (5.928.825)
Pagos y Cobros por Vencimientos y Constitucién de plazos fijos 2.104.899.836
Pagos por Adquisicion de cuotapartes de FCI (68.017.617)
Pagos y Cobros de Titulos Provinciales/ Nacionales 87.514.592
Flujo neto del efectivo generado por las actividades operativas 2,118.381.410
Actividades de Inversion

Pagos por compra de Bienes de uso (109.512)
Flujo neto del efectivo (aplicado) en las actividades de Inversion (109.512)
RECPAM del Efectivo y Equivalentes de Efectivo (2.801.129.971)
Variacion neta -Disminucion (682.858.073)

Las notas y anexos que acompafan son parte integrante de los Estados Contables.
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio economico iniciado el 1° de enero de 2023
y finalizado el 31 de diciembre de 2023, presentadas en forma comparativa
(en pesos)

NOTA 1. CONSTITUCION DEL FONDO DE GARANTIA
1.1 - Origen, patrimonio y recursos

Mediante la Ley Provincial 10.152, se crea el Fondo Garantias Entre Rios S.A.P.E.M. El mismo tendra
como objeto exclusivo el otorgamiento a titulo oneroso de garantias a las Micro, Pequenas y Medianas
Empresas (MIPYyMES) por operaciones vinculadas con su proceso productivo y/o capital de trabajo que
se encuentren radicada en la Provincia de Entre Rios.

El Fondo de Garantias del Fondo se integrara con: A) Los aportes que realice el Estado provincial en
efectivo u otros activos financieros; B) Los aportes de los organismos publicos nacionales, provinciales o
municipales; C) Los frutos que produzcan los rendimientos de la colocacion del Fondo de Riesgo; D)
Aportes de empresas fundadoras; E) Los montos obtenidos por la Sociedad en el ejercicio del derecho de
repeticion de los socios que incumplieron las obligaciones garantizadas por ella si el pago se hubiere
efectuado con cargo al mismo; F) Legados, donaciones y cualquier otro tipo de aportes.

Al cierre del ejercicio 2020 el mismo fue integrado por un importe total de $60.000.000.

Segun lo establecido en el Acta de Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de fecha 10 de mayo de
2021, se determina un espacio presupuestario aprobado de hasta cien millones de pesos, integrandose
$40.000.000 el dia 06 de mayo de 2021. Luego en el acta de Directorio de fecha 26 de agosto de 2021,
se aprueba la nueva integracion del Gobierno de la Provincia al Fondo de Riego por $ 100.000.000. EL 14
de diciembre de 2021, mediante el Decreto 3926/2021, en los términos del acuerdo tripartito de
Asistencia Financiero suscripto entre el Superior Gobierno de la provincia de Entre Rios, FOGAER SAPEM
y el Consejo Federal de Inversiones, se aprueba un aporte con destino a la integracion del fondo de riesgo
por $ 150.000.000 (pesos ciento cincuenta millones). Los fondos fueron recibidos el dia 21 de diciembre
de 2021. El dia 23 de diciembre de 2021, mediante el Decreto 4167/2021 se dispone un nuevo aporte al
del estado de la Provincia de Entre Rios con destino al Fondo de Riesgo por un importe de $400.000.000
(cuatrocientos millones). Los fondos fueron recibidos el dia 28 de diciembre de 2021. El dia 12 de abril
de 2022, segln lo establecido en Acta de Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria N°3, se aprobd
destinar $35.943.123 de los resultados no asignados acumulados del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021, a la integracion del Fondo de Riesgo.

El dia 25 de abril de 2023, segun lo establecido en Acta de Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
N°4, se aprobo destinar $514.789.395 de los resultados no asignados acumulados del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2022, a la integracion del Fondo de Riesgo.

Con todas las integraciones detalladas, al 31 de diciembre de 2023 el Fondo de Riesgo asciende a
$1.300.732.518.

El Capital Social inicial se fija en ciento veinticinco mil pesos ($ 125.000) representado por doce mil
quinientas (12.500) acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal cada una de diez
pesos ($10) con derecho a un voto cada una.

El Capital accionario esta representado en cuatro tipos de acciones, representativas cada clase de
distintos sectores que participan en este Fondo. La clase A que corresponderan al Estado Provi
pudiendo participar en este tipo de acciones los Estados municipales de Entre Rios y el Est Nacional;
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al ejercicio economico iniciado el 1° de enero de 2023
y finalizado el 31 de diciembre de 2023, presentadas en forma comparativa
(en pesos)

La clase B, que corresponderan a instituciones/entidades empresariales y/o grandes empresas radicadas
en Entre Rios; La clase C, que corresponderan a otros fondos de garantias constituidos por particulares o
entes publicos; y, por ultimo, la clase D, que corresponderan a MIPyMES adheridas al sistema.

Las transmisiones de las acciones son libres. Las acciones de “clase A” podran transmitirse siempre y
cuando se asegure que el Estado provincial mantenga el porcentaje de tenencia no inferior al 51%.

Cuando se resuelva un aumento del capital, los tenedores de acciones tendran derecho de preferencia y
de acrecer en la suscripcion de las acciones que se emitan dentro de sus respectivas clases y en
proporcion a las que posean.

Al 31 de diciembre de 2023, el Capital Social ha sido integrado por un total de $115.000, representando
un 92% del total suscripto ante la Inspeccion de Personas Juridicas de la Provincia de Entre Rios. En virtud
de haberse cumplido el plazo legal para la suscripcion total del capital integrado, en la proxima Asamblea
General Extraordinaria se tratara la remocion de dichos accionistas por incumplimiento de la integracion
de capital suscripto.

NOTA 2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
2.1 Normas contables aplicables

Los presentes Estados Contables estan expresados en moneda de curso legal en la Replblica Argentina y
han sido confeccionados de acuerdo con lo establecido por las Resoluciones Técnicas vigentes de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E), aprobadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Entre Rios y, en lo pertinente, las normas
emanadas por el Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.).

2.2. Unidad de medida

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los Estados Contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las disposiciones
establecidas en las Resoluciones Técnicas N°6 y 17, con las modificaciones introducidas por la Resolucion
Técnica N°39 y por la Interpretacion N°8, normas emitidas por FACPCE y aprobada por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Entre Rios. Estas normas establecen que la
aplicacion del ajuste por inflacion debe realizarse frente a la existencia de un contexto de inflacion, el
cual se caracteriza, entre otras consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacion en tres
anos que alcance o sobrepase el 100 %, considerando para ello el Indice de Precios Internos al por Mayor
(IPIM), publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). La inflacion acumulada en tres
anos, calculada en base al IPIM, se ubica por encima del 100 %. Es por esta razon que, de acuerdo con
las normas contables profesionales antes mencionadas, la economia argentina deberia ser considerada
como de alta inflacién y, en consecuencia, la entidad deberia reexpresar sus Estados Contables.

A suvez, la Resolucion N°539/18 de la Junta de Gobierno de la FACPCE, establece la aplicacion del ajuste
por inflacion para los Estados Contables cuyos ejercicios o periodos intermedios finalicen a partir del 1°
de julio de 2018 inclusive. Los principales impactos cualitativos que el ajuste por inflacion de los Estad
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al ejercicio econémico iniciado el 1° de enero de 2023
y finalizado el 31 de diciembre de 2023, presentadas en forma comparativa
(en pesos)

En razén de que:

e los Fondos de Garantia Publicos tienen por destino dar cobertura a las MiPymes, regidas por la
Ley 24.467 y sus modificatorias, es decir, desarrollan la misma actividad que las Sociedades de
Garantia Reciproca, reguladas por la SEPYME.

¢ Fondo de Garantia Entre Rios S.A.P.E.M. al igual que las sociedades de garantia reciprocas, se
encuentra inscripto en el registro especial mantenido por el Banco Central de la Republica
Argentina, para entidades cuyas garantias otorgadas puedan ser consideradas como garantias
autoliquidables por las entidades del sistema financiero que las reciben. Esta inscripcion implica
el cumplimiento de ciertos requisitos normativos impuestos por dicho organismo:

- Al igual que las SGR los fondos de garantian publicos deben mantener un fondo de riesgo a
los fines de asegurar su solvencia ante la contingencia de tener que responder ante un
beneficiario de una garantia otorgada caida.

- El fondo de riesgo disponible debe estar integrado por activos liquidos, valuado a precios de
mercado y debe cumplir los requisitos de elegibilidad y atomizacion vigentes para poder
hacer frente de manera efectiva a las garantias que debe honrar.

- La contrapartida del fondo de riesgo disponible, expuesta en el patrimonio neto del fondo
no debe superar el valor de mercado de los activos que lo constituyen.

Se concluyé que en materia de ajuste por inflacion el Fondo aplicara la normativa equivalente a las
Sociedades de Garantia reciproca. Es asi que se ha tenido en cuenta lo dispuesto por la Resolucion N°455
del 26 de julio de 2018, modificada por las Resoluciones N° 383/2019 del 30 de agosto de 2019, 139/2021
del 20 de diciembre de 2021 y 89/2023 del 31 de marzo de 2023, todas ellas emitidas por la Secretaria
de Emprendedores y de la Pequeia y Mediana Empresa del Ministerio de Produccién y Trabajo, a través
de las que se establece con relacion a la presentacion de Estados Contables en moneda homogénea, que
procedera su aplicacion para los ejercicios que se inicien a partir del dia 1 de enero de 2023, con
excepcion del Fondo de Riesgo, el que permanecera en moneda nominal.

A tal efecto los Estados Contables han sido preparados en moneda homogénea reconociendo los efectos
de la inflacion de acuerdo con las correspondientes normas contables profesionales aplicables, utilizando
la combinacion del IPIM y del indice elaborado por la FACPCE, a excepcion de las partidas integrantes
del Fondo de Riesgo.

Descripcion del proceso de reexpresion de los estados contables
Reexpresion del estado de situacion patrimonial

i. Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a la
fecha de cierre del periodo sobre el cual se informa. En un periodo inflacionario, mantener
activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios
genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas
a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La pérdida o
ganancia monetaria se incluye en el resultado del periodo/ejercicio sobre el que se informa.
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al ejercicio economico iniciado el 1° de enero de 2023
y finalizado el 31 de diciembre de 2023, presentadas en forma comparativa
(en pesos)

ii. Las partidas no monetarias medidas a costo historico se reexpresan por coeficientes que
reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha de adquisicion o
revaluacion hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a comparar los importes
reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables. Los cargos al
resultado del periodo por consumo de activos no monetarios (depreciacion, amortizacion,
valor residual de activos dados de baja, etc) se determinaran sobre la base de los nuevos
importes reexpresados.

Reexpresion del estado de resultados
i. los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de las transacciones que los originan
o del correspondiente devengamiento;
ii. los consumos de activos no monetarios medidos a valor corriente del momento previo al
consumo se ajustan desde el momento del consumo registrado;
Reexpresion del Estado de Evolucion del Patrimonio Neto
A la fecha de transicién, 1 de enero de 2023, fueron aplicadas las siguientes normas particulares:

Capital Social:

Se reexpresa desde la fecha de suscripcion. La cuenta “Capital Social” se expone a su valor nominal,
de acuerdo a disposiciones legales, y la diferencia con su importe se presenta en la cuenta
complementaria “Ajuste de capital”.

Fondo de Riesgo:

Se expresa en valores nominales de conformidad con lo expresado anteriormente.
Resultados Acumulados:

i. Las ganancias reservadas se mantuvieron a la fecha de transicién a su valor nominal (importe
legal sin reexpresar).

ii.  Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el activo neto
reexpresado a la fecha de transicion y el resto de los componentes del patrimonio inicial
expresados como se indica en los apartados precedentes.

ili. Luego de la reexpresion a la fecha de transicién indicada en (i) precedente, todos los
componentes del patrimonio al inicio son llevados a moneda de cierre aplicando el indice general
de precios desde el principio del ejercicio, y las variacion de esos componentes se reexpresan a
moneda de cierre de la siguiente manera: si se trata de aportes, desde la fecha de suscripcion;
si son movimientos permutativos que afecten los resultados acumulados, desde la fecha de la
Asamblea que trata los resultados acumulados ; si se trata de reducciones de los resultados
acumulados por movimientos modificativos, desde la fecha de realizacion de la Asamblea que
tome la decision.

Firmado solo a efectos de su identificacion con mi informe
de fecha 3/04/2024 inscripto en el folio 1 del Registro
Documental a mi cargo ano 2024

SALLILL S

Cr. Diego A. Camufias
Consejo de Vigilancia

Dr. Fabian Gustavo Marcote
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. Pcia de Entre Rios

Matricula N°4514 T°10-F°109
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al ejercicio econémico iniciado el 1° de enero de 2023
y finalizado el 31 de diciembre de 2023, presentadas en forma comparativa
(en pesos)

La Resolucion JG N° 539/18 de la FACPCE admite la utilizacion de una serie de simplificaciones de las
cuales el fondo ha optado por:

- Aplicar el procedimiento de ajuste por inflacion comenzando por la determinacion del patrimonio
neto al inicio del ejercicio actual (1 de enero de 2023), en moneda del inicio, lo que implica
determinar el patrimonio neto total y reexpresar sus componentes a moneda del inicio.

La aplicacion del punto anterior implica que no estaran expresados en moneda de cierre el estado
de resultados, el estado de evolucion del patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio comparativo del afo anterior

En consecuencia, solo se presenta la informacion comparativa correspondiente al estado de
situacion patrimonial y no se presenta la informacion comparativa para el estado de resultados,
de evolucion del patrimonio neto y del flujo de efectivo.

- Determinar y presentar los resultados financieros y por tenencia (incluido el RECPAM) en una sola
linea, de acuerdo con la seccidn 4.1.b y la RT N° 6. La no apertura de los resultados financieros
y por tenencia (incluido el RECPAM) no permite la determinacion de las magnitudes reales de los
diferentes componentes de los resultados financieros y por tenencia, ni tampoco las magnitudes
nominales ajustadas por inflacion de los mismos y el efecto del RECPAM sobre dichos resultados.
Esta limitacion también impide la determinacion de ciertas ratios habitualmente utilizados en el
analisis de estados contables.

2.3 Informacién Comparativa

Los estados contables se encuentran presentados en forma comparativa, de acuerdo con las resoluciones
técnicas vigentes, con los estados contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de
diciembre de 2022. Los mismos han sido ajustados de acuerdo con el procedimiento indicado en la Nota
2.2 y se expresan en moneda homogénea de diciembre de 2023.

Teniendo en cuenta lo mencionado en la Nota 2.2, a los efectos de la reexpresion de los saldos de la
Entidad, el Fondo, ha hecho uso de la opcion establecida en la Resolucion JG N° 539/18, en consecuencia,
solo se presenta la informacion comparativa correspondiente al estado de situacion patrimonial y no se
presenta la informacion comparativa del estado de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de
estado de flujo de efectivo.

Asimismo, informamos que se han efectuado reclasificaciones sobre la informacion comparativa, para
exponerla sobre bases uniformes con la del presente ejercicio.

NOTA 3. CRITERIOS DE VALUACION

3.1 Caja y Bancos, créditos y deudas en pesos

Fueron expresados a su valor nominal deduciendo en caso de corresponder, los componentes financieros
implicitos no devengados al cierre del ejercicio.

Firmado solo a efectos de su identificacion con mi informe
de fecha 3/04/2024 inscripto en el folio 1 del Registro
Documental a mi cargo ano 2024

Dr. Fabian Gustavo Marcote
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. Pcia de Entre Rios
Matricula N°4514 T°10-F°109

M. Larrosa.
Videpresidente
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondlentes al ejercicio econémico iniciado el 1* de enero de 2023
y finalizado el 31 de diciembre de 2023, presentadas en forma comparativa
{en pesos)

3.2 Inversiones

Los depésitos a Plazo Fijo se encuentran valuados considerando el capital invertido mas los intereses
devengados al cierre del ejercicio.

Los Bonos, los Titulos Publicos, Letras Nacionales y Acciones se encuentran valuados a su cotizacion al
cierre del ejercicio.

Fondos Comunes de Inversion: han sido valuados al valor de las cuotapartes vigentes al cierre del
ejercicio.

3.3 Bienes de uso:

Los bienes de uso han sido valuados a su costo reexpresado en moneda de cierre aplicando el
procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2.

Las depreciaciones se calculan siguiendo el método de linea recta, con alicuotas determinadas en base
a la vida util asignada a los bienes.

Los valores residuales, tomados en su conjunto, no exceden su valor recuperable a la fecha de cierre del
ejercicio.

3.4 Patrimonio Neto

El capital social esta integrado por los aportes realizados, principalmente, por el Estado Provincial, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 4° y 7° del Decreto 3009 de la Provincia de Entre Rios, en su
valor nominal al cierre. (ver Nota 1.1. a los presentes estados contables).

El capital social ha sido reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto
en la Nota 2.2 en funcion de las respectivas fechas de suscripcion. La cuenta “Capital Social” se expone
a su valor nominal, de acuerdo a disposiciones legales, y la diferencia con su importe se presenta en la
cuenta complementaria “Ajuste de capital”.

El Fondo de Riesgo corresponde al importe destinado a la cobertura de las garantias que se otorguen y
que debera estar invertido contemplando las opciones y condiciones normativas. El fondo de riesgo se
expresa en valores nominales, de acuerdo a lo mencionado en 2.2.

Los resultados no asignados a la fecha de inicio de aplicacion del ajuste por inflacion contable se han
determinado por diferencia patrimonial y, a partir de ese momento, se han reexpresado en moneda de
cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, considerando los movimientos de
cada ejercicio.

La reserva legal se ha mantenido a sus valores nominales a la fecha de inicio de aplicacion del ajuste por
inflacion contable (1° de enero de 2023) y, a partir de ese momento, se ha reexpresado en moneda de
cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, considerando los movimientos de
cada ejercicio.

Firmado solo a efectos de su identificacion con mi informe
de fecha 3/04/2024 inscripto en el folio 1 del Registro
Documental a mi cargo ano 2024

Cr. Diego A. Camuiias
Consejo de Vigilancia

Dr. Fabian Gustavo Marcote
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. Pcia de Entre Rios
Matricuta N°4514 T°10-F°109

Gerente General- Apoderad
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio econémico iniciado el 1* de enero de 2023
y finalizado el 31 de diciembre de 2023, presentadas en forma comparativa
(en pesos)

3.5 Estado de Flujo de Efectivo

Para la presentacion del Estado de Flujo de Efectivo, se ha adoptado la alternativa del Método Directo
que establece la Resolucion TécnicaN°® 9 dela F.A.C.P.C.E. Se consideran fondos las disponibilidades del
rubro “Caja y Bancos” mas las inversiones corrientes cuyo plazo de vencimiento original no supera los 90
dias. A su vez, la comunicacion “A” 6987 del B.C.R.A., exige que los fondos que componen el Fondo de
Riesgo Disponible de la Entidad sean invertidos en alguno de los instrumentos financieros que alli se
mencionan. La Entidad considera los rendimientos generados por estas inversiones como actividades
operativas, dada la naturaleza de la actividad del Fondo que las compone.

Determinacion del efectivo al cierre del ejercicio:

31.12.2023
Bancos en moneda nacional 18.471.373
Plazos fijos en pesos 2.277.635.341
Intereses a devengar por Plazo fijo (80.739.552)

2.215.367.162

3.6 Cuentas de resultados

Las cuentas de resuttados se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste
descripto en la nota 2.2, excepto por los cargos por activos consumidos (depreciaciones de bienes de
uso) que se determinaron en funcion de los valores reexpresados en moneda de cierre de los respectivos
activos.

El resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM) se presenta en la
linea Resultados Financieros y por Tenencia y refleja el efecto de la inflacion sobre las partidas
monetarias.

3.7 Prevision para incobrabilidad de créditos por Garantias afrontadas y otorgadas

De acuerdo con lo establecido en la Comunicacion “A” 5275 del Banco Central de la Republica Argentina
(B.C.R.A.) referida a la actividad de los Fondos de Garantia de Caracter Publico, el Fondo debera
constituir previsiones por riesgo de incobrabilidad por las garantias afrontadas.

Para el calculo de dichas previsiones por riesgo de incobrabilidad se deberan adoptar los parametros
establecidos en la normativa vigente del Banco Central de la Republica Argentina para Cartera de
Consumo (Punto 7 de la Comunicacion “A” 4972 y complementarias); dichos parametros sustentan las
clasificaciones y previsiones de los deudores, en funcion de los dias de atraso que presentan al cierre.

Al cierre del presente ejercicio, las garantias afrontadas ascienden a $1.303.429, las cuales fueron
previsionadas en forma global.

Con respecto a las Garantias otorgadas, se ha constituido previsiones por riesgo de incobrabilidad en
funcion al analisis y estimaciones determinadas por el Directorio del Fondo. Las mismas se exponen en
el rubro provisiones y previsiones del pasivo con cargo al resultado del ejercicio.

Firmado solo a efectos de su identificaciéon con mi informe
de fecha 3/04/2024 inscripto en el folio 1 del Registro
Documental a mi cargo ano 2024

r. Diego A. Camuiias
Consejo de Vigitancia
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al ejercicio economico iniciado el 1° de enero de 2023
y finalizado el 31 de diciembre de 2023, presentadas en forma comparativa

(en pesos)

3.8 Estimaciones Contables

La preparacion de Estados Contables a una fecha determinada requiere que la gerencia del Fondo realice
estimaciones y evaluaciones sobre situaciones, hechos y circunstancias que afectan el monto de los
activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi

también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.

La gerencia del Fondo realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, la
prevision por riesgo de incobrabilidad, las depreciaciones, entre otras. Los resultados reales futuros
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes

Estados Contables.

NOTA 4. COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

4.1 - Caja y Bancos 31.12.2023 31.12.2022
Bancos en moneda nacional 18.471.373 110.003.900
Total 18.471.373 110.003.900
4.2 - Inversiones (Anexo lll) 31.12.2023 31.12.2022
Plazos fijos en pesos 2.277.635.341 2.882.707.692
Intereses a devengar por Plazo fijo (80.739.552) (94.486.357)
Letras Provinciales/ Nacionales - 716.623.452
Bonos Nacionales 1.045.698.147 159.943.248
Fondos comunes de inversion 333.607.173 289.238.421
Total 3.576.201.109 3.954.026.456
4.3 - Créditos a cobrar 31.12.2023 31.12.2022
Comisiones por Garantias otorgadas 332.306 7.470.792
Deudas por garantias pagadas 1.303.429

Total 1.635.735 7.470.792

Firmado solo a efectos de su identificacion con mi informe
de fecha 3/04/2024 inscripto en el folio 1 del Registro
Documental a mi cargo afio 2024
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al ejercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2023
y finalizado el 31 de diciembre de 2023, presentadas en forma comparativa

(en pesos)
4.4 - Otros Créditos 31.12.2023 31.12.2022
Corrientes
Retenciones 33.873 192.799
Direccidn de Inspeccion de Personas Juridicas 82.500 256.911
Iva Crédito Fiscal 10.899 33.940
Adelanto sindicos y directores 5.569.043 16.224.721
Anticipo a Proveedores 453.553 189.757
Accionistas (Nota 1.1) 10.000 46.711
Créditos varios 405 1.264
Total Corrientes 6.160.273 16.946.103
4.4 - Otros Créditos 31.12.2023 31.12.2022
No Corrientes
Ganancias Crédito Fiscal 830.428 2.586.018
Total No Corrientes 830.428 2.586.018
Total 6.990.701 19.532.121
4.5 - Cuentas por pagar 31.12.2023 31.12.2022
Operaciones Pendientes de Liquidar (Nota 3.2) 97 301
Proveedores 1.083.439 847.433
Gastos por Cuenta de Terceros a Pagar 917.815 2.512.029
Total 2.001.351 3.359.763
4.6 - Provisiones y previsiones 31.12.2023 31.12.2022
Prevision de Garantias vigentes (Nota 3.7 y Anexo IV) 23.398.421 14.293.056
Provision de Honorarios Directores y Sindicos 7.399.867 20.423.645
Total 30.798.288 34.716.701

NOTA 5. APERTURA POR PLAZOS DE CREDITOS Y DEUDAS

La composicion de los créditos y deudas segin el plazo estimado de cobro o pago al 31 de diciembre de
2023y at 31 de diciembre de 2022 era la siguiente:

Firmado solo a efectos de su identificacion con mi informe
de fecha 3/04/2024 inscripto en el folio 1 del Registro
Documental a mi cargo afo 2024
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al ejercicio econémico iniciado el 1° de enero de 2023
y finalizado el 31 de diciembre de 2023, presentadas en forma comparativa

{en pesos)
Rubros Sin plazo Hasta 3 meses Entre 3y 6 Entre 6y 9 Entre9y 12 Mas de 12 Total
meses meses meses meses
Creditos a cobrar - 1.635.735 - - 1.635.735
Otros creditos 830.428 591.230 - 5.569.043 B - 6.990.701
Total del activoal 31.12.2023 830.428 2.226.965 - 5.569.043 - - 8.626.436
Total del activo al 31.12.2022 2.586.018 8.192.172 -7 16.224.723 - - 27.002.913
Cuentas por pagar - 2.001.351 - - - 2.001.351
Provisiones y previsiones 23.398.421 7.399.867 - - 30.798.288
Deudas Diversas . - - - -
Total del Pasivoal 31.12.2023 23.398.421 2.001.351 - 7.399.867 - - 32.799.639
Total del Pasivo at 31.12.2022 14.648.246 3.004.573 - 20.423.645 - - 38.076.464

NOTA 6. PATRIMONIO NETO- RESERVA LEGAL

De acuerdo con lo establecido por la Ley General de Sociedades se debera transferir a la reserva legal
un cinco por ciento de las ganancias de cada ejercicio, hasta que la misma alcance el veinte por ciento
del capital social.

Al 31 de diciembre de 2023 la reserva legal asciende a $311.408, expresada en moneda de esa fecha.
NOTA 7. GRAVAMEN SOBRE ACTIVOS

El fondo al 31 de diciembre de 2023 no posee ningun activo gravado con prenda, hipoteca o alglin otro
Derecho Real.

NOTA 8. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El Fondo de Garantias Entre Rios, al corresponderse con un Fondo de Garantias Publico, respecto de los
rendimientos obtenidos por la inversion del fondo de riesgo, en virtud de lo que surge de las Leyes 20.328
y 24.467, considera que el mismo no produce un efecto final en la determinacion de Impuesto a las
Ganancias a pagar, en la medida los rendimientos financieros derivados de las inversiones sean
reinvertidos en el Fondo de Riesgo.

Cabe aclarar que por los periodos en donde no se gestiond el certificado para reafirmar su situacion
frente al Impuesto a las Ganancias, no debe tributar suma alguna, dado que dicha constancia es
meramente declarativa y no constitutiva. Sin embargo, el Fondo obtuvo el certificado de exencion en el
Impuesto a las ganancias a partir del periodo noviembre 2020.

NOTA 9. GARANTIAS OTORGADAS Y CONTRAGARANTIAS RECIBIDAS

El fondo al 31 de diciembre de 2023 posee Garantias otorgadas por un total de $1.277.736.532 las cuales
se encuentran garantizadas por fianzas, especificas o amplias, e hipotecas. Al 31 de diciembre de 2022
el monto de garantias ascendia a $1.464.824.527 (expresadas en moneda de diciembre 2023).

NOTA 10. FONDO DE GARANTIA

Firmado solo a efectos de su identificacion con mi informe
de fecha 3/04/2024 inscripto en el folio 1 del Registro
Documental a mi cargo ano 2024
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Consejo de Vigilancia
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C.P.C.E. Pcia de Entre Rios
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al ejercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2023
y finalizado el 31 de diciembre de 2023, presentadas en forma comparativa
(en pesos)

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables, el Fondo de Garantia asciende $1.300.732.518
(Pesos mil trescientos millones setecientos treinta y dos mil quinientos dieciocho), integrado tal como se
detalla a continuacion:

Aportes del Gobierno de la Provincia de Entre Rios - Nota 1 y Nota 6

Aporte Inicial 60.000.000
Aporte 06/05/2021 40.000.000
Aporte 26/08/2021 100.000.000
Aporte 14/12/2021 150.000.000
Aporte 23/12/2021 400.000.000
Subtotal 750.000.000

Decisiones Asamblea - Nota 1 y Nota 6

Asamblea N°3 - 12/04/2022 35.943.123
Asamblea N°4 - 25/04/2023 514.789.395
Subtotal 550.732.518
Total al 31/12/2023 1.300.732.518

NOTA 11. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables, no existen otros acontecimientos u operaciones
ocurridas con posterioridad al cierre que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial ni
los resultados del ejercicio.

Firmado solo a efectos de su identificacion con mi informe o /\

de fecha 3/04/2024 inscripto en el folio 1 del Registro o
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RIOS S.A.P.E.M.

BIENES DE USO
Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 - Nota 2.3

{en pesos)
ANEXO |
VALOR DE ORIGEN DEPRECIACIONES VALOR RESIDUAL
DETALLE - Altas del . . Tasa Acumuladas Del . Acumuladas Al Al
Alinicio ) Bajas Alcierre . L Bajas )
ejercicio anual alinicio ejercicio alcierre | 31.12.2023 | 31.12.2022
Muebles y utiles 788.914 109.512 898.426 10% 113.189 85.268 . 198.457 699.969 675.725
Equipos de PC 542.434 542.434 10% 119.967 108.290 - 228.257 314.177 422.467
TOTAL 1.331.348 109.512 - 1.440.860 233.156 | 193.558 - 426.714 | 1.014.146 | 1.098.192

Firmado solo a efectos de su identificacion con mi informe
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RiOS S.A.P.E.M.
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. B) LEY 19.550

Correspondiente al ejercicio econodmico iniciado el 1° de enero de 2023
y finalizado el 31 de diciembre de 2023 - Nota 2.3

(en pesos)
ANEXO i
Gastos de Gastos de . . Total
Gastos Financieros
CONCEPTO administracién | comercializacion 5 31.12.2023
S S S
Sueldos y jornales 180.564 - - 180.564
Cargas sociales 49.488 - - 49.488
Comisiones y gastos bancarios 544.411 - 2.623.115 3.167.526
Impuesto a los créditos y débitos 525.813 - 8.571.435 9.097.248
Gastos varios 10.522.245 2.861.281 - 13.383.526
Servicios administrativos 6.796.369 - - 6.796.369
Gastos de alojamiento 973.117 - - 973.117
Gastos Otorgamiento Avales 313.410 - - 313.410
Impuestos y tasas 726 - - 726
Depreciaciones y amortizaciones 193.558 - - 193.558
Honorarios directores y sindicos 9.980.363 - - 9.980.363
Honorarios profesionales 36.471.201 - 3.147.620 39.618.821
Pasajes y movilidad 159.698 - - 159.698
TOTAL 31.12.2023 66.710.963 2.861.281 14.342.170 83.914.414

Firmado solo a efectos de su identificacion con mi informe
de fecha 3/04/2024 inscripto en el folio 1 del Registro
Documental a mi cargo afio 2024
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RiOS S.A.P.E.M.

INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 - Nota 2.3
{en pesos)
ANEXO 11l
31.12.2023 31.12.2022
Detalle Cantidad Valor cierre Total % Total %
Depdsitos a plazo fijo
Plazo Fijo BERSA (pesos) - - 898.668.120 25,13% 968.512.360  24,49%
Plazo Fijo Banco CrediCoop (pesos) - - 516.203.537 14,43% 887.858.120  22,45%
Plazo Fijo Banco de la Nacion Argentina (pesos) - - 732.939.552 20,49% 931.850.855  23,57%
Subtotal 2.147.811.209 60,06% 2.788.221.335  70,52%
Letras Nacionales y Provinciales
LT REP ARG A DESC. 28/02/23 B - - - - 716.623.452  18,12%
Subtotal - - 716.623.452  18,12%
Bonos
TV24-B. TESORO V.USD VT.30/04/2024 1.352.954,00 772,90 1.045.698.147 29,24% - -
TB23P- BONO DEL TESORO SVT 06/02/2023 - - - - 159.943.248 4,05%
Subtotal 1.045.698.147 29,24% 159.943.248 4,05%
FCI
DELTA MON FCI- CLASE B 1.440.914 231,52 333.607.173 9,33% 289.238.421 7,32%
Subtotal 333.607.173 9,33% 289.238.421 7,32%
Total Inversiones del Fondo de Riesgo 3.527.116.529 100%| 3,954.026.456 . 100%
Depésitos a plazo fijo x"()/
Plazo Fijo BERSA (pesos) - . 49.084.580  _1,37% - -
Subtotal P 49.084.580 " 1,37% -/ -
Total Inversiones Propias \ 49.084.580 1,37% L -
Total Inversiones a4 |_- 3.576.20§.109 100%| 3.954.026.456  100%

Firmado solo a efectos de su identificacion con mi informe
de fecha 3/04/2024 inscripto en el folio 1 del Registro
Documental a mi cargo afio 2024
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PROVISIONES Y PREVISIONES

FONDO DE GARANTIAS ENTRE RiOS S.A.P.E.M.

Al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 - Nota 2.3

(en pesos)
ANEXO IV
Rubros Saldo al inicio del Aumentos/ Aumentos/ Saldo al Saldo al
ejercicio Disminuciones (1) Disminuciones (2) 31.12.2023 31.12.2022

ACTIVO

Prevision Garantias caidas

PASIVO

Previsidn Garantias vigentes 14.293.056 27.337.236 (18.231.871) 23.398.421 14.293.056
TOTAL 14.293.056 27.337.236 (18.231.871) 23.398.421 14.293.056

(1) Imputadas al Resultado del ejercicio.

(2) Imputadas al Resultado por Exposicion a los Cambios en el Poder Adquisitivo de la Moneda
(RECPAM) de Activos y Pasivos Financieros.

Firmado solo a efectos de su identificacion con mi informe
de fecha 3/04/2024 inscripto en el folio 1 del Registro
Documental a mi cargo afno 2024
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FONDO DE GARANTIAS ENTRE RiOS S.A.P.E.M.
, CUENTAS DE ORDEN
Al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 - Nota 2.3

(en pesos)
ANEXO V

31.12.2023 31.12.2022
Deudores por Garantias otorgadas 1.277.736.532 1.464.824.527
Garantias recibidas 1.277.736.532 1.464.824.527
Garantias otorgadas (1.277.736.532) (1.464.824.527)
Acreedores por Garantias recibidas (1.277.736.532) (1.464.824.527)
TOTAL - -

Firmado solo a efectos de su identificacion con mi informe
de fecha 3/04/2024 inscripto en el folio 1 del Registro
Documental a mi cargo afio 2024
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Senores

Presidente y Directores de

FONDO DE GARANTIA ENTRE RIOS S.A.P.E.M.

CUIT 30-71498328-4

Domicilio Legal: Buenos Aires N°265 - Parana, Entre Rios.

Informe sobre la auditoria de los estados contables

1. Opinion

He auditado los estados contables adjuntos de FONDO DE GARANTIA ENTRE RIOS S.A.P.E.M.,
qgue comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2023, los estados de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado
en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa incluida en las notas 1 a 11 y los anexos | a V que se presentan como informacion
complementaria.

En mi opinidn, los estados contables adjuntos presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos, la situacion patrimonial y financiera de FONDO DE GARANTIA ENTRE RIOS
S.A.P.E.M. al 31 de diciembre de 2023, los resultados de sus operaciones y las variaciones en
su patrimonio neto y el flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad
con las normas contables del Banco Central de la Republica Argentina.

2. Fundamento de la opinion

He llevado a cabo mi examen de conformidad con las normas de auditoria establecidas en la
seccion LA de la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas
normas se describe mas adelante en la seccidon “Responsabilidad del Auditor en relacion con la
auditoria de los estados contables”. Soy independientes de la Direccion del Fondo y he cumplido
las demas responsabilidades de ética. Considero que los elementos de juicio que he obtenido
proporcionan una base suficiente y adecuada para mi opinion.

3. Enfasis sobre aplicacion normativa

Sin modificar mi opinion, quiero enfatizar la informacion contenida en la Nota 2.2 de los
presentes estados contables, la cual menciona que los mismos han sido preparados en moneda
homogénea, de acuerdo a las normas contables profesionales argentinas, exceptuando aplicar
el ajuste por inflacion al Fondo de Riesgo. Esta situacion debe ser tenida en cuenta en la
interpretacion que realicen los usuarios de los estados contables adjuntos.

4. Responsabilidad de la Direccion en relaciéon con los estados contables

La Direccion de FONDO DE GARANTIA ENTRE RIOS S.A.P.E.M. es responsable de la preparacion
y presentacion de los estados contables adjuntos de acuerdo con las normas contables
profesionales vigentes para la preparacion de estados contables. Esta responsabilidad incluye
el control interno que la Direccién considere necesario para permitir la preparacion de estados
contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en irregularidades.

Dr. Fabian Gustavo Marcote
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. Pcia. de Entre Rios
Matricula N°4514 T. 10 - F. 109





En la preparacion de los estados contables, la Direccion es responsable de la evaluacion de la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, en caso de
corresponder, las cuestiones relacionadas con este aspecto y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccion del Fondo tuviera intencion de liquidarlo
o de cesar sus operaciones, o0 bien no existiera otra alternativa realista.

5. Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados contables

Mis objetivos consisten en obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su
conjunto estén libres de incorrecciones significativas y emitir un informe de auditoria que
contenga mi opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE siempre
detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones se consideran
significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
contables.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE,
aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

a) Identificoy evaluo los riesgos de incorreccion significativa en los estados contables, disefio
y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtengo elementos
de juicio suficientes y adecuados para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

b) Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

c) Evaluo si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Direccion del
Fondo.

d) Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion por la Direccion del Fondo, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandome en los elementos de juicio
obtenidos, concluyo sobre si existe o no una incertidumbre significativa relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas importantes sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluyo que existe una
incertidumbre significativa, se requiere que llame la atencion en mi informe de auditoria
sobre la informacion expuesta en los estados contables o, si dicha informacion expuesta
no es adecuada, que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en los
elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

e) Evallo la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados contables,
incluida la informacion revelada, y si los estados contables representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Dr. Fabian Gustavo Marcote
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. Pcia. de Entre Rios
Matricula N°4514 T. 10 - F. 109





6.

a)

b)

c)

Me comunico con la Direccion del Fondo en relacion con, entre otras cuestiones, la
estrategia general de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En base a mi examen efectuado con el alcance indicado precedentemente, informo que los
estados contables adjuntos surgen de los registros contables del Fondo que, en sus aspectos
formales, han sido llevados de conformidad con las disposiciones legales vigentes y se
encuentran pendientes de transcripcion en el libro de Inventarios Balances. Los sistemas de
informacion utilizados para generar la informacion incluida en los estados contables
mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base a los cuales fueron
oportunamente autorizados;

Informo que, de las registraciones contables de la FONDO DE GARANTIA ENTRE RIOS
S.A.P.E.M. al 31 de diciembre de 2023, no surge deuda devengada en concepto de aportes
y contribuciones a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino.

He aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de origen delictivo y
financiacion del terrorismo previstos en la Resolucion N° 420/11 de la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

Informe sobre requerimientos del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de
Entre Rios

Manifiesto expresamente con referencia a mi situacion de independencia, que no me
comprenden ninguna de las inhabilidades e incompatibilidades establecidas en la Ley N°
7896, el Codigo de Etica, disposiciones reglamentarias y concordantes.

El presente informe se emite en la ciudad de Parana, provincia de Entre Rios, el dia 3 de
abril de 2024 y se encuentra inscripto en el folio 1 del Registro Documental a mi cargo ano
2024.

Parana, Provincia de Entre Rios, 3 de abril de 2024.

Dr. Fabian Gustavo Marcote
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. Pcia. de Entre Rios
Matricula N°4514 T. 10 - F. 109





INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de

Fondo de Garantia Entre Rios S.A.P.E.M. (FOGAER).
CUIT N°: 30-71498328-4

Domicilio legal: Buenos Aires N°265 — Parang, Entre Rios.

Informe sobre los controles realizados como integrantes de la Comisidén Fiscalizadora
respecto de los estados contables y la memoria de los administradores

Opinion

Hemos llevado a cabo los controles que imponen como sindicos la legislacién vigente, el
estatuto social, las regulaciones pertinentes y las normas profesionales para contadores
publicos, acerca de los estados contables del Fondo de Garantia Entre Rios S.A.P.E.M., que
comprenden los estados de situacién patrimonial por el ejercicio econdmico cerrado el 31 de
Diciembre de 2023, de resultados, de evolucidn del patrimonio neto y de flujo de efectivo, asi
como las notas 1 a 11 explicativas de los estados contables que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas, el inventario y la memoria de los administradores
correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha, como asi también los anexos | a V y el
Informe del Auditor Independiente.

Se observa una presunta falta de precisién en una de las notas a los eecc —nota 3.7-, mas
precisamente en la que refiere al hecho de haber tenido que hacer frente a garantias por el no
pago de las Pymes, la nota decia que no y la realidad es que se hizo frente a una garantia,
ademas de eso, incluso figura el crédito por cobrar a la Pyme en el activo de la sociedad —nota
4.3-, ya que esta Ultima restituyd el monto de forma parcial. Consultado a los auditores
externos (BDO), se han analizado los siguientes aspectos :

. El informe enviado por el auditor externo, donde concluye diciendo que los eecc se
encuentran razonablemente bien expuestos y cumplen con la normativa vigente. —

. Que las previsiones exigidas por el BCRA tienen como base de célculo y consideracidn,
el riesgo vivo de los FGP, y la cuota asumida por FOGAER en lugar de la Pyme, refiere a
intereses.-

. Que sobre el riesgo vivo de la Pyme de referencia operan previsiones por montos
bastante mads significativos de los que se deberian haber previsionado por incobrabilidad de
garantias afrontadas.-

. Y principalmente que la prevision por incobrabilidad de las garantias afrontadas es una
estimacion de la cantidad de dinero que la empresa cree que puede no recuperar en el futuro
por la contingencia de no pago de la Pyme, y minimizar de esta manera que el ejercicio futuro
asuma pérdidas del anterior, y tal traspaso de pérdidas es imposible ya que a la fecha dicha
obligacidn ya fue saldada.-

En nuestra opinidn (considerando lo antes expuesto), los estados contables mencionados en el
rimer parrafo, que se adjuntan a este informe y se firman a los fines de su identificacion,
_presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién patrimonial del
Fondo de Garantia Entre Rios S.A.P.E.M. por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de





diciembre de 2023, asi como sus resultados y el flujo de su efectivo correspondientes al
ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas. '

La memoria de los administradores cumple con los requisitos legales y estatutarios, resultando
las afirmaciones acerca de la gestién llevada a cabo y de las perspectivas futuras de exclusiva
responsabilidad de la Direccién.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo los controles cumpliendo las normas legales y profesionales vigentes
para el sindico societario, contempladas, entre otras, en la Ley General de Sociedades y en la
Resolucién Técnica N° 15 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas (FACPCE) la cual tiene en cuenta que los controles de la informacion deben
llevarse a cabo cumpliendo con las normas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica
N° 37 de dicha Federacion. Nuestras responsabilidades de acuerdo con las normas
mencionadas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades de la Comision
Fiscalizadora en relacién con los controles de los estados contables y la memoria de los
administradores.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los estados contables citados en el primer
parrafo, planificamos y ejecutamos determinados procedimientos sobre la documentacion de
la auditoria efectuada por Dr. Fabian Gustavo Marcote (C.P.C.E. Pcia. de Entre Rios Matricula
N°4514 T. 10 — F. 109), quien emiti6 su informe de fecha 03 de Abril de 2024 de acuerdo con
las normas de auditoria vigentes. Entre los procedimientos llevados a cabo se incluyeron la
planificacion del encargo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
aplicados y de los resultados de la auditoria efectuada por dicho profesional, quien manifiesta
haber llevado a cabo su examen sobre los estados contables adjuntos de conformidad con las
normas de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE. Dichas normas
exigen que cumpla los requerimientos de ética, asi como que planifique y ejecute la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados contables estan libres de
incorrecciones significativas. '

Dado que no es responsabilidad de los integrantes de la Comisién Fiscalizadora efectuar un
control de gestion, la revision no se extendié a los criterios y decisiones empresarias de las
diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de los
administradores.

Asimismo, con relacion a la memoria de los administradores correspondiente al ejercicio
erminado el 31 de diciembre de 2023 hemos verificado que contiene la informacion requerida

poh el articulo 66 de la Ley General Sociedades y otra informacion requerida por los






Dejamos expresa mencion que todos los integrantes de la Comision Fiscalizadora somos
independiente del Fondo de Garantia Entre Rios S.A.P.E.M. y hemos cumplido con los demas
requisitos de ética de conformidad con el codigo de ética del Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de Entre Rios y de las RT N° 15 Y 37 de FACPCE. Consideramos que los elementos
de juicio que he obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Direccion del Fondo de Garantia Entre Rios S.A.P.E.M. en relacion
con los estados contables

La Direccién del Fondo de Garantia Entre Rios S.A.P.E.M. es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de los estados contables adjuntos de conformidad con las normas
contables profesionales argentinas, y del control interno que considere necesario para permitir
la preparacién de estados contables libres de incorreccidn significativa.

En la preparacion de los estados contables, la Direccién es responsable de la evaluacion de la
capacidad del Fondo de Garantia Entre Rios S.A.P.E.M. para continuar como empresa . en
funcionamiento, revelando, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento,
excepto si la Direccidn-tuviera intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0
bien no existiera otra alternativa realista.

Respecto de la memoria los administradores son responsables de cumplir con la Ley General
de Sociedades y las disposiciones de los organismos de control en cuanto a su contenido.

Responsabilidades de los integrantes de la Comision Fiscalizadora en relacion con la
auditoria de los estados contables y la memoria de los administradores.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su
conjunto estan libres de incorreccién significativa, que la memoria cumple con las
prescripciones legales y reglamentarias y emitir un informe como sindicos que contenga
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la RT N° 37 de FACPCE siempre detecte una
incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados contables y el
contenido de la memoria en aquellos temas de nuestra incumbencia profesional.

~Como parte de los controles sobre los estados contables, empleando normas de auditoria de

conformidad con la RT N° 37 de FACPCE, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante nuestra actuacién como sindicos. También:

" a) Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién significativa en los estados, disefiamos
y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtener elementos
de juicio suficientes y adecuados para proporcionar una base para nuestra opinion.





b) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del controt interno de la Sociedad.

¢) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Direccién del
Fondo de Garantia Entre Rios S.A.P.E.M.

d) Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn por la Direccién del Fondo de Garantia Entre
Rios S.A.P.E.M., del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en los
elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre significativa
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas importantes sobre la
capacidad del Fondo de Garantia Entre Rios S.A.P.E.M. para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que
llame la atencién en nuestro informe como sindicos sobre la informacién expuesta en los
estados contables o en la memoria, o, si dicha informacién expuesta no es adecuada, que
exprese una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio
obtenidos hasta la fecha del informe de la Comision Fiscalizadora. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e) Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados contables,
incluida fa informacién revelada, y si los estados contables representan las transacciones %
hechos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

f) Nos comunicamos con la Direccién del Fondo de Garantia Entre Rios S.A.P.E.M. en relacién
con, entre otras cuestiones, la estrategia general de la planificacion y ejecucién de los
procedimientos de auditoria como sindicos y los hallazgos significativos en nuestra actuacién
como responsable de la fiscalizacién privada, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno identificada en el transcurso de nuestra actuacién como sindicos.

También proporcionamos a la Direccién del Fondo de Garantia Entre Rios S.A.P.E.M. una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables relacionados con
nuestra independencia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Segun surge de los registros contables del Fondo de Garantia Entre Rios S.AP.EM., NO
it¢ pasivo devengado al 31 de diciembre de 2023 a favor del Sistema Integrado Previsional
Argenting en concepto de aportes y contribuciones.

/





c) En el desempeiio de nuestra funcidon consideramos haber cumplido con nuestros deberes
como sindicos conforme lo prescribe la Ley General de Sociedades y el estatuto social.

d) Asimismo, esta Comision Fiscalizadora ha resuelto que para evitar demoras y/o dispendios
innecesarios, la firma tanto del presente informe, como de los respectivos Estados Contables
para ser presentados ante los distintos organismos de contralor, sea realizada Gnicamente por
el Sindico Titular Cr. Diego A. Camunas en representacion de todos los miembros de la misma.

Parana, P} vincia de Entre Rios, 03 de abril de 2024.
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