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MORIXE HERMANOS S.A.C.I.

Esmeralda 1320, Piso 7° “A”, Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires, Argentina

EJERCICIO ECONOMICO N° 99 INICIADO EL 1 DE JUNIO DE 2021
Y FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2022

PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA (Nota 2.3)

Actividad principal: Molino harinero e industrializacién, preparacion, compraventa, distribucion, transporte,
depdsito y/o almacenaje de productos alimenticios en general y/o sus materias primas.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

— Del estatuto: 21 de diciembre de 1923
— De la ultima modificacién: 23 de diciembre de 2020

Fecha de vencimiento del estatuto: 21 de diciembre de 2033

Clave Unica de Identificacién Tributaria (C.U.I.T.) N°: 30-52534638-9

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL (Nota 18)

(expresado en pesos - Nota 2.2)

Suscripto,
integrado e
inscripto
2.866.789 acciones ordinarias de valor nominal $ 1
cada una, con derecho a 5 votos por accidn 1 2.866.789
279.035.229 acciones ordinarias de valor nominal $ 1
cada una, con derecho a 1 voto por accion () 279.035.229
281.902.018
(1) Autorizado a realizar oferta publica.
Inicialado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 09-08-2022
BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.C.E.CABA.To.1-Fo.217
BLAS DONNADIO ROMAN E. MALCENIDO
Por Comision fiscalizadora Presidente
Contador Publico (U.B.A.) MARIANO E. GRAZIANO
C.P.C.E.C.AB.A.To. 138 —Fo. 186 Socio

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. To. 348 — Fo. 204



MORIXE HERMANOS S.A.C.I.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO

FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2022

(expresado en pesos - Nota 2.2)

Nota 31/05/2022 31/05/2022
(12 meses) (3 meses)

Ingresos de actividades ordinarias - 12.496.144.972 3.584.918.445
Costo de venta de bienes 3 (10.389.139.896) (2.830.639.119)

Resultado bruto 2.107.005.076 754.279.326
Otros ingresos operativos 4 13.673.605 2.215.172
Gastos de comercializacion 5 (1.389.704.068) (389.828.783)
Gastos de administracion 5 (257.391.351) (68.654.453)

Ganancia operativa 473.583.262 298.011.262
Costos financieros, neto 6 (939.777.451) (239.364.105)
Otros ingresos, neto 7 19.618.164 31.414.331

(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio antes del impuesto a las

ganancias (446.576.025) 90.061.488
Impuesto a las ganancias 8 75.804.322 (38.362.569)

(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio (370.771.703) 51.698.919

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al

estado de resultados:

Reserva de conversion (12.058.868) (9.450.687)

Otros resultados integrales (12.058.868) (9.450.687)

Resultado neto integral total del ejercicio (382.830.571) 42.248.232
(Pérdida) Ganancia neta atribuible a:

Propietarios de la controladora (370.771.703) 51.698.919

Participaciones no controladoras - -

(370.771.703) 51.698.919

(Pérdida) Ganancia integral atribuible a:

Propietarios de la controladora (382.830.571) 42.248.232

Participaciones no controladoras - -

(382.830.571) 42.248.232

Resultado por accién basico
del ejercicio atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios del
patrimonio de la controladora (1,315) 0,183

Inicialado a los efectos de su identificacion con

nuestro informe de fecha 09-08-2022
BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.C.E.C.AB.A. To. 1-Fo. 217

ROMAN E. MALCENIDO
Presidente

BLAS DONNADIO

Por Comision fiscalizadora
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. To. 138 — Fo. 186

MARIANO E. GRAZIANO
Socio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. To. 348 — Fo. 204



MORIXE HERMANOS S.A.C.I.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CONSOLIDADO AL 31 DE MAYO DE 2022

(expresado en pesos - Nota 2.2)

Nota

31/05/2022

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades, planta y equipo 9

Activo por derecho de uso 10

Activos intangibles 11

Otros créditos 12
Total del activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Otros créditos 12
Inventarios 13
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 14
Efectivo y colocaciones a corto plazo 15
Total del activo corriente
Total de activo

PATRIMONIO Y PASIVO
PATRIMONIO (atribuible a los propietarios de la controladora)

Capital Social
Ajuste del capital social
Prima de emision
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva por revaluacion de propiedades, planta y equipo
Reserva de conversion de sociedades extranjeras
Resultados no asignados
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras
Total del patrimonio neto (segun estado respectivo)

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas y préstamos que devengan interés 16

Provisiones, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 17

Pasivo neto por impuesto diferido 8
Total del pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE
Deudas y préstamos que devengan interés 16
Provisiones, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 17
Total del pasivo corriente
Total de pasivo
Total de patrimonio y pasivo

Inicialado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 09-08-2022
BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.C.E.C.AB.A. To. 1-Fo. 217

BLAS DONNADIO

Por Comision fiscalizadora
Contador Publico (U.B.A.) MARIANO E. GRAZIANO
C.P.C.E.C.AB.A. To. 138 — Fo. 186 Socio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. To. 348 — Fo. 204

3.518.015.661
7.994.315
52.738.296
382.706.801

3.961.455.073

982.892.076
2.863.031.610
1.976.644.284

407.648.677

6.230.216.647
10.191.671.720

281.902.018
748.935.383
1.582.727.465
49.055.711
371.546.953
789.862.732
(12.058.868)

(352.412.890)
3.459.558.504

3.459.558.504

1.236.209.148

70.106.421
495.731.363

1.802.046.932

2.333.585.055

2.596.481.229

4.930.066.284

6.732.113.216

10.191.671.720

ROMAN E. MALCENIDO
Presidente



MORIXE HERMANOS S.A.C.I.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO

FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2022

Cuentas de los propietarios

(expresado en pesos - Nota 2.2)

Otros componentes

Reserva por Impuesto
revaluacion de diferido de la Patri .
. atrimonio
Propiedades, reserva por Reserva de atribuible a los
Capital Social Ajuste del Prima de planta y equipo revaluacion Reserva Legal Reserva conversion de Resultados no ropietarios Participaciones Patrimonio neto
(Nota 18) Capital Social emision (Nota2.4alos (Nota2.4alos 9 facultativa sociedades asignados P ’:ie la no controladoras total
estados estados extranjeras
. " . . controladora
financieros financieros
separados) separados)
Saldos al 31 de mayo de 2021 281.902.018 748.935.383 1.5682.727.465 1.159.234.071 (351.012.526) 34.799.863 81.232.023 - 304.570.778  3.842.389.075 - 3.842.389.075
Desafectacion de la reserva por revaluacion
como consecuencia de la depreciacion - - - (28.244.328) 9.885.515 - - - 18.358.813 - - -
Distribucion de resultados no asignados (1) - - 14.255.848 290.314.930 - (304.570.778) - - -
Pérdida neta del ejercicio - - - - - - - - (370.771.703) (370.771.703) - (370.771.703)
Otros resultados integrales del ejercicio - - - - (12.058.868) - (12.058.868) - (12.058.868)
Saldos al 31 de mayo de 2022 281.902.018 748.935.383 1.582.727.465 1.130.989.743 (341.127.011) 49.055.711 371.546.953 (12.058.868) (352.412.890) _ 3.459.558.504 - 3.459.558.504

(1)  De acuerdo a lo dispuesto por la Asamblea de Accionistas de fecha 24 de septiembre de 2021.

BLAS DONNADIO

Por comision fiscalizadora
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. To. 138 — Fo. 186

Inicialado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 09-08-2022
BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.C.E.C.AB.A.To. 1-Fo. 217

MARIANO E. GRAZIANO
Socio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. To. 348 — Fo. 204

ROMAN E. MALCENIDO

Presidente



MORIXE HERMANOS S.A.C.I.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO(1)

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO

FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2022

(expresado en pesos - Nota 2.2)

Actividades de operacion
Pérdida neta del ejercicio
Impuesto a las ganancias devengado
Intereses devengados por deudas y préstamos
Diferencia de cambio neta no incluida en fondos

31/05/2022
(12 meses)

(370.771.703)
(75.804.322)
423.027.926
(42.248.528)

Ajustes para conciliar el resultado integral total neto del ejercicio con los flujos de efectivo

Depreciacién de propiedades, planta y equipo

Depreciacion de activo por derecho de uso

Amortizacién de activos intangibles

Aumento de la provisién para juicios y contingencias

Aumento de la provisiéon para deudores incobrables

Resultado por venta de propiedades, planta y equipo

Resultado por cambio en el valor razonable de instrumentos financieros
Otros ingresos, neto que no afectan efectivo

Variacion de activos y pasivos operativos
Disminucion de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Disminucioén de inventarios
Disminucién de otros créditos no financieros
Disminucioén en provisiones y cuentas por pagar comerciales
Flujo neto de efectivo procedente de las actividades de operacion

Actividades de inversion
Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Cobro por venta de propiedades, planta y equipo
Adquisicion de activos intangibles
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion

Actividades de financiacion
Variacion neta de préstamos
Flujo neto de efectivo procedente de las actividades de financiacién

Disminucién neta de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio (1)

(1) Efectivo y equivalentes: Corresponde al rubro “Efectivo y colocaciones a corto plazo”.

Inicialado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 09-08-2022
BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.C.E.C.AB.A.To. 1-Fo. 217

BLAS DONNADIO

Por Comision fiscalizadora
Contador Publico (U.B.A.) MARIANO E. GRAZIANO
C.P.C.E.C.AB.A.To. 138 — Fo. 186 Socio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. To. 348 — Fo. 204

68.144.307
95.931.783
12.733.324
5.330.342
5.345.452
(677.598)
38.901.957
(32.188.349)

264.700.414
249.681.204
303.001.806

(132.132.236)
812.975.779

(1.022.529.759)
2.062.408

(15.671.662)
(1.036.139.013)

162.572.500
162.572.500

(60.590.734)

468.239.411
407.648.677

ROMAN E. MALCENIDO
Presidente



1.

2.

MORIXE HERMANOS S.A.C.I.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2022

(expresadas en pesos - Nota 2.2)

INFORMACION GENERAL

1.1. Principales actividades e informacién de la Sociedad

Morixe Hermanos S.A.C.l. es una Sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica
Argentina, habiendo inscripto sus estatutos en el Registro Publico de Comercio el 21 de
diciembre de 1923. Desde el afio 1961 efectua oferta publica y cotizacion de sus acciones en la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

La Sociedad tiene como actividad principal la industrializacion y comercializacién de productos
alimenticios. La Sociedad adquiri6 con fecha 17 de noviembre de 2020 el 100% del capital social
y los votos de la Sociedad BRASPAL S.A. (en adelante “BRASPAL” o “la sociedad subsidiaria”).
La mencionada sociedad es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Republica
Oriental del Uruguay (R.O.U.), inscripta en el Registro de Personas Juridicas cuyo domicilio legal
es Paraguay 2141, oficina 1502, Montevideo, Republica Oriental del Uruguay. Su cierre de
ejercicio economico es el 30 de junio de cada afio.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

2.1.Normas contables aplicadas

La Sociedad prepara sus estados financieros de acuerdo con las disposiciones vigentes de la
Comision Nacional de Valores (CNV), que aprobé la Resolucién General (RG) N° 562 adoptando
la Resolucion Técnica (RT) N° 26 (modificada por la RT N° 29y por la RT N° 43) de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), la cual establece que
las entidades emisoras de acciones y/u obligaciones negociables, con ciertas excepciones, estan
obligadas a preparar sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF) segun las emiti6 el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), mientras que otras entidades tendran la opcion de
utilizar las NIIF o la NIIF para las PyMES en reemplazo de las normas contables profesionales
vigentes (NCPV).

Los presentes estados financieros por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de mayo de 2022,
han sido preparados de acuerdo con la NIC 1 (presentacion de estados financieros).

En la preparacion de estos estados financieros consolidados la Sociedad ha aplicado las bases
de presentacion, las politicas contables, los juicios, estimaciones, administracion del riesgo
financiero, gestion de riesgo y supuestos contables significativos descriptos en los estados
financieros separados al 31 de mayo de 2022.

Los presentes estados financieros consolidados incluyen toda la informacion necesaria para un
apropiado entendimiento, por parte de los usuarios de los mismos, de los hechos y transacciones
relevantes.

Inicialado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 09-08-2022
BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.C.E.C.AB.A. To. 1-Fo. 217

BLAS DONNADIO ROMAN E. MALCENIDO

Por Comision fiscalizadora Presidente

Contador Publico (U.B.A.) MARIANO E. GRAZIANO

C.P.C.E.C.AB.A. To. 138 — Fo. 186 Socio

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. To. 348 — Fo. 204



MORIXE HERMANOS S.A.C.l.
Nuevas normas e interpretaciones adoptadas

Si bien la Sociedad no ha aplicado ninguna nueva norma a partir del ejercicio iniciado el 1 de
junio de 2021, a continuacion se enumeran las NIIF emitidas pero que no se encuentran en
vigencia a la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados. La Sociedad
tiene la intencion de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia (es decir, no en forma
anticipada).

NIIF 17 - Contratos de Sequro

En mayo de 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17 Contratos de Seguros, un nuevo estandar de
contabilidad integral para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medicion,
presentacion y divulgacion. Una vez entrada en vigencia sustituird a la NIIF 4 Contratos de
Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro,
independientemente del tipo de entidad que los emiten. La NIIF 17 entrara en vigor a partir del 1
de abril de 2023 y requerira la presentacion de cifras comparativas. Se permite su aplicacion
anticipada para periodos de reporte que empiezan en o después de 1 de abril de 2021, con cifras
comparativas requeridas, se permite la aplicacién anticipada, siempre que la entidad también
aplique la NIIF 9 y la NIIF 15.

La Sociedad se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma
estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

NIIF 3 - Referencia al marco conceptual

En mayo de 2020, el IASB emitié modificaciones a la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”. Las
modificaciones estan destinadas, principalmente, a reemplazar una referencia al marco para la
preparacion y presentacion de estados financieros, emitido en 1989, con una referencia al marco
conceptual para la informacién financiera emitido en marzo de 2018, sin cambia
significativamente sus requisitos. El IASB también agregd una excepcién al principio de
reconocimiento de la NIIF 3 para evitar el problema de las posibles ganancias o pérdidas del “dia
2” que surgen de los pasivos y pasivos contingentes que estarian dentro del alcance de la NIC
37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes” o la CINIIF 21 “Gravamenes’, si se
incurrieran por separado. Las modificaciones mencionadas son efectivas a partir de los ejercicios
que comiencen a partir del 1° de abril de 2022, y se aplicaran prospectivamente.

No se espera que estas modificaciones tengan impacto en los estados financieros consolidados
de Morixe.

Modificaciones a la NIC 16 - Ingresos antes del uso previsto de las propiedades, planta y equipo

En mayo de 2020, el IASB emitié modificaciones a la NIC 16 “Propiedades, planta y equipo”, que
prohiben a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedad, planta y equipo,
cualquier producto de la venta de elementos producidos mientras se lleva ese activo a la
ubicacion y condicion necesaria para que pueda funcionar de la manera prevista. En su lugar,
una entidad reconocera el producto de la venta de dichos elementos, y los costos de producirlos,
en resultados. La modificacion es efectiva a partir de los ejercicios que comiencen a partir del 1°
de abril de 2022 y debe aplicarse retroactivamente a los elementos de propiedad, planta y equipo
disponibles para su uso en o después del comienzo del primer periodo presentado cuando la
entidad aplica por primera vez la modificacion.

No se espera que la modificacion tenga impacto significativo en los estados financieros
consolidados de Morixe.

Inicialado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 09-08-2022
BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.C.E.C.AB.A. To. 1-Fo. 217

BLAS DONNADIO ROMAN E. MALCENIDO
Por Comision fiscalizadora Presidente
Contador Publico (U.B.A.) MARIANO E. GRAZIANO
C.P.C.E.C.AB.A. To. 138 — Fo. 186 Socio

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. To. 348 — Fo. 204



MORIXE HERMANOS S.A.C.I.

Modificaciones a la NIC 37 - Costos de cumplimiento de un contrato oneroso

En mayo de 2020, el IASB emitié6 modificaciones a la NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes
y activos contingentes” para especificar qué costos debe incluir una entidad al evaluar si un
contrato es oneroso o genera pérdidas. Las modificaciones aplican un enfoque de costos
directamente relacionados. Los costos que se relacionan directamente con un contrato para
proporcionar los bienes o servicios incluyen tanto costos incrementales como una asignacion de
costos directamente relacionados con las actividades del contrato. Los costos generales y
administrativos no se relacionan directamente con un contrato y estan excluidos a menos que
son explicitamente imputables a la contraparte en virtud del contrato. Las modificaciones son
efectivas a partir de los ejercicios que comiencen a partir del 1° de abril de 2022.

La Sociedad se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma
estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

NIIF 1 - Adopcidén por primera vez de las NIIF por parte de una subsidiaria

El IASB emiti6 una modificacion a la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera”. La enmienda permite que una subsidiaria que opte
por aplicar el parrafo D16 (a) d la NIIF 1 mida las diferencias de conversién acumuladas utilizando
los importes informados por la controladora, con base en la fecha de transicion de la controladora
a las NIIF. Esta modificacion también se aplica a una asociada o negocio conjunto que opta por
aplicar el parrafo D16 (a) de la NIIF 1. La modificacién es efectiva a partir de los ejercicios que
comiencen a partir del 1° de abril de 2022.

No se espera que la modificacion tenga impacto significativo en los estados financieros
consolidados de Morixe.

NIIF 9 - Tarifas en la prueba del “10 por ciento” para la baja en cuentas de pasivos financieros

El IASB emiti6 una modificacion a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”. La modificacion aclara las
tarifas que una entidad debe incluir al evaluar si los términos de un pasivo financiero nuevo o
modificado son sustancialmente diferentes de los términos del pasivo financiero original. Estas
tarifas deben incluir solo las pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista, incluidas
las tarifas pagadas o recibidas por el prestatario o el prestamista en nombre del otro. Una entidad
aplicara la modificacion a los pasivos financieros que se modifican o intercambian en o después
del comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera
vez la modificacion. La modificacion es efectiva a partir de los ejercicios que comiencen a partir
del 1° de abril de 2022.

No se espera que la modificacién tenga impacto significativo en los estados financieros
consolidados de Morixe.

NIC 41 — Impuestos en las mediciones del valor razonable

El IASB emiti6 una modificacion a la NIC 41 “Agricultura”. La modificacion elimina el
requerimiento del parrafo 22 de la NIC 41 de que las entidades excluyan los flujos de efectivo por
impuestos cuando midan el valor razonable de los activos dentro del alcance de la NIC 41. La
modificacion es efectiva a partir de los ejercicios que comiencen a partir del 1° de abril de 2022.

No se espera que la modificacién tenga impacto significativo en los estados financieros
consolidados de Morixe.
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Modificaciones a la NIC 8 — Definicién de estimaciones contables

En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIC 8, en las que introduce una definicion
de “Estimaciones contables”. Las modificaciones aclaran la distincion entre cambios en
estimaciones contables y cambios en politicas contables y correccidon de errores. Ademas,
aclaran como las entidades utilizan técnicas de medicion y datos de entrada para desarrollar
estimaciones contables. Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2023 y se aplican a los cambios en las politicas contables
y cambios en las estimaciones contables que ocurran a partir del inicio de ese periodo. Se permit
la aplicacion anticipada siempre que se revele este hecho.

No se espera que la modificacién tenga impacto significativo en los estados financieros
consolidados de Morixe.

Modificaciones a la NIC 1 y al Documento de practica de las NIIF 2 — Informacién a revelar sobre
politicas contables

En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIC 1 y al Documento de Practica de las
NIIF 2 “Realizacion de juicios de materialidad”, en los que proporciona orientacion y ejemplos
para ayudar a las entidades a aplicar juicios de materialidad a las revelaciones de politicas
contables. Las enmiendas tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar
revelaciones de politicas contables que sean mas utiles reemplazando el requisito de que las
entidades revelen sus politicas contables "significativas" con un requisito de revelar sus politicas
contables “materiales” y agregando orientacion sobre como las entidades aplican el concepto de
materialidad en la toma de decisiones sobre las revelaciones de politicas contables. Las
modificaciones a la NIC 1 son aplicables a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2023, permitiéndose su aplicacion anticipada. Dado que las enmiendas al Documento
de practica 2 brindan orientacién no obligatoria sobre la aplicacion de la definicién de materialidad
para la informacion de politicas contables, no existe una fecha efectiva para su adopcion.

No se espera que la modificacion tenga impacto significativo en los estados financieros
consolidados de Morixe.

Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos gue surgen
de una transaccién Unica

El 7 de mayo de 2021 el IASB emiti6 modificaciones a la NIC 12, "Impuestos a las ganancias",
las cuales requieren que se reconozca el impuesto diferido sobre las transacciones que, en el
reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias temporales acumulables y deducibles por el mismo
importe. Dicha modificacion se agrega como una nueva exencion en el reconocimiento inicial a
las ya previstas en la NIC 12.15(b) y la NIC 12.24. Las modificaciones son efectivas para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, permitiéndose su aplicacion
anticipada.

No se espera que la modificacién tenga impacto significativo en los estados financieros
consolidados de Morixe.

2.2. Moneda funcional y de presentacion. Unidad de medida y ajuste por inflacion

Los estados financieros consolidados estan expresados en pesos argentinos, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

Las NIIF y en particular la NIC 29: “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”,
requieren la expresion de los estados financieros en términos de la unidad de medida corriente
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en la fecha de cierre del periodo o ejercicio sobre el que se informa, en los casos en que se den
ciertas caracteristicas en el entorno econdémico del pais. La interpretacion generalizada para este
tema es que la profesidn contable de un pais deberia resolver la fecha de comienzo de aplicacion
del criterio de una manera consensuada. Para ello en términos generales, se debe computar en
las partidas no monetarias la inflacion producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha
de revaluacion, segun corresponda. A los efectos de concluir sobre la existencia de una
economia hiperinflacionaria, la norma detalla una serie de factores cualitativos y cuantitativos a
considerar, entre los que se incluye una tasa acumulada de inflacion en tres afos que se
aproxime o exceda el 100%.

En los ultimos afios, los niveles de inflaciéon han sido altos, habiendo acumulado una tasa de
inflacién en los tres afios pasados que ha superado el 100%, sin expectativas de disminuir
significativamente en el corto plazo. Asimismo, la presencia de los indicadores cualitativos de
alta inflacion, previstos en la NIC 29, mostraron evidencias coincidentes. Por lo expuesto, el 29
de septiembre de 2018 la FACPCE emitid la Resolucion JG N° 539/18, aprobada por el
CPCECABA mediante la Resolucion CD N° 107/18, indicando, entre otras cuestiones, que la
Argentina debe ser considerada una economia inflacionaria en los términos de las normas
contables profesionales a partir del 1° de julio de 2018, en consonancia con la visién de
organismos internacionales. No obstante, la Sociedad no podia presentar sus estados
financieros reexpresados debido a que el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN)
prohibia a los organismos oficiales (ente ellos, la CNV) recibir estados financieros ajustados por
inflacion.

A través de la Ley N° 27.468, publicada el 4 de diciembre de 2018 en el Boletin Oficial de la
Nacion, se derogo el Decreto N° 1.269/02 del PEN y sus modificatorios (incluido el Decreto N°
664 del PEN antes mencionado). Las disposiciones de la mencionada Ley entraron en vigencia
a partir del 28 de diciembre de 2018, fecha en la cual se publicé la Resolucion General N° 777/18
de CNV, la cual establecié que los estados financieros anuales, por periodos intermedios y
especiales que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, deben presentarse ante
ese organismo de contralor en moneda homogénea.

De acuerdo con la NIC 29, los importes de los estados financieros que no se encuentren
expresados en moneda de cierre del periodo sobre el que se informa, deben reexpresarse
aplicando un indice general de precios. A tal efecto, y tal como lo establece la Resolucion JG N°
539/18 de la FACPCE, se han aplicado coeficientes calculados a partir de indices publicados por
dicha Federacion, resultantes de combinar indices de precios al consumidor nacional (IPC)
publicados por el INDEC a partir del 1° de enero de 2017 y, hacia atras, indices de precios
internos al por mayor (IPIM) elaborados por dicho instituto o, en su ausencia, indices de precios
al consumidor publicados por la Direccion General de Estadistica y Censos de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires. La variacion del indice utilizado para la reexpresion de los presentes
estados financieros ha sido del 60,68% en el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2022 y del
48,84% en el ejercicio precedente.

Por todo lo expuesto, en consonancia con las NIIF y las disposiciones de la CNV mencionadas
anteriormente, los presentes estados financieros consolidados de la Sociedad han sido
preparados en moneda homogénea de mayo de 2022, reconociendo los efectos de la inflacién
en forma retroactiva conforme a las disposiciones de la NIC 29.

2.3.Informacion comparativa

Los presentes estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
mayo de 2022 corresponden a los primeros estados financieros consolidados con la sociedad
subsidiaria por el ejercicio. Por el motivo expuesto, no se presenta informaciéon comparativa ni
cierta informacién complementaria para el estado de situacion financiera consolidado al 31 de

Inicialado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 09-08-2022
BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.C.E.C.AB.A. To. 1-Fo. 217

BLAS DONNADIO ROMAN E. MALCENIDO
Por Comision fiscalizadora Presidente
Contador Publico (U.B.A.) MARIANO E. GRAZIANO
C.P.C.E.C.AB.A. To. 138 — Fo. 186 Socio

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. To. 348 — Fo. 204



11 -

MORIXE HERMANOS S.A.C.I.

mayo de 2022 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo consolidados por el gjercicio.

2.4. Principales criterios contables

Las normas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros consolidados son
las mismas que aquellas utilizadas para preparar los estados financieros separados
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2022, tal como se describen en aquellos
estados financieros.

2.5.Informacién sobre segmentos de operacion

La Sociedad contintua desarrollando nuevos productos de marca propia, fuera de la categoria de
farinaceos, existiendo un mercado potencial significativo para estos productos. Dado que los
volumenes actuales de venta no resultan significativos a comparacion de las ventas totales del
periodo o ejercicio, para propositos de gestion, la Sociedad y su sociedad subsidiaria han definido
medir su negocio en un solo segmento, a la espera de que se incremente la significatividad de
las otras categorias sobre las ventas netas totales, a medida que se avance en el desarrollo los
canales de comercializacion y la cartera de clientes.

La pérdida o rendimiento financiero de el o los segmentos se evalua sobre la base de la ganancia
o pérdida operativa y se mide de manera uniforme con la pérdida o ganancia operativa revelada
en los estados financieros sin que se identifiquen diferencias en los criterios contables de
valuacién o exposicion aplicados.

2.6.Bases de presentacion y consolidacion

Los estados financieros consolidados de la Sociedad incluyen los estados financieros separados
de la Sociedad y los de su sociedad controlada. Son consideradas controladas cuando la
Sociedad posee el control de la entidad, el cual se determina en funcion de tres elementos: poder
sobre la entidad donde se invierte, exposicion o derechos a retornos variables de la entidad donde
se invierte y la capacidad para usar el poder sobre la entidad donde se invierte con el fin de
afectar los retornos del inversionista.

El resultado integral total de las controladas se atribuye a los propietarios de la Sociedad y a las
participaciones no controladoras aun si los resultados en las participaciones no controladoras
tienen un saldo negativo. En caso de ser necesario, se efectian ajustes a los estados financieros
de las subsidiarias para adaptar sus politicas contables a aquellas utilizadas por la Sociedad.

Los estados financieros de la sociedad controlada, con domicilio en el exterior, utilizados para
preparar los estados financieros consolidados fueron confeccionados de acuerdo con las NIIF.
Los activos, pasivos y cuentas de patrimonio fueron convertidos a pesos a los tipos de cambio
vigentes a la fecha de esos estados financieros. Las cuentas de resultados fueron convertidos a
pesos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes al cierre de cada mes.

Los principales ajustes de consolidacion son los siguientes:

- Eliminacion de saldos de cuentas de activos y pasivos y de ventas y gastos entre la sociedad
controlante y la controlada, de manera que los estados financieros exponen los saldos que se
mantienen efectivamente con terceros; y

- Eliminacion de las participaciones en el capital y en los resultados de cada periodo o ejercicio
de la sociedad controlada.
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La subsidiaria consolidada y su participacion al 31 de mayo de 2022 es la siguiente:

31/05/2022
% de participacion

Sociedad
BRASPALS.A. 100,00

(1) BRASPAL es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Republica Oriental del
Uruguay (R.O.U.), inscripta en el Registro de Personas Juridicas el 15 de julio de 2020. La
fecha de finalizacion del contrato social es el 15 de julio de 2120 y su domicilio legal es
Paraguay 2141, oficina 1502, Montevideo, Republica Oriental del Uruguay.

Con fecha 17 de noviembre de 2020, la Sociedad adquiere el 100% del capital social de
BRASPAL. Finalmente, con fecha 21 de abril de 2021, se obtuvo la autorizacién de parte de
la R.O.U. para la realizacion de la actividad de comercializacion de productos alimenticios
en el exterior de la Republica Oriental del Uruguay y en el territorio nacional, asi como
también la prestacion de servicios remunerados.

Los estados financieros de la subsidiaria utilizados en la consolidacion fueron preparados con
fechas de cierre coincidentes (31 de mayo de 2022) con las de los estados financieros
consolidados abarcando iguales periodos, y se confeccionaron utilizando criterios de valuacion
idénticos a aquellos utilizados por la Sociedad.

3. COSTO DE VENTA DE BIENES

31/05/2022 31/05/2022

(12 meses) (3 meses)
Inventarios al inicio 3.112.712.814 3.162.596.221
Compras del ejercicio 9.489.525.837 2.358.077.725
Gastos de produccion (Nota 5) 649.932.855 172.996.783

Inventarios al cierre

4. OTROS INGRESOS OPERATIVOS

(2.863.031.610)

(2.863.031.610)

10.389.139.896

2.830.639.119

31/05/2022 31/05/2022

(12 meses) (3 meses)
Servicios con partes relacionadas (Nota 19) 9.588.535 2.215.172
Diversos 4.085.070 -
13.673.605 2.215.172
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5. GASTOS DE PRODUCCION, COMERCIALIZACION Y ADMINISTRACION

31/05/2022
(12 meses)
Gastos de Gastos de Gastos de
produccién comercializacion _administracion Total
Honorarios profesionales 21.001.147 64.254.097 35.926.808 121.182.052
Sueldos, jornales y cargas sociales 309.585.160 105.532.554 104.816.970 519.934.684
Comisiones - 253.039.900 - 253.039.900
Otros gastos del personal 9.017.246 - 559.951 9.577.197
Impuestos tasas y contribuciones 9.837.288 185.077.867 181.346 195.096.501
Gastos bancarios - - 57.216.899 57.216.899
Depreciaciones de propiedades,
planta y equipo (Nota 9) 68.144.307 - - 68.144.307
Depreciacion de activo por derecho
de uso (Nota 10) 47.965.892 47.965.891 - 95.931.783
Amortizaciones de activos
intangibles (Nota 11) - - 12.733.324 12.733.324
Gastos de telefonia y conexién 39.704 - 18.013.492 18.053.196
Gastos de mantenimiento 31.484.699 - - 31.484.699
Energia y combustible 131.702.032 - 6.393 131.708.425
Seguros generales y seguridad
industrial 8.718.917 7.175.530 3.551.442 19.445.889
Fletes y acarreos - 518.550.804 - 518.550.804
Promocién y publicidad - 30.152.361 - 30.152.361
Gastos de almacenaje - 44.550.294 - 44.550.294
Alquileres 5.735.612 - 15.871.760 21.607.372
Movilidad, viaticos y correo 573.655 12.287.349 2.509.462 15.370.466
Gastos de exportacion - 119.363.297 - 119.363.297
Diversos 6.127.196 1.754.124 6.003.504 13.884.824
Total al 31/05/2022 649.932.855 1.389.704.068 257.391.351 2.297.028.274
31/05/2022
(3 meses)
Gastos de Gastos de Gastos de
produccién comercializacion _administracion Total
Honorarios profesionales 5.829.075 18.163.305 11.190.134 35.182.514
Sueldos, jornales y cargas sociales 86.562.647 28.212.711 25.387.483 140.162.841
Comisiones - 81.283.670 - 81.283.670
Otros gastos del personal 2.572.096 - 54.839 2.626.935
Impuestos tasas y contribuciones 3.012.862 54.431.215 111.949 57.556.026
Gastos bancarios - - 15.413.566 15.413.566
Depreciaciones de propiedades,
planta y equipo (Nota 9) 16.864.365 - - 16.864.365
Depreciacion de activo por derecho
de uso (Nota 10) 11.991.473 11.991.473 - 23.982.946
Amortizaciones de activos
intangibles (Nota 11) - - 3.603.224 3.603.224
Gastos de telefonia y conexién 7.099 - 5.651.514 5.658.613
Gastos de mantenimiento 9.145.244 - - 9.145.244
Energia y combustible 32.591.671 - 1.309 32.592.980
Seguros generales y seguridad
industrial 1.870.368 1.024.834 937.216 3.832.418
Fletes y acarreos - 162.100.426 - 162.100.426
Promocién y publicidad - 3.656.969 - 3.656.969
Gastos de almacenaje - 10.672.086 - 10.672.086
Alquileres 1.142.483 - 3.806.456 4.948.939
Movilidad, viaticos y correo 59.794 3.946.892 702.495 4.709.181
Gastos de exportacion - 14.006.819 - 14.006.819
Diversos 1.347.606 338.383 1.794.268 3.480.257
Total al 31/05/2022 172.996.783 389.828.783 68.654.453 631.480.019
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6. COSTOS FINANCIEROS

Resultado por posicion monetaria neta
Intereses bancarios y financieros

31/05/2022
(12 meses)

31/05/2022
(3 meses)

(592.510.789)
(418.155.519)

(163.706.853)
(34.078.297)

Intereses, multas y recargos impositivos (2.062.402) (33.076)
Intereses comerciales (2.810.005) (123.496)
Diferencias de cambio 42.248.528 (15.785.050)
Colocaciones financieras 13.204.270 13.149.810
Aumento de la provision para deudores incobrables (5.345.452) (1.924)
Cambio en el valor razonable de instrumentos financieros y

resultado por operaciones financieras 25.653.918 (38.785.219)

7. OTROS INGRESOS, NETO

(939.777.451)

(239.364.105)

31/05/2022 31/05/2022
(12 meses) (3 meses)
Acuerdos por litigios laborales e indemnizaciones, y aumento de
provision para juicios y otros (7.435.510) (19.457)
Resultado por la venta de elementos de propiedad, planta y
equipo 677.598 -
Reconocimiento crédito ex ONCCA 32.188.349 32.188.349
Diversos (5.812.273) (754.561)
19.618.164 31.414.331

8. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a las ganancias

Por Comision fiscalizadora

El efecto por impuesto a las ganancias ha sido determinado en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y
pasivos contables e impositivos.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos, se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas la tasa impositiva vigente, considerando las normas legales sancionadas a
la fecha de emision de los presentes estados financieros. Asimismo, considerando el efecto del
aprovechamiento futuro de los quebrantos impositivos acumulados en base a su probabilidad de
utilizacion. El activo por impuesto diferido es reconocido contablemente Gnicamente en la medida de
su recuperabilidad.

Con fecha 16 de junio de 2021 el Poder Ejecutivo promulgd la Ley N° 27.630, la cual establece
cambios en la tasa de impuesto a las ganancias para empresas, con vigencia para ejercicios o afios
fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021. Las modificaciones comprenden los siguientes
puntos:

i Establece el pago del impuesto en base a una estructura de alicuotas escalonadas en funcién
del nivel de ganancia neta imponible acumulada de cada empresa. La escala a aplicar consta
de tres segmentos con el alcance que se detalla a continuacion:
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Ganancia neta imponible

acumulada
, . Mas el Sobre el
Mas de $ a$ Pagaran $ % excedente de $
$0 $ 7.604.949 $0 25% $0
$ 7.604.949 $ 76.049.486 $1.901.237 30% $ 7.604.949
$ 76.049.486 En adelante $ 22.434.599 35% $ 76.049.486

ii. Los montos previstos en la escala se ajustardn anualmente a partir del 1° de enero de 2022,
considerando la variacion anual del indice de precios al consumidor que suministre el INDEC
correspondiente al mes de octubre del afo anterior al del ajuste respecto del mismo mes del afo
anterior.

iii. La empresa que remese utilidades a su casa matriz debera ingresar una tasa adicional del 7% al
momento de la remesa.

Siguiendo el criterio expuesto en los parrafos anteriores, la Sociedad ha dado efecto sobre los activos
y pasivos diferidos y la estimaciéon de la alicuota aplicable en las fechas en que las diferencias
temporarias entre los valores contables y los fiscales seran revertidas o utilizadas.

La evolucion del crédito por impuesto a las ganancias diferido y el cargo a resultados por el ejercicio
finalizado el 31 de mayo de 2022 es la siguiente:

31/05/2022
Activo (Pasivo)
por impuesto a

las ganancias Cargo a
diferido resultados

Saldo al inicio del ejercicio (571.535.685) -
Variacion de las diferencias temporarias (90.461.141) (90.461.141)
Variacion de quebrantos impositivos 169.009.758 169.009.758
Pasivo por impuesto diferido por revalto de

propiedades, planta y equipo (Nota 2.4) 9.885.515 9.885.515
Reestimacioén de provision de impuesto a

las ganancias por el ejercicio anterior (12.629.810) (12.629.810)
Saldo al cierre del ejercicio y cargo por

impuesto a las ganancias (495.731.363) 75.804.322
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La composicién de los activos y pasivos por impuesto diferido al 31 de mayo de 2022 es la siguiente:

Crédito /
(Pasivo)
31/05/2022
Activos
Provisiones 9.819.606
Ajuste por inflacion impositivo 8.294.301
Quebrantos impositivos 169.009.758
187.123.665
Pasivos
Compensaciones pendientes de aprobacion y cobro (57.079.599)
Otros activos a valor razonable (23.924.408)
Valuacion de propiedades, planta y equipo (592.887.788)
Valuacion de activos intangibles (8.963.233)
(682.855.028)
Pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido (495.731.363)

Los créditos por quebrantos impositivos no prescriptos, acumulados al cierre del periodo o ejercicio,
responden al siguiente detalle, expresados a su valor nominal:

Ejercicio de origen gﬁzg)f:n't):(:) Ano de prescripcion
2022 169.009.758 2027
169.009.758

(1) Segun estimacion realizada por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2022.

La Direccidon de la Sociedad estima que el crédito por impuesto a las ganancias registrado sera
recuperado en funcion de las actuales proyecciones, considerando la evolucion de los negocios de
la Sociedad y el crecimiento en el volumen de operaciones y margenes de rentabilidad.

La conciliacién entre el impacto en resultados registrado por impuesto a las ganancias y el resultante
de aplicar la tasa del 25% establecida por las normas impositivas vigentes al resultado contable del
ejercicio, antes del impuesto a las ganancias, es la siguiente:

31/05/2022
(12 meses)
Pérdida contable antes del impuesto a las ganancias (446.576.025)
Tasa impositiva vigente aplicada al resultado del ejercicio 25%
Subtotal 111.644.006
Efecto neto de las diferencias permanentes( incluyendo el
resultado por la posicion monetaria neta 9.664.668
Efecto del cambio de alicuota del impuesto (20.391.608)
Ajuste por inflacion impositivo (13.783.170)
Reestimacion de provisién de impuesto a las ganancias por el
ejercicio anterior (11.329.574)
Cargo a resultados por impuesto a las ganancias 75.804.322

(1) Originadas principalmente por no admitirse impositivamente la deduccion de ciertos gastos.
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

31/05/2022
Valor de origen
Cuenta principal Al comienzo Adiciones Transferencias Bajas Al cierre
Inmuebles 979.735.118 - 388.548 - 980.123.666
Silos 487.139.777 - - - 487.139.777
Maquinarias e instalaciones 1.140.391.516 13.201.772 50.293.558 - 1.203.886.846
Muebles y utiles 26.045.574 3.137.928 - - 29.183.502
Rodados 3.957.163 - - (1.540.949) 2.416.214
Mejoras en inmuebles de terceros 7.364.535 5.914.188 13.589.636 - 26.868.359
Obras en curso 75.246.650 404.273.577 239.769.530 - 719.289.757
Anticipos de propiedad, planta 'y
equipo - 596.002.294 (304.041.272) - 291.961.022
2.719.880.333 1.022.529.759 - (1.540.949) 3.740.869.143
31/05/2022
Depreciaciones
Alicuota Cargo del Valor residual
Cuenta principal Al comienzo promedio ejercicio Bajas Al cierre 31/05/2022
Inmuebles 26.575.225 2% 9.166.295 - 35.741.520 944.382.146
Silos 25.817.921 2% 9.692.053 - 35.509.974 451.629.803
Maquinarias e instalaciones 93.989.799 3% 44.768.531 - 138.758.330 1.065.128.516
Muebles y utiles 6.225.364 10% 3.360.150 - 9.585.514 19.597.988
Rodados 1.167.452  20% 583.712 (156.139) 1.595.025 821.189
Mejoras en inmuebles de terceros 1.089.553 33,33% 573.566 - 1.663.119 25.205.240
Obras en curso - 0% - - - 719.289.757
Anticipos de propiedad, planta 'y
equipo - - - - 291.961.022
154.865.314 68.144.307 (156.139) 222.853.482 3.518.015.661

BLAS DONNADIO

Por Comision fiscalizadora
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. To. 138 — Fo. 186
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10. ACTIVOS POR DERECHO DE USO

En los cuadros a continuacion se incluye informacion correspondiente a los rubros “Activos por
derecho de uso” y “Obligaciones por arrendamientos financieros”:

Activos por derecho de uso 31/05/2022

Costo:

Valor de origen al inicio 287.795.344
Valor de origen al cierre 287.795.344
Amortizacion:

Amortizacion acumulada al inicio 183.869.246
Amortizacion del periodo o ejercicio () 95.931.783
Amortizacién acumulada al cierre 279.801.029
Valor residual al cierre 7.994.315

(1) Imputado a “Gastos de produccién” y “Gastos de comercializacion” (Nota 5).

Obligaciones por arrendamientos financieros 31/05/2022
Saldo al inicio del ejercicio 54.699.551
Cargos por diferencias de cambio y efecto de descuento
a valor actual 4.705.765
Pagos fijos realizados en el periodo o ejercicio (56.262.899)
Pasivo por arrendamientos al cierre (corriente) 3.142.417

11. ACTIVOS INTANGIBLES

31/05/2022
Valor de origen (Nota 2.4)
Cuenta principal Al comienzo Adiciones Al cierre
Llave de negocio 89.123.980 - 89.123.980
Marcas 4.176.873 - 4.176.873
Software y licencias 48.130.733 5.508.848 53.639.581
Desarrollo de productos 30.394.286 10.162.814 40.557.100
171.825.872 15.671.662 187.497.534
31/05/2022
Amortizaciones
Alicuota Cargo del Valor residual
Cuenta principal Al comienzo promedio ejercicio Al cierre 31/05/2022
Llave de negocio 79.528.763 4% 2.673.719 82.202.482 6.921.498
Marcas 3.498.243 5% 221.869 3.720.112 456.761
Software y licencias 31.941.173 10% 3.673.418 35.614.591 18.024.990
Desarrollo de productos 7.057.735 20% 6.164.318 13.222.053 27.335.047
122.025.914 12.733.324 134.759.238 52.738.296
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12. OTROS CREDITOS

31/05/2022
No corrientes:
Fiscales - Impuesto a las ganancias 68.663.308
Fiscales - Impuesto a los ingresos brutos 53.536.749
Compensaciones UCESCI a cobrar 278.960.271
Subtotal 401.160.328
Provision para crédito por compensaciones a cobrar (18.453.527)
382.706.801
Corrientes:

Fiscales - Impuesto al valor agregado 212.236.911
Fiscales - Impuesto a los ingresos brutos 15.812.215
Fiscales - Solicitud IVA de exportacion 102.379.329
Fiscales - Reintegros de exportaciones 70.660.937
Fiscales — Diversos 12.881.566

Compensaciones a cobrar - Fondo Anticiclico
Agroalimentario 235.163.444
Anticipos a proveedores 278.422.538
Gastos por devengar 7.607.763
Créditos a aplicar por embargos judiciales 1.592.569
Seguros a cobrar 3.820.132
Otros activos medidos a valor razonable 37.278.034
Diversos 5.036.638
982.892.076

13. INVENTARIOS
31/05/2022

Materias primas 2.154.878.842
Productos terminados y subproductos 459.068.399
Envases y materiales 249.084.369

2.863.031.610
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14. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/05/2022

Deudores comunes en moneda local 1.310.198.715
Deudores comunes en moneda extranjera 295.905.365
Deudores comunes con partes vinculadas 5.634.239
Valores a depositar 369.856.923
Deudores en gestion judicial 1.581.958

Subtotal 1.983.177.200
Provision para deudores en gestion judicial y otros () (6.532.916)

1.976.644.284

(1) Los movimientos de la provision para deudores en gestion judicial, por el ejercicio finalizado el
31 de mayo de 2022, que se detallan a continuacion, han sido incluidos en el estado de
resultados integral consolidado:

31/05/2022
Al inicio del ejercicio 10.497.085
Aumento @ 5.345.452
Imputado al resultado de la posicion monetaria neta (3.964.169)
Aplicacion (utilizaciones del ejercicio) (5.345.452)
Al cierre del ejercicio 6.532.916

(a) Imputado en “Costos financieros” (Nota 6).
15. EFECTIVO Y COLOCACIONES A CORTO PLAZO

Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo integral consolidado, el efectivo y los
equivalentes al efectivo incluyen los siguientes conceptos:

31/05/2022
Caja™ 479.176
Bancos en moneda local 26.539.573
Bancos en moneda extranjera @ 131.970.866
Inversiones ®) 248.659.062
407.648.677

(1) AI31de mayo de 2022 incluye 354.273 en moneda extranjera (USD 2.952 a un tipo de cambio comprador BNA de 120,00).

(2) Al 31 de mayo de 2022 equivalen a USD 1.099.757 a un tipo de cambio comprador BNA de 120,00.

(3) El detalle de las inversiones corrientes al 31 de mayo de 2022 es el siguiente:
31/05/2022

Tenencias en moneda extranjera () 8.543.007

Colocaciones a plazo fijo 200.000

Fondos comunes de inversién 216.728.417

Letras del Tesoro 23.187.638

248.659.062

(1) Al 31 de mayo de 2022 equivalen a USD 71.192 a un tipo de cambio comprador BNA de 120,00.
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16. DEUDAS Y PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERES

31/05/2022
No corrientes:
Deudas con entidades financieras (") 254.290.000
Obligaciones negociables 500.000.000
Préstamos bancarios 471.923.969
Deudas sociales con planes de pago 2.072.847
Deudas fiscales con planes de pago 7.922.332
1.236.209.148
Corrientes:
Deudas con entidades financieras @ 609.565.791
Préstamos bancarios 1.529.471.178
Obligaciones negociales 187.839.425
Deudas sociales con planes de pago 5.427.692
Deudas fiscales con planes de pago 1.280.969
2.333.585.055
(1) Al 31 de mayo de 2022 incluye 174.290.000 en moneda extranjera (USD 1.450.000 a un tipo de cambio vendedor BNA
de 120,20).
(2) AlI31de rr)13yo de 2022 incluye 268.469.620 en moneda extranjera (USD 2.233.524 a un tipo de cambio vendedor BNA
de 120,20).

17. PROVISIONES, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES, Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

31/05/2022
No corrientes:
Acreedores comerciales en moneda extranjera () 47.337.294
Oftras deudas con partes relacionadas (Nota 19) @ 20.482.755
Provisiones para juicios y otros 2.286.372
70.106.421
(1) Al 31 de mayo de 2022 equivalen a USD 393.821 a un tipo de cambio vendedor BNA de
120,20.
(2) Al 31 de mayo de 2022 equivalen a USD 170.406 a un tipo de cambio vendedor BNA de
120,20.

(3) Los movimientos de la provision para juicios y otros, por el ejercicio finalizado el 31 de
mayo de 2022, que se detallan a continuacién, han sido incluidos en el estado del resultado
integral consolidado:

31/05/2022
Al inicio del periodo o ejercicio 3.954.931
Aumento @ 5.330.342
Imputado al resultado de la posicion monetaria neta (1.493.559)
Aplicacién (pagos) (5.505.342)
Al cierre del periodo o ejercicio 2.286.372
(a) Imputado en “Otros ingresos, neto” (Nota 7).
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__31/05/2022
Corrientes:

Acreedores comerciales 2.338.668.323
Deudas comerciales con partes relacionadas (Nota
19)®@ 153.061.117
Obligaciones por arrendamientos (Nota 10) 3.142.417
Fiscales - Retenciones a depositar 28.630.807
Fiscales - Ingresos brutos a pagar 2.193.695
Fiscales - Diversos 627.380
Sueldos y cargas sociales a pagar 45.668.757
Provision para vacaciones y aguinaldo 24.488.733

2.596.481.229

(1) Al 31 de mayo de 2022 incluye 247.857.302 en moneda extranjera (USD 2.062.041 a un tipo de cambio vendedor BNA
de 120,20).

(2) Al 31 de mayo de 2022 incluye 8.632.701 en moneda extranjera (USD 71.819 a un tipo de cambio vendedor BNA de
120,20).

CAPITAL SOCIAL Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS NO ASIGNADOS

Al 31 de mayo de 2020, el capital social ascendia a 221.902.018 representado por 221.902.018
acciones de valor nominal 1 peso por accién, de las cuales 219.035.229 acciones tienen derecho a
1 voto por accién y 2.866.789 acciones tienen derecho a 5 votos por cada accion.

Con fecha 10 de noviembre de 2020, finaliz6 el proceso de suscripcion de capital mencionado en la
Nota 26 a los estados financieros separados, concretandose la suscripcion de 60.000.000 de nuevas
acciones (el 100% del total de nuevas acciones ofrecidas en suscripcion), y, por ende, resultado en
un aumento de capital de $60.000.000 ($121.748.261 a moneda homogénea de cierre), y una prima
de emisién de $780.000.000 ($1.582.727.465 a moneda homogénea de cierre).

En consecuencia, al 31 de mayo de 2021 y al 31 de mayo de 2022, el capital social luego de la
suscripcion asciende a 281.902.018 representado por 281.902.018 acciones de valor nominal 1 peso
por accion, de las cuales 279.035.229 acciones tienen derecho a 1 voto por acciéon y 2.866.789
acciones tienen derecho a 5 votos por cada accion.

La inscripcion del aumento de capital mencionado fue realizada en CNV con fecha 30 de septiembre
de 2021.

Finalmente, con fecha 24 de septiembre de 2021, la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobo el
destino de: (a) el resultado del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2021 (el cual ascendi6 a una
ganancia neta de 177.444.040 al 31 de mayo de 2021, que re-expresado en moneda homogénea del
31 de agosto de 2021, segun lo dispone la Resolucion General de la CNV N° 777/2018, ascendi6 a
193.218.644); y (b) el importe correspondiente a resultados no asignados generados como
consecuencia de la desafectacion de reservas por revallo de propiedad, planta y equipo, por la suma
de 12.107.187 (equivalentes a 13.183.504 en moneda homogénea al 31 de agosto de 2021).

El destino aprobado para los mencionados importes fue el siguiente: (i) la suma de 8.872.202
equivalente al 5% del resultado del ejercicio (que corresponden a 14.255.848 expresados en moneda
homogénea al 31 de mayo de 2022) a la constitucion de la reserva legal, y (ii) la suma de 180.679.025
(que corresponden a 290.314.390 expresados en moneda homogénea al 31 de mayo de 2022) a la
constitucion de una reserva facultativa para futuras inversiones y/o pago de dividendos.
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19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de mayo de 2022 con las Sociedades Art. 33 - Ley General de Sociedades N° 19.550
y otras relacionadas son los siguientes:

Cuentas por
pagar
Partes relacionadas comerciales
corrientes y
otras deudas

31/05/2022
Ignacio Noel 3.367.439
Sierras de Mazan S.A.U. 185.826.788
Soc. Com. del Plata S.A. 1.225.000
Lamb Weston Alimentos Modernos S.A. 8.632.701
Totales 199.051.928

Las operaciones efectuadas con las Sociedades Art. 33 - Ley General de Sociedades N° 19.550 y
otras relacionadas, para el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2022, son las siguientes:

Compras y Intereses y f’: srtvalglc‘:ss
Partes relacionadas servicios diferencias fecu ero dYa
recibidos de cambio!" P
gastos

31/05/2022 31/05/2022 31/05/2022
Sierras de Mazan S.A.U. - - 9.588.535
Braspal S.A. - (14.303.609) -
Soc. Com. del Plata S.A. (6.542.578) - -
Lamb Weston Alimentos Modernos S.A. (1.238.681.095) (7.705.491) 145.883.849
Totales (1.245.223.673) (22.009.100) 155.472.384

(1) Incluye el componente inflacionario de los intereses y de las diferencias de cambio, expuesto en la linea “Resultados por posicién
monetaria neta”, dentro del rubro “Costo financieros” (Nota 6).

20. LIMITACIONES EN LA DISPONIBILIDAD DE BIENES Y/O DISTRIBUCION DE
GANANCIAS.

De acuerdo con lo establecido por el Art. 70 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus
modificatorias, debera destinarse a la constitucion de la reserva legal el 5% de las utilidades que
arroje el estado de resultados de cada ejercicio, hasta que la misma alcance el 20% del capital social
ajustado. Dicha reserva no estara disponible para la distribucion de dividendos. Adicionalmente,
cuando dicha reserva quede disminuida por cualquier concepto no podra distribuirse utilidades hasta
su reintegro.

Con fecha 16 de junio de 2021 el Poder Ejecutivo promulgd la Ley N° 27.630, la cual establece
cambios en la tasa de impuesto a las ganancias para empresas, con vigencia para ejercicios o afios
fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021. Entre ellos, se establecié que la empresa que
distribuya utilidades a su casa matriz debera ingresar una tasa adicional del 7% al momento de la
distribucién de los dividendos.

Por ultimo, en virtud del contrato de préstamo mencionado en la nota 27 a los estados financieros
separados, se ha concretado el otorgamiento de una hipoteca en primer grado de privilegio sobre el
inmueble de propiedad de la Sociedad ubicado en la localidad de Benito Juarez, Provincia de Buenos
Aires, entre otras.
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GUARDA DE LIBROS Y DOCUMENTACION RESPALDATORIA. REGISTROS
CONTABLES

En cumplimiento de las normas vigentes de la CNV (RG N° 629/2014), informamos que los libros
societarios (Libros de Actas de Asamblea, Actas de Directorio, Actas de Comision Fiscalizadora,
Actas del Comité de Auditoria, Depdsito de Acciones y Registro de Asistencia a Asambleas), y los
registros contables legales (Libro Inventarios y Balances y Libros de Registros Computarizados de
Diario y Subdiarios), se encuentran resguardados en la sede que la Sociedad posee en la calle
Esmeralda 1320, Piso 7° “A”, de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, que es donde se encuentra
constituido el domicilio legal de la Sociedad.

Asimismo, informamos que la documentacién respaldatoria de las transacciones que desarrolla la
Compaiiia, se encuentra resguardada en la planta industrial de la Sociedad, molino harinero sito en
Bautista Guglielmetti N° 22 - Benito Juarez, Provincia de Buenos Aires.

OPERACIONES DE LA SOCIEDAD Y EFECTOS DE LA PANDEMIA COVID-19

COVID-19 — Efectos del aislamiento social preventivo y obligatorio

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré pandemia al brote de
Coronavirus (COVID-19), debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado, hasta
ese momento, a mas de 110 paises. En linea con lo que fue sucediendo en el mundo, en la Republica
Argentina, el 12 de marzo de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional (PEN) emitié el Decreto N°260/2020,
por el que se amplio la emergencia publica en materia sanitaria y, con fecha 19 de marzo de 2020, el
PEN emitié6 el Decreto N°297/2020 por el que se establecio el aislamiento social, preventivo y
obligatorio (ASPO), el cual rigié desde el 20 de marzo de 2020 hasta el 30 de noviembre de 2020
inclusive, en atencion a la situacion epidemioldgica.

Al momento de decretarse el ASPO, se han definido “actividades esenciales” las cuales se
encuentran exceptuadas de las restricciones de la Resolucién, siendo la industria de la alimentacion
y su cadena de valor una de ellas. Por lo mencionado, con las debidas adaptaciones sanitarias y de
operacion, la Sociedad ha mantenido el normal funcionamiento de sus actividades durante la vigencia
del ASPO y del distanciamiento social, preventivo y obligatorio (DISPO) establecido a partir del 1 de
diciembre de 2020.

Efectos de las medidas adoptadas sobre el volumen de operacién de la Sociedad

Dada la situacion excepcional y de demanda de ciertos productos y a los fines de evitar
especulaciones en el precio de comercializacion de los mismos, el PEN mediante la Resolucion N°
100/2020 del Ministerio de Desarrollo Productivo retrotrajo los valores de venta al 6 de marzo de
2020, la cual tuvo vigencia hasta el mes de junio 2021. Si bien dicha Resolucion hacia referencia al
congelamiento de precios para toda la cadena de valor, cabe mencionar que el congelamiento se
practicé de modo efectivo para la comercializacion, mientras que para los fabricantes se ha aplicado
parcialmente sobre los proveedores de insumos y no ha sido posible aplicarlo sobre los proveedores
de materias primas.

A partir del mes de junio 2021, el PEN ha implementado un renovado programa de control y
regulacién de precios, complementando al programa de “Precios Cuidados”, el cual busca fijar precios
para mas de 70 productos de consumo masivo por un periodo de 180 dias.

El contexto social y econédmico derivado del ASPO inicialmente ha potenciado de forma significativa
la demanda de productos de primera necesidad, principalmente por parte de consumidores finales y
de organismos publicos (licitaciones de organismos publicos y canastas basicas de alimentos
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preparadas por organizaciones civiles). Esto ha tenido un efecto directo sobre los volumenes de
ventas reales durante el ejercicio anterior.

El aumento de ventas en el segmento de harinas de kilo esta asociado, no solo a la situaciéon de
demanda del producto sino también a la instalacion de dos nuevas lineas de produccién para dicha
categoria las cuales comenzaron a operar en febrero de 2020, y ya se encuentran operando a plena
capacidad productiva, lo cual permitié triplicar el volumen de produccion y despachos de la Sociedad
durante el ejercicio pasado.

La Sociedad continua implementado el plan estratégico que ha disefiado, priorizando la produccion
a su maxima capacidad y asegurando el abastecimiento de los productos de primera necesidad que
comercializa, en un contexto de cambios en los habitos del consumidor final que no se espera que
vuelvan a ser como los existentes antes del efecto de la pandemia COVID-19, al menos en el corto
o0 mediano plazo.

Financiacion de la operacion post-pandemia

En consonancia con el incremento exponencial de la produccion, la Sociedad debid afrontar la
financiacion del aumento del capital de trabajo asociado. Dicho incremento ha sido soportado
mediante la financiacién recibida mencionada en la nota 27 a los estados financieros separados.

La Sociedad ha aumentado la proporciéon de financiamiento en pesos, el cual asciende a
aproximadamente el 85% del total de la deuda financiera al 31 de mayo de 2022 (en comparacion al
37% al 30 de noviembre de 2019y al 17% al 31 de mayo de 2020), quedando el 15% del total de la
deuda financiera en dolares, siendo este porcentaje inferior a la proporciéon de ventas con destino al
mercado externo sobre el total de ventas de la Sociedad, generando una cobertura natural a las
posibles fluctuaciones en el tipo de cambio oficial.
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL SEPARADO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO

FINALIZADO EL 31 de mayo de 2022

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA (Nota 2.3)

(expresado en pesos - Nota 2.2)

Nota 31/05/2022 31/05/2021 31/05/2022 31/05/2021
(12 meses) (12 meses) (3 meses) (3 meses)

Ingresos de actividades ordinarias - 12.104.179.091 13.624.029.802 3.392.249.728 3.743.165.733

Costo de venta de bienes 3 (10.263.971.578)  (10.557.686.783) (2.735.072.629)  (2.750.652.004)
Resultado bruto 1.840.207.513 3.066.343.019 657.177.099 992.513.729

Otros ingresos operativos 4 13.673.605 8.876.184 2.215.172 2.047.920

Gastos de comercializacion 5 (1.389.704.068) (1.576.660.232) (389.828.783) (424.839.993)

Gastos de administracion 5 (254.479.038) (229.579.509) (68.013.212) (70.861.187)

Resultado de inversiones permanentes 12 264.668.116 - 96.709.622 -
Ganancia operativa 474.366.128 1.268.979.462 298.259.898 498.860.469

Costos financieros 6

(940.560.317) (846.266.857) (239.612.741) (522.709.393)

Otros ingresos, neto 7

19.618.164 12.081.519 31.414.331 29.109.620
(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio antes
del impuesto a las ganancias (446.576.025) 434.794.124 90.061.488 5.260.696

Impuesto a las ganancias 8 75.804.322 (149.677.166) (38.362.569) 57.092.160
(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio (370.771.703) 285.116.958 51.698.919 62.352.856

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Partidas que pueden ser reclasificadas

posteriormente al estado de resultados:

Reserva de conversion (12.058.868) - (9.450.687) -
Otro resultado integral del ejercicio (12.058.868) - (9.450.687) -
Resultado neto integral total del ejercicio (382.830.571) 285.116.958 42.248.232 62.352.856
Resultado por accién basico

del ejercicio atribuible a los tenedores de

instrumentos ordinarios del patrimonio de la

controladora (1,32) 1,12 0,183 0,28
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

SEPARADO AL 31 DE MAYO DE 2022

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR (Nota 2.3)

(expresado en pesos - Nota 2.2)

Nota

31/05/2022

31/05/2021

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades, planta y equipo 9

Activo por derecho de uso 24y 10

Activos intangibles 11

Inversiones 12

Otros créditos 13
Total del activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Otros créditos 13
Inventarios 14
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 15
Efectivo y colocaciones a corto plazo 16
Total del activo corriente
Total de activo

PATRIMONIO Y PASIVO
PATRIMONIO (atribuible a los propietarios de la controladora)

Capital Social
Ajuste del capital social
Prima de emision
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva por revaluacion de propiedades, planta y equipo
Reserva de conversion
Resultados no asignados
Total del patrimonio neto (segun estado respectivo)

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas y préstamos que devengan interés 17

Provisiones, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 18

Pasivo neto por impuesto diferido 8
Total del pasivo no corriente

PASIVOS CORRIENTES
Deudas y préstamos que devengan interés 17
Provisiones, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 18
Total del pasivo corriente
Total de pasivo
Total de patrimonio y pasivo
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3.517.881.023
7.994.315
52.738.296
252.631.462
382.706.801

2.565.015.019
103.926.098
49.799.958

460.820.275

4.213.951.897

3.179.561.350

982.210.122
2.863.031.610
1.843.256.696

365.786.453

1.226.509.022
3.112.712.814
2.084.741.203

468.239.411

6.054.284.881

6.892.202.450

10.268.236.778

10.071.763.800

281.902.018 281.902.018
748.935.383 748.935.383
1.582.727.465  1.582.727.465
49.055.711 34.799.863
371.546.953 81.232.023
789.862.732 808.221.545
(12.058.868) -
(352.412.890) 304.570.778
3.459.558.504 __ 3.842.389.075

1.358.920.828

70.106.421
495.731.363

1.551.409.033

160.384.226
571.535.685

1.924.758.612

2.283.328.944

2.333.585.055

2.550.334.607

1.323.512.916

2.622.532.865

4.883.919.662

3.946.045.781

6.808.678.274

6.229.374.725

10.268.236.778

10.071.763.800
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2022

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA (Nota 2.3)

(expresado en pesos - Nota 2.2)

Cuentas de los propietarios

Otros componentes

Saldos al 31 de mayo de 2020

Desafectacion de la reserva por revaluacion
como consecuencia de la depreciacion

Suscripcién de capital (Nota 19)
Distribucion de resultados no asignados (1)

Ganancia neta del ejercicio

Saldos al 31 de mayo de 2021

Saldos al 31 de mayo de 2021

Desafectacion de la reserva por revaluacion como
consecuencia de la depreciacion

Distribucion de resultados no asignados (2)
Pérdida neta del ejercicio

Otros resultados integrales del ejercicio

Saldos al 31 de mayo de 2022

Reserva por Impuesto
Capital Social Ajuste del Prima de revaluacion de diferido de la Reserva Legal Reserva Reservade Resultados no Patrimonio
(Nota 19) Capital Social Emision Propiedades, plantay reserva por 9 Facultativa conversion asignados neto total
equipo (Nota 2.4) revaluacion
221.902.018 687.187.122 - 1.185.172.497 (357.497.132) 34.203.975 50.456.318 - 31.371.593 1.852.796.391
- - - (25.938.426) 6.484.606 - - - 19.453.820 -
60.000.000 61.748.261 1.582.727.465 - - - - - - 1.704.475.726
- - - - - 595.888 30.775.705 - (31.371.593) -
- - - - - - - - 285.116.958 285.116.958
281.902.018 748.935.383 1.582.727.465 1.159.234.071 (351.012.526) 34.799.863 81.232.023 - 304.570.778 3.842.389.075
Cuentas de los propietarios Otros componentes
Reserva por Impuesto
Capital Social Ajuste del Prima de revaluacioén de diferido de la Reserva Legal Reserva Reservade Resultados no Patrimonio
(Nota 19) Capital Social Emision Propiedades, plantay reserva por 9 Facultativa conversion asignados neto total
equipo (Nota 2.4) revaluacion
281.902.018 748.935.383 1.582.727.465 1.159.234.071 (351.012.526) 34.799.863 81.232.023 - 304.570.778 3.842.389.075
- - - (28.244.328) 9.885.515 - - - 18.358.813 -
- - - - - 14.255.848 290.314.930 - (304.570.778) -
- - - - - - - - (370.771.703) (370.771.703)
- - - - - - - (12.058.868) - (12.058.868)
281.902.018 748.935.383 1.582.727.465 1.130.989.743 (341.127.011) 49.055.711 371.546.953 (12.058.868) (352.412.890) 3.459.558.504

De acuerdo a lo dispuesto por la Asamblea de Accionistas de fecha 24 de septiembre de 2020.
De acuerdo a lo dispuesto por la Asamblea de Accionistas de fecha 24 de septiembre de 2021.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO(1) SEPARADO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2022

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA (Nota 2.3)

(expresado en pesos - Nota 2.2)

Actividades de operacion
(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio
Impuesto a las ganancias devengado
Intereses devengados por deudas y préstamos
Diferencia de cambio neta no incluida en fondos

Ajustes para conciliar el resultado integral total neto del ejercicio con los flujos de efectivo

Depreciacién de propiedades, planta y equipo

Depreciacion de activo por derecho de uso

Amortizacién de activos intangibles

Resultado de inversiones permanentes

Aumento en provision para juicios y contingencias

Aumento en prevision para deudores incobrables

Resultado por venta de propiedades, planta y equipo

Resultado por cambio en el valor razonable de instrumentos financieros
Otros ingresos, netos que no afectan efectivo

Variacion de activos y pasivos operativos
Disminucién (Aumento) de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Disminucién (Aumento) de inventarios
Disminucion (Aumento) de otros créditos no financieros
(Disminucién) Aumento en provisiones y cuentas por pagar comerciales
Flujo neto de efectivo procedente de (utilizado en) las actividades de operacion

Actividades de inversion
Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Cobro por venta de propiedades, planta y equipo
Adquisicion de activos intangibles
Pagos de inversiones permanentes
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion

Actividades de financiacién
Variacién neta de préstamos
Dividendos pagados en efectivo
Aportes de capital
Flujo neto de efectivo procedente de las actividades de financiacion

(Disminucién) Aumento neto de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio (1)

(1) Efectivo y equivalentes: Corresponde al rubro “Efectivo y colocaciones a corto plazo”.
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31/05/2022 31/05/2021

(12 meses) (12 meses)
(370.771.703) 285.116.958
(75.804.322) 149.677.166
423.758.254 225.740.231
(42.195.990) 205.921.793
68.067.914 58.211.038
95.931.783 95.931.780
12.733.324 10.299.778
(264.668.116) -
5.330.342 11.090.614
5.345.452 7.016.717
(677.598) (157.220.939)
38.901.957 -

(32.188.349)

(35.081.958)

396.914.755 (472.661.014)
249.681.204 (992.585.846)
315.698.766 (282.072.590)

(177.158.149) 371.686.976
648.899.524 (518.929.296)
(1.022.318.728) (248.724.348)
2.062.408 -
(15.671.662) (21.006.630)
(29.827) -

(1.035.957.809) (269.730.978)

284.605.327 274.484.321
- (18.877.618)

- 875.047.041
284.605.327 1.130.653.744
(102.452.958) 341.993.470
468.239.411 126.245.941
365.786.453 468.239.411
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Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2022
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA (Nota 2.3)
(expresadas en pesos - Nota 2.2)
1. INFORMACION GENERAL

1.1. Principales actividades e informacion de la Sociedad

Morixe Hermanos S.A.C.l. es una Sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica
Argentina, habiendo inscripto su estatuto en el Registro Publico de Comercio el 21 de diciembre
de 1923. Desde el afio 1961 efectua oferta publica y cotizacién de sus acciones en la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires.

La Sociedad tiene como actividad principal la industrializacién y comercializacion de productos
alimenticios.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1.Normas contables aplicadas

La Sociedad prepara sus estados financieros de acuerdo con las disposiciones vigentes de la
Comision Nacional de Valores (CNV), que aprobé la Resolucién General (RG) N° 562 adoptando
la Resolucién Técnica (RT) N° 26 (modificada por la RT N° 29y por la RT N° 43) de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), la cual establece que
las entidades emisoras de acciones y/u obligaciones negociables, con ciertas excepciones, estan
obligadas a preparar sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) segun las emiti6 el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), mientras que otras entidades tendran la opcion de
utilizar las NIIF o la NIIF para las PyMES en reemplazo de las normas contables profesionales
vigentes (NCPV).

Los presentes estados financieros por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de mayo de 2022,
han sido preparados de acuerdo con la NIC 1 (presentacion de estados financieros).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF exige la aplicacion de bases
de presentaciéon de la informacion, politicas contables, asi como también el uso de juicios,
estimaciones y criterios contables por parte de la Direccion de la Sociedad. Los supuestos
contables significativos, las politicas de administracion del riesgo financiero y la gestion de riesgo
son descriptos en las presentes notas a los estados financieros.

Los presentes estados financieros separados incluyen toda la informacién necesaria para un
apropiado entendimiento, por parte de los usuarios de los mismos, de los hechos y transacciones

relevantes.
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Nuevas normas e interpretaciones adoptadas

Si bien la Sociedad no ha aplicado ninguna nueva norma a partir del ejercicio iniciado el 1 de
junio de 2021, en la nota 2.1 a los estados financieros consolidados se enumeraron las NIIF
emitidas pero que no se encuentran en vigencia a la fecha de emisién de los presentes estados
financieros. La Sociedad tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia
(es decir, no en forma anticipada).

2.2. Moneda funcional y de presentacién. Unidad de medida y ajuste por inflacién

Los estados financieros separados estan expresados en pesos argentinos, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

Las NIIF y en particular la NIC 29: “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”,
requieren la expresion de los estados financieros en términos de la unidad de medida corriente
en la fecha de cierre del periodo o ejercicio sobre el que se informa, en los casos en que se den
ciertas caracteristicas en el entorno econdémico del pais. La interpretacion generalizada para este
tema es que la profesion contable de un pais deberia resolver la fecha de comienzo de aplicacion
del criterio de una manera consensuada. Para ello en términos generales, se debe computar en
las partidas no monetarias la inflacion producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha
de revaluacion, segun corresponda. A los efectos de concluir sobre la existencia de una
economia hiperinflacionaria, la norma detalla una serie de factores cualitativos y cuantitativos a
considerar, entre los que se incluye una tasa acumulada de inflacion en tres afos que se
aproxime o exceda el 100%.

En los ultimos afios, los niveles de inflacion han sido altos, habiendo acumulado una tasa de
inflacién en los tres afios pasados que ha superado el 100%, sin expectativas de disminuir
significativamente en el corto plazo. Asimismo, la presencia de los indicadores cualitativos de
alta inflacion, previstos en la NIC 29, mostraron evidencias coincidentes. Por lo expuesto, el 29
de septiembre de 2018 la FACPCE emitié6 la Resolucion JG N° 539/18, aprobada por el
CPCECABA mediante la Resolucion CD N° 107/18, indicando, entre otras cuestiones, que la
Argentina debe ser considerada una economia inflacionaria en los términos de las normas
contables profesionales a partir del 1° de julio de 2018, en consonancia con la visién de
organismos internacionales. No obstante, la Sociedad no podia presentar sus estados
financieros reexpresados debido a que el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN)
prohibia a los organismos oficiales (ente ellos, la CNV) recibir estados financieros ajustados por
inflacion.

A través de la Ley N° 27.468, publicada el 4 de diciembre de 2018 en el Boletin Oficial de la
Nacion, se derog6 el Decreto N° 1.269/02 del PEN y sus modificatorios (incluido el Decreto N°
664 del PEN antes mencionado). Las disposiciones de la mencionada Ley entraron en vigencia
a partir del 28 de diciembre de 2018, fecha en la cual se publicé la Resolucion General N° 777/18
de CNV, la cual establecié que los estados financieros anuales, por periodos intermedios y
especiales que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, deben presentarse ante
ese organismo de contralor en moneda homogénea.

De acuerdo con la NIC 29, los importes de los estados financieros que no se encuentren
expresados en moneda de cierre del periodo sobre el que se informa, deben reexpresarse
aplicando un indice general de precios. A tal efecto, y tal como lo establece la Resolucion JG N°
539/18 de la FACPCE, se han aplicado coeficientes calculados a partir de indices publicados por
dicha Federacion, resultantes de combinar indices de precios al consumidor nacional (IPC)
publicados por el INDEC a partir del 1° de enero de 2017 y, hacia atras, indices de precios
internos al por mayor (IPIM) elaborados por dicho instituto o, en su ausencia, indices de precios
al consumidor publicados por la Direccion General de Estadistica y Censos de la Ciudad
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Auténoma de Buenos Aires. La variacion del indice utilizado para la reexpresion de los presentes
estados financieros separados ha sido del 60,68% en el ejercicio finalizado el 31 de mayo de
2022 y del 48,84% en el ejercicio precedente.

Por todo lo expuesto, en consonancia con las NIIF y las disposiciones de la CNV mencionadas
anteriormente, los presentes estados financieros separados de la Sociedad han sido preparados
en moneda homogénea de mayo de 2022, reconociendo los efectos de la inflacion en forma
retroactiva conforme a las disposiciones de la NIC 29.

2.3.Informacion comparativa

El estado de situacion financiera al 31 de mayo de 2022 y, su informacion complementaria, se
presenta en forma comparativa con el respectivo estado de situacién financiera al 31 de mayo
de 2021; y los estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo
al 31 de mayo de 2021, todos ellos con su informacion complementaria y reexpresados a moneda
de cierre de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.2.

En su caso, se han llevado a cabo las reclasificaciones necesarias con el objetivo de lograr una
mejor comparabilidad; sin que ello afecte los estados financieros del ejercicio anterior ni las
decisiones tomadas en base a los mismos.

2.4.Principales criterios contables

Los principales criterios contables utilizados en la preparacion de los estados financieros son los
siguientes:

Activos financieros

Activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, depdsitos en entidades
financieras, instrumento de patrimonio de otras entidades, derechos contractuales o un contrato
que sera o puede ser liquidado con la entrega de instrumentos de patrimonio.

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ingreso o costo financiero surgido de la remedicion en el
estado de resultados. La ganancia o pérdida neta reconocida en los resultados incluye cualquier
resultado obtenido del activo financiero y se incluye en la linea de costos financieros en el estado
de resultados integral.

Los activos en esta categoria son clasificados como corrientes pues se espera que sean
transacciones dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de cada periodo o ejercicio.

El valor razonable de estos activos se calcula en base a las cotizaciones vigentes en el mercado.

Efectivos y equivalentes de efectivo

Comprende tanto la caja como los saldos en cuentas bancarias mantenidas en entidades
financieras. Se encuentran valuados a su valor nominal.

Asimismo, la politica de la Sociedad es considerar dentro de este rubro a todas las inversiones
financieras de facil liquidacion, pactadas a un maximo de 90 dias, como son, en su caso, las
cuotas parte de un fondo comun de inversion.
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Los activos en moneda extranjera se han expresado en funcién del tipo de cambio aplicable
vigente al cierre del periodo o ejercicio. Las diferencias de cambio fueron imputadas al resultado
del periodo o ejercicio.
A la fecha de los presentes estados financieros separados no existen partidas con restriccion de

uso que informar, adicionales a lo mencionado en la nota 27.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no se negocian en un mercado activo y son clasificados como
“Deudores comerciales”. Las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, menos cualquier deterioro por incobrabilidad.

Los créditos y partidas por cobrar se clasifican como corrientes, excepto para los vencimientos
posteriores a los 12 meses desde la fecha de cierre del periodo o ejercicio.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de
los mismos expiran o se transfieren y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

La Sociedad evalua a cada fecha de cierre si existe evidencia objetiva de la desvalorizacion o
deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros medidos a costo
amortizado. Un activo financiero o grupo de activos financieros es desvalorizado y la pérdida por
desvalorizacién reconocida si hay evidencia objetiva de desvalorizacion como resultado de uno
0 mas eventos ocurridos con posterioridad al reconocimiento inicial del activo y dicho evento (o
eventos) tienen un impacto en la estimacion futura de los flujos de efectivo del activo financiero
o grupo de activos financieros.

La provision por incobrabilidad de las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos se
establece cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no podréa cobrar todos los montos
pendientes de acuerdo con los términos originales. El monto de la provision es determinado en
base a la estimacion realizada de la probabilidad de cobro de los créditos, basandose tal
estimacioén en los informes de los abogados, las cobranzas posteriores al cierre, las garantias
recibidas y la situacion patrimonial de los respectivos deudores.

Inversiones permanentes

Al 31 de mayo de 2022, las inversiones en sociedades controladas se contabilizaron utilizando
el método de la participacion (valor patrimonial proporcional), opcion permitida por el parrafo 10
de la NIC N° 27 “Estados financieros separados”.

Los estados financieros de la sociedad controlada utilizados para aplicar el método de
participacion fueron confeccionados de acuerdo a NIIF.

La inversion en la sociedad controlada se computé a su respectivo valor patrimonial proporcional
al cierre del periodo o ejercicio, determinado sobre estados financieros al 31 de mayo de 2022.
El resultado de la inversion en la sociedad controlada al 31 de mayo de 2022 se computé sobre
los respectivos estados financieros expresados en moneda de cierre, por periodos coincidentes
con los de la sociedad controlante.

La subsidiaria consolidada y su participacion al 31 de mayo de 2022 es la siguiente:
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31/05/2022
Sociedad % de participacion
BRASPAL S.A. (1 100,00

(1) BRASPAL es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Republica Oriental del
Uruguay (R.O.U.), inscripta en el Registro de Personas Juridicas el 15 de julio de 2020. La
fecha de finalizacion del contrato social es el 15 de julio de 2120 y su domicilio legal es
Paraguay 2141, oficina 1502, Montevideo, Republica Oriental del Uruguay.

Con fecha 17 de noviembre de 2020, la Sociedad adquiere el 100% del capital social de
BRASPAL. Finalmente, con fecha 21 de abril de 2021, se obtuvo la autorizacién de parte de
la R.O.U. para la realizacién de la actividad de comercializacion de productos alimenticios en
el exterior de la Republica Oriental del Uruguay y en el territorio nacional, asi como también
la prestacién de servicios remunerados.

Los estados financieros de la subsidiaria utilizados en la consolidacién fueron preparados con
fechas de cierre coincidentes (31 de mayo de 2022) con las de los estados financieros
consolidados abarcando iguales periodos, y se confeccionaron utilizando criterios de valuacion
idénticos a aquellos utilizados por la Sociedad.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se valuan a costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Provisiones, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales con pagos fijos o determinables que no se negocian en un
mercado activo se clasifican como “Acreedores comerciales”. Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar se miden inicialmente a su valor razonable, siendo su medicién
posterior el costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por
intereses se reconocen aplicando el método de la tasa de interés efectiva, excepto por los saldos
de corto plazo en los que el reconocimiento de intereses no resulta significativo.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican como corrientes,
excepto para los vencimientos posteriores a los 12 meses desde la fecha de cierre de cada
periodo o ejercicio.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar en moneda extranjera han sido
valuadas de acuerdo a lo mencionado precedentemente, teniendo en cuenta los tipos de cambio
vigentes al cierre de cada periodo o ejercicio. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los
resultados de cada periodo o ejercicio.

Inventarios

Este rubro se integra con: materias primas, envases, materiales, productos terminados y
subproductos.

Los inventarios se valorizan como el menor valor entre el costo derivado de su adquisicién o
transformacion, reexpresado segun lo mencionado en la nota 2.2, y el valor neto realizable,
entendiéndose por este Ultimo, segun corresponda, al precio de reposicion o al valor neto de
realizacion estimado en el mercado en el que opera la Sociedad, al cierre de cada periodo o

ejercicio.
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El costo de adquisicién del trigo y otras materias primas recibido con precio a fijar, se estima
considerando las fijaciones de precios realizadas en el entorno mas cercano posible a la fecha
de ingreso de las materias primas correspondientes.

En el caso de los productos terminados el costo de produccion se determina usando el método
de costeo por absorcion, el cual incluye materias primas, mano de obra, la distribucion de gastos
de fabricacion incluida la depreciacion del activo fijo y, en su caso, otros costos incurridos en el
traslado a su ubicacién y condiciones actuales.

El costo de los inventarios se asigné utilizando el método “primero entrado primero salido”. Los
importes de los inventarios asi determinados no superan su valor neto realizable.

Propiedades, planta y equipo

Para la valuacion de este rubro, la Sociedad oportunamente ha adoptado el modelo de
revaluacion de acuerdo con la NIC 16 - Propiedades, Planta y Equipo, que resulta el valor
razonable de las propiedades, planta y equipo en el momento de la revaluaciéon, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que se
hayan producido.

La tarea de revaluacion incluyo la totalidad de los bienes incluidos en Propiedades, Planta y
Equipo, con excepcién de las Mejoras en inmuebles de terceros y de las Obras en curso, que se
han mantenido a su costo reexpresado segun lo mencionado en la nota 2.2, el cual no supera el
valor recuperable. El Directorio, con el asesoramiento del experto valuador y, en lo que ha
resultado aplicable, ha aprobado la contabilizacién de la revaluacién y su inclusion en los estados
financieros de periodos intermedios al 30 de noviembre de 2018, en el marco de lo dispuesto en
las Normas de la CNV (T.O. 2013).

El aumento generado por la revaluacion y su efecto en el pasivo por impuesto diferido se han
acumulado en el Patrimonio Neto, y se reconocen en Ofros Resultados Integrales bajo el rubro
Reserva por Revaluacién de Propiedades, Planta y Equipo. La Reserva por Revaluacion ha sido
determinada en moneda homogénea de mayo 2019, y reexpresada segun lo mencionado en la
nota 2.2. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe
en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando
el valor razonable, al final del periodo o ejercicio sobre el que se informa. La frecuencia de las
revaluaciones dependera de los cambios que experimenten los valores razonables de los
elementos de propiedades, planta y equipo que se estén revaluando. Cuando el valor razonable
del activo revaluado difiera significativamente de su importe en libros, sera necesaria una nueva
revaluacion.

Tal como se menciona en la nota 8 sobre impuesto a las ganancias, con fecha 16 de junio de
2021 se promulgd un cambio en la tasa de impuesto a las ganancias llevandola hasta el 35%,
en escalas de acuerdo a las ganancias imponibles determinadas.

Con excepcion de los terrenos que no se deprecian, la depreciacion de los activos fijos incluidos
en este rubro se calcula usando el método lineal para asignar sus costos o importes
revalorizados a sus valores residuales en base a sus vidas utiles tedricas estimadas. De tal
forma, se aplican porcentajes de variada magnitud, los cuales responden a la asignacion de vida
util formulada para cada grupo de bienes, con motivo del revalio técnico practicado que se
informa en esta nota.

Las mayores depreciaciones por sobre su valor de libros anterior a la revaluacion, se han
debitado a la Reserva por revaluacion de Propiedades, Planta y Equipo con crédito directo a los
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resultados no asignados, de manera tal que dichos mayores valores impactaron en los
resultados del periodo o ejercicio.

Los efectos de la adopcion del modelo de revaluacion de Propiedades, Planta y Equipo sobre el
impuesto a las ganancias, han sido reconocidos en los presentes estados financieros separados
de acuerdo con la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias.

Los costos posteriores se reconocen como un activo, sélo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el
costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se
da de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenimiento ordinario se cargan en el
resultado del periodo o ejercicio en el que se incurre.

Los valores de los bienes incluidos en propiedad planta y equipo no superan los valores
recuperables de los respectivos activos.

Activos por derecho de uso

La NIIF 16 define un arrendamiento como un contrato, o una parte de un contrato, que transmite
el derecho a controlar el uso de un activo (activo subyacente) por un periodo de tiempo a cambio
de una contraprestacion. Bajo esta norma, el arrendatario debe reconocer un pasivo por
arrendamiento que refleje el valor presente de los pagos en el futuro y un activo por el derecho
de uso. La NIIF 16 contiene una exencién opcional para los arrendatarios, en caso de
arrendamientos de corto plazo y para arrendamientos de activos subyacentes de bajo valor.

La Sociedad ha registrado derechos de uso bajo la NIIF 16 en el rubro “Activos por derecho de
uso” a su valor actual depreciado, por un valor reexpresado en moneda homogénea que
asciende a 7.994.315 al 31 de mayo de 2022. Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre
el pasivo y el cargo financiero de modo que se obtenga una tasa constante sobre el saldo
pendiente de pago. La obligacion por cuotas de arrendamiento pendientes se incluye dentro del
rubro “Provisiones, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar” corriente del
estado de situacion financiera y asciende a 3.142.417 (Nota 10). Los derechos de uso adquiridos
mediante arrendamiento por alquiler se amortizan durante el periodo del arrendamiento.

El elemento de interés del costo financiero se carga al estado de resultados integral en el periodo
o ejercicio del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés periddica constante
sobre la deuda pendiente de amortizar en cada periodo o ejercicio.

Activos intangibles

Los activos intangibles incluyen licencias, y costos de desarrollo de nuevos proyectos y de
sistemas de informacion. A continuacion, se describen las politicas contables sobre el
reconocimiento y medicion de dichos activos intangibles.

Las partidas de este rubro se han valuado al costo de adquisicion incurrido reexpresado segun
lo mencionado en la nota 2.2. Al valor asignado, se le han deducido las amortizaciones
acumuladas correspondientes, calculadas por el método de la linea recta, aplicando una tasa
anual suficiente para extinguir los valores activados al final de la vida util estimada. La vida util
estimada promedio asciende a 10 afios.

Los valores de libros obtenidos para los activos intangibles no superan el valor de utilizacion
econdmica de tales activos al cierre de cada periodo o ejercicio.
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Patrimonio neto

El Capital Social se expone a su valor nominal. El Ajuste del Capital Social representa el exceso
del valor ajustado del capital con respecto al valor nominal conforme lo indicado en la nota 2.2.

La Prima de Emision, Reserva Legal, la Reserva Facultativa, Reserva de Conversion y los
Resultados No Asignados y otros componentes del patrimonio se valuaron de acuerdo con lo
indicado en la nota 2.2 (ver Nota 19). La Reserva por Revaluacion de Propiedades, planta y
equipo se valu6 de acuerdo con lo indicado en la nota 2.4. en el rubro Propiedades, Planta y
Equipo.

Cuentas de resultados

Los resultados devengados se computaron a su valor nominal reexpresado a moneda de cierre
segun lo expuesto en la nota 2.2, excepto los cargos de activos consumidos (depreciaciones de
bienes de uso y activos intangibles y costo de ventas) que se determinaron en funcién de los
valores reexpresados de acuerdo con lo indicado en nota 2.2.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con criterios contables vigentes
requiere que la Direccion de la Sociedad efectue estimaciones que inciden en la determinacion
de los importes de los activos y pasivos y en la exposicion de contingencias a la fecha de
presentacion de los estados financieros. Los resultados e importes finales pueden diferir de las
estimaciones efectuadas para la preparacion de los estados financieros.

Reconocimiento de ingresos y gastos

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, sea probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad.

Los gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccién de un activo,
o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econodmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como
activo. Asimismo, se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo
alguno.

Costos e ingresos financieros

Comprenden principalmente a intereses, diferencias de cambio y resultados por exposicién a la
inflacién, entre otros.

Los intereses y las diferencias de cambio se exponen en moneda homogénea de acuerdo a lo
mencionado en la nota 2.2, por lo que se ha segregado el componente inflacionario de dichos
conceptos, mostrandolo como resultados por la posicion monetaria neta.

Resultado por accién ordinaria

Tal como lo requiere la NIC 33, se expone el resultado por accion ordinaria al pie del Estado de
Resultados Integral. Este dato se presenta también para el periodo o ejercicio comparativo. Se
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presenta exclusivamente el indicador basico, por cuanto no existen acciones preferidas ni
obligaciones negociables convertibles en acciones ordinarias.

Provisiones

Para activos financieros: la Sociedad determina los cargos por desvalorizacion cuando estima
que hay evidencia objetiva de los mismos o cuando estima que el costo de los mismos no sera
recuperado a través de los flujos futuros de fondos.

Para juicios y contingencias: se determinan en base a los informes de los abogados acerca del
estado de los juicios y la estimacion efectuada sobre las posibilidades de quebrantos a afrontar
por la Sociedad, asi como en la experiencia pasada respecto a este tipo de juicios.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Direccidn de la Sociedad entiende
que no se han presentado elementos que permitan determinar la existencia de otras
contingencias que puedan materializarse y generar un impacto negativo en los presentes
estados financieros.

Informacién sobre segmentos de operacion

La Sociedad continta desarrollando nuevos productos de marca propia, fuera de la categoria de
farinaceos, existiendo un mercado potencial significativo para estos productos. Dado que los
volumenes actuales de venta no resultan significativos a comparacion de las ventas totales del
periodo o ejercicio, para propésitos de gestion, la Sociedad ha definido medir su negocio en un
solo segmento, a esperas de que se incremente la significatividad de las otras categorias sobre
las ventas netas totales, a medida que se avance en el desarrollo los canales de comercializacion
y la cartera de clientes.

La pérdida o rendimiento financiero de el o los segmentos se evalla sobre la base de la ganancia
o pérdida operativa y se mide de manera uniforme con la pérdida o ganancia operativa revelada
en los estados financieros sin que se identifiquen diferencias en los criterios contables de
valuacién o exposicion aplicados.

Administracion de riesgos

La Sociedad desarrolla sus operaciones en la Republica Argentina. El desempefio de la Sociedad
puede verse afectado por la inflacion, variaciones en los tipos de cambio, regulaciones, controles
de precios, cambios en materia politica, econdmica, fiscal y otras circunstancias que existen o
que pudieran llegar a existir en la Republica Argentina. Adicionalmente, un escenario
hiperinflacionario en la Republica Argentina puede incrementar el riesgo asociado con el efectivo
en moneda local y las cuentas por cobrar y pagar, y también puede afectar el valor recuperable
de los activos no monetarios.

3. COSTO DE VENTA DE BIENES

31/05/2022 31/05/2021 31/05/2022 31/05/2021
(12 meses) (12 meses) (3 meses) (3 meses)
Inventarios al inicio 3.112.712.814 2.120.126.968 3.162.596.221 2.828.874.535
Compras del ejercicio 9.372.660.802 10.933.372.188 2.265.590.118 2.877.055.927
Gastos de produccion (Nota
5) 641.629.572 616.900.441 169.917.900 157.434.356
Inventarios al cierre (2.863.031.610) (3.112.712.814) (2.863.031.610) (3.112.712.814)
10.263.971.578 10.557.686.783 2.735.072.629 2.750.652.004
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4. OTROS INGRESOS OPERATIVOS

31/05/2022 31/05/2021 31/05/2022 31/05/2021
(12 meses) (12 meses) (3 meses) (3 meses)

Servicios con partes relacionadas

(Nota 21) 9.588.535 8.876.184 2.215.172 2.047.920

Diversos 4.085.070 - - -

13.673.605 8.876.184 2.215.172 2.047.920
5. GASTOS DE PRODUCCION, COMERCIALIZACION Y ADMINISTRACION
31/05/2022 31/05/2021
(12 meses) (12 meses)
Gastos de Gastos de Gastos de
produccién comercializacién _administracion Total Total

Honorarios profesionales 19.704.009 64.254.097 34.035.905 117.994.011 119.622.866
Sueldos, jornales y cargas sociales 306.124.785 105.532.554 104.816.970 516.474.309 469.140.037
Comisiones - 253.039.900 - 253.039.900 219.418.167
Otros gastos del personal 9.017.246 - 559.951 9.577.197 8.720.561
Impuestos tasas y contribuciones 9.837.288 185.077.867 144.158 195.059.313 237.353.451
Gastos bancarios - - 56.391.854 56.391.854 64.319.368
Depreciaciones de propiedades,
planta y equipo (Nota 9) 68.067.914 - - 68.067.914 58.211.038
Depreciacion de activo por derecho
de uso (Notas 2.4 y 10) 47.965.892 47.965.891 - 95.931.783 95.931.780
Amortizaciones de activos
intangibles (Nota 11) - - 12.733.324 12.733.324 10.299.778
Gastos de telefonia y conexiéon - - 18.013.492 18.013.492 7.614.170
Gastos de mantenimiento 31.484.699 - - 31.484.699 19.419.600
Energia y combustible 131.702.032 - 6.393 131.708.425 116.483.737
Seguros generales y seguridad
industrial 8.702.352 7.175.530 3.551.442 19.429.324 21.011.286
Fletes y acarreos - 518.550.804 - 518.550.804 665.813.416
Promocién y publicidad - 30.152.361 - 30.152.361 11.190.689
Gastos de almacenaje - 44.550.294 - 44.550.294 127.923.510
Alquileres 2.333.955 - 15.871.760 18.205.715 26.460.878
Movilidad, viaticos y correo 573.655 12.287.349 2.509.462 15.370.466 11.426.597
Gastos de exportacion - 119.363.297 - 119.363.297 110.809.438
Diversos 6.115.745 1.754.124 5.844.327 13.714.196 21.969.815
Total al 31/05/2022 641.629.572 1.389.704.068 254.479.038  2.285.812.678
Total al 31/05/2021 616.900.441 1.576.660.232 229.579.509
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31/05/2022 31/05/2021
(3 meses) (3 meses)
Gastos de Gastos de Gastos de
produccién comercializacién _administracion Total Total
Honorarios profesionales 4.531.937 18.163.305 10.966.229 33.661.471 29.050.445
Sueldos, jornales y cargas sociales 85.365.514 28.212.711 25.387.483 138.965.708 134.394.189
Comisiones - 81.283.670 - 81.283.670 63.873.775
Otros gastos del personal 2.572.096 - 54.839 2.626.935 2.798.928
Impuestos tasas y contribuciones 3.012.862 54.431.215 111.949 57.556.026 55.575.588
Gastos bancarios - - 15.122.897 15.122.897 18.360.879
Depreciaciones de propiedades,
planta y equipo (Nota 9) 16.823.512 - - 16.823.512 14.758.214
Depreciacion de activo por derecho
de uso (Notas 2.4 y 10) 11.991.473 11.991.473 - 23.982.946 23.982.944
Amortizaciones de activos
intangibles (Nota 11) - - 3.603.224 3.603.224 2.890.772
Gastos de telefonia y conexiéon - - 5.651.514 5.651.514 2.241.249
Gastos de mantenimiento 9.145.244 - - 9.145.244 4.832.820
Energia y combustible 32.591.671 - 1.309 32.592.980 23.955.948
Seguros generales y seguridad
industrial 1.870.368 1.024.834 937.216 3.832.418 4.753.459
Fletes y acarreos - 162.100.426 - 162.100.426 187.104.083
Promocién y publicidad - 3.656.969 - 3.656.969 4.639.241
Gastos de almacenaje - 10.672.086 - 10.672.086 30.160.605
Alquileres 617.274 - 3.806.456 4.423.730 7.987.181
Movilidad, viaticos y correo 59.794 3.946.892 702.495 4.709.181 4.142.963
Gastos de exportacion - 14.006.819 - 14.006.819 31.173.243
Diversos 1.336.155 338.383 1.667.601 3.342.139 6.459.010
Total al 31/05/2022 169.917.900 389.828.783 68.013.212 627.759.895
Total al 31/05/2021 157.434.356 424.839.993 70.861.187 653.135.536
6. COSTOS FINANCIEROS
31/05/2022 31/05/2021 31/05/2022 31/05/2021
(12 meses) (12 meses) (3 meses) (3 meses)
Resultado por exposicién a la inflacion (592.510.789)  (575.766.085) (163.706.853) (425.576.457)
Intereses bancarios y financieros (418.885.847) (226.090.465) (34.458.318) (30.550.911)
Intereses, multas y recargos impositivos (2.062.402) (4.062.800) (33.076) (343.404)
Intereses comerciales (2.810.005) 4.413.034 (123.496) 1.143.435
Colocaciones financieras 13.204.270 10.957.030 13.149.810 (7.849.322)
Prevision para deudores incobrables (5.345.452) (7.016.717) (1.924) (5.988.824)
Diferencias de cambio 42.195.990 (205.921.793) (15.653.665) 4.653.180
Cambio en el valor razonable de
instrumentos financieros y resultado por
operaciones financieras 25.653.918 157.220.939 (38.785.219) (58.197.090)

(940.560.317)

(846.266.857)

(239.612.741)

(522.709.393)
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7. OTROS INGRESOS, NETO

31/05/2022 31/05/2021 31/05/2022 31/05/2021

(12 meses) (12 meses) (3 meses) (3 meses)
Acuerdos por litigios laborales e
indemnizaciones, y aumento de provision
para juicios y otros (7.435.510) (13.122.734) (19.457) (5.028.462)
Resultado por venta de elementos de
propiedad, planta y equipo 677.598 - - -
Reconocimiento crédito ex ONCCA 32.188.349 35.081.958 32.188.349 35.081.958
Diversos (5.812.273) (9.877.705) (754.561) (943.876)

19.618.164 12.081.519 31.414.331 29.109.620

8. IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

Impuesto a las ganancias

El efecto por impuesto a las ganancias ha sido determinado en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y
pasivos contables e impositivos.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos, se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas la tasa impositiva vigente, considerando las normas legales sancionadas a
la fecha de emision de los presentes estados financieros. Asimismo, considerando el efecto del
aprovechamiento futuro de los quebrantos impositivos acumulados en base a su probabilidad de
utilizacion. El activo por impuesto diferido es reconocido contablemente unicamente en la medida de
su recuperabilidad.

Con fecha 16 de junio de 2021 el Poder Ejecutivo promulgd la Ley N° 27.630, la cual establece
cambios en la tasa de impuesto a las ganancias para empresas, con vigencia para ejercicios o afios
fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021. Las modificaciones comprenden los siguientes
puntos:

i. Establece el pago del impuesto en base a una estructura de alicuotas escalonadas en funcion del
nivel de ganancia neta imponible acumulada de cada empresa. La escala a aplicar consta de tres
segmentos con el alcance que se detalla a continuacion:

Ganancia neta imponible acumulada

. . . o Sobre el
Mas de $ a$ Pagaran $ Mas el % excedente de $
$ 0,00 $ 7.604.949 $ 0,00 25% $ 0,00
$ 7.604.949 $ 76.049.486 $1.901.237 30% $ 7.604.949
$ 76.049.486 En adelante $ 22.434.599 35% $ 76.049.486

ii. Los montos previstos en la escala se ajustardn anualmente a partir del 1° de enero de 2022,
considerando la variacion anual del indice de precios al consumidor que suministre el INDEC
correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto del mismo mes del afio
anterior.

iii. La empresa que remese utilidades a su casa matriz debera ingresar una tasa adicional del 7% al
momento de la remesa.
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Siguiendo el criterio expuesto en los parrafos anteriores, la Sociedad ha dado efecto sobre los activos
y pasivos diferidos y la estimaciéon de la alicuota aplicable en las fechas en que las diferencias
temporarias entre los valores contables y los fiscales seran revertidas o utilizadas.

La evolucion del crédito por impuesto a las ganancias diferido y el cargo a resultados por los ejercicios
finalizados el 31 de mayo de 2022 y 2021 es la siguiente:

31/05/2022 31/05/2021

Activo (Pasivo)
por impuesto a
las ganancias
diferido

Activo (Pasivo)

por impuesto a

las ganancias
diferido

Cargo a
resultados

Cargo a
resultados

Saldo al inicio del ejercicio (571.535.685) -

(90.461.141) (90.461.141)

(421.858.519)

Variacion de las diferencias temporarias (59.362.279)

(59.362.279)

Variacion de quebrantos impositivos 169.009.758 169.009.758 (91.648.343) (91.648.343)
Pasivo por impuesto diferido por revalio de

propiedades, planta y equipo (Nota 2.4) 9.885.515 9.885.515 6.484.607 6.484.607
Reestimacion de provision de impuesto a

las ganancias por el ejercicio anterior (12.629.810) (12.629.810) (5.151.151) (5.151.151)

Saldo al cierre del ejercicio y cargo por

impuesto a las ganancias (495.731.363) 75.804.322 (571.535.685)

(149.677.166)

La composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido al 31 de mayo de 2022 y al 31 de mayo
de 2021 es la siguiente:

Crédito / (Pasivo)

31/05/2022 31/05/2021
Activos
Provisiones 9.819.606 54.443.301
Ajuste por inflacion impositivo 8.294.301 22.077.471
Quebrantos impositivos 169.009.758 12.896.803
187.123.665 89.417.575
Pasivos
Compensaciones pendientes de aprobacion y cobro (57.079.599) (91.782.367)
Otros activos a valor razonable (23.924.408) (27.450.739)
Valuacion de propiedades, planta y equipo (592.887.788) (535.164.210)
Valuacioén de activos intangibles (8.963.233) (6.555.944)
(682.855.028) (660.953260)

Pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido

(495.731.363)

(571.535.685)

Por Comision fiscalizadora

Los créditos por quebrantos impositivos no prescriptos, acumulados al cierre del periodo o ejercicio,
responden al siguiente detalle, expresados a su valor nominal:

Ejercicio de origen gjgg;ﬁg Ano de prescripcion
2022 169.009.758 2027
169.009.758

La Direccion de la Sociedad estima que el crédito por impuesto a las ganancias registrado sera
recuperado en funcién de las actuales proyecciones, considerando la evolucién de los negocios de
la Sociedad y el crecimiento en el volumen de operaciones.
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La conciliacién entre el impacto en resultados registrado por impuesto a las ganancias y el resultante
de aplicar la tasa del 25% establecida por las normas impositivas vigentes al resultado contable del
ejercicio, antes del impuesto a las ganancias, es la siguiente:

31/05/2022 31/05/2021
(12 meses) (12 meses)
(Pérdida) Ganancia contable antes del impuesto a las ganancias  (446.576.025) 434.794.124
Tasa impositiva vigente aplicada al resultado del ejercicio 25% 30%
Subtotal 111.644.006 (130.438.237)
Efecto neto de las diferencias permanentes() incluyendo el
resultado por la posicién monetaria neta 9.664.668 (46.369.825)
Efecto del cambio de alicuota del impuesto (20.391.608) (5.497.468)
Ajuste por inflacion impositivo (13.783.170) 37.779.515
Reestimacion de provision de impuesto a las ganancias por el
ejercicio anterior (11.329.574) (5.151.151)
Cargo a resultados por impuesto a las ganancias 75.804.322 (149.677.166)

(1) Originadas principalmente por no admitirse impositivamente la deduccién de ciertos gastos.

Impuesto a la ganancia minima presunta

El impuesto a la ganancia minima presunta es complementario del impuesto a las ganancias, dado
que, mientras este ultimo grava la utilidad impositiva del ejercicio fiscal, el impuesto a la ganancia
minima presunta constituye una imposicion minima que grava la renta potencial de ciertos activos
productivos a la tasa del 1%, de modo que la obligacion fiscal de la Sociedad coincidira con el mayor
de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un
ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de
cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta
que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes. Al 31 de mayo de 2021, en el
rubro otros créditos del activo no corriente se encontraba incluido el impuesto a la ganancia minima
presunta devengado hasta el cierre del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2019 por 3.033.488. Al
31 de mayo de 2022, dicho saldo ha sido utilizado como pago a cuenta del impuesto a las ganancias
devengado en el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2021.

Desde el 4 de mayo 2017 Morixe Hnos. S.A.C.I. se ha categorizado como Mediana Empresa Tramo
1 Sector Industria en los términos del art. 1° de la Ley 25.300, de conformidad con lo establecido en
la Resolucion 24/2001 de la ex Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa (SEPYME) y sus
modificatorias, gozando a partir de ese momento de la Exclusion Ley 27.264. Por este motivo, la
Sociedad no ha reconocido el pasivo correspondiente al impuesto a la ganancia minima presunta del
ejercicio finalizado al 31 de mayo de 2021, como asi tampoco el crédito que dicho pasivo genera
como pago a cuenta en ejercicios posteriores en los que se generen ganancias.

Con fecha 22 de septiembre de 2021, se obtuvo la recategorizacién como Mediana Empresa Tramo
2 Sector Industria en los mencionados términos, con un plazo de vigencia de un afio a contar desde
el 1° de octubre de 2021. Adicionalmente, con el dictado de la Ley 27.260 “Programa Nacional de
Reparacion historica para jubilados y pensionados”, el 26 de mayo de 2016 se establecid en su
articulo 76 Titulo V la derogacion del impuesto a la ganancia minima presunta para los ejercicios que
se iniciaran a partir del 1° de enero de 2019.
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

31/05/2022
Valor de origen
Cuenta principal Al comienzo Adiciones Transferencias Bajas Al cierre
Inmuebles 979.735.118 - 388.548 - 980.123.666
Silos 487.139.777 - - - 487.139.777
Maquinarias e instalaciones 1.140.391.516 13.201.772 50.293.558 - 1.203.886.846
Muebles y utiles 26.045.574 2.926.897 - - 28.972.471
Rodados 3.957.163 - - (1.540.949) 2.416.214
Mejoras en inmuebles de terceros 7.364.535 5.914.188 13.589.636 26.868.359
Obras en curso 75.246.650 404.273.577 239.769.530 - 719.289.757
Anticipos de propiedad, planta 'y
equipo - 596.002.294 (304.041.272) - 291.961.022
2.719.880.333 1.022.318.728 - (1.540.949) 3.740.658.112
31/05/2022
Depreciaciones
Alicuota Cargo del Valor residual
Cuenta principal Al comienzo promedio ejercicio Bajas Al cierre 31/05/2022
Inmuebles 26.575.225 2% 9.166.295 - 35.741.520 944.382.146
Silos 25.817.921 2% 9.692.053 - 35.509.974 451.629.803
Maquinarias e instalaciones 93.989.799 3% 44.768.531 - 138.758.330 1.065.128.516
Muebles y utiles 6.225.364 10% 3.283.757 - 9.509.121 19.463.350
Rodados 1.167.452  20% 583.712 (156.139) 1.595.025 821.189
Mejoras en inmuebles de terceros 1.089.553 33,33% 573.566 - 1.663.119 25.205.240
Obras en curso - 0% - - - 719.289.757
Anticipos de propiedad, planta 'y
equipo - - - - 291.961.022
154.865.314 68.067.914 (156.139) 222.777.089  3.517.881.023
31/05/2021
Valor de origen (Nota 2.4)
Revaluo
Cuenta principal Al comienzo Adiciones (Nota 2.4) Transferencias Al cierre
Inmuebles 979.735.118 - - - 979.735.118
Silos 471.561.271 - - 15.578.506 487.139.777
Magquinarias e instalaciones 904.986.701 45.516.428 - 189.888.387 1.140.391.516
Muebles y utiles 20.627.816 5.417.758 - - 26.045.574
Rodados 2.395.762 1.561.401 - - 3.957.163
Mejoras en inmuebles de terceros 6.011.759 94.689 - 1.258.087 7.364.535
Obras en curso 85.837.558 196.134.072 - (206.724.980) 75.246.650
2.471.155.985 248.724.348 - - 2.719.880.333
31/05/2021

Depreciaciones

Alicuota Cargo del Valor residual
Cuenta principal Al comienzo promedio ejercicio Al cierre 31/05/2021

Inmuebles 17.408.930 2% 9.166.295 26.575.225 953.159.893
Silos 16.437.438 2% 9.380.483 25.817.921 461.321.856
Maquinarias e instalaciones 58.485.210 3% 35.504.589 93.989.799 1.046.401.717
Muebles y utiles 3.295.243 10% 2.930.121 6.225.364 19.820.210
Rodados 376.018 20% 791.434 1.167.452 2.789.711
Mejoras en inmuebles de terceros 651.437 33,33% 438.116 1.089.553 6.274.982
Obras en curso - 0% - - 75.246.650
96.654.276 58.211.038 154.865.314 2.565.015.019
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10. ACTIVOS POR DERECHO DE USO

En los cuadros a continuacion se incluye informacion correspondiente a los rubros “Activos por

derecho de uso” y “Obligaciones por arrendamientos financieros”:

Activos por derecho de uso 31/05/2022 31/05/2021
Costo:

Valor de origen al inicio 287.795.344 287.795.344
Valor de origen al cierre 287.795.344 287.795.344
Amortizacion:

Amortizacion acumulada al inicio 183.869.246 87.937.466
Amortizacion del periodo o ejercicio () 95.931.783 95.931.780
Amortizacion acumulada al cierre 279.801.029 183.869.246
Valor residual al cierre 7.994.315 103.926.098

(1) Imputado a “Gastos de produccion” y “Gastos de comercializacion” (Nota 5).

Obligaciones por arrendamientos financieros 31/05/2022 31/05/2021
Saldo al inicio del ejercicio 54.699.551 181.187.096
Cargos por diferencias de cambio y efecto de descuento
a valor actual 4.705.765 (42.516.476)
Pagos fijos realizados en el periodo o ejercicio (56.262.899) (83.971.069)
Pasivo por arrendamientos al cierre 3.142.417 54.699.551
Pasivo por arrendamientos:

No corriente - 3.448.219
Corriente 3.142.417 51.251.332
Pasivo por arrendamientos al cierre 3.142.417 54.699.551
11. ACTIVOS INTANGIBLES
31/05/2022
Valor de origen (Nota 2.4)
Cuenta principal Al comienzo Adiciones Al cierre

Llave de negocio 89.123.980 - 89.123.980

Marcas 4.176.873 - 4.176.873

Software y licencias 48.130.732 5.508.848 53.639.580

Desarrollo de productos 30.394.286 10.162.814 40.557.100

171.825.871 15.671.662 187.497.533
31/05/2022
Amortizaciones
Alicuota Cargo del Valor residual
Cuenta principal Al comienzo _promedio ejercicio Al cierre 31/05/2022

Llave de negocio 79.528.763 4% 2.673.719 82.202.482 6.921.498

Marcas 3.498.243 5% 221.869 3.720.112 456.761

Software y licencias 31.941.173 10% 3.673.418 35.614.591 18.024.989

Desarrollo de productos 7.057.734 20% 6.164.318 13.222.052 27.335.048

122.025.913 12.733.324  134.759.237 52.738.296
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31/05/2021
Valor de origen (Nota 2.4)
Cuenta principal Al comienzo Adiciones Al cierre
Llave de negocio 89.123.980 - 89.123.980
Marcas 4.176.873 - 4.176.873
Software y licencias 39.397.756 8.732.976 48.130.732
Desarrollo de productos 18.120.632 12.273.654 30.394.286
150.819.241 21.006.630 171.825.871
31/05/2021
Amortizaciones
Alicuota Cargo del Valor residual
Cuenta principal Al comienzo _promedio ejercicio Al cierre 31/05/2021
Llave de negocio 76.855.044 4% 2.673.719 79.528.763 9.595.217
Marcas 3.276.375 5% 221.868 3.498.243 678.630
Software y licencias 28.556.524 10% 3.384.649 31.941.173 16.189.559
Desarrollo de productos 3.038.192 20% 4.019.542 7.057.734 23.336.552
111.726.135 10.299.778  122.025.913 49.799.958

12. INVERSIONES

El detalle de las inversiones permanentes al 31 de mayo de 2022 y al 31 de mayo de 2021

es el siguiente:

Sociedad 31/05/2022 Informacién sobre el emisor
% de Fecha de Capital
articoi 2ci6n Total al Total al ultimos social Resultados Patrimonio
P ( direpcta) 31/05/2022 31/05/2021 estados (valor Neto
financieros nominal)
BRASPAL S.A. 100,00 252.631.462 - 31/5/2022 22.214 264.668.116 252.631.462
252.631.462 -
Resultado de inversiones permanentes 31/05/2022 31/5/2021
BRASPAL S.A. 264.668.116 -
264.668.116 -
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13. OTROS CREDITOS

31/05/2022 31/05/2021
No corrientes:
Fiscales - Impuesto a las ganancias y a la ganancia
minima presunta 68.663.308 93.958.438
Compensaciones UCESCI a cobrar (Nota 20) 278.960.271 396.512.951
Fiscales - Impuesto a los ingresos brutos 53.536.749 -
Subtotal 401.160.328 490.471.389
Provision para crédito por compensaciones a cobrar
(Nota 20) (18.453.527) (29.651.114)
382.706.801 460.820.275
Corrientes:
Fiscales - Impuesto al valor agregado 212.236.911 256.399.052
Fiscales - Impuesto a los ingresos brutos 15.812.215 85.385.613
Fiscales - Solicitud IVA de exportacion 102.379.329 20.489.672
Fiscales - Reintegros de exportaciones (Nota 23) 70.660.937 58.433.106
Fiscales - Diversos 12.881.566 13.170.510
Compensaciones a cobrar - Fondo Anticiclico
Agroalimentario (Nota 23) 235.163.444 -
Anticipos a proveedores 278.266.184 460.766.362
Gastos por devengar 7.607.763 2.601.535
Créditos a aplicar por embargos judiciales 1.592.569 2.558.939
Seguros a cobrar 3.820.132 181.204
Otros activos medidos a valor razonable 37.278.034 312.159.135
Diversos 4.511.038 14.363.894
982.210.122  1.226.509.022
14. INVENTARIOS
31/05/2022 31/05/2021
Materias primas 2.154.878.842 2.376.004.796
Productos terminados y subproductos 459.068.399 465.819.298
Envases y materiales 249.084.369 270.888.720

2.863.031.610

3.112.712.814

15. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/05/2022 31/05/2021

Deudores comunes en moneda local 1.309.934.548 1.478.217.629
Deudores comunes en moneda extranjera (Nota 23) 162.781.944 330.176.814
Comunes con partes vinculadas (Notas 21 y 23) 5.634.239 -
Valores a depositar 369.856.923 284.301.956
Deudores en gestion judicial 1.581.958 2.541.889

Subtotal 1.849.789.612 2.095.238.288
Provision para deudores en gestion judicial y otros () (6.532.916) (10.497.085)

1.843.256.696

2.084.741.203

(1) Los movimientos de la provisién para deudores en gestién judicial, por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2022
y el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2021, que se detallan a continuacién, han sido incluidos en el estado

separado del resultado integral:
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31/05/2022 31/05/2021

Al inicio del ejercicio 10.497.085 8.497.047
Aumento 5.345.452 7.016.717
Imputado al resultado de la posicion monetaria neta (3.964.169) (2.788.382)
Aplicacion (utilizaciones del ejercicio) (5.345.452) (2.228.297)

Al cierre del ejercicio 6.532.916 10.497.085

(1) Imputado en “Costos financieros” (Nota 6).

16. EFECTIVO Y COLOCACIONES A CORTO PLAZO

Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes al
efectivo incluyen los siguientes conceptos:

31/05/2022 31/05/2021

Caja ™M 441.933 1.337.984
Bancos en moneda local 26.539.573 17.763.965
Bancos en moneda extranjera (Nota 23) 90.145.885 30.356.764
Inversiones @ 248.659.062 418.780.698

365.786.453 468.239.411

(1) Al 31 de mayo de 2022 y al 31 de mayo de 2021 incluye 354.273 y 563.514 en moneda extranjera, respectivamente (Nota
23).
(2) El detalle de las inversiones corrientes al 31 de mayo de 2022 y al 31 de mayo de 2021 es el siguiente:

31/05/2022 31/05/2021

Tenencias en moneda extranjera (Nota 23) 8.543.007 12.120.338
Colocaciones a plazo fijo 200.000 321.360
Fondos comunes de inversiéon 216.728.417 321.404.929
Bono Tesoro - TC21 - 24.367.261
Bono Tesoro - TO21 - 37.302.244
Letras del Tesoro 23.187.638 23.264.566

248.659.062 418.780.698
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17. DEUDAS Y PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERES

No corrientes:
Deudas con entidades financieras ()
Obligaciones negociables
Préstamos bancarios (Nota 27)
Deudas sociales con planes de pago
Deudas fiscales con planes de pago
Deudas con partes vinculadas (Notas 21 y 23)

Corrientes:
Obligaciones negociables (Notas 27 y 28)
Deudas con entidades financieras (Nota 27) @
Préstamos bancarios (Nota 27)
Deudas sociales con planes de pago
Deudas fiscales con planes de pago

(1) Al 31 de mayo de 2022 incluye 174.290.000 en moneda extranjera (Nota 23).
(

31/05/2022 31/05/2021

254.290.000 -
500.000.000 -
471.923.969 1.532.244.265

2.072.847 4.437.093

7.922.332 14.727.675
122.711.680

1.358.920.828 1.551.409.033

187.839.425 -
609.565.791 475.635.667
1.529.471.178 830.727.896
5.427.692 12.892.437
1.280.969 4.256.916

2.333.585.055  1.323.512.916

2) Al 31 de mayo de 2022 y al 31 de mayo de 2021 incluye 268.469.620 y 81.465.018 en moneda extranjera,

respectivamente (Nota 23).

18. PROVISIONES, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES, Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR

No corrientes:
Acreedores comerciales (Nota 23)
Obligaciones por arrendamientos (Nota 10)

Otras deudas con partes relacionadas (Notas 21 y 23)

Provisiones para juicios y otros ("

31/05/2022 31/05/2021

47.337.294 117.220.823

- 3.448.219
20.482.755 35.760.253
2.286.372 3.954.931

70.106.421 160.384.226

(1) Los movimientos de la provisién para juicios y otros, por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2022 y por el ejercicio
finalizado el 31 de mayo de 2021, que se detallan a continuacién, han sido incluidos en el estado del resultado

integral:

Al inicio del periodo o ejercicio

Aumento @)

Imputado al resultado de la posicion monetaria neta
Aplicacién (pagos)

Al cierre del periodo o ejercicio

(@) Imputado en “Otros ingresos, neto” (Nota 7).
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31/05/2022 31/05/2021
Corrientes:

Acreedores comerciales () 2.292.800.471 1.919.038.913
Deudas comerciales con partes relacionadas (Nota

21)@ 153.061.117 561.739.335
Obligaciones por arrendamientos (Notas 10) 3.142.417 51.251.332
Fiscales - Retenciones a depositar 28.630.807 34.399.709
Fiscales - Ingresos brutos a pagar 2.193.695 828.149
Fiscales - Diversos 597.519 960.087
Sueldos y cargas sociales a pagar 45.573.509 28.908.411
Provision para vacaciones y aguinaldo 24.335.072 25.406.929

2.550.334.607

2.622.532.865

19.

Por Comision fiscalizadora

C.P.C.E.C.AB.A. To. 138 — Fo. 186

Q)
@)

Al 31 de mayo de 2022 y al 31 de mayo de 2021 incluye 247.857.302 y 197.471.931 en moneda extranjera,
respectivamente (Nota 23).

Al 31 de mayo de 2022 y al 31 de mayo de 2021 incluye 8.632.701 y 499.907.818 en moneda extranjera, respectivamente
(Nota 23).

CAPITAL SOCIAL Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS NO ASIGNADOS

Al 31 de mayo de 2020, el capital social ascendia a 221.902.018 representado por 221.902.018
acciones de valor nominal 1 peso por accién, de las cuales 219.035.229 acciones tienen derecho a
1 voto por accién y 2.866.789 acciones tienen derecho a 5 votos por cada accion.

Con fecha 24 de septiembre de 2020, la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobo el destino de: (a)
el resultado del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2020 (el cual ascendié a una ganancia neta de
4.983.105 al 31 de mayo de 2020; y (b) el importe correspondiente a resultados no asignados
generados como consecuencia de la desafectacion de reservas por revallo de propiedad, planta y
equipo, por la suma de 8.134.105. El destino aprobado para los mencionados importes fue el
siguiente: (i) la suma de 249.155 equivalente al 5% del resultado del ejercicio (que corresponden a
595.888 expresados en moneda homogénea al 31 de mayo de 2022) a la constitucion de la reserva
legal, y (ii) la suma de 12.868.055 (que corresponden a 30.775.705 expresados en moneda
homogénea al 31 de mayo de 2022) a la constitucion de una reserva facultativa para futuras
inversiones y/o pago de dividendos.

Con fecha 10 de noviembre de 2020, finaliz6 el proceso de suscripcion de capital mencionado en la
Nota 25, concretdndose la suscripcion de 60.000.000 de nuevas acciones (el 100% del total de
nuevas acciones ofrecidas en suscripcion), y, por ende, resultado en un aumento de capital de
$60.000.000 ($121.748.261 a moneda homogénea de cierre), y una prima de emision de
$780.000.000 ($1.582.727.465 a moneda homogénea de cierre).

En consecuencia, al 31 de mayo de 2021 y al 31 de mayo de 2022, el capital social luego de la
suscripcion asciende a 281.902.018 representado por 281.902.018 acciones de valor nominal 1 peso
por accion, de las cuales 279.035.229 acciones tienen derecho a 1 voto por accion y 2.866.789
acciones tienen derecho a 5 votos por cada accion.

La inscripcion del aumento de capital mencionado fue realizada en CNV con fecha 30 de septiembre
de 2021.

Finalmente, con fecha 24 de septiembre de 2021, la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobo el
destino de: (a) el resultado del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2021 (el cual ascendi6 a una
ganancia neta de 177.444.040 al 31 de mayo de 2021, que re-expresado en moneda homogénea del
31 de mayo de 2022, segun lo dispone la Resolucién General de la CNV N° 777/2018, ascendio a
285.116.958); y (b) el importe correspondiente a resultados no asignados generados como

Inicialado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 09-08-2022
BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.C.E.C.AB.A. To. 1-Fo. 217

ROMAN E. MALCENIDO
Presidente

BLAS DONNADIO

MARIANO E. GRAZIANO
Socio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. To. 348 — Fo. 204

Contador Publico (U.B.A.)



20.

-5 -

MORIXE HERMANOS S.A.C.I.

consecuencia de la desafectacion de reservas por revallo de propiedad, planta y equipo, por la suma
de 12.107.187 (equivalentes a 19.453.820 en moneda homogénea al 31 de mayo de 2022).

El destino aprobado para los mencionados importes fue el siguiente: (i) la suma de 8.872.202
equivalente al 5% del resultado del ejercicio (que corresponden a 14.255.848 expresados en moneda
homogénea al 31 de mayo de 2022) a la constitucion de la reserva legal, y (ii) la suma de 180.679.025
(que corresponden a 290.314.930 expresados en moneda homogénea al 31 de mayo de 2022) a la
constitucion de una reserva facultativa para futuras inversiones y/o pago de dividendos.

COMPENSACIONES UCESCI (Ex - ONCCA)

En lo concerniente a las compensaciones a molinos de trigo por venta de harina 000 reguladas en el
marco de las disposiciones oportunamente emanadas del Ministerio de Economia y Produccién y de
la Oficina Nacional de Control Comercial Agropecuario (Resolucion N° 9 del citado Ministerio del
11/01/2007), la Sociedad ha aplicado el criterio de reconocer contablemente su efecto en funcion del
mes en que se realizaron las operaciones que dieran lugar a tales compensaciones, y reconociendo
en el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2021 la actualizacion de los importes reclamados en base
a los ultimos avances de las causas judiciales iniciadas.

El citado reconocimiento se ha llevado a cabo en base a la metodologia establecida en los
procedimientos especificos de solicitud y método de calculo, utilizados por la ONCCA para aprobar
y pagar las compensaciones, desde el inicio de la instauracion del régimen de tales subsidios
(Resoluciones de ONCCA N° 2242 del 06/03/2009, y sus modificatorias Resoluciones N° 3436 del
23/04/2009 y N° 4724 del 01/06/2009, entre otras).

A continuacién, presentamos un breve resumen con los acontecimientos mas destacados en relacion
con las compensaciones pendientes de aprobacion y cobros que se informan en esta nota:

a) Con fecha 24 de febrero de 2011 se dict6 el Decreto N° 192 del Poder Ejecutivo Nacional que
resolvié la disolucion de la ONCCA. Asimismo, mediante Decreto N° 193 se cred, en el ambito del
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, la Unidad de Coordinacion y Evaluacion de
Subsidios para el Consumo Interno (“UCESCI”) como nuevo organismo encargado de otorgar y
pagar los subsidios que correspondan en funcion de la resolucién N° 9 del Ministerio de Economia
y Produccién y sus complementarias.

b) Hasta el mes de diciembre de 2011 la Sociedad y, oportunamente, su ex sociedad controlada
Molino Guglielmetti presentaron en tiempo y forma ante el organismo correspondiente, las
solicitudes de compensacion que dieran origen a las mismas. Sin perjuicio de ello, a la fecha de
los presentes estados financieros, ha quedado pendiente de liquidacion y pago por parte de la
UCESCI las compensaciones correspondientes a los meses de noviembre y diciembre de 2010 y
enero, octubre, noviembre y diciembre de 2011. Por otra parte, aplicando criterios diferentes a los
establecidos en las normas aplicables, la UCESCI liquidé y aboné las compensaciones de los
meses de febrero a septiembre de 2011. La Sociedad considera que las sumas aprobadas por la
UCESCI son injustificadas y significativamente inferiores a las que le corresponde recibir en
funcién de la documentacion presentada en sus solicitudes y la aplicacion de las normas vigentes.

c) Habiendo agotado la via administrativa sin respuesta de la administracion respecto a cada uno de
los expedientes correspondientes a las compensaciones impagas, la Sociedad ha interpuesto
demandas judiciales en el fuero Contencioso Administrativo Federal reclamando la totalidad de
los importes actualizados pendientes de liquidacion y pago, y las diferencias adeudadas con
respecto a las compensaciones mal liquidadas de harina tipo 000 desde noviembre 2010 hasta
diciembre 2011, por un total aproximado de 260 millones actualizados al 31 de mayo de 2021.
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d) Alafecha de los presentes estados financieros, y habiéndose culminado con la etapa probatoria
para una gran parte de los expedientes, resulta importante enfatizar que el resultado de la prueba
ofrecida y producida por la Sociedad confirma que (i) el Régimen de Compensaciones se
encontraba vigente al momento en que se efectuaron las ventas de harinas al mercado interno;
(ii) la Sociedad cumplio con todos los requisitos previstos en dicho régimen para ser acreedora de
las compensaciones que se reclaman; y (iii) a pesar de que el Régimen de Compensaciones es
de caracter reglado y de que la ex UCESCI continu6 aplicandolo luego de la disolucién de la ex
ONCCA, el Estado Nacional pagé menos de lo que correspondia por la venta de harina 000
(desconociendo la verdadera cantidad de harina vendida por la Sociedad y su entonces
controlada, y pretendiendo aplicar una formula distinta a la prevista por la normativa vigente) y
omitio el pago de las compensaciones por la venta de harina 0000, no actuando de similar forma
ante otros reclamos.

e) Adicionalmente, con fecha 21 de mayo de 2019, para uno de los expedientes en cuestion, la
justicia hizo lugar a la demanda de la Sociedad convalidando el reclamo, y ordend al Estado
Nacional que determine, en el plazo de 90 dias, lo que por derecho corresponda respecto de las
solicitudes de compensacion efectuadas por Morixe. Dicha sentencia, luego de ser apelada por la
Sociedad solicitdandose que la materia sea definida en instancia judicial sin la necesidad de
retornar a la instancia administrativa, fue confirmada por la Camara de Apelaciones con fecha 5
de diciembre de 2019. Con fecha 23 de diciembre de 2019 la Sociedad interpuso recurso
extraordinario recurriendo la decision de la Camara.

f) Con fecha 13 de julio de 2020, la Sociedad fue notificada de la sentencia de la Justicia en lo
Contencioso Administrativo, la cual, con criterio similar al descripto en el caso descripto en el
parrafo anterior, vuelve a hacer lugar a la demanda de la Sociedad convalidando el reclamo, y
ordenando al Estado Nacional que determine lo que por derecho corresponda respecto de las
solicitudes de compensacion efectuadas por Morixe, esta vez para otro de los expedientes del
reclamo. Dicha sentencia, fue apelada por la Sociedad con fecha 20 de julio de 2020, solicitandose
que la materia sea definida en instancia judicial sin la necesidad de retornar a la instancia
administrativa. Con fecha 21 de octubre de 2020 la Camara resolvié confirmar la sentencia de
primera instancia, por lo que ambas partes interpusieron recurso extraordinario contra la sentencia
de Camara, los cuales fueron concedidos con fundamento en la existencia de una cuestidon
federal.

g) Finalmente, con fecha 31 de mayo de 2022 la Corte Suprema dicté sentencia y declard
formalmente admisible el recurso extraordinario del Estado Nacional pero lo rechazé por el fondo
de la cuestion, mientras que rechazo y declaré inadmisible los recursos extraordinarios y de queja
de Morixe por considerar que no existia un agravio federal suficiente en los términos del articulo
280 del Codigo Procesal Civil y Comercial de la Nacién. Por lo tanto quedo firme la sentencia de
Camara.

Por todo lo mencionado, y de acuerdo a la opinidon de los asesores legales, existe una probabilidad
cierta de recuperar los importes reclamados, en la medida en que la Sociedad y Molino Guglielmetti
hayan dado cumplimiento a los requisitos impuestos por el marco regulatorio y habiendo la propia
Administracion reconocido dicha circunstancia en sus disposiciones, su expectativa a obtener las
compensaciones se transforma en un derecho adquirido. Al respecto, si bien el reenvio de la solicitud
de compensacion a sede administrativa conducira a una extension del reclamo de Morixe en el
tiempo, la estimacion de la Sociedad sobre la probabilidad de éxito de las demandas promovidas se
mantiene por no haberse visto afectado el resultado de la prueba producida en cada caso.

En virtud de lo expuesto, al cierre de los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de mayo
de 2022, la Sociedad incluy6 en el rubro Otros Créditos del Activo No Corriente del estado de
situacion financiera, compensaciones pendientes de aprobacion y cobro por la suma de 260.506.744,
incluyendo intereses a la fecha de cierre del Ultimo ejercicio. Dicho importe comprende tanto las
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compensaciones pendientes de cobro correspondientes a la Sociedad, como las compensaciones
pendientes de cobro originalmente correspondientes a su Sociedad Controlada Molino Guglielmetti;
sociedad ésta que ha quedado absorbida, en razon de su disolucién sin liquidacion, por fusion por
absorcion en Morixe Hermanos S.A.C.I.

21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de mayo de 2022 y al 31 de mayo de 2021 con las Sociedades Art. 33 - Ley General
de Sociedades N° 19.550 y otras relacionadas son los siguientes:

Partes relacionadas

Deudores comerciales

Deudas y préstamos que
devengan interés

Cuentas por pagar comerciales y

otras deudas

31/05/2022 31/05/2021 31/05/2022 31/05/2021 31/05/2022 31/05/2021
Ignacio Noel - - - - 3.367.439 5.410.799
Sierras de Mazan S.A. - - - - 160.318.732 91.526.952
Braspal S.A. - - 122.711.680 - - -
Soc. Com. del Plata S.A. - - - - 1.225.000 654.019
Lamb Weston Alimentos
Modernos S.A. 5.634.239 - - - 8.632.701 499.907.818
Totales 5.634.239 - 122.711.680 - 173.543.872 597.499.588

Las operaciones efectuadas con las Sociedades Art. 33 - Ley General de Sociedades N° 19.550 y
otras relacionadas, para los ejercicios finalizados el 31 de mayo de 2022 y 2021, son las siguientes:

Partes relacionadas

Compras y servicios recibidos

Intereses perdidos, diferencias
de cambio negativas‘"

Servicios prestados y
recupero de gastos

31/05/2022 31/05/2021 31/05/2022 31/05/2021 31/05/2022 31/05/2021

Ignacio Noel - - - (34.186.337) - -
Sierras de Mazan S.A.U. - (120.504.285) - (79.929.043) 9.588.535 8.876.184
Braspal S.A. - - (14.303.610) - - -
Soc. Com. del Plata S.A. (6.542.578) (4.352.456) - - - -
Canteras Cerro Negro S.A. - (3.328.670) - - - -
Lamb Weston Alimentos

Modernos S.A. (1.238.681.095) (1.627.559.737) (7.705.491) (31.107.981) 145.883.849 200.710.395
Totales (1.245.223.673) (1.755.745.148) (22.009.101) (145.223.361) 155.472.384 209.586.579

(1) Incluye el componente inflacionario de los intereses perdidos y de las diferencias de cambio negativas, expuesto en la linea “Resultados

por posicion monetaria neta”, dentro del rubro “Costo financieros” (Nota 6).
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22. APERTURA POR PLAZOS

Cuentas por pagar
comerciales y otras
cuentas por pagar y

Deudas y préstamos

Créditos pasivo por impuesto que devengan interés
Plazo (1)(2) diferido (2) 3)
Sin plazo establecido 278.960.271 1.682.576.009 131.406
Con plazo establecido
Vencidos
Hasta 3 meses - - -
De 3 a 6 meses - - -
De 6 a 12 meses - - -
De 9 a 12 meses - - -
Mas de 1 afio - - -
Mas de 2 afios 1.581.958 - -
Total vencidos 1.581.958 - -
A vencer
Hasta 3 meses 2.821.142.321 1.334.702.714 745.452.728
De 3 a 6 meses 3.091.818 16.858.620 374.463.208
De 6 a 12 meses 3.091.818 31.625.778 534.309.096
De 9 a 12 meses 3.091.818 785.604 679.228.618
De 1 a 2 afios 122.200.058 26.622.336 1.011.188.008
Mas de 2 afios 23.001.330 347.732.819

Total a vencer 2.952.617.833

1.433.596.382

3.692.374.477

Total con plazo establecido 2.954.199.791

1.433.596.382

3.692.374.477

Total 3.233.160.062

3.116.172.391

3.692.505.883

(

1)
(2) No devengan intereses implicitos ni explicitos.
3)

(

Comprende el total de los créditos sin considerar las provisiones por recuperabilidad.

Aproximadamente un 84% de las deudas devengan intereses explicitos a una tasa promedio aproximada del 42% anual en pesos,

un 15% de las deudas devengan intereses explicitos a una tasa promedio aproximada del 2% anual en ddlares, y el 1% de las
deudas devengan intereses explicitos a una tasa promedio aproximada del 30% anual en pesos.
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23. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS EN MONEDA EXTRANJERA

Tipo de
Montos y clases de las cambio
Concepto monedas extranjeras vigente 31/05/2022 31/05/2021
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y colocaciones de corto plazo
Caja usb 2.952 120,00 354.273 563.514
Banco usb 751.216 120,00 90.145.885 30.356.764
Inversiones usb 71.192 120,00 8.543.007  12.120.338
99.043.165 43.040.616
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Deudores comunes usD 1.356.454 120,00 162.774.478 316.648.612
EUR 58 128,72 7.466 13.528.202
Comunes con partes vinculadas UsD 46.952 120,00 5.634.239 -
168.416.183 330.176.814
Otros créditos
Reintegros de exportacion USsD 588.841 120,00 70.660.937 58.433.106
Compensaciones a cobrar - Fondo
Anticiclico Agro alimentario UsD 1.959.695 120,00 235.163.444 -
305.824.381  58.433.106
Total activos corrientes 573.283.729 431.650.536
Total activos 573.283.729 431.650.536
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Deudas y préstamos que devengan interés
Deudas con entidades financieras UsD 2.233.524 120,20 268.469.620 81.465.018
268.469.620 81.465.018
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Acreedores comerciales UsD 2.062.041 120,20 247.857.302 197.471.931
Deudas comerciales con partes relacionadas USsD 71.819 120,20 8.632.701 499.907.818
256.490.003 697.379.749
Total pasivos corrientes 524.959.623 778.844.767
PASIVOS NO CORRIENTES
Deudas y préstamos que devengan interés
Deudas con entidades financieras UsD 1.450.000 120,20 174.290.000 -
Deudas con partes relacionadas UsD 1.020.896 120,20 122.711.680 -
297.001.680 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Acreedores comerciales USsD 393.821 120,20 47.337.294 117.220.823
Otras deudas por partes relacionadas USD 170.406 120,20 20.482.755 35.760.253
67.820.049 152.981.076
Total pasivos no corrientes 364.821.729 152.981.076
Total pasivos 889.781.352 931.825.843

Referencias:

USD: Ddlar estadounidense segun cotizacién Banco de la Nacién Argentina, tipo de cambio divisa.

EUR: Euro.
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LIMITACIONES EN LA DISPONIBILIDAD DE BIENES Y/O DISTRIBUCION DE
GANANCIAS.

De acuerdo con lo establecido por el Art. 70 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus
modificatorias, debera destinarse a la constitucion de la reserva legal el 5% de las utilidades que
arroje el estado de resultados de cada ejercicio, hasta que la misma alcance el 20% del capital social
ajustado. Dicha reserva no estara disponible para la distribucion de dividendos. Adicionalmente,
cuando dicha reserva quede disminuida por cualquier concepto no podra distribuirse utilidades hasta
su reintegro.

Con fecha 16 de junio de 2021 el Poder Ejecutivo promulgod la Ley N° 27.630, la cual establece
cambios en la tasa de impuesto a las ganancias para empresas, con vigencia para ejercicios o afos
fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021. Entre ellos, se establecié que la empresa que
distribuya utilidades a su casa matriz debera ingresar una tasa adicional del 7% al momento de la
distribucion de los dividendos.

Por ultimo, en virtud del contrato de préstamo mencionado en la nota 27, se ha concretado el
otorgamiento de una hipoteca en primer grado de privilegio sobre el inmueble de propiedad de la
Sociedad ubicado en la localidad de Benito Juarez, Provincia de Buenos Aires, entre otras.

GUARDA DE LIBROS Y DOCUMENTACION RESPALDATORIA. REGISTROS
CONTABLES

En cumplimiento de las normas vigentes de la CNV (RG N° 629/2014), informamos que los libros
societarios (Libros de Actas de Asamblea, Actas de Directorio, Actas de Comision Fiscalizadora,
Actas del Comité de Auditoria, Depdsito de Acciones y Registro de Asistencia a Asambleas), y los
registros contables legales (Libro Inventarios y Balances y Libros de Registros Computarizados de
Diario y Subdiarios), se encuentran resguardados en la sede que la Sociedad posee en la calle
Esmeralda 1320, Piso 7° “A”, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, que es donde se encuentra
constituido el domicilio legal de la Sociedad.

Asimismo, informamos que la documentacién respaldatoria de las transacciones que desarrolla la
Compaiiia, se encuentra resguardada en la planta industrial de la Sociedad, molino harinero sito en
Bautista Guglielmetti N° 22 - Benito Juarez, Provincia de Buenos Aires.

OFERTA PUBLICA DE ACCIONES Y AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL DE LA
SOCIEDAD

Al 31 de mayo de 2020 el capital social ascendia a 221.902.018 representado por 221.902.018
acciones de valor nominal 1 peso por accion de las cuales 219.035.229 acciones tienen derecho a 1
voto por accién y 2.866.789 acciones tienen derecho a 5 votos por cada accion.

Con fecha 19 de diciembre de 2019, la Asamblea de Accionistas de la Sociedad aprobd un nuevo
aumento de capital social por hasta la suma (equivalente en pesos) de USD 3.500.000, con el objetivo
principal de financiar el incremento de capital de trabajo necesario para continuar con el crecimiento
de los volumenes de produccién y venta de la Sociedad.

En dicho acto, la Asamblea de Accionistas delegd en el Directorio de la Sociedad la determinacion
de todos aquellos otros términos y condiciones correspondientes a la emision de las nuevas acciones
y aumento del capital social que no han sido fijados en la asamblea, incluyendo pero no limitdndose
a: (i) el monto del aumento de capital dentro del limite fijado por la asamblea; (ii) la fecha de emision,
incluyendo la facultad de realizar emisiones parciales; (iii) la fijacion de la fecha de inicio del periodo
de suscripcion; (iv) la forma de integracion y la prima de emision; (v) la solicitud, tramite y obtencién
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de la autorizacion de listado de las nuevas acciones por la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
(“BCBA”) a través de Bolsas y Mercados Argentinos (“BYMA”), y de su oferta publica por la Comision
Nacional de Valores (“CNV”), y demas mercados que considere conveniente; y (vi) la definicion de
cuantos mas términos sean necesarios a los fines de instrumentar el aumento de capital y la emision
de las nuevas acciones.

Con fecha 7 de enero de 2020, el Sr. Ignacio Noel, accionista mayoritario, comunicé a la Sociedad
su voluntad de ejercer su derecho de suscripcion preferente por la totalidad de su tenencia accionaria
al momento de la suscripcion.

Con fecha 15 de abril de 2020, el Directorio de la Sociedad aprob6 el otorgamiento de un préstamo
por parte del Sr. Ignacio Noel, por la suma de USD 1.608.695, el cual tuvo por objetivo el
financiamiento de la ampliacion del capital de trabajo de la Sociedad necesario en virtud del
importante crecimiento registrado durante el ultimo afio, asi como también para el crecimiento
proyectado para los proximos meses, estimados sobre la base de las inversiones en equipamiento
puestas en marcha en enero 2020 para alcanzar una mayor produccion de harinas y a una mayor
demanda de harinas para consumo domiciliario como resultado de la situacion de aislamiento social,
preventivo y obligatorio (ASPO) por la pandemia del COVID-19 (ver Nota 29). El Sr. Ignacio Noel
manifesto su interés en capitalizar dicho préstamo en cuanto se inicie el procedimiento de suscripcion
del aumento de capital que ha sido aprobado por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas celebrada el pasado 19 de diciembre de 2019.

Con fecha 18 de mayo de 2020, el Directorio de la Sociedad fijo las condiciones de la suscripcion,
determinandose la realizacion de una primera emisién de acciones y dejandose constancia que el
Directorio se reserva la facultad de realizar futuras emisiones de acuerdo lo considere conveniente,
siempre dentro de los limites fijjados por la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de accionistas
celebrada el 19 de diciembre de 2019. El monto del aumento de capital ofrecido en suscripcion fue
fijado en la suma de $60.000.000, mediante la emisién de igual cantidad de acciones ordinarias,
escriturales, clase B, de un voto cada una 'y VN$ 1 por accion, mientras que el periodo de suscripcion
fue fijado en 10 dias corridos. Adicionalmente, en dicho acto se fijo un plazo de suscripcion de diez
dias corridos, y se determiné que la integraciéon de las nuevas acciones podra realizarse en: (a)
efectivo; o (b) mediante la capitalizacion créditos por dividendos devengados y no pagados y/o deuda
financiera de la Sociedad excluyendo entidades financieras comprendidas en la Ley 21.526.

Con fecha 19 de octubre de 2020, el Directorio de la Sociedad ratificé las condiciones de la
suscripcion fijadas en la reunion de Directorio de fecha 18 de mayo de 2020, y determiné las
condiciones finales de la suscripcion, fijandose i) un aumento de capital por hasta la suma de
$60.000.000, mediante la emisién de igual cantidad de acciones ordinarias de VN $1 cada una y un
voto por accion, y ii) la prima de emision en la suma de $13 (trece pesos) por accién, por lo que el
precio de suscripcidén ascendera a la suma de $14 (pesos catorce) por accién, correspondiendo $1
(un peso) al valor nominal y $13 (trece pesos) a prima de emision. Adicionalmente, se establecio que
la integracion de las nuevas acciones podra realizarse en: (a) efectivo; y/o (b) mediante la
capitalizacién deuda financiera de la Sociedad. Con fecha 22 de octubre de 2020, se publicé en el
Boletin Diario de la Bolsa de Comercio el aviso correspondiente al inicio del proceso de suscripcion,
y se ha informado mediante Hecho Relevante de misma fecha. En dicho aviso, se ratificaron las
condiciones de la suscripcién y se informo que el periodo de suscripcion para el ejercicio del derecho
de suscripcion preferente y de acrecer seria Unico y se extenderia durante el plazo de diez (10) dias
corridos con finalizacion en un dia habil, iniciando el 27 de octubre de 2020 y finalizando el dia 5 de
noviembre de 2020. El dia de finalizacién fue luego extendido por tres (3) dias habiles, hasta el 10
de noviembre de 2020, informandose esto a través de Hecho Relevante de fecha 4 de noviembre de
2020.
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Finalmente, como consecuencia del proceso de suscripcion finalizado el 10 de noviembre de 2020,
la Sociedad ha concretado la suscripcion de 60.000.000 de nuevas acciones (el 100% del total de
nuevas acciones ofrecidas en suscripcion), conforme el siguiente detalle:

1) 56.605.339 acciones han sido suscriptas e integradas en ejercicio del derecho de suscripcion
preferente;

2) 3.394.661 acciones han sido suscriptas en ejercicio del derecho de acrecer.
Las acciones suscriptas han sido integradas de la siguiente forma:

1) 29.197.084 acciones mediante la capitalizacién de créditos de titularidad del Sr. Ignacio Noel
y de Sierras de Mazan S.A.U. por la suma total de $ 408.759.176 (los cuales representaban al
momento de la suscripcion la suma de U$S 5.191.911, y fueron convertidos al tipo de cambio
comprador del Banco Nacion al dia anterior a la fecha de suscripcion), y;

2) 30.802.916 acciones mediante la integracion en efectivo, representando un ingreso de fondos
de $ 431.240.824.

Los fondos recibidos como consecuencia del proceso de suscripcion de capital se han aplicado de
acuerdo a los destinos informados en el Prospecto de Suscripcion y en el Hecho Relevante sobre el
resultado de este proceso de fecha 11 de noviembre de 2020, por lo que fueron destinados
principalmente a la compra anticipada de materias primas, insumos y servicios cuya valorizacion en
el mercado toma como base valor del ddlar al tipo de cambio oficial, asi como también a: (i) la
financiacion del capital de trabajo necesario para el crecimiento de la Sociedad, (ii) la financiacion de
proyectos de inversion en activos fijos, (iii) la cancelacion de deuda financiera y/u otra deuda
comercial, y (iv) a inversiones de corto plazo que permitan generar cobertura ante fluctuaciones en
el tipo de cambio oficial.

PRESTAMOS FINANCIEROS

Durante los meses de febrero a mayo de 2021, la Sociedad recibié de parte de Entidades
Financieras la suma aproximada de USD 7.200.000, siendo el principal objetivo el financiamiento de
la ampliacion del capital de trabajo de la Sociedad, necesaria en virtud del importante crecimiento de
ventas registrado durante el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2021. Dicha suma corresponde en
su mayoria a un préstamo sindicado a favor de la Sociedad por la suma de $700.625.250 con una
tasa de interés fija del 30% anual y un plazo de amortizacién de dos afios a partir del cumplimiento
de un afio desde la fecha de desembolso, condiciones que han sido informadas mediante Hecho
Relevante de fecha 29 de abril de 2021.

Dicho financiamiento permitié a la Sociedad obtener una reduccion en la tasa promedio ponderada
del financiamiento obtenido de terceros. Adicionalmente, permitio el acceso a tasas accesibles a
fondos que permitiran financiar proyectos de inversion, lo cual resulta fundamental para continuar
aumentando los volumenes de venta y productos comercializados por la Sociedad.

El contrato de préstamo incluye cldusulas usuales para este tipo de financiamiento, tales como el
cumplimiento de ratios financieros, restricciones para la disposicién de ciertos activos, y el
otorgamiento de una hipoteca en primer grado de privilegio sobre el inmueble de su propiedad
ubicado en la localidad de Benito Juarez, Provincia de Buenos Aires, entre otras.

Por otro lado, con fecha 5 de noviembre de 2021 el Directorio de la Sociedad aprobé una linea de
crédito con su sociedad controlada BRASPAL, por hasta la suma de USD 3.000.000, con la finalidad
de recibir financiamiento para capital de trabajo e inversiones de capital. El vencimiento opera en un
plazo de 3 afios, y devenga una tasa nominal anual en délares de 1,65%.
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Al 31 de mayo de 2022, la deuda financiera de la Sociedad con Entidades Financieras y el Mercado
de Valores por pagarés colocados asciende a $3.553.090.363, de los cuales aproximadamente el
12% corresponde a deudas en moneda extranjera. Aproximadamente un 37% de esta deuda se
encuentra avalada por garantias del accionista mayoritario de la Sociedad. Adicionalmente,
aproximadamente un 33% de la deuda se encuentra avalada por activos de la Sociedad.

PROGRAMA PARA LA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Con fecha 23 de diciembre de 2020, la Asamblea de Accionistas aprobd la creacion de un programa
global de emision de obligaciones negociables (el “Programa”) por un monto maximo en circulaciéon
en cualquier momento durante la vigencia del Programa de USD 50.000.000 (o su equivalente en
otras monedas); titulos a ser emitidos en la forma de obligaciones negociables a corto, mediano o
largo plazo, simples, no convertibles en acciones, en los términos de la Ley de Obligaciones
Negociables, y con una vigencia de 5 afos contados a partir de la fecha de aprobacioén del Programa
por parte de la CNV, o el plazo maximo que pueda ser fijado por las futuras regulaciones que resulten
aplicables, en cuyo caso el Directorio podra decidir la extension de su plazo de vigencia; todo lo cual
es aprobado por unanimidad.

En dicho acto, se han delegado en el Directorio de la Sociedad las facultades para: (i) determinar y
establecer todos los términos y condiciones definitivos del Programa y de las Obligaciones
Negociables a ser emitidas bajo el mismo, que no fueran expresamente determinados por la
Asamblea; (ii) la realizacion ante la CNV de todas las gestiones necesarias para obtener la
autorizacion para la creacion del Programa y la autorizacion de la Oferta Publica de las Obligaciones
Negociables a emitirse en el marco del mismo; (iii) la realizacion ante el ByMA, el MAE y cualesquier
otros mercados de valores autorizados por la CNV de la Republica Argentina y/o mercados de valores
del exterior de todas las gestiones para obtener la autorizacion del Programa, para el eventual listado
y/o negociacion de las obligaciones negociables a emitirse en el marco del mismo; (iv) aprobar y
celebrar los respectivos contratos, aprobar y suscribir los prospectos y suplementos de precio (tanto
locales como internacionales, en su caso) que sean requeridos por las autoridades regulatorias y los
demas documentos de la emisién; y (v) la contratacion de calificadoras de riesgo independientes y
distintas a los efectos de la calificacion del Programa y/o de la clase y/o serie a emitir bajo el mismo.

Los fondos obtenidos seran destinados para uno o mas de los siguientes destinos previstos:
inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais, adquisicion de fondos de
comercio situados en el pais, integracion de capital de trabajo en el pais o refinanciacion de pasivos,
a la integracion de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas, a la adquisicion de
participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, y/o los destinos que se
establezcan en las regulaciones aplicables; correspondiendo al Directorio, 0 en su caso a los
funcionarios subdelegados por aquel, la determinacion destino en particular al que se afectara el
producido neto de la colocacion de cada Clase y/o Serie.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables emitidas bajo el Programa ha sido autorizada por
la Resolucién N° RESFC-2021-21070-APN-DIR#CNV del 15 de abril de 2021 del directorio de la
CNV.

Con fecha 28 de mayo de 2021, la Sociedad publicé el aviso de suscripcion (el “Aviso de Suscripcion”)
de sus Obligaciones Negociables Clase | denominadas en pesos, a emitirse bajo las condiciones del
Programa, siendo el periodo de licitacion publica el 3 de junio de 2021. Los principales términos de
las Obligaciones Negociables Clase | se detallan a continuacion.

Con fecha 3 de junio de 2021, la Sociedad public6 mediante Hecho Relevante los resultados de la
suscripcion de Obligaciones Negociables Clase |, informando la acumulacion de ofertas por un valor
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nominal total que mas que duplicaba el valor total ofrecido. Con fecha 8 de junio de 2021 las
Obligaciones Negociables fueron integramente emitidas y liquidadas.

Con fecha 25 de marzo de 2022, el Directorio aprobé los términos y condiciones para la emision de
Obligaciones Negociables Serie I, en el marco del Programa, por un monto de $400.000.000
ampliable a $500.000.000. Con fecha 29 de marzo de 2022, fueron publicadas en las condiciones de
la emisién y el prospecto correspondiente.

Con fecha 7 de abril fue realizada la oferta de las Obligaciones Negociables al mercado, lograndose
la colocacion del total del importe ofrecido por $500.000.000 (se han recibido ofertas por un total de
mas de $650 millones), con un afio de plazo desde su emisién, a una tasa BADLAR mas un margen

del 1,94%.

Principales términos de las Obligaciones Negociables

Obligaciones Negociables
Clase |

Obligaciones Negociables
Clase ll

Monto final de la emision

ARS 400.000.000

ARS 500.000.000

Fecha de emisién y
liquidacion

8 de junio de 2021

12 de abril de 2022

Precio de emision

100% del valor nominal (a la par)

100% del valor nominal (a la par)

Moneda

ARS

ARS

Tasa de interés

Tasa variable nominal anual equivalente al
promedio de la tasa Badlar del periodo.

Tasa variable nominal anual equivalente al
promedio de la tasa Badlar del periodo.

Margen aplicable

0,00% nominal anual

1,94% nominal anual

Fecha de amortizacién y
vencimiento

8 de junio de 2022

12 de abril de 2023

Fecha pago de intereses

Trimestral, en forma vencida, los dias 8 de
septiembre de 2021, 8 de diciembre de 2021,
8 de marzo de 2022 y 8 de junio de 2022.

Trimestral, en forma vencida, los dias 12 de
julio de 2022, 12 de octubre de 2022, 12 de
enero de 2023 y 12 de abril de 2023.

29. OPERACIONES DE LA SOCIEDAD Y EFECTOS DE LA PANDEMIA COVID-19

Por Comision fiscalizadora

C.P.C.E.C.AB.A. To. 138 — Fo. 186

COVID-19 — Efectos del aislamiento social preventivo y obligatorio

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré pandemia al brote de
Coronavirus (COVID-19), debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado, hasta
ese momento, a mas de 110 paises. En linea con lo que fue sucediendo en el mundo, en la Republica
Argentina, el 12 de marzo de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional (PEN) emitié el Decreto N°260/2020,
por el que se amplio la emergencia publica en materia sanitaria y, con fecha 19 de marzo de 2020, el
PEN emitié el Decreto N°297/2020 por el que se establecio el aislamiento social, preventivo y
obligatorio (ASPO), el cual rigié desde el 20 de marzo de 2020 hasta el 30 de noviembre de 2020
inclusive, en atencion a la situacion epidemioldgica.

Al momento de decretarse el ASPO, se han definido “actividades esenciales” las cuales se
encuentran exceptuadas de las restricciones de la Resolucién, siendo la industria de la alimentacion
y su cadena de valor una de ellas. Por lo mencionado, con las debidas adaptaciones sanitarias y de
operacion, la Sociedad ha mantenido el normal funcionamiento de sus actividades durante la vigencia
del ASPO vy del distanciamiento social, preventivo y obligatorio (DISPO) establecido a partir del 1 de
diciembre de 2020.
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Efectos de las medidas adoptadas sobre el volumen de operacién de la Sociedad

Dada la situacion excepcional y de demanda de ciertos productos y a los fines de evitar
especulaciones en el precio de comercializacién de los mismos, el PEN mediante la Resolucién N°
100/2020 del Ministerio de Desarrollo Productivo retrotrajo los valores de venta al 6 de marzo de
2020, la cual tuvo vigencia hasta el mes de junio 2021. Si bien dicha Resolucion hacia referencia al
congelamiento de precios para toda la cadena de valor, cabe mencionar que el congelamiento se
practicé de modo efectivo para la comercializacion, mientras que para los fabricantes se ha aplicado
parcialmente sobre los proveedores de insumos y no ha sido posible aplicarlo sobre los proveedores
de materias primas.

A partir del mes de junio 2021, el PEN ha implementado un renovado programa de control y
regulacién de precios, complementando al programa de “Precios Cuidados”, el cual busca fijar precios
para mas de 70 productos de consumo masivo por un periodo de 180 dias.

El contexto social y econdmico derivado del ASPO inicialmente ha potenciado de forma significativa
la demanda de productos de primera necesidad, principalmente por parte de consumidores finales y
de organismos publicos (licitaciones de organismos publicos y canastas basicas de alimentos
preparadas por organizaciones civiles). Esto ha tenido un efecto directo sobre los volumenes de
ventas reales durante el ejercicio anterior.

El aumento de ventas en el segmento de harinas de kilo esta asociado, no solo a la situacion de
demanda del producto sino también a la instalacién de dos nuevas lineas de produccién para dicha
categoria las cuales comenzaron a operar en febrero de 2020, y ya se encuentran operando a plena
capacidad productiva, lo cual permitié triplicar el volumen de produccion y despachos de la Sociedad
durante el ejercicio pasado.

La Sociedad continua implementado el plan estratégico que ha disefiado, priorizando la produccion
a su maxima capacidad y asegurando el abastecimiento de los productos de primera necesidad que
comercializa, en un contexto de cambios en los habitos del consumidor final que no se espera que
vuelvan a ser como los existentes antes del efecto de la pandemia COVID-19, al menos en el corto
o0 mediano plazo.

Financiacion de la operacion post-pandemia

En consonancia con el incremento exponencial de la produccion, la Sociedad debid afrontar la
financiacion del aumento del capital de trabajo asociado. Dicho incremento ha sido soportado
mediante la financiacion recibida mencionada en la nota 27.

La Sociedad ha aumentado la proporciéon de financiamiento en pesos, el cual asciende a
aproximadamente el 85% del total de la deuda financiera al 31 de mayo de 2022 (en comparacion al
37% al 30 de noviembre de 2019y al 17% al 31 de mayo de 2020), quedando el 15% del total de la
deuda financiera en dodlares, siendo este porcentaje inferior a la proporcion de ventas con destino al
mercado externo sobre el total de ventas de la Sociedad, generando una cobertura natural a las
posibles fluctuaciones en el tipo de cambio oficial.

FIDEICOMISO DEL FONDO ANTICICLICO ALIMENTARIO — RES. CONJUNTA N°3/2022

Con fecha 4 de marzo de 2022, el Ministerio de Desarrollo Productivo conjuntamente con el Ministerio
de Agricultura, Ganaderia y Pesca, decretaron la Resolucion Conjunta N° 3/2022 (la “Resolucion”),
mediante la cual se establece la creacion de un Fideicomiso del Fondo Anticiclico Alimentario (el
“Fideicomiso”), en el que seran fiduciarios todas las personas humanas o juridicas que operan en el
mercado de exportacion de granos de trigo, derivados y maiz, y se encuentren inscriptas en el
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Registro Unico de la Cadena Agroalimentaria (RUCA), sea como productores, fraccionadores,
acopiadores, molinero, exportador, elevador y fazonero o demas areas del comercio.

Por su parte, los beneficiarios del Fideicomiso seran todos aquellos abastecedores de productos
sujetos a compensacion (harina de trigo pan tipo 000 con y sin levaduras en presentaciones de 1y 5
kilogramos, y fideos secos en presentaciones de 500 gramos, 1 kilogramo y 5 kilogramos, ambos con
destino al consumidor final en el mercado doméstico) que se encuentren en el programa de “Precios
Cuidados”, y aquellos que se adhieran voluntariamente al Fideicomiso, sujeto al cumplimiento de los
requisitos para ser beneficiario que surgen de la reglamentacion. La participacion de la Sociedad en
dicho Fideicomiso permitira recomponer parcialmente los margenes brutos de su principal linea de
negocios.

El Fideicomiso debera velar por el interés econémico general de la poblacion, mediante un Sistema
Interno de Asistencia Financiera que, preservando la libertad de mercado y la libre competencia,
garantice un abastecimiento interno a precios justos y razonables para los consumidores, por una
cantidad maxima equivalente a 355.000 toneladas de trigo.

El contrato del Fideicomiso establece una vigencia hasta el 31 de enero de 2024, con un monto a
financiar de hasta USD 25.000.000 por afio. A la fecha de emision de los presentes estados
financieros, el Fideicomiso ha cumplido con las compensaciones estipuladas hasta el mes de junio
inclusive, mes en el que se han agotado los fondos aportados por los fiduciarios correspondientes al
afo 2022.

FONDO ESTABILIZADOR DEL TRIGO ARGENTINO — DECRETO N° 123/2022

Con fecha 19 de marzo de 2022, fue publicado en el Boletin Oficial el Decreto N° 132/2022, mediante
el cual se cre6 el Fondo Estabilizador del Trigo Argentino (el “Fondo”), con el objetivo de estabilizar
el costo de la tonelada de trigo que compran los molinos argentinos. El Fondo sera conformado como
un fideicomiso de administracion y financiero, y estara compuesto por los recursos resultantes de la
modificacion temporal de los derechos de exportacion aplicados a la harina y al aceite de soja,
establecida por el Decreto N° 131/2022.

Con fecha 7 de abril de 2022 el Ministerio de Desarrollo Productivo a través de la Secretaria de
Comercio Interior, dictd la Resolucion N° 355/2022 mediante la cual se aprueba el modelo de contrato
del fideicomiso y se define el marco operativo del mismo, determinandose el fiduciario, los productos
incluidos en el régimen y sus correspondientes respectivos precios de referencia, entre otras
cuestiones. Los formatos incluidos en este segundo fideicomiso son: (i) harina 000 en bolsa de 25
kg; (ii) harina 0000 en bolsa de 25 kg; (iii) harina 000 por tonelada; (iv) harina 0000 por tonelada; (v)
harina 000 calidad + por tonelada; (vi) harina tapera por tonelada; (vii) semolin por tonelada; y (viii)
harina a granel destinada a una segunda industrializacién. Respecto de los productos incluidos en el
Fideicomiso mencionado en la nota 30, y ante la discontinuidad del Fideicomiso privado para lo que
resta del 2022 por falta de fondos, la Autoridad de Aplicacion del Fondo se encuentra analizando
alternativas que permitan incluir aquellos formatos de harina no incluidos en la Resolucion original.

Con fecha 16 de junio de 2022, la Sociedad quedd formalmente inscripta como beneficiaria del
fideicomiso del Fondo.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Presidente y Directores de
MORIXE HERMANOS S.A.C.l.:

Domicilio legal: Esmeralda 1320, Piso 7° “A”,
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina
(C.U.L.T.) N°: 30-52534638-9

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora de MORIXE HERMANOS S.A.C.I.,
informamos sobre el examen que hemos realizado de los documentos detallados en el capitulo 1
siguiente, con el alcance que se describe en el capitulo 2. La preparacion y emision de los
documentos citados es responsabilidad del Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones
exclusivas.

1) DOCUMENTACION EXAMINADA:

a) Estados financieros consolidados, que incluyen el estado consolidado de situacion financiera
al 31 de mayo de 2022, estado consolidado de ganancias o pérdidas y otros resultados
integrales, estado consolidado de cambios en el patrimonio y estado consolidado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio finalizado en esa fecha y sus notas explicativas.

b) Estados financieros separados, que incluyen estado separado de situacion financiera al 31 de
mayo de 2022, estado separado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales, estado
separado de cambios en el patrimonio y estado separado de flujos de efectivo correspondiente
al ejercicio finalizado en esa fecha y sus notas explicativas.

c) Resefia informativa consolidada, requerida por el articulo 4 del Capitulo Ill, Titulo IV de las
Normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013), por el ejercicio finalizado el 31 de
mayo de 2022.

d) Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de mayo de
2022.

e) Inventario al 31 de mayo de 2022.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econémico terminado el 31 de mayo de
2021, reexpresadas en moneda de mayo de 2022, son parte integrante de los estados financieros
mencionados precedentemente en los apartados a) y b) y se las presenta con el propdsito de que
se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacién del ejercicio
econdmico actual.

2) RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO DE LA SOCIEDAD EN RELACION CON LOS
ESTADOS FINANCIEROS

La Direccion de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE) como normas contables profesionales, tal y como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asimismo, es
responsable del control interno que la Direccidén considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de incorrecciones significativas.



3) RESPONSABILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA

Nuestra responsabilidad es emitir una opinion sobre los documentos detallados en el parrafo 1 con
base en nuestra revision realizada con las normas de sindicatura vigentes establecidas en la
Resolucién Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE). Nuestro trabajo sobre los estados financieros adjuntos consistio en verificar
la congruencia de la informacion significativa contenida en dichos estados financieros con la
informacion de las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a
la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado 1, hemos
tenido en cuenta el informe de los auditores externos de la Sociedad, quienes emitieron su informe de
fecha 9 de agosto de 2022, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(“IAASB”, por su sigla en inglés) adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Economicas (FACPCE), a través de la Resolucion Técnica N° 32 de la FACPCE, tal como
fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IASB” por
sus siglas en inglés) de la Federacion Internacional de Contadores (‘IFAC, por sus siglas en inglés).

No hemos efectuado ningun control de gestion y, por lo tanto, no hemos evaluado los criterios y
decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad
exclusiva de la Direccion. Consideramos que nuestro trabajo y el informe del auditor externo nos
brindan una base razonable para fundamentar nuestro informe.

En relacion con la resefa informativa por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2022, mencionadas
en el capitulo 1), en lo que respecta a los datos numeéricos contables incluidos en ambos documentos
citados, en lo que sea materia de nuestra competencia, hemos constatado que tales datos concuerden
con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

Asimismo, en relacion con la memoria del Directorio correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
mayo de 2022, hemos verificado que contiene la informacion requerida por el art. 66 de la Ley General
de Sociedades y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan
con los registros contables de la Sociedad y otra documentacién pertinente.

4) OPINION
En nuestra opinion:

a) los estados financieros consolidados mencionados en el apartado a) del capitulo | presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera consolidada de
MORIXE HERMANOS S.A.C.I. al 31 de mayo de 2022 y sus ganancias o pérdidas y otros
resultados integrales consolidados, los cambios en su patrimonio consolidado y los flujos de
su efectivo consolidado por el ejercicio econdmico finalizado en esa fecha, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

b) los estados financieros separados mencionados en el apartado b) del capitulo | presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de MORIXE
HERMANOS S.A.C.I. al 31 de mayo de 2022 y sus ganancias o pérdidas y otros resultados
integrales, los cambios en su patrimonio y los flujos de su efectivo por el ejercicio econémico
finalizado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

5) INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

a) Con respecto a la Memoria del Directorio y el Informe sobre el grado de cumplimiento al Codigo
de Gobierno Societario previsto por las normas de la CNV e incluido como Anexo separado a
la Memoria del Directorio, y en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular. Las proyecciones y afirmaciones sobre hechos futuros contenidas
en dichos documentos son responsabilidad exclusiva del Directorio.

b) Las cifras de los estados financieros adjuntos indicados en 1. surgen de los registros contables
de la Sociedad los que, en sus aspectos formales, han sido llevados de conformidad con las



disposiciones legales vigentes.

c) Desde nuestra designacion, hemos dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la
Ley General de Sociedades.

d) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion del lavado de activos de origen delictivo
y financiacion del terrorismo previsto en la Resolucién C.D. N° 77/2011 del Consejo Profesional
de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2022.

BLAS DONNADIO
Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. To. 138 -Fo. 186
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES
(Sobre estados financieros consolidados)

Sres. Presidente y Directores de

MORIXE HERMANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL
C.U.L.T.: 30-52534638-9

Domicilio Legal: Esmeralda 1320 — Piso 7 — A

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de MORIXE HERMANOS SOCIEDAD
ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL (en adelante “Morixe” ¢ “la Sociedad”), que
comprenden el estado de situacion financiera consolidado al 31 de mayo de 2022, el estado de
resultados integral consolidado, el estado de cambios en el patrimonio consolidado y el estado
de flujo de efectivo consolidado correspondientes al ejercicio econdmico terminado en dicha
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa incluidas en las notas y anexos.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera consolidada de MORIXE
HERMANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL al 31 de mayo de 2022, asi
como su resultado integral consolidado , cambios en el patrimonio consolidado y el flujo de su
efectivo consolidado correspondientes al ejercicio econdmico terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2. Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (“NIA”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (“IAASB” por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades de los auditores
en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidado” de nuestro informe. Somos
independientes de la Sociedad de conformidad con el “Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia)” del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo del IESBA, por su sigla
en inglés) junto con los requerimientos que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de la Ciudad Autdonoma de Buenos Aires. Consideramos que los elementos de
juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.



3. Cuestiones claves de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados correspondientes al presente ejercicio. Estas cuestiones han sido
tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en su
conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

Valor recuperable de Propiedades, planta y equipo

Descripcion de la cuestion:

Las revelaciones relacionadas con la valuacion de las Propiedades planta y equipos se
exponen en la Nota 9 a los estados financieros consolidados. La determinacion del monto
recuperable requiere que la Direccion realice juicios significativos incluyendo supuestos
macroeconémicos y de mercado, tasas de crecimiento y tasas de descuento.

Para el calculo del valor recuperable, la Sociedad usa proyecciones de flujos de efectivo
basadas en presupuestos financieros de acuerdo con la evaluacién de la Direccién de variables
y condiciones del mercado tales como la evoluciéon del crecimiento de precios y volimenes,
gastos operativos futuros y tasas de crecimiento a largo plazo y de descuento. Teniendo en
cuenta el riesgo inherente de incertidumbre relacionado con las estimaciones significativas
realizadas por la Direccién al evaluar el monto recuperable de propiedades, planta y equipo,
creemos que esta es una cuestion clave de auditoria.

Tratamiento de la cuestion en nuestra auditoria:

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

a) entendimiento del proceso seguido para la determinacion del valor recuperable,

b) revision de la razonabilidad y justificacion de los supuestos clave en relacién con los flujos de
fondos, (el periodo cubierto por las proyecciones de flujos de efectivo futuros y el nivel de
ingresos, margen operativo y gastos de inversion futuros asumidos y la tasa de descuento
utilizada), en funcion de la informacién disponible,

c) verificacion de la integridad de los céalculos matematicos y la consistencia metodoldgica del
modelo de valuacién basado en flujos de efectivo descontados utilizando especialistas de

nuestra firma,

d) evaluacion de las revelaciones vinculadas con esta cuestion clave que se presentan en los
estados financieros consolidados.

Con base en los procedimientos llevados a cabo, no identificamos ningun ajuste significativo

necesario para ser incluido en los estados financieros consolidados.

4. Informacién distinta de los estados financieros consolidados y del informe de
auditoria correspondiente (“Otra informacién”)

Otra informaciéon comprende la informacion incluida en la Memoria del Directorio (incluyendo el
Informe sobre el Cédigo de Gobierno Societario) y en la Resefia informativa. Esta informacion
es distinta de los estados financieros consolidados y de nuestro informe de auditoria
correspondiente. La Direccién es responsable de la otra informacion.

Nuestra opinién sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacién y no
expresamos ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.



En relaciéon con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra
responsabilidad es leer la otra informacién y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia
significativa entre la otra informacion y los estados financieros consolidados o el conocimiento
obtenido por nosotros en la auditoria, o si por algun otro motivo parece que existe una
incorreccion significativa. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos, en lo
que es materia de nuestra competencia, que en la otra informacién existe una incorreccion
significativa, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al respecto.

5. Responsabilidades del Directorio y del Comité de auditoria de la sociedad en
relacion con los estados financieros consolidados

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno
que considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres
de incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, el Directorio de la Sociedad es
responsable de la evaluacion de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si
el Directorio tuviera intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
existiera otra alternativa realista.

El Comité de Auditoria de la Sociedad es responsable de la supervision del proceso de

informacion financiera de la Sociedad.

6. Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados
financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorrecciéon significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados
financieros consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos elementos
de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada
por el Directorio de la Sociedad.



« Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por el Directorio de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de
juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son apropiadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los
elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logren una presentacién razonable.

Nos comunicamos con el Directorio y con el Comité de Auditoria de la Sociedad, en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados,
y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del
control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio y al Comité de Auditoria de la Sociedad una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables relacionados con independencia,
y comunicamos todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las acciones
tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con el Directorio y con el Comité de
Auditoria de la Sociedad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros consolidados del presente ejercicio y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque puede preverse
razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés publico de la misma.

7. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a. Los estados financieros consolidados mencionados en 1. han sido preparados, en todos
sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas aplicables de la Ley General de
Sociedades N° 19.550 y de la CNV. Dichos estados financieros consolidados surgen de
registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas
legales vigentes y de acuerdo con las condiciones de seguridad e integridad en base a
las cuales fueron autorizadas por la CNV.

b. En cumplimiento de las normas aplicables de la CNV, informamos las siguientes
relaciones porcentuales correspondientes a los honorarios facturados directa o
indirectamente por nuestra sociedad profesional:

i. Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la emisora y el total
facturado a la emisora por todo concepto, incluido los servicios de auditoria:87%

ii. Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la emisora y el total de
servicios de auditoria facturados a la emisora y a las controlantes, controladas y
vinculadas: 87%



iii. Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la emisora y el total
facturado a la emisora y sus controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto,
incluido servicios de auditoria: 87%

c. Al 31 de mayo de 2022 |la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional

Argentino, seguin surge de los registros contables, ascendia a $ 10.577.487,52 no siendo
exigible a dicha fecha.

d. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion
del terrorismo previsto en las correspondientes normas profesionales emitidas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas y adoptadas

por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autdbnoma de Buenos
Aires.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2022.

BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.C.E.C.AB.A. To. 1 Fo. 217

Mariano E. Graziano
Socio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 348 F° 204



INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES
(Sobre estados financieros separados)

Sres. Presidente y Directores de

MORIXE HERMANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL
C.U.L.T.: 30-52534638-9

Domicilio Legal: Esmeralda 1320 — Piso 7 — A

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. Opinién

Hemos auditado los estados financieros de MORIXE HERMANOS SOCIEDAD ANONIMA
COMERCIAL E INDUSTRIAL (en adelante “Morixe” 6 “la Sociedad”), que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de mayo de 2022, el estado de resultado integral, el estado
de cambios en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio
econdémico terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa incluidas en las notas y anexos.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de MORIXE HERMANOS SOCIEDAD ANONIMA
COMERCIAL E INDUSTRIAL al 31 de mayo de 2022, asi como su resultado integral, cambios
en el patrimonio y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio econémico terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

9. Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (“NIA”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (“IAASB” por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades de los auditores
en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Sociedad de conformidad con el “Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia)” del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo del IESBA, por su sigla
en inglés) junto con los requerimientos que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con los
requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires. Consideramos que los elementos de juicio que hemos
obtenido proporcionan una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.



10. Cuestiones claves de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros correspondientes al presente ejercicio. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de
nuestra opinidon sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas
cuestiones.

Valor recuperable de Propiedades, planta y equipo

Descripcion de la cuestion:

Las revelaciones relacionadas con la valuacion de las Propiedades planta y equipos se
exponen en la Nota 9 y en la Nota 2.4 a los estados financieros. La determinacion del monto
recuperable requiere que la Direccion realice juicios significativos incluyendo supuestos
macroeconémicos y de mercado, tasas de crecimiento y tasas de descuento.

Para el calculo del valor recuperable, la Sociedad usa proyecciones de flujos de efectivo
basadas en presupuestos financieros de acuerdo con la evaluacion de la Direccién de variables
y condiciones del mercado tales como la evolucion del crecimiento de precios y volimenes,
gastos operativos futuros y tasas de crecimiento a largo plazo y de descuento. Teniendo en
cuenta el riesgo inherente de incertidumbre relacionado con las estimaciones significativas
realizadas por la Direccién al evaluar el monto recuperable de propiedades, planta y equipo,
creemos que esta es una cuestion clave de auditoria.

Tratamiento de la cuestidon en nuestra auditoria:
Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:
a) entendimiento del proceso seguido para la determinacion del valor recuperable,

b) revision de la razonabilidad y justificacion de los supuestos clave en relacién con los flujos de
fondos, (el periodo cubierto por las proyecciones de flujos de efectivo futuros y el nivel de
ingresos, margen operativo y gastos de inversion futuros asumidos y la tasa de descuento
utilizada), en funcion de la informacién disponible,

c) verificacion de la integridad de los céalculos matematicos y la consistencia metodoldgica del
modelo de valuacion basado en flujos de efectivo descontados utilizando especialistas de
nuestra firma,

d) evaluacion de las revelaciones vinculadas con esta cuestion clave que se presentan en los
estados financieros.

Con base en los procedimientos llevados a cabo, no identificamos ningun ajuste significativo
necesario para ser incluido en los estados financieros.

11. Informacidén distinta de los estados financieros y del informe de auditoria

correspondiente (“Otra informacién”)

Otra informacion comprende la informacion incluida en la Memoria del Directorio (incluyendo el
Informe sobre el Cédigo de Gobierno Societario) y en la Resefia informativa. Esta informacion
es distinta de los estados financieros y de nuestro informe de auditoria correspondiente. La
Direccion es responsable de la otra informacion.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacién y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra
informacion y los estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o
si por algun otro motivo parece que existe una incorreccion significativa. Si, basandonos en el



trabajo que hemos realizado, concluimos, en lo que es materia de nuestra competencia, que en
la otra informacion existe una incorreccion significativa, estamos obligados a informarlo. No
tenemos nada que informar al respecto.

12. Responsabilidades del Directorio y del Comité de auditoria de la sociedad en
relacion con los estados financieros

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, el Directorio de la Sociedad es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el
Directorio tuviera intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
existiera otra alternativa realista.

El Comité de Auditoria de la Sociedad es responsable de la supervision del proceso de

informacion financiera de la Sociedad.

13. Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes
y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada
por el Directorio de la Sociedad.

« Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por el Directorio de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de
juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si



concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son apropiadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos
de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con el Directorio y con el Comité de Auditoria de la Sociedad, en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados,
y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del
control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio y al Comité de Auditoria de la Sociedad una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables relacionados con independencia,
y comunicamos todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las acciones
tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con el Directorio y con el Comité de
Auditoria de la Sociedad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del presente ejercicio y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion
0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestiéon no se
deberia comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

14. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

e. Los estados financieros mencionados en 1. han sido preparados, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con las normas aplicables de la Ley General de Sociedades N°
19.550 y de la CNV. Dichos estados financieros surgen de registros contables llevados,
en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes y de acuerdo
con las condiciones de seguridad e integridad en base a las cuales fueron autorizadas
por la CNV.

f. En cumplimiento de las normas aplicables de la CNV, informamos las siguientes
relaciones porcentuales correspondientes a los honorarios facturados directa o
indirectamente por nuestra sociedad profesional:

i. Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la emisora y el total
facturado a la emisora por todo concepto, incluido los servicios de auditoria: 87%

ii. Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la emisora y el total de
servicios de auditoria facturados a la emisora y a las controlantes, controladas y
vinculadas: 87%

iii. Cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la emisora y el total
facturado a la emisora y sus controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto,
incluido servicios de auditoria:87%

g. Al 31 de mayo de 2022 |la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino, segun surge de los registros contables, ascendia a $ 10.577.487,52 no siendo
exigible a dicha fecha.



h. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion
del terrorismo previsto en las correspondientes normas profesionales emitidas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas y adoptadas
por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autdbnoma de Buenos
Aires.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2022.
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