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1. COMENTARIOS GENERALES 

 
(no cubierto por el informe de los auditores independientes) 
 
Durante los primeros seis meses del año 2022 la Sociedad registró una ganancia operativa de $ 275,13 
millones, mientras que en el mismo período del ejercicio 2021 dicho resultado fue una ganancia de 
$ 382,16 millones. 
 
Como principales causas de esta variación podemos mencionar: a) los menores ingresos por actividades 
ordinarias por el menor recurso eólico, b) mayores gastos de administración y comercialización 
principalmente en honorarios y retribuciones de servicios y c) el menor resultado por recupero por 
descuento de créditos. Estos efectos se vieron compensados parcialmente por el mayor reintegro de 
seguros y por diferencias de cambio netas. 
 
La ganancia operativa mencionada anteriormente se incrementa por los resultados financieros cuyas 
principales causas son: a) el menor resultado negativo por intereses de préstamos y b) las menores 
comisiones bancarias. Este efecto se vio compensado parcialmente por el menor resultado positivo por 
la exposición al cambio en el poder adquisitivo de la moneda, por el menor resultado por tenencia de 
activos financieros y por el mayor resultado negativo por diferencia de cambio. 
 
Como consecuencia de lo anterior, se registró una ganancia neta antes de impuesto a las ganancias para 
el primer semestre del ejercicio 2022 de $ 431,81 millones, mientras que en el mismo período del ejercicio 
2021 fue de $ 491,91 millones. 
 
En resumen, las principales causas de la disminución de la ganancia neta antes del impuesto a las 
ganancias del ejercicio fueron: a) los menores ingresos por actividades ordinarias, b) el menor resultado 
por recupero por descuento de créditos y c) menor resultado positivo por la exposición al cambio en el 
poder adquisitivo de la moneda. Estos resultados se vieron compensados parcialmente por el mayor 
reintegro de seguros y el menor resultado negativo por intereses de préstamos. 
 
La ganancia neta del período fue de $ 370,92 para los primeros seis meses del 2022, mientras que en el 
mismo período del ejercicio 2021 fue de $ 276,60. Este incremento se explica por el menor impuesto a 
las ganancias registrado en 2022. 
 
La ganancia neta para los primeros seis meses del ejercicio 2022 fue equivalente a $ 1 por acción 
comparado con una ganancia neta de $ 0,75 por acción para el mismo período del ejercicio 2021. 
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2. INFORMACIÓN CONTABLE RESUMIDA 

 
Según lo dispuesto por la RG N° 777/18 de la CNV, se presentan los saldos comparativos con el período 
anterior, ambos en moneda de poder adquisitivo correspondiente a la fecha de cierre. 
 
2.1. Estructura patrimonial  

 
al 30 de junio de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 
 
(cifras expresadas en miles de pesos) 
 

 30-06-2022  31-12-2021  31-12-2020  31-12-2019 
        
ACTIVOS        
Activo no corriente 3.559.479  3.662.293  3.876.221  3.315.881 
Activo corriente 512.750  258.074  663.688  188.284 
Total activo 4.072.229  3.920.367  4.539.909  3.504.165 
        
PASIVOS        
Pasivo no corriente 1.521.112  1.725.185  1.989.938  2.043.385 
Pasivo corriente 367.484  382.472  1.011.696  211.459 
Total pasivo 1.888.596  2.107.657  3.001.634  2.254.844 
        
        
PATRIMONIO 2.183.633  1.812.710  1.538.275  1.249.321 
Total pasivo y patrimonio 4.072.229  3.920.367  4.539.908  3.504.166 
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2.2. Estructura de resultados comparativa 

 
Por los períodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2022, 2021 y 2020 
 
(cifras expresadas en miles de pesos) 
 

 30-06-2022  30-06-2021  30-06-2020 
      
Ingresos de actividades ordinarias 391.388  506.439  379.056 
Costo de ventas (143.241)  (152.328)  (110.964) 
Ganancia bruta 248.147  354.111  268.092 
      
Gastos de administración y 

comercialización (12.344)  (13.083)  (19.866) 
Ganancia operativa antes de 

otros gastos e ingresos 
operativos 235.803  341.028  248.225 

      
Otros ingresos operativos, netos 39.327  41.135  48.906 
Ganancia operativa 275.130  382.163  297.132 
      
Resultado por exposición al cambio 

del poder adquisitivo de la 
moneda 436.684  450.324  214.935 

(Costos) Ingresos financieros, netos (280.003)  (340.568)  (525.600) 
Ganancia (Pérdida) antes del 

impuesto a las ganancias 431.811  491.919  (13.533) 
      
Impuesto a las ganancias del 

período (60.888)  (215.312)  5.185 
Ganancia (Pérdida) neta del 

período 370.923  276.607  (8.348) 
Resultado integral total neto del 

período 370.923  276.607  (8.348) 
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3. ESTRUCTURA DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVA 

 
Por los períodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2022, 2021 y 2020 
 
(Cifras expresadas en miles de pesos) 
 
 30-06-2022  30-06-2021  30-06-2020 
      
Flujo neto de efectivo generado por las 

actividades de operación 161.628  552.154  365.022 
      
Flujo neto de efectivo utilizado en las 

actividades de inversión (451.717)  (377.729)  (638.784) 
      
Flujo neto de efectivo procedente de 

(utilizado en) las actividades de 
financiación 289.623  (160.408)  346.279 

      
(Disminución) Aumento neto del efectivo 

y colocaciones a corto plazo (466)  14.017  72.516 
      
Diferencia de cambio neta, RECPAM y 

otros resultados financieros (646)  (1.307)  (567) 
      
Efectivo y colocaciones a corto plazo al 

1° de enero 3.480  3.078  7.427 
Efectivo y colocaciones a corto plazo al 

30 de junio 2.368  15.788  79.376 
 
 
4. DATOS ESTADÍSTICOS COMPARATIVOS 

 
(no cubierto por el informe de los auditores independientes) 
 
 Unidad  30-06-2022  30-06-2021  30-06-2020 
        
Volumen de ventas GWH  50  49  37 
Volumen de compras GWH  -   -   -  
Producción neta GWH  50  49  37 
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5. ÍNDICES FINANCIEROS 

 
 30-06-2022  31-12-2021  31-12-2020  31-12-2019 
        
Liquidez (Activo corriente / Pasivo 

corriente) 1,40  0,67  0,66 
 

0,89 
Solvencia (Patrimonio / Total Pasivo) 1,16   0,86  0,51  0,55 
Endeudamiento (Pasivo total / 

Patrimonio) 0,86  1,16  1,95 
 

1,8 
Inmovilización del capital (Activo no 

corriente / Total activo) 0,87   0,93  0,85 
 

0,95 
Rentabilidad (Resultado / Patrimonio 

promedio) 0,19   0,27  0,21 
 

(0,10) 
 
 
6. PERSPECTIVAS PARA EL PRESENTE EJERCICIO 

 
(no cubierto por el informe de los auditores independientes) 
 
A futuro, la Compañía se focalizará en tener una excelencia operativa que permita maximizar la 
producción de energía del parque eólico al menor costo, y gestionar eficientemente sus acuerdos 
comerciales, así como las cobranzas en tiempo y forma. 
 
 




