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1. COMENTARIOS GENERALES
1.1. CARACTERISTICAS DE LA SOCIEDAD

YPF Energia Eléctrica S.A. (en adelante “YPF Luz” o “la Sociedad”) es una sociedad andnima constituida segun las leyes
de la Republica Argentina. Su domicilio legal es Macacha Gliemes 515, Piso 3, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La actividad principal de la Sociedad y de las sociedades que componen el Grupo econdémico consiste en la generacion
y comercializacion de energia eléctrica a través de los siguientes activos:

Capacidad
Ubicacién Instalada
Central Eléctrica (Provincia) (MW) Marco Regulatorio Tecnologia
Central Térmica Tucuman Tucuman 447 Energia Base Ciclo Combinado
San Miguel de Tucuman Tucuman 382 Energia Base Ciclo Combinado
El Bracho TG Tucumdn 274  PPA con CAMMESA Ciclo Abierto
El Bracho TV Tucuman 199 PPA con CAMMESA Turbina de Vapor
Loma Campana | Neuquén 105 PPA con YPF Ciclo Abierto
Loma Campana Il Neuquén 107 PPA con CAMMESA Ciclo Abierto
Loma Campana Este Neuquén 17 PPA con YPF Moto Generadores
La Plata Cogeneracion | Buenos Aires 128 CAMMESA - YPF ©3) Cogeneracién
La Plata Cogeneracion Il Buenos Aires 90 CAMMESA - YPF Cogeneracion
Central Dock Sud (1) Buenos Aires 279 Energia Base Ciclo Combinado / Ciclo Abierto
Parque Edlico Manantiales Behr Chubut 99 PPA con YPFy o.tros Edlica
grandes usuarios

Parque Edlico Los Teros | Buenos Aires 123 MATER Edlica
Parque Edlico Los Teros Il Buenos Aires 52 MATER Edlica
Central Térmica Manantiales Behr Chubut 58 PPA con YPF Moto Generadores
Parque Edlico Cafiadon Ledn Santa Cruz 123 CAMME;?F/)MATER Edlica
Total 2.483

(1) Representa nuestra participacion indirecta del 30% en Central Dock Sud a través de Inversora Dock Sud S.A., que posee un Ciclo Combinado
con una capacidad instalada de 797,5 MW y dos turbinas de Ciclo Abierto de una capacidad instalada de 36 MW cada una, ademas de una
participacién de 0,13% en Termoeléctrica San Martin, 0,14% en Termoeléctrica Manuel Belgrano y 1,92% en Central Vuelta de Obligado S.A.

La capacidad instalada del Grupo representa el 5,8% de la capacidad instalada del pais, incluyendo la participacién en la
Central Dock Sud. Al 30 de junio de 2022 el Grupo generd el 7,8% de la energia demandada en la Argentina, segun la
ultima informacién publicada por CAMMESA.

Las centrales de generacion y los parques edlicos de la Sociedad generan energia convencional y energia renovable y su
suministro es dirigido para el abastecimiento del mercado eléctrico argentino por medio de CAMMESA, las operaciones
de YPF y otras industrias.

En febrero de 2022 la Sociedad comenzéd la construccion de la primera etapa del Parque Solar Zonda, ubicado en
el departamento de Iglesia, provincia de San Juan.

En esta primera etapa se construiran 100 MW sobre estructuras de seguimiento a un eje (E-O), la subestacion del parque
y la Linea de Alta Tensién que lo vinculara con el SADI e implica la instalacion de aproximadamente 170.000 paneles
solares que permitiran generar energia por mas de 300 GWh anuales para abastecer al MATER.

La obra se llevara a cabo en 14 meses y se espera que se encuentre despachando energia en el segundo trimestre de
2023. El proyecto final podria ampliarse a mas de 300 MW en futuras etapas sujeto a la disponibilidad de transporte
eléctrico en la zona.
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Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022, se han logrado avances en trabajos propios del
parque, como la adecuacion del terreno y del hincado de perfiles para la estructura de las plantas fotovoltaicas, asi
como también en los trabajos iniciales en la Subestacion transformadora. Adicionalmente, se comenzaron a recibir en
sitio los embarques del equipamiento de tecnologia solar: paneles, trackers y strings.

A la fecha de emisidn de la presente reseiia, el Grupo ha contractualizado la mayor parte de la energia a ser instalada
en la primera etapa de construccion del Parque Solar Zonda, a través de PPAs denominados en ddlares estadounidenses,
con diversos usuarios industriales del sector privado, con plazos que van de 5 a 10 afios.

Para propésitos de gestion, el Grupo esta organizado en un Unico segmento de negocios para llevar a cabo su actividad
principal de generacién de energia eléctrica y su comercializacion. El Grupo presenta en sus resultados operativos del
estado de resultados integral Unicamente la informacion sobre dicha actividad.

1.2. SITUACION Y CONTEXTO MACROECONOMICO

Siendo el Grupo un conjunto de empresas cuya actividad se centra en el mercado argentino, lleva a cabo su gestién en
el marco de la evolucidn de las principales variables del contexto macroeconémico del pais. En consecuencia, cambios
en las condiciones econdmicas, politicas y regulatorias de Argentina y las medidas adoptadas por el gobierno argentino
han tenido y se espera que sigan teniendo un impacto significativo en YPF Luz.

1.2.1. PRINCIPALES VARIABLES

La totalidad de nuestros ingresos se derivan de nuestras operaciones en Argentina y, por lo tanto, estdn sujetos a las
condiciones macroecondmicas prevalecientes en el pais. En consecuencia, los cambios en las condiciones econdmicas,
politicas y regulatorias en Argentina han tenido y se espera que sigan teniendo un impacto significativo en nosotros.

En los ultimos afios la economia argentina ha experimentado una volatilidad significativa caracterizada por periodos de
crecimiento bajo o negativo, inestabilidad macroecondmica, devaluaciones de la moneda y altos niveles variables de
inflacidn. A esta situacién macroecondémica local de los Ultimos afios se le sumo a partir de marzo 2020 los efectos de
las medidas tomadas para controlar la pandemia generada por el brote del virus COVID-19 y la consecuente disminucion
de la actividad econdmica. En 2021, con respecto a 2020, se visualizé una recuperacién de la actividad econdmica luego
de la caida pronunciada en 2020 en el marco de la pandemia de COVID-19 y las medidas adoptadas para combatirla. En
el plano externo, la economia mundial, ha entrado en una etapa de desaceleracidn tras el fuerte repunte registrado en
2021, afectada por el conflicto geopolitico entre Rusia y Ucrania desatado durante febrero 2022. Dicho conflicto ha
tenido y probablemente seguira teniendo un impacto significativo en los precios de la mayoria de los commodities,
niveles de inflacidn y afectacion en las cadenas de suministro en general y, particularmente en el sector energético, lo
gue en consecuencia podria derivar en dificultades para abastecer el mercado local. En consecuencia, debido a las
incertidumbres inherentes a la escala y duracién de estos eventos y sus efectos directos e indirectos, no es
razonablemente posible estimar el impacto que este conflicto armado podria tener en la economia mundial y los
mercados financieros internacionales, en la economia argentina y, en consecuencia, en nuestro negocio, condicion

financiera y resultado de nuestras operaciones.

Segun el Informe Mensual de Estimacién de la Actividad Econdmica publicado por el INDEC en mayo 2022, la actividad
econdémica en Argentina registré una variacion positiva de 0,3% en mayo 2022 respecto a abril 2022, mientras que la

variacion interanual registré una variacion positiva de 7,4%.

En términos de inflacion, Argentina ha enfrentado y sigue experimentando presiones inflacionarias significativas las
cuales se aceleraron en los Ultimos meses del primer semestre de 2022. Durante 2021, el indice de Precios al
Consumidor (“IPC”) elaborado por el INDEC fue de 50,9%, mientras que el indice de Precios Internos Mayoristas
(“1PIM”), elaborado por el mismo organismo, presenté un incremento acumulado de 51,3%. Durante los primeros seis

meses de 2022, el incremento acumulado del IPC fue de 36,2%, mientras que el IPIM aumenté 34,9%.
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En términos de balanza comercial, segun los ultimos datos publicados por el INDEC en el informe Intercambio Comercial
Argentino, el superdvit en el saldo de la cuenta comercial de Argentina ascendié a USS$ 3.093 millones durante el primer
semestre de 2022, lo que representé una disminucion de 54,1% con respecto al primer semestre de 2021, explicado por
un aumento de las importaciones de 44,4% y un aumento de las exportaciones de 25,6%, en comparacion con el mismo

periodo del afio anterior.

En lo que respecta a las condiciones del mercado local en materia cambiaria, el tipo de cambio peso/ddlar alcanzé un
valor de 125,13 pesos por ddlar al 30 de junio de 2022, habiéndose incrementado un 21,9% desde su valor de 102,62
pesos por ddlar al 31 de diciembre de 2021, o un 30,9% desde su valor de 95,62 pesos por ddlar al 30 de junio de 2021.
La cotizacién promedio del primer semestre de 2022 ascendié a 112,17 pesos por ddlar y fue un 23,0% superior al

promedio registrado durante el mismo periodo de 2021 de 91,22 pesos por ddlar.

1.2.2. REESTRUCTURACION DE LA DEUDA SOBERANA

En relacién con la deuda soberana, durante 2021 el Gobierno Nacional continué con negociaciones con el Fondo
Monetario Internacional (“FMI”) para refinanciar la deuda de USS$ 44.000 millones tomada entre 2018 y 2019 bajo el
actual Acuerdo Stand-by (“SBA” por sus siglas en inglés), con el objetivo de lograr la sostenibilidad de su deuda externa
publica.

El 3 de marzo de 2022 el Gobierno Nacional y el FMI anunciaron que habian llegado a un acuerdo, que se basa en un
Programa de Facilidades Extendidas (el “Programa”), el cual incluye 10 revisiones a llevarse a cabo trimestralmente
durante dos afios y medio. El primer desembolso se efectuaria previa aprobacidn del Programa, a pedido del FMI, por
parte del Congreso Argentino y luego por parte del Directorio del FMI. Los restantes desembolsos se efectuaran luego
de cada revisidn. El plazo de reembolso de cada desembolso es de 10 afios, con un plazo de gracia de cuatro afios y
medio, iniciando en 2026 y concluyendo en 2034. El 17 de marzo de 2022 el Congreso Argentino aprobd la Ley N° 27.668,
promulgada el 18 de marzo de 2022 mediante el Decreto N° 130/2022. El 25 de marzo de 2022 el Directorio del FMI
aprobo un acuerdo de 30 meses en el marco del Servicio de Facilidades Extendidas (“EFF” por sus siglas en inglés) a
favor de Argentina por un monto de US$ 44.000 millones, que permitia que el Gobierno Nacional reciba un desembolso
inmediato de USS$ 9.656 millones. El Programa tiene por objeto mejorar las finanzas publicas y empezar a reducir la
inflacién persistentemente elevada mediante una estrategia de varios frentes, que incluye eliminar gradualmente el
financiamiento monetario del déficit fiscal y reforzar el marco de la politica monetaria y cambiaria. El Programa también
busca fortalecer el mercado interno de deuda en pesos, mejorar la eficacia y la transparencia del gasto publico,
promover la inclusién laboral y de género, y mejorar la sostenibilidad y la eficiencia de sectores clave. El 24 de junio de
2022 el Directorio del FMI aprobd la primera revision trimestral de metas realizada durante mayo y junio de 2022, en la
cual se evalud el desempefio del Gobierno Nacional respecto al cumplimiento de los cinco objetivos exigibles de politica
econdmica, lo cual habilité un desembolso de USS 4.000 millones ya que todas las metas cuantitativas del primer
trimestre habian sido cumplidas, y que a su vez se observaban avances respecto a las reformas que fomentarian el
crecimiento de acuerdo con los compromisos del Programa. Adicionalmente, se acordd que los objetivos anuales
previamente establecidos permanecerian sin cambios, especificamente aquellos relacionados con el déficit fiscal
primario, el financiamiento monetario y las reservas internacionales netas. Se estima que la proxima revisién de metas
tenga lugar en septiembre de 2022.
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En relacién con la deuda con el Club de Paris, en junio de 2021, el Ministro de Economia de Argentina anuncié que el
Gobierno Nacional habia alcanzado un acuerdo para evitar un incumplimiento al vencimiento del 31 de julio de 2021y
poder seguir renegociando la deuda hasta el 31 de marzo de 2022. En razén de dicho acuerdo, el Gobierno Nacional
realizd pagos en julio 2021 y febrero 2022 por un total de USS$ 430 millones a cuenta del capital de la deuda. Respecto
de los intereses devengados y no pagados, serian incluidos en la renegociacidén que se estimaba alcanzar antes del 31
de marzo de 2022. El 22 de marzo de 2022 el Gobierno Nacional llegd a un acuerdo con el Club de Paris para una nueva
extension del entendimiento alcanzado en junio de 2021. El acuerdo alcanzado incluye garantias financieras por parte
del Club de Paris en respaldo al Programa de Facilidades Extendidas que tiene una duracién de 30 meses, permitiéndole
a la Argentina asegurar las fuentes financieras identificadas en el acuerdo con el FMI. Dichas garantias financieras
establecen que, durante la vigencia de dicho Programa, Argentina realizara pagos parciales al Club de Paris de manera
proporcional a los que efectle a otros acreedores bilaterales, de acuerdo con los términos establecidos en el
entendimiento alcanzado en junio de 2021.. En mayo de 2022 el Gobierno Nacional y el Club de Paris llegaron a un
acuerdo para diferir los pagos de deuda hasta el 30 de septiembre de 2024, mientras se avanza en un nuevo acuerdo
que contemple la renegociacion de tasas de interés y plazos.

Si bien todas las metas cuantitativas del primer trimestre acordadas con el FMI han sido cumplidas, no podemos
garantizar que las condiciones y metas de los préximos trimestres continuaran siendo cumplidas por Argentina y que
no afectaran la capacidad del Gobierno Nacional para implementar reformas y politicas publicas e impulsar el
crecimiento econdémico, ni podemos predecir el impacto del resultado de la implementacion del Programa en la
capacidad de Argentina (e indirectamente la nuestra) de acceder a los mercados de capitales internacionales. Asimismo,
el impacto de cualquier medida tomada por el Gobierno Nacional en el futuro sobre la economia argentina continta
siendo incierto.

1.2.3. MERCADO DE GENERACION ELECTRICA

Demanda

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022, la demanda de energia eléctrica del pais se
incrementd un 5,3% respecto al mismo periodo del afio anterior. Esto se explica por un aumento en los tres segmentos
de demanda (residencial, comercial y grandes usuarios) respecto a 2021, principalmente a causa de las altas
temperaturas de los meses de enero y febrero 2022, a las bajas temperaturas de mayo y junio, y a una recuperacién
econdmica de los sectores productivos respecto a 2021.

El consumo de energia eléctrica del MEM durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2021 y 2021
se detalla a continuacion:

35.000 31.628
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30.000

25.000
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15.000
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5.000
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Asimismo, el consumo de energia eléctrica del MEM durante el segundo trimestre de 2022 y el mismo periodo del afio
anterior se detalla a continuacion:

18.000 16.068
16.000 14.973
14.000
12.000
10.000 g.786 401 9.099 9480
8.000
6.000
4.000
2.000
0
Residencial Comercial Industrial/Comercial
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W 2° trimestre 2021 (GWh) W 2° trimestre 2022 (GWh)

La demanda de los grandes usuarios de la distribuidora (3.425 GWh) crecid un 6,1% respecto al segundo trimestre de
2021 y un 31,2% respecto al segundo trimestre de 2020, empezdndose a ver una recuperacién en la actividad
econdmica. Los grandes usuarios del MEM (GUMA y GUME) que representaron el 17,3% del total de la demanda,
registraron un aumento del 3,2% en su consumo respecto al segundo trimestre 2021, manteniéndose practicamente
constantes respecto al mismo periodo del afio anterior.

Capacidad instalada

Al 30 de junio de 2021 y 2021, Argentina cuenta con una potencia instalada de 42.882 MW, de acuerdo con el siguiente

detalle:
Junio 2022 Junio 2021
(MW) (MwW)
Térmica 25.274 25.295
Hidrdulica 10.834 10.834
Nuclear 1.755 1.755
Edlica 3.291 3.169
Solar 1.076 760
Hidraulica renovable 512 510
Otros renovables 140 131

42.882 42.454
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La evolucién de la capacidad instalada por tipo de tecnologia desde 2002 se detalla a continuacidn:

100%
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= Térmica s Hidrdulica mmmm Nuclear = Renovable —T Otal

Asimismo, durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022 la capacidad instalada ha mostrado la

siguiente evolucién:

TIPO 2022 (MW)
Solar 15,0
Térmico -123,3
Otros renovables 1,2
-107,1

En lo que respecta al primer semestre de 2022, se destaca la incorporacién de 15 MW de centrales solares fotovoltaicas
(Tinogasta Tozzi — 10 MW y Helios Santa Rosa — 5 MW) y 1,2 de pequefios aprovechamientos hidroeléctricos (0,7 MW
de Salto de la Loma y 0,5 MW del P.A.H Salto 11). En cuanto a la salida de maquinas térmicas se destaca la salida de
motores diesel de EDEN generacion por 14,4 MW, el cambio a auto generador de la central La Plata Cogeneracién (128
MW) y repotenciaciones en las centrales térmicas Barker y Terminal 6.

Generacion:

La generacion del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022 por fuente se detalla a continuacion:

2022 (GWh) | 2021 (GWh) Var",a:':gzzlozz
Térmica 43.795 45.049 2,8%
Hidraulica 12.466 11.991 4,0%
Nuclear 4.586 4.228 8,5%
Renovable 9.357 7.936 17,9%
Total 70.204 69.204 1,4%
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La generacion térmica y la hidroeléctrica contintdan siendo las principales fuentes de energia utilizadas para satisfacer

la demanda, con un repunte en la generacion hidroeléctrica los ultimos meses.

La energia nuclear tuvo un aumento del 8,5% respecto al mismo periodo de 2021. Esta diferencia se debe a que los
primeros meses de 2021 la central Atucha Il se encontro fuera de servicio por mantenimiento programado, compensado

parcialmente con que también estuvo fuera de servicio el segundo trimestre de 2022 por la misma razon.

En cuanto a las ERNC, durante el primer semestre de 2022 las energias renovables generaron el 13,3% de la generacién

del sistema, y en los meses de marzo y abril alcanzé a cubrir aproximadamente el 16,0% de la demanda total.

Durante el primer semestre del 2022, el gas natural continda siendo el principal combustible utilizado para la
generacion, pero se destaca el importante consumo de combustibles liquidos en el Gltimo afio respecto al afio anterior

por menor disponibilidad de gas para usinas. El consumo por tipo de combustible se detalla a continuacion:

2022 2021
Variacion
Volumen [%] Volumen [%]
Gas Natural [Mm3/dia] 38,8 70,9% 44,4 81,5% -12,6%
Fuel Oil [Mm3/dia gas eq.] 4,4 8,0% 2,7 5,0% 60,3%
Gas Oil [Mm3/dia gas eq.] 9,8 17,9% 5,9 10,9% 65,4%
Carbén [Mm3/dia gas eq.] 1,7 3,2% 1,4 2,6% 24,9%
Total 54,7 100,0% 54,4 100,0% 0,51%

Durante el primer semestre de 2022, la mejora en la generacion hidroeléctrica y la mayor generacidn renovable resulté
en una reduccién de la generacion térmica. La menor disponibilidad de gas natural por las bajas temperaturas generé
un consumo de combustibles levemente mayor este semestre, donde se destaca el aumento en el consumo de

combustibles alternativos.

Importaciones y exportaciones:

Las importaciones este trimestre provienen principalmente de Brasil en dos modalidades: modalidad intercambio donde
Argentina se compromete a devolver esta energia a partir de septiembre 2022 y en modalidad de ofertas aceptadas a
un precio promedio de 105 USD/MWh. También se importd energia desde Uruguay de acuerdo a ofertas de oportunidad
de excedentes hidraulicos o edlicos sustituyendo generacidén térmica marginal. En lo que respecta a Paraguay obedece

a razones locales en la Provincia de Misiones.
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Importacién (GWh) 1°T 2021 2°T 2021 2021 1°T 2022 2°T 2022 2022

Brasil - 39,19 39,19 21,57 1.718,73 1.740,30
Paraguay 34,68 36,35 71,03 35,73 28,80 64,53
Uruguay 43,17 134,75 177,92 206,33 260,01 466,34

77,85 210,29 288,14 263,63 2.007,54 2.271,17

En cuanto a las exportaciones se puede apreciar una fuerte disminucion de aquellas destinadas a Brasil, a causa de la

mejora de la hidraulicidad brasilera en 2022. Este trimestre no hubo exportaciones de energia.

Exportacién (GWh) 1°T 2021 2°T 2021 2021 1°T 2022 2°T 2022 2022

Brasil 1.046,65 94,20 1.140,85 27,95 - 27,95
Uruguay 45,91 5,04 50,95 1,99 - 1,99
1.092,56 99,24 1.191,80 29,94 - 29,94

El balance entre importacién y exportacion para el primer semestre de 2022 tiene como resultado un costo extra para
CAMMESA de 178,4 millones de ddlares.

Costos y precios

Las tarifas de los usuarios residenciales y comerciales (dentro de las distribuidoras) con demandas menores a los 300
kW tuvieron un aumento en el mes de junio por efecto de la Resolucidn SE 405/2022 dando como resultado un precio
medio para el segundo trimestre de 24.8 USS/MWh. En el caso de los GUDI, en mayo la Secretaria de Energia, mediante
la Resolucion SE 305/2022, aprobd, con vigencia a partir de mayo 2022, los nuevos precios estabilizados de energia. En
el segundo trimestre de 2022 el precio promedio de los GUDI fue aproximadamente 100,8 USS/MWh, dejando de
contemplar subsidios en este trimestre (vs 21% de subsidio en el segundo trimestre de 2021).

Como resultado de la operacién, durante el segundo trimestre de 2022, el costo medio de generacién alcanzé los 100
USS/MWh, siendo 24,7 USS/MWh superior al segundo trimestre de 2021 (75,1 USS/MWh).

El costo marginal operado y los precios por usuario final de los meses de junio de 2022 y 2021 se detallan a continuacion:

USs$ / MWh

Junio 2022 Junio 2021 Var. %
Costo Marginal Operado 277,4 119,2 132,9%
GUMA / GUME 120,8 85,1 41,9%
GUDI 1134 58,6 93,5%
Estacional 27,8 20,5 35,4%
PLUS 81,5 69,5 17.3%
MATER 60,7 61,0 -0,5%

RENOVAR 69,2 71,8 -3,5%
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El costo marginal operado y los precios por usuario final del segundo trimestre de 2022 y 2021 se detallan a

continuacién:

USs$ / MWh

Junio 2022 Junio 2021 Var. %
Costo Marginal Operado 218,5 108,6 101,2%
GUMA / GUME 99,9 75,1 32,9%
GUDI 100,8 59,3 70,1%
Estacional 24,8 20,8 19,0%
PLUS 74,9 61,7 21,4%
MATER 60,5 61,2 -1,2%
RENOVAR 68,9 71,5 -3,5%

El subsidio total a la energia eléctrica (sin incluir transporte) representé un 54,2% del costo del sistema en el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2022, siendo de aproximadamente US$ 1.962 millones (sin considerar el margen

por exportaciéon de energia).

1.2.4. PRINCIPALES ASPECTOS REGULATORIOS

Con fecha 1 de febrero de 2022 fue publicada en el Boletin Oficial la Resoluciéon N° 40/2022 mediante la cual se
aprueba la Reprogramacion Trimestral de Verano para el MEM y para el MEM del Sistema Tierra del Fuego
(MEMSTDF) correspondiente al periodo comprendido entre el 01.02.2022 y el 30.04.2022.

e Seajusta el precio Estabilizado de la Energia (PEE) para los Grandes Usuarios del distribuidor de mayor o igual
300 kW (GUDI).

e Seestablecen Precios de Referencia de la Potencia (POTREF) y el precio Estabilizado de la Energia (PEE) en el
MEMSTDF para la demanda de energia eléctrica de usuarios cuya actividad se encuadre en el minado de
criptomonedas.

Con fecha 1 de febrero de 2022 fue publicada en el Boletin Oficial la Resolucidon N° 4105/2022 mediante la cual se
modifican los precios definidos en la Resolucidon N° 40/2022, con vigencia a partir del 1 de marzo de 2022:

e Precios de referencia de la Potencia, Estabilizados de la Energia en el MEM, para la demanda de energia
eléctrica declarada por los Agentes Distribuidores y/o Prestadores del Servicio Publico de Distribucion del
MEM.

e Se establecen la aplicacion de los valores del Precio Estabilizado de Transporte correspondientes a cada
Agente Distribuidor del MEM por el Servicio Publico de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension y por
Distribucién Troncal.

Con fecha 21 de abril de 2022 fue publicada en el Boletin Oficial la Resolucion N° 238/2022 de la Secretaria de Energia
mediante la cual se adecua la remuneracion establecida en la Resolucién N° 440/2021 en aproximadamente un 30% y
un 10% adicional, con vigencia a partir de las transacciones econémicas correspondientes al mes de febrero de 2022 y
junio de 2022, respectivamente.
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1.3. COMPARACION DE RESULTADOS

1.3.1. PRIMER SEMESTRE 2022 VS. PRIMER SEMESTRE 2021

A nivel operativo, durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022 la generacidn de energia producida

por el Grupo se incrementd un 2,8% respecto al mismo periodo de 2021, alcanzando una generacién de 4.899 GWh en

el presente semestre. Asimismo, la potencia comercial disponible de energia térmica del Grupo aumentd

aproximadamente un 13,6% alcanzando en promedio los 1.568,5 MW.

Los ingresos por ventas correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022 fueron de $ 26.265,4

millones, lo que representa un aumento del 36,4% en comparacién con los $ 19.252,4 millones correspondientes al

primer semestre de 2021. Dentro de las principales causas que determinaron la variacién en los ingresos por ventas del

Grupo antes mencionados se destacan:

Ingresos por ventas provenientes de nuestros contratos de abastecimiento de energia a largo plazo (PPA): Mayores
ingresos por $ 7.225,9 millones, lo que representa un incremento del 53,7%. Este aumento contempla el incremento
de los precios expresados en pesos debido a la devaluacién del 22,8% registrada entre periodos, impactando en los

precios nominados en délares. Asimismo, las variaciones responden a los siguientes factores operativos:

Central Térmica El Bracho: Los ingresos por ventas fueron mayores al mismo periodo del afio anterior por
el efecto de la devaluacion del peso descripto, aun habiéndose registrado volimenes de generacion y
potencia levemente inferiores respecto al afio anterior, debido a las mayores horas de operacidn, lo que
generd derrateos como consecuencia de las altas temperaturas la zona.

La Plata Cogeneracion I: En diciembre de 2021, la Secretaria de Energia autorizé a YPF Energia Eléctrica
S.A. el cambio de categoria de agente del MEM desde la condicidon Generador a la de Autogenerador,
iniciando un nuevo contrato con YPF S.A. con precio denominado en délares estadounidenses.

La Plata Cogeneracion Il: Se generaron aumentos en los volimenes de energia y, aunque en menor medida,
aumentos en la potencia.

Parque Edlico Cafiaddn Ledn: Entrada en operacion comercial en diciembre de 2021.

Parque Edlico Los Teros: Se registr6 un aumento en los volimenes de generacidén respecto al mismo
periodo del afio anterior debido la entrada en operacidn de la segunda etapa del Parque, y a un mayor
factor de capacidad.

Parque Edlico Manantiales Behr: Se registré un aumento en la generacién por un leve aumento del factor
de capacidad del recurso.

Loma Campana |: Se registraron aumentos tanto en la disponibilidad como en la potencia respecto al
mismo periodo del afio anterior debido a una falla registrada en el supercore e IPT que mantuvo a la
maquina fuera de servicio desde el 21 de enero de 2021 hasta mayo de 2021.

Loma Campana ll: La disponibilidad y la potencia fueron mayores respecto al mismo periodo del afo
anterior debido a una falla registrada en el supercore e IPT que mantuvo a la maquina fuera de servicio
desde diciembre de 2020, entrando nuevamente en servicio el 24 de enero de 2021.

Loma Campana Este: Se registraron aumentos en la energia y potencia vendida, como consecuencia de
una mayor demanda de YPF S.A.



-11-

YPF ENERGIA ELECTRICA S.A.
RESENA INFORMATIVA AL 30 DE JUNIO DE 2022 YPF LUZ

e Ingresos por ventas de Energia Base: Durante el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2022, se registraron
menores ingresos por ventas por $ 136,9 millones, lo que representa una variacion del 3,4% respecto del mismo

periodo del afio anterior. Esto se debe principalmente a:

o La Plata Cogeneracion I: Disminucién de las ventas, dado que durante el primer semestre de 2022 la
energia fue inferior con respecto al mismo periodo del 2021, en mayor medida a la entrada en vigencia
desde diciembre de 2021 de la figura de autogenerador comentada anteriormente, y al comienzo del
mantenimiento mayor programado iniciado a fines de marzo de 2022.

o Complejo de Generacién Tucuman: Mayores ingresos por ventas debido principalmente a mayor
disponibilidad del primer semestre de 2022 en comparacion al primer semestre de 2021 por el
Mantenimiento Mayor realizado en la planta de San Miguel de Tucuman, quedando fuera de servicio la
turbina de vapor desde el 27 de marzo de 2021 hasta el 5 de julio de 2021 y hasta el 10 de julio de 2021 Ia
TGO1.

e Ingresos por ventas de Vapor: Mayores ingresos por ventas por $ 1,1 millones, lo que representa un incremento
del 0,1% respecto al primer semestre de 2021. Esta variacidn corresponde principalmente a los mayores ingresos
por ventas generados por La Plata Cogeneracién Il, debido a su entrada en operacion durante enero de 2021. Dicho
efecto fue parcialmente compensado por Central La Plata Cogeneracidn |, debido a la entrada en vigencia del nuevo
contrato con YPF S.A. mencionado anteriormente, por el cual ya no se generan costos por el gas provisto por YPF
S.A.

Los costos de produccién correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022 ascendieron a $
11.310,3 millones, un 26,2% superior a los $ 8.961,7 millones correspondientes al mismo periodo del afio 2021,

motivado principalmente por:

° Incremento en la depreciacion de propiedades, planta y equipo en S 1.855,2 millones debido fundamentalmente
a la entrada en operacién del Parque Edlico Los Teros I, Motores Manantiales Behr y Parque Edlico Cafiaddn Ledn,
con el consecuente inicio de la depreciacion de los proyectos. Asimismo, ha influido la apreciacién de los activos
teniendo en cuenta su valuacion en ddlares histéricos seguiin la moneda funcional de la Sociedad.

° Incremento en los costos de conservacién, reparacidn y mantenimiento por $ 355,6 millones debido
principalmente a los nuevos activos en operacion y aumentos de precios en la economia.

° Incremento de sueldos y cargas sociales y de otros gastos de personal por $ 286,3 millones principalmente por los
incrementos salariales otorgados.

° Incremento en los costos de transporte, producto y carga por $ 266,9 millones, debido al incremento en los precios
y al efecto de la devaluacién.

° Incremento en los costos por seguros por $ 190,9 millones, debido principalmente a las pélizas correspondientes
a los nuevos activos en operacion.

° Disminucién en las compras de combustible, gas, energia y otros por $ 615,1 millones, principalmente debido a la
entrada en vigencia desde diciembre de 2021 de la figura de autogenerador de la Central La Plata Cogeneracion |,
lo que dio inicio a un nuevo contrato con YPF S.A.

Los gastos de administracidon y comercializacidn correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2022 ascendieron a $ 1.863,9 millones, con un incremento del 22,9% comparado con los $ 1.517,1 millones registrados
en el primer semestre de 2021, debido principalmente a mayores cargos de sueldos y cargas sociales, efecto
parcialmente compensado por menos cargos por impuestos.
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Los otros resultados operativos, netos correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022
ascendieron a $ 756,2 millones, representando una disminucion, comparado con los $ 1.147,2 millones registrados en
el primer semestre de 2021. Esto se debe principalmente a la ganancia registrada en el periodo comparativo en
concepto del acuerdo conciliatorio de fecha 31 de marzo de 2021 entre la subsidiaria Y-GEN Il y Allianz Argentina Cia.
de Seguros S.A. (“Allianz”) mediante el cual esta ultima el 15 de abril de 2021 abond una indemnizacion Unica, total y
definitiva por la demora en el inicio comercial del cierre de ciclo del El Bracho (demora en COD) provocado por el
hundimiento del barco que transportaba equipamiento necesario para dicho proyecto. Cabe destacar ademas que dicha

subsidiaria no presento a Allianz reclamo alguno por el dafio fisico a la carga del buque.

El resultado operativo correspondiente al presente semestre fue de $ 13.847,4 millones debido a los factores descriptos
anteriormente, un 39,6% superior en comparacion con el resultado operativo de $ 9.920,8 millones correspondiente al

mismo periodo del afio 2021.

Los resultados por participacidn en sociedades correspondientes al primer semestre de 2022 representaron una pérdida
de $ 365,2 millones, en comparacion la pérdida de S 274,8 millones del mismo periodo del afio anterior, debido a los
resultados reportados por nuestra sociedad relacionada Inversora Dock Sud, impactados por una significativa pérdida
en la linea “resultados financieros” de su sociedad controlada Central Dock Sud, debido al efecto de ajuste por inflacidn

contable.

Los resultados financieros, netos correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022 fueron
una pérdida de $ 3.118,0 millones, en comparacién con la pérdida de $ 3.628,2 millones correspondientes al primer
semestre de 2021. La variacién corresponde a una mayor ganancia registrada durante el presente periodo generada por

la tenencia de Fondos Comunes de Inversion y a menores cargos por intereses de préstamos.

El cargo por impuesto a las ganancias correspondiente al presente periodo fue negativo en $ 1.542,8 millones, en
comparacion con el cargo negativo de $ 4.246,8 millones correspondiente a 2021.La variacién se debe principalmente
a la reduccion en el pasivo diferido vinculado al rubro “Propiedades, Planta y Equipo” donde la actualizacién del valor
fiscal (conforme al comportamiento del indice de precios al consumidor) resulta superior a la re-expresion que la
contabilidad expone en los estados financieros, y al incremento de la tasa legal de impuesto a las ganancias establecido
por la Ley N° 27.630 promulgada en el mes de junio de 2021, que impactd tanto al impuesto corriente como al impuesto
diferido en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2021. Estos efectos fueron parcialmente compensados
por el aumento del impuesto corriente como consecuencia del incremento del resultado antes de impuesto a las

ganancias y del impacto del ajuste por inflacidn fiscal sobre las partidas monetarias.
Resultado neto:

El resultado neto correspondiente al presente semestre de 2022 fue una ganancia de $ 8.821,4 millones debido a los
factores descriptos anteriormente, en comparacion con la ganancia de $ 1.771,0 millones generada en el mismo

semestre del afio anterior.
Resultado integral:

Los otros resultados integrales correspondientes al presente periodo fueron positivos en $ 22.289,6 millones, en
comparacién con los $ 10.443,6 millones positivos registrados por este concepto durante 2021. Estos resultados
provienen mayoritariamente de la diferencia de conversion de las propiedades, plantas y equipos y de los préstamos

nominados en ddlares y por la depreciacién del peso durante el presente periodo.

En base a todo lo anterior, el resultado integral total correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2022 fue una ganancia de $ 31.111,0 millones, en comparacién con la ganancia de $ 12.214,6 millones durante el

mismo periodo de 2021.
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Principales variaciones en la Generacion y Aplicacion de Fondos

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022, la generacién de flujos de fondos operativos alcanzé
los $ 12.789,6 millones, un 11,0% superior a la del periodo anterior. Este incremento de $ 1.263,0 millones tuvo lugar
principalmente por el aumento del resultado operativo (sin considerar depreciaciones y amortizaciones) de $ 5.821,5

millones y la erosién del capital de trabajo de $ 4.558,4 millones.

El flujo de efectivo aplicado a las actividades de inversidn alcanzé un total de $ 7.454,6 millones durante el presente
periodo, un 2,2% menor al afio mismo periodo del afio anterior, con un nivel de inversiones en activos fijos que
totalizaron $ 7.412,2 millones (incluyendo los anticipos a proveedores) lo que representa un menor nivel de inversiones
con respecto al mismo periodo del afio anterior debido al avance de ciertos proyectos durante el primer semestre de
2021.

A su vez, el flujo de efectivo aplicado a las actividades de financiacion alcanzé un total de S 962,5 millones, lo que
representa una disminucién del 91,2%, en relacién a la aplicacion de fondos del periodo 2021. Esta variacion se debe

principalmente a una disminucién neta en la toma de préstamos por $ 10.569,7 millones.

Adicionalmente en este periodo, debido a la revaluacion de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo nominados

en dolares, y producto de la devaluacidn registrada del 21,9%, dichos saldos se incrementaron en $ 3.262,4 millones.

La generacion de recursos previamente explicada deviene en una posicion de efectivo y equivalentes de efectivo de $
16.624,0 millones al 30 de junio de 2022. Asimismo, los préstamos del Grupo alcanzaron los $ 108.925,4 millones, siendo
exigible en el corto plazo solo un 26,2% del total.

1.3.2. SEGUNDO TRIMESTRE 2022 VS. SEGUNDO TRIMESTRE 2021

A nivel operativo, durante el segundo trimestre de 2022 la generacion de energia producida por el Grupo disminuyd un
8,3% respecto al mismo periodo de 2021, alcanzando una generacién de 2.155,2 GWh en el trimestre. Asimismo, la

potencia disponible de energia del Grupo se incrementd un 14,2% alcanzando en promedio los 1.534,9 MW.

Los ingresos correspondientes al segundo trimestre de 2022 fueron de $ 13.959,5 millones, lo que representa un
aumento del 32,5% en comparacién con los $ 10.535,1 millones correspondientes al mismo periodo de 2021. Dentro de
las principales causas que determinaron la variacidon en los ingresos por ventas del Grupo antes mencionados se

destacan:

e  Mayores ingresos por ventas provenientes de nuestros contratos de abastecimiento de energia a largo plazo (PPA)
por $ 3.852,1 millones, lo que representa un incremento del 52,2%, principalmente por la entrada en operacion
de los Parques Eélicos Los Teros Il, Motores Manantiales Behr y Parque Edlico Cafladdn Ledn. Adicionalmente tuvo
impacto el incremento de los precios expresados en pesos debido a la devaluacién del 25,6% registrada entre
periodos, impactando en los precios nominados en délares

e Menores ingresos por ventas de Energia Base por $ 311,2 millones, lo que representa una variacién de 14,3%,
originado principalmente por la disminucidn de las ventas en La Plata Cogeneracién |, originado en mayor medida
a la entrada en vigencia desde diciembre de 2021 de la figura de autogenerador comentada anteriormente,
compensado parcialmente por mayores ingresos por ventas generados por el Complejo de Generacion Tucumdn
en comparacion al segundo trimestre de 2021, por el Mantenimiento Mayor realizado en la planta de San Miguel
de Tucumadn, quedando fuera de servicio la turbina de vapor desde el 27 de marzo de 2021 hasta el 5 de julio de
2021y hasta el 10 de julio de 2021 la TGO1.

e Menores ingresos por venta de vapor por $ 91,3 millones debido a la entrada en vigencia del nuevo contrato con
YPF S.A. mencionado anteriormente, por el cual ya no se generan costos por el gas provisto por YPF S.A
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Los costos de produccién correspondientes al segundo trimestre de 2022 ascendieron a $ 6.461,7 millones, un 37,8%
superior a los $ 4.690,7 millones correspondientes al segundo trimestre de 2021. El incremento estuvo motivado

principalmente por:

e Incremento en la depreciacion de propiedades, planta y equipo en $ 987,6 millones debido fundamentalmente a
la entrada en operacién de los Parques Edlicos Los Teros I, Motores Manantiales Behr y Parque Edlico Cafiaddn
Ledn, con el consecuente inicio de la depreciacion de los proyectos. Asimismo, ha influido la apreciacion de los
activos teniendo en cuenta su valuacion en ddlares historicos segin la moneda funcional de la Sociedad.

e Incremento en los costos de conservacion, reparacidon y mantenimiento por $ 366,5 millones, debido
principalmente a los nuevos activos en operacién.

e Incremento de sueldos y cargas sociales y de otros gastos de personal por $ 234,3 millones principalmente por los
incrementos salariales otorgados.

e Incremento en los costos de transporte, producto y carga por $ 181,2 millones, debido al incremento en los precios
y al efecto de la devaluacidn.

e Disminucién en las compras de combustible, gas, energia y otros por $ 280,5 millones, principalmente debido a la
entrada en vigencia desde diciembre de 2021 de la figura de autogenerador de la Central La Plata Cogeneracidn |,
lo que dio inicio a un nuevo contrato con YPF S.A.

Los gastos de administracion y comercializacidn correspondientes al segundo trimestre de 2022 ascendierona $ 1.011,2
millones, presentando un incremento del 32,7% comparado con los $ 761,8 millones registrados en el mismo periodo
de 2021, debido principalmente a mayores cargos de sueldos y cargas sociales, efecto parcialmente compensado por

menos cargos por impuestos

El resultado operativo correspondiente al segundo trimestre alcanzé $ 6.994,9 millones debido a los factores descriptos
anteriormente, un 30% superior en comparacion con el resultado operativo de $ 5.381,0 millones correspondiente al

segundo trimestre de 2021.

Los resultados por participacién en nuestra sociedad co-controlada IDS correspondientes al segundo trimestre de 2022
fueron una pérdida de $ 222,1 millones, en comparacion con la pérdida de $ 212,1 millones, correspondiente al mismo
periodo de 2021 por los motivos previamente analizados en relacion al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2021.

Los resultados financieros, netos correspondientes al segundo trimestre de 2022 fueron una pérdida de $ 1.608,5
millones, en comparacion con la pérdida de $ 2.046,5 millones correspondientes al mismo periodo de 2021. La variacion
corresponde a una mayor ganancia registrada durante el presente periodo generada por la tenencia de Fondos Comunes

de Inversién.

El cargo por impuesto a las ganancias correspondiente al segundo trimestre de 2022 fue negativo en $ 40,3 millones,
en comparacién con el cargo negativo de $ 2.984,1 millones correspondiente al mismo periodo de 2021 La variacion se
debe principalmente al incremento de la tasa legal de impuesto a las ganancias establecido por la Ley N° 27.630, que
impacto tanto al impuesto corriente como al impuesto diferido en el segundo trimestre del 2021, y a la reduccién en el
pasivo diferido vinculado al rubro “Propiedades, Planta y Equipo” donde la actualizacién del valor fiscal (conforme al
comportamiento del indice de precios al consumidor) resulta superior a la re-expresidén que la contabilidad expone en
los estados financieros. Estos efectos fueron parcialmente compensados por el aumento del impuesto corriente como
consecuencia del incremento del resultado antes de impuesto a las ganancias y del impacto del ajuste por inflacidn fiscal

sobre las partidas monetarias.
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Resultado neto:

El resultado neto correspondiente al segundo trimestre de 2022 fue una ganancia de $ 5.124,0 millones, en comparacion

con la ganancia de $ 138,3 millones durante el mismo periodo de 2021.
Resultado integral:

Los otros resultados integrales correspondientes al segundo trimestre de 2022 fueron positivos en $ 14.030,3 millones,
en comparacion con el cargo positivo registrado por este concepto durante 2021 de $ 3.705,8 millones. Estos resultados
provienen mayoritariamente de la diferencia de conversién de las propiedades, plantas y equipos y de los préstamos

nominados en dodlares, por la depreciacion del peso durante el presente periodo.

En base a todo lo anterior, el resultado integral total correspondiente al segundo trimestre de 2022 fue una ganancia

de $ 19.154,4 millones, en comparacién con la ganancia de $ 3.844,1 millones durante el mismo periodo de 2021.
Principales variaciones en la Generacion y Aplicacion de Fondos

Durante el segundo trimestre de 2022, la generacidn de caja operativa alcanzd los $ 4.576,6 millones, un 44,0% superior
a la del mismo periodo del afio anterior. Este aumento de $ 1.397,8 millones tuvo lugar principalmente por el aumento
del resultado operativo (sin considerar depreciaciones y amortizaciones) de $ 2.626,3 millones, y una erosién del capital
de trabajo de $ 1.228,5 millones.

El flujo de efectivo aplicado a las actividades de inversion alcanzé un total de $ 5.532,1 millones durante el presente
periodo, principalmente debido a las inversiones en activos fijos, las cuales totalizaron $ 5.431,1 millones (incluyendo

anticipos a proveedores), en comparacion con $ 2.875,8 millones en 2021.

A su vez, el flujo de efectivo aplicado a las actividades de financiacién alcanzé un total de $ 4.456,7 millones, lo que
representa una disminucién neta de fondos de $ 1.632,9 millones. Esta variacidon fue generada principalmente por la

disminucién de fondos aplicados a cancelaciones y tomas de préstamos por $ 1.316,8 millones.

Adicionalmente dado que el Grupo ha mantenido una porcidn de su posicion de efectivo y equivalentes en délares, se
registraron revaluaciones en los saldos de efectivo por un valor de $ 2.187,9 millones.

La generacidn de recursos previamente explicada deviene en una posicidon de efectivo y equivalentes de efectivo de $
16.623,7 millones al 30 de junio de 2022. Asimismo, los préstamos del Grupo alcanzaron los $ 108.925,4 millones, siendo
exigible en el corto plazo solo un 26,2% del total.
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2. SINTESIS DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL
Estados de Situacidn Financiera Consolidados al 30 de junio de 2022, 2021, 2020, 2019 y 2018.

(Cifras expresadas en miles d