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1 - ACTIVIDADES RELEVANTES DEL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2022

Durante los primeros nueve meses del año la compañía continúa operando de manera normal y en modalidad híbrida,
complementando el trabajo remoto con la asistencia de personal a la oficina, en cumplimiento de todas las disposiciones y
protocolos establecidos como respuesta a la pandemia causada por el virus COVID-19.

En lo que respecta a la participación sobre la venta de autos y camionetas VW financiadas, al cierre del tercer trimestre del año
se logró alcanzar un nivel de 79%, 1 punto porcentual por debajo del objetivo establecido para este indicador.  La penetración
de financiaciones sobre el total de patentamientos del Grupo VW se ubicó 0,90 puntos porcentuales por encima del presupuesto,
sin embargo se otorgaron 20,4% menos préstamos prendarios debido a un mercado automotor inferior al estimado en el
presupuesto para los tres primeros trimestres del año.

Las ventas de unidades del Grupo VW se redujeron en 21,7% versus la cifra registrada durante el mismo periodo del año anterior,
como resultado de un contexto desafiante debido a la situación macroeconómica que atravesó el país y la falta de unidades que
experimentó la industria automotriz.  La cantidad de unidades VW financiadas al cierre del tercer trimestre del año, disminuyó
17,5 puntos porcentuales en comparación a lo registrado durante el mismo periodo del año anterior.  Sobre esa porción de autos
financiados la compañía tuvo una participación del 79%, observando una reducción de 3,6 puntos porcentuales sobre el mismo
periodo del año anterior como reflejo de una mayor competitividad en el sector.

Al cierre del tercer trimestre de 2022, la Sociedad registra $ 11.555 Millones de financiación a concesionarios y $ 12.129
Millones de financiación minorista, lo que en total representa un incremento total del 36% respecto del mismo período del año
anterior debido principalmente a un incremento del precio sobre las unidades financiadas.

Al 30 de septiembre de 2022, el nivel de atraso en los pagos de clientes (1 a 90 días) fue del 5% mientras que la cartera irregular
(mayor a 90 días de atraso) fue del 2,2%.

El resultado neto (pérdida) después del impuesto a las ganancias al cierre del período fue de $ 617.139, lo que supone una
disminución del 22% sobre el mismo período del año anterior. Esta disminución refleja principalmente el ajuste por inflación
aplicado al patrimonio neto, que no es compensado en su totalidad por el resultado, debido a la alta competitividad en el sector,
además de verse afectado por la intervención del Banco Central sobre las tasas de interés en el mercado.

El saldo de Obligaciones Negociables al 30 de septiembre de 2022 es de un total de $ 314 millones de pesos.
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2 – PERSPECTIVAS

Para el 2022 se espera que el mercado automotor alcance un nivel de 392 mil patentamientos, volumen superior al registrado en
2021. Como se pudo observar durante los primeros nueve meses, se prevé un cierre de año con un entorno de tasas elevadas en
virtud de las expectativas de inflación y la brecha que existe entre el tipo de cambio oficial y el informal.

En este marco, la entidad tiene como objetivo para el año 2022 defender su participación sobre las ventas de unidades financiadas;
esperando una producción de préstamos minoristas levemente inferior a la registrada en 2021, en línea con la expectativa de la
marca VW.  En cuanto al segmento mayorista, se buscará mejorar el nivel de asistencia a la red de concesionarios. En pos de un
desarrollo sostenible en el largo plazo, la compañía tiene planeados proyectos estratégicos durante el 2022 que derivarán en una
mejora de procesos internos y que resultarán en una mayor calidad en el servicio a los clientes y mejor atención a los
concesionarios.

Para financiar la cartera de créditos prendarios, la entidad prevé seguir diversificando sus fuentes de fondeo con su principal
socio comercial, otros bancos comerciales y la emisión de deuda de Obligaciones Negociables.
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Estructura patrimonial:

ACTIVO 30/09/2022 31/12/2021
Total del Activo 23.660.977 28.077.537
Total del Pasivo (17.438.797) (21.238.218)
Total del Patrimonio Neto (6.222.180) (6.839.319)

Estructura de resultados:

30/09/2022 30/09/2021
Ingreso por intereses 9.193.643 8.304.114
Egreso por intereses (5.013.765) (4.465.285)
Resultado neto por intereses 4.179.878 3.838.829
Egreso por comisiones (164.590) (136.220)
Diferencia de cotización de oro y moneda extrajera (38.119) (14.765)
Otros ingresos operativos 178.369 109.869
Cargo por incobrabilidad (195.765) (64.437)
Beneficios al personal (417.402) (424.944)
Gastos de administración (402.148) (487.565)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (55.852) (48.007)
Otros gastos operativos (855.765) (795.582)
Resultado operativo 2.228.606 1.977.178
Resultado por posición monetaria (2.826.529) (1.819.593)
Impuesto a las ganancias de las actividades que
continúan (19.216) (185.711)
Resultado neto del período – (Pérdida) (617.139) (28.126)
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Estructura de Flujo de efectivo

30/09/2022 30/09/2021
Fondos generados  por  las actividades operativas 521.903 1.917.447
Fondos (utilizados en) las actividades de inversión (30.430) (63.790)
Fondos (utilizados en) las actividades de financiación (477.361) (1.986.777)
Efecto de variaciones por tipo de cambio sobre saldos de efectivo 397 8.509
Efecto del resultado monetario de efectivo (314.660) (139.866)
Total de fondos utilizados durante el período (300.151) (264.477)

Datos estadísticos

Información no sujeta a revisión de los auditores independientes

30/09/2022 31/12/2021
Efectivo y Depósitos en Bancos 151.101 451.252
Préstamos y otras financiaciones 21.874.744 25.873.058
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras instituciones
financieras (15.024.132) (18.237.081)

Índices comparativos

Información no sujeta a revisión de los auditores independientes

30/09/2022 31/12/2021
 Liquidez (Activo Corriente /
Pasivo Corriente)

37% 34%

 Solvencia ( Patrimonio Neto /
Pasivo)

36% 32%

 Inmovilización del Capital
(Propiedad y equipo / Patrimonio
Neto)

1% 1%



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Señores Directores y Accionistas de
Volkswagen Financial Services Compañía Financiera S.A.
Domicilio Legal: Av. Córdoba 111
Ciudad Autónoma de Buenos Aires
CUIT: 30-68241957-8

Hemos efectuado una revisión de los estados financieros intermedios adjuntos de
Volkswagen Financial Services Compañía Financiera S.A. (en adelante “la Entidad”)
que comprenden el estado de situación financiera condensado al 30 de septiembre de
2022, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
condensados por el período de nueve meses finalizado en esa fecha, y un resumen de
las políticas contables significativas y otra información explicativa incluida en las notas
y anexos que los complementan.

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparación y presentación de los
estados financieros intermedios adjuntos de conformidad con el marco contable
establecido por el Banco Central de la República Argentina.

Nuestra revisión fue realizada de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes.
Nuestro trabajo se limitó a la verificación de la congruencia de los documentos
revisados con la información sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la
adecuación de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos
formales y documentales, no incluyendo una opinión sobre los estados financieros y
documentos mencionados. Por lo tanto, no expresamos tal opinión. En lo relacionado a
los aspectos contables y de auditoría, la Comisión Fiscalizadora se basó especialmente
en el trabajo efectuado por los auditores externos de la Entidad, PISTRELLI, HENRY
MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. quien emitió su informe de revisión con fecha 17 de
noviembre de 2022 sin salvedades. Informamos, además, que en cumplimiento del
ejercicio de control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el período
los restantes procedimientos descriptos en el artículo 294 de la Ley General de
Sociedades Nº 19.550, que consideramos necesarios de acuerdo con las
circunstancias, incluyendo, entre otros, el control de la constitución y subsistencia de la
garantía de los directores.

Conclusión

Como resultado de nuestra revisión, nada ha llamado nuestra atención que nos hiciera
concluir que los estados financieros de período intermedio condensados de Volkswagen
Financial Services Compañía Financiera S.A. adjuntos no han sido preparados, en todos
sus aspectos significativos, de conformidad con el marco legal vigente.

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados financieros de período intermedio que se adjuntan se encuentran
pendientes de transcripción en el libro Inventarios y Balances y surgen de registros
contables también pendientes de transcripción.



b) hemos revisado la reseña informativa requerida por la Comisión Nacional de
Valores sobre la cual, y corresponde señalar que los auditores han reexpresado las
cifras correspondientes a la información comparativa para considerar los cambios
en el poder adquisitivo general de la moneda y, como resultado, están expresadas
en la unidad de medida corriente al final del período sobre el cual se informa. En
cuanto a lo demás, no tenemos observaciones significativas que formular en lo que
es materia de nuestra competencia.

c) Manifestamos, asimismo, que, durante el período, hemos realizado, en cuanto
correspondían, las tareas previstas por el art. 294 de la Ley General de Sociedades
N° 19.550.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 17 de noviembre de 2022.”

_____________________
Vanesa C. Rodríguez
p/Comisión Fiscalizadora



A member firm of Ernst & Young Global Limited

Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.
25 de mayo 487 - C1002ABI
Buenos Aires, Argentina

 Tel: (54-11) 4318-1600/4311-6644
Fax: (54-11) 4318-1777/4510-2220
ey.com

INFORME SOBRE REVISIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS
CONDENSADOS DE PERÍODO INTERMEDIO

A los Señores Directores de
VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES COMPAÑÍA FINANCIERA S.A.
CUIT: 30-68241957-8
Domicilio legal: Av. Córdoba 111 – Piso 30
Ciudad Autónoma de Buenos Aires

I. Informe sobre los estados financieros

Introducción

1. Hemos revisado los estados financieros condensados de período intermedio adjuntos de

VOLKSWAGEN FINANACIAL SERVICES COMPAÑÍA FINANCIERA S.A. (la “Entidad”), que

comprenden: (a) el estado de situación financiera condensado al 30 de septiembre de 2022, (b) los

estados de resultados, por los períodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2022,

y los estados condensados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo condensados por el

período de nueve meses finalizado en esa fecha, y (c) un resumen de las políticas contables

significativas y otra información explicativa incluida en las notas y anexos que los complementan.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad en relación con los estados financieros

2. El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparación y presentación de los

estados financieros mencionados en el párrafo 1. de conformidad con el marco de información contable

establecido por el Banco Central de la República Argentina (“BCRA”), que, tal como se indica en la nota

2. a los estados financieros mencionados en el párrafo 1., se basa en las Normas Internacionales de

Información Financiera (“NIIF”), y en particular para los estados financieros condensados de período

intermedio en la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC”) N° 34 “Información Financiera Intermedia”,

tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(“IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de

Ciencias Económicas (“FACPCE”). El Directorio y la Gerencia de la Entidad son también responsables

del control interno que consideren necesario para permitir la preparación de estados financieros de

períodos intermedios libres de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.
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Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusión sobre los estados financieros mencionados en el

párrafo 1. basada en nuestra revisión, la cual fue realizada de conformidad con las normas de la

Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE y con las “Normas mínimas sobre auditorías externas”

emitidas por el BCRA, aplicables a la revisión de estados financieros de períodos intermedios, y

cumpliendo con los requerimientos de ética pertinentes a la auditoría de los estados financieros anuales

de la Entidad. Una revisión de estados financieros de períodos intermedios consiste en realizar

indagaciones, principalmente a las personas responsables de las cuestiones contables y financieras, y

aplicar procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. El alcance de una revisión es

sustancialmente menor que el de una auditoría de estados financieros y, por consiguiente, no nos

permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento de todas las cuestiones significativas que

podrían identificarse en una auditoría. Por lo tanto, no expresamos una opinión de auditoría.

Conclusión

4. Sobre la base de nuestra revisión, nada llamó nuestra atención que nos hiciera pensar que los estados

financieros mencionados en el párrafo 1. no están preparados, en todos sus aspectos significativos, de

conformidad con el marco de información contable establecido por el BCRA mencionado en el párrafo

2.

Otras cuestiones

5. Los estados financieros de la Entidad correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2021 no fueron auditados por nosotros sino por otros auditores, quienes con fecha 2 de marzo de 2022

expresaron una opinión sin salvedades respecto del marco de información contable establecido por el

BCRA sobre dichos estados financieros. Adicionalmente, los estados financieros de la Entidad

correspondientes al período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2021 no fueron

revisados por nosotros sino por otros auditores, quienes con fecha 23 de noviembre de 2021 expresaron

una conclusión sin salvedades respecto del marco de información contable establecido por el BCRA

sobre dichos estados financieros.
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II. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados financieros condensados mencionados en el párrafo 1., tal como se menciona en la

nota 1.4 a los estados financieros condensados adjuntos, se encuentran en proceso de

transcripción al Libro Inventario y Balances y surgen de registros contables llevados, en sus

aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes.

b) La información contenida en los puntos “Estructura Patrimonial”, “Estructura de Resultados” y

“Estructura del Flujo de Efectivo” de la “Reseña Informativa correspondiente al período de nueve

meses finalizado el 30 de septiembre de 2022”, presentada por la Entidad juntamente con los

estados financieros para cumplimentar las normas de la CNV, surge de los correspondientes

estados financieros condensados de período intermedio de la Entidad al 30 de septiembre de

2022 adjuntos y al 30 de septiembre de 2021, que no se incluyen en el documento adjunto.

Asimismo, informamos que los estados financieros condensados de período intermedio al 30 de

septiembre de 2021, a los cuales nos remitimos, y que deben ser leídos juntamente con este

informe, fueron revisados por otros auditores quienes con fecha 23 de noviembre de 2021

emitieron su informe de revisión.

Las cifras correspondientes a la información comparativa han sido reexpresadas para considerar

los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda y, como resultado, están expresadas en

la unidad de medida corriente al final del período sobre el cual se informa.

c) Al 30 de septiembre de 2022, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con

destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la

Entidad, asciende a $ 6.674.526, no siendo exigible a esa fecha.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires

17 de noviembre de 2022
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