
RESEÑA INFORMATIVA POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 
31 DE DICIEMBRE DE 2022, 2021, 2020, 2019 y 2018

De acuerdo con las disposiciones del artículo 4 del Capítulo III, Titulo IV, del Nuevo Texto Ordenado de la Comisión 
Nacional de Valores (CNV) sobre normas relativas a la forma de presentación de los Estados Financieros ante ese Organismo, el 
Directorio informa:

1. Comentarios generales sobre la actividad del Grupo (Información no cubierta por el informe de los auditores 
independientes)

En el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2022 y el 31 de diciembre de 2022 se han producido ingresos de 
actividades ordinarias por miles de pesos 70.126.231. La Ganancia Bruta obtenida en el ejercicio bajo análisis, ascendió a 
miles de pesos 15.940.219 (23% sobre los ingresos netos de actividades ordinarias). La ganancia neta del ejercicio fue de miles 
de pesos 2.286.901.

El 26 de mayo AAG ejecutó la opción de compra de la Sociedad Sierras del Buendía S.A. Dicha sociedad cuenta con 
todos los permisos asociados al desarrollo de un Parque Eólico de 140 MW "Macondo" (tales como estudio y declaración de 
impacto ambiental, derechos de uso de suelo, acuerdos de servidumbre, etc). Asimismo, se encuentra inscripta en el Registro 
de Proyectos de Energía Renovable para poder participar de futuras licitaciones. 

En septiembre 2022 el Grupo ajustó su estimación de las "Expected Credit Losses" (ECL) considerando información 
razonable y soportable la cual es relevante y disponible sin costos adicionales para su obtención. El principal aspecto a 
considerar para el ajuste en la estimación fue el cambio en las variables macroeconómicas así como también el 
comportamiento que Cammesa ha tenido con relación al esquema de pagos que recibe el Grupo.

Asimismo, en función a las disposiciones de los artículos 25 y concordantes de la ley del Impuesto a las Ganancias 
(t.o. 2019) y las reformas introducidas por las leyes 27.430 y 27.468, Energética Argentina S.A y Vientos Neuquinos I S.A. 
ajustaron por inflación sus quebrantos fiscales,  considerando la variación del Índice de Precios Internos al por Mayor (IPIM), 
publicado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos, organismo desconcentrado actuante en el ámbito del Ministerio de 
Hacienda, operada entre el mes de cierre del ejercicio fiscal en que se originaron y el mes de cierre del ejercicio fiscal que se 
liquida.
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2. Información contable resumida

a.    Estructura patrimonial comparativa al 31 de diciembre de 2022, 2021, 2020, 2019 y 2018:

31 de diciembre de 
2022

31 de diciembre de 
2021

31 de diciembre de 
2020

31 de diciembre de 
2019

31 de diciembre de 
2018

(en miles de pesos)
ACTIVOS
Activo no corriente  108.991.162  130.646.657  170.314.973  167.512.043  134.366.343 
Activo corriente  50.679.946  45.950.170  46.075.227  49.768.712  73.156.112 
Total activo  159.671.108  176.596.827  216.390.200  217.280.755  207.522.455 

PATRIMONIO TOTAL  92.279.466  92.285.071  93.724.397  88.440.645  88.359.531 
PASIVOS
Pasivo no corriente  51.189.027  69.871.073  99.427.386  105.783.741  99.966.235 
Pasivo corriente  16.202.615  14.440.683  23.238.417  23.056.368  19.196.688 
Total pasivo  67.391.642  84.311.756  122.665.803  128.840.109  119.162.923 
Total pasivo y patrimonio  159.671.108  176.596.827  216.390.200  217.280.754  207.522.454 

b. Estructura de resultados comparativa al 31 de diciembre de 2022, 2021, 2020, 2019 y 2018:

2022 2021 2020 2019 2018
(en miles de pesos)

Resultado operativo  6.019.331  16.287.585  15.745.925  21.996.073  29.043.346 
Ingresos financieros  11.724.436  10.956.278  9.984.720  13.323.219  10.275.705 
Gastos financieros  (8.644.927)  (12.276.332)  (10.448.407)  (8.951.208)  (7.081.804) 
Diferencia de cambio  (1.815.466)  2.013.242  817.514  (8.527.979)  (9.491.417) 
RECPAM  (14.419.671)  (11.989.612)  (5.820.494)  —  — 
Resultado inversiones en otras sociedades  77.760  171.189  224.388  490.660  924.021 
(Pérdida) Ganancia antes de impuestos  (7.058.537)  5.162.350  10.503.646  18.330.765  23.669.851 
Impuesto a las ganancias  9.345.438  (2.177.967)  (4.392.916)  899.280  (14.108.669) 
Ganancia neta del ejercicio  2.286.901  2.984.383  6.110.730  19.230.045  9.561.182 
Otro resultado integral del ejercicio  (2.047.147)  (4.241.409)  (563.987)  6.666.211  24.024.050 
Resultado integral neto del ejercicio  239.754  (1.257.026)  5.546.743  25.896.256  33.585.232 
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c.    Estructura de Flujos de efectivo comparativa al 31 de diciembre de 2022, 2021, 2020, 2019 y 2018:

2022 2021 2020 2019 2018

(en miles de pesos)
Flujos procedentes de las actividades de operación  9.996.190  22.669.564  23.544.114  26.556.595  25.827.575 
Flujos procedentes de (utilizados en) las actividades de 
inversión  1.771.586  (802.721)  (22.923.401)  (39.229.381)  (12.656.692) 

Flujos procedentes de (utilizados en) las actividades de 
financiación  (8.246.693)  (21.639.614)  (11.191.429)  (12.857.902)  (13.538.563) 

Total de fondos generados (utilizados)  3.521.083  227.229  (10.570.716)  (25.530.688)  (367.680) 

Efecto de la diferencia de cambio y del RECPAM sobre el 
efectivo y equivalentes al efectivo  (188.541)  (428.225)  1.219.358  (1.164.726)  22.817.439 
Aumento (Disminución) neta del efectivo y equivalentes 
de efectivo  3.332.542  (200.996)  (9.351.358)  (26.695.414)  22.449.759 

3. Producción de Energía (Información no cubierta por el informe de los auditores independientes)

A continuación, se presenta la Generación Neta (GWh) de cada una de las centrales de AES Argentina Generación 
para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022, 2021, 2020, 2019 y 2018:

Centrales 2022 2021 2020 2019 2018
Paraná  2.443  4.140  4.222  3.868  5.181 
San Nicolás  1.636  1.830  1.047  468  1.565 
Alicurá  1.547  1.122  1.671  1.689  1.992 
Cabra Corral  167  141  158  140  142 
El Tunal  47  48  51  51  48 
Ullum  106  105  146  183  198 
Sarmiento  32  4  25  24  11 
Vientos Bonaerenses (1)  456  439  378  21  — 
Vientos Neuquinos (2)  380  351  169  —  — 
Sierras del Buendía  —  —  —  —  — 
Ventas totales (GWh)  6.814  8.180  7.867  6.444  9.137 
(1) Comenzó la operación de la Fase I en octubre de 2019 y de la Fase II en febrero de 2020.
(2) Comenzó la operación de ambas fases entre julio y septiembre de 2020.

4. Índices Financieros

Los siguientes índices se calculan de forma comparativa para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022, 
2021, 2020, 2019 y 2018:
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Índices 2022 2021 2020 2019 2018
Liquidez (Activo corriente / Pasivo corriente)  3,13  3,18  1,98  2,16  3,81 
Solvencia (Patrimonio / Total pasivo)  1,37  1,09  0,76  0,69  0,74 
Endeudamiento (Pasivo total / Patrimonio)  0,73  0,91  1,31  1,46  1,35 
Inmovilización del capital (Activo no corriente / Total activo)  0,68  0,74  0,79  0,77  0,65 

5. Perspectivas para el ejercicio 2023 (Información no cubierta por el informe de los auditores independientes)

De acuerdo con los últimos pronósticos del Fondo Monetario Internacional (FMI) a nivel mundial se proyecta un 
crecimiento del 3,4% en 2022 y 2,9% para 2023. La disminución de esta proyección se debe principalmente de una inflación 
superior a lo previsto en todo el mundo, una desaceleración peor de lo previsto en China, consecuencia de los brotes de la 
COVID-19 y los confinamientos, y las nuevas repercusiones negativas de la guerra en Ucrania.

Asimismo, de acuerdo al último informe del Banco Mundial se prevé que el crecimiento global se desacelere a 1,7% en 
2023, el tercer ritmo más débil en casi tres décadas, solo superado por las recesiones globales de 2009 y 2020. Se pronostica que el 
crecimiento de la inversión en los mercados emergentes y las economías en desarrollo se mantendrá por debajo de la tasa promedio 
de las últimas dos décadas. Las regiones de mercados emergentes y las economías en desarrollo se enfrentan a una serie de 
obstáculos en medio de una alta inflación generalizada y una rápida desaceleración del crecimiento mundial. Para la región de 
América Latina y el Caribe se pronostica que el crecimiento se desacelerará al 1,3 % en 2023, antes de alcanzar el 2,4 % en 2024.

En tanto, el FMI estimó para América Latina un crecimiento en torno al 3,9% para 2022 y de 1,8% para 2023, debido a la 
ralentización esperada en las economías de Estados Unidos y China, grandes socios de la región.

Podemos destacar una mejora en las perspectivas de crecimiento de la economía Argentina con una proyección de 
aumento del Producto Interno Bruto (PIB) argentino al 2% para 2023.

En el área operacional del Grupo, los esfuerzos continuarán orientados a seguir realizando las obras y mejoras necesarias 
para que las plantas puedan seguir operando y abasteciendo la creciente demanda de energía del país.

En el ámbito de las finanzas, se continuará priorizando el manejo conservador de las mismas, mediante la estricta 
administración de la caja, de manera de asegurar los recursos financieros necesarios para la adecuada operación de nuestras 
centrales y el cumplimiento de los compromisos asumidos.
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