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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
A los Señores Accionistas de 
Pampa Energía Bolivia S.A.  
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia 
 
 
 
Informe sobre los estados financieros 
 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pampa Energía Bolivia S.A. (en adelante “la Sociedad”) 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2022, el estado de resultado integral, 
de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de las 
políticas contables significativas y otra información explicativa. 
 
Los saldos y otra información correspondientes al ejercicio 2021, son parte integrante de los estados 
financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberán ser considerados en relación con 
esos estados financieros.  
 
Responsabilidad de la Dirección 
 
El Directorio de la Sociedad ha optado y es responsable por la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) adoptadas 
como normas contables profesionales argentinas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de 
Ciencias Económicas (FACPCE) e incorporadas por la Comisión Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal 
y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en 
inglés). Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario 
para posibilitar la preparación de estados financieros libres de incorrecciones significativas originadas en 
errores o en irregularidades.  
 
Responsabilidad de los auditores  
 
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos basada en 
nuestra auditoría. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría (NIAs) que han sido adoptadas en Argentina por la FACPCE mediante la Resolución Técnica N° 32 
y sus respectivas Circulares de Adopción. Dichas normas exigen que cumplamos con los requerimientos de 
ética, así como que planifiquemos y ejecutemos la auditoría con el fin de obtener una seguridad razonable 
sobre si los estados financieros se encuentran libres de incorrecciones significativas.  
 
Una auditoría conlleva la aplicación de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y otra 
información presentada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del 
auditor, incluyendo la valoración del riesgo de incorrecciones significativas en los estados financieros debido 
a fraude o error. Al efectuar dicha valoración del riesgo, el auditor debe tener en consideración el control 
interno pertinente para la preparación y presentación razonable por parte de la Sociedad de los estados 
financieros, con el fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean adecuados en función a las  
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circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la 
Sociedad. Una auditoría también comprende una evaluación de la adecuación de las políticas contables 
aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por la dirección de la Sociedad y de 
la presentación de los estados financieros en su conjunto. 
 
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada 
para fundamentar nuestra opinión de auditoría. 
 
Opinión 
 
En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo del presente informe presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situación financiera de Pampa Energía Bolivia S.A. al 
31 de diciembre de 2022, su resultado integral y los flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. 
 
Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes 
 
En cumplimiento de disposiciones vigentes en la República Argentina, informamos que la Sociedad está inscripta 
en el Registro de Comercio de Bolivia y se rige por la normativa de ese país. 
 
Restricción de uso de informe  
 
Este informe es para uso exclusivo en la República Argentina a los efectos de ser utilizados por la sociedad 
controlante Pampa Energía S.A. con el fin de acompañar la presentación de sus estados financieros ante la 
Comisión Nacional de Valores de la República Argentina y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. 
 
PricewaterhouseCoopers S.R.L. 
 
 
 
 
_________________________ (Socio) 
Eduardo Murillo 
 
 
9 de marzo de 2023 
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Glosario de términos 

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados en 
la redacción de las notas a los estados financieros de la Sociedad.  

 
Términos  Definiciones 
   
GASA  Generación Argentina S.A. 
   

IASB  Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(por sus siglas en inglés) 

   
NIC  Normas Internacionales de Contabilidad 
   
NIIF  Normas Internacionales de Información Financiera 
   
OCP Ltd.  Oleoductos de Crudos Pesados Ltd. 
   
OCP S.A.  Oleoductos de Crudos Pesados S.A.  
   
PESA  Pampa Energía S.A. 
   
UGE  Unidad Generadora de Efectivo 
   
WACC  Weighted Average Cost of Capital 

 
 
 
 



 

   
   

 
                                                 

  Nicolas Mindlin 
Presidente 
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Estados Financieros  
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, 

presentados en forma comparativa. 
Expresados en miles de dólares estadounidenses 

 
Domicilio legal: Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia  
 
Actividad principal: Inversora  
 
Fecha de inscripción en el 
Registro Público de Comercio:   
 
- Del Estatuto 6 de diciembre de 2000 
- De la última modificación 10 de julio de 2020 
 
Número de matrícula en el Registro 
de Comercio de Bolivia:  00013796 
 
Fecha de vencimiento del 
Estatuto o Contrato Social:  6 de diciembre de 2099 
 
Sociedad controlante:  PESA  
 
Domicilio legal:  Maipú 1, Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
 
Actividad principal de la sociedad 
controlante:  Estudio, exploración y explotación de pozos 

hidrocarburíferos, desarrollo de actividades mineras, 
industrialización, transporte y comercialización de 
hidrocarburos y sus derivados; y la generación, transmisión 
y distribución de energía eléctrica. Inversión en 
emprendimientos y en sociedades de cualquier naturaleza 
por cuenta propia o en representación de terceros o 
asociados a terceros en la República Argentina o en el 
exterior 

 
Porcentaje de capital de la sociedad  
controlante sobre el patrimonio neto:  99,99994% 
 
 
Capital social:                                                3.757.185 acciones 
 
 
 



 

   
   

 
                                                 

  Nicolas Mindlin 
Presidente 
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Estado de Resultado Integral  

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, 
presentado en forma comparativa. 

Expresado en miles de dólares estadounidenses  
 
 

  Nota   31.12.2022   31.12.2021 
            
 Gastos de administración   6.1                 (133)                (152) 
 Otros ingresos   6.2                    468                        -  
 Otros egresos   6.2                   (84)                (422) 
 Resultado por participaciones en subsidiarias  4              47.602               14.227  
 Resultado por participaciones en asociadas  4                4.437                1.260  
 Resultado operativo                52.290               14.913  
       
 Ingresos financieros   6.3                    467                 1.738  
 Gastos financieros   6.3                     (2)                  (53) 
 Otros resultados financieros   6.3              (1.471)           (10.065) 
 Resultados financieros, neto   

           (1.006)             (8.380) 
 Resultado antes del impuesto a las ganancias                51.284                 6.533  
        
 Impuesto a las ganancias   

                    -                      -  
 Ganancia del ejercicio                 51.284                 6.533  
      
 Otro Resultado Integral       
 Conceptos que serán reclasificados a resultados       
 Diferencia de conversión                        -                    268  
 Ganancia integral del ejercicio                  51.284                 6.801  

 
  Las notas que se acompañan son parte integrante de los presentes estados financieros. 
 

 
  

 
  



 

   
   

 
                                                 

  Nicolas Mindlin 
Presidente 
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Estado de Situación Financiera 
 Al 31 de diciembre de 2022, 

presentado en forma comparativa. 
Expresado en miles de dólares estadounidenses  

 
 Nota  31.12.2022   31.12.2021 
          
ACTIVO          
         
ACTIVO NO CORRIENTE    

 
 

Participaciones en subsidiarias 4              96.217                 14.801  
Participaciones en asociadas  4                 22.728                 12.423  
Inversiones a costo amortizado 7.1                           -                   5.767  

Total del activo no corriente                118.945   32.991  
      
ACTIVO CORRIENTE  

    
Activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados 7.2  

             6.492                   8.362  
Otros créditos 7.3                  9.411                   3.949  
Efectivo y equivalente de efectivo 7.4                 13.688                 53.555  
Total del activo corriente                  29.591   65.866  

Total del activo               148.536   98.857  
      

PATRIMONIO      
Capital social 8                57.568                 57.568  
Reserva legal                     1.368                   1.368  
Resultados no asignados                   88.315                 37.031  

Total del patrimonio                147.251   95.967 
       
PASIVO      
      
PASIVO NO CORRIENTE       
Participaciones en subsidiarias 4                  1.268                   2.860  
Total del Pasivo no Corriente                    1.268                   2.860  
      
PASIVO CORRIENTE      
Deudas comerciales 7.5                     7                        13  
Otras deudas 7.5                      10                        17  
Total del pasivo corriente                        17   30  
Total del pasivo                    1.285   2.890  

Total del pasivo y patrimonio               148.536   98.857  
 
 
      Las notas que se acompañan son parte integrante de los presentes estados financieros.
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Presidente 
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Estado de Cambios en el Patrimonio 
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022,  

presentado en forma comparativa. 
Expresado en miles de dólares estadounidenses  

 

  
Aportes de los 

propietarios  Resultados acumulados 
 

Total 

 

 

Capital Social 

  

Reserva legal 

 Otros 
resultados 
integrales 

 
Resultados no 

asignados 

  

 
      

Saldos al 31 de diciembre de 2020  57.568   1.368  (268)  30.498  89.166 
Ganancia del ejercicio  -   -  -  6.533  6.533 
Otro resultado integral  -   -  268  -  268 
Ganancia integral del ejercicio  -   -  268  6.533  6.801 

Saldos al 31 de diciembre de 2021  57.568   1.368  -  37.031  95.967 
Ganancia del ejercicio  -   -  -  51.284  51.284 
Ganancia integral del ejercicio  -   -  -  51.284  51.284 

Saldos al 31 de diciembre de 2022  57.568   1.368  -  88.315  147.251 
 
 

 
 Las notas que se acompañan son parte integrante de los presentes estados financieros. 

 



 

  
  

 
                                                 
 Nicolas Mindlin 

Presidente 
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Estado de Flujo de Efectivo  
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, 

presentado en forma comparativa. 
Expresado en miles de dólares estadounidenses  

 
  Nota  31.12.2022  31.12.2021 
Flujos de efectivo de las actividades operativas       
Ganancia del ejercicio         51.284            6.533  
Total ajustes para arribar a los flujos netos de efectivo 
provenientes de las actividades operativas 9.1  

      (50.644)         (6.832) 
Cambios en activos y pasivos operativos 9.2          (4.571)                 29  

Flujos netos de efectivo utilizados en las actividades operativas           (3.931)            (270) 
        
Flujos de efectivo de las actividades de inversión      
Pagos por adquisiciones de títulos de deuda y acciones, netos                     -          (2.295) 
Préstamos otorgados a subsidiarias y asociadas, netos              (895)          (1.296) 
Pago por adquisición de subsidiaria 4.1.1                    -          (5.000) 
Integraciones de capital en subsidiarias                               4.2.2 y 4.1.3     (50.000)                   -  
Aportes a subsidiarias                   -                  (8) 
Cobro de crédito con asociada                     -          16.967  
Cobro de intereses               227             453  
Cobro de dividendos 10           8.725          18.287  
Cobro por venta de activos financieros            5.995                     -  
Flujos netos de efectivo (utilizados) generados en las 
actividades de inversión 

  
   (35.948)        27.108  

         
Flujos de efectivo de las actividades de financiación       
Intereses devengados                  12                      -  
Flujos netos de efectivo generados por las actividades de 
financiación 

  
             12                     -  

        
(Disminución) Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo        (39.867)           26.838  
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio          53.555          26.717  
(Disminución) Incremento del efectivo y equivalentes de efectivo         (39.867)          26.838  

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 7.4        13.688            53.555  
 
 
Las notas que se acompañan son parte integrante de los presentes estados financieros. 
 

 



PAMPA ENERGIA BOLIVIA S.A. 
Notas a los Estados Financieros  

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022,  
presentadas en forma comparativa. 

Expresadas en miles de dólares estadounidenses  
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NOTA 1: INFORMACIÓN GENERAL  

1.1 Información general de la Sociedad 
El objeto social faculta a Pampa Energía Bolivia S.A., una Sociedad comercial con domicilio legal en la ciudad de 
Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, a realizar por cuenta propia o de terceros, o asociada a 
terceros, tanto en Bolivia como en el extranjero, actividades de inversión en Sociedades, adquirir o mantener 
participaciones en Sociedades sin limitación de ninguna naturaleza, y otras actividades vinculadas con el giro 
principal (actividades de financiamiento, realizar aportes de capital, constituir Sociedades, fusiones, concertación de 
operaciones, compra, venta y negociación de títulos valores y toda clase de bienes muebles e inmuebles). 
 
La Sociedad cierra su ejercicio el 31 de diciembre de cada año.  
 
1.2 Contexto económico en el que opera la Sociedad  

 
La Sociedad opera en un contexto económico complejo, cuyas variables principales han tenido una fuerte volatilidad, 
tanto en el ámbito nacional como internacional. 
 
El contexto de volatilidad e incertidumbre continúa a la fecha de emisión de los presentes estados financieros.  
 
La Dirección de la Sociedad monitorea permanentemente la evolución de las variables que afectan su negocio, y el 
de sus subsidiarias (principalmente Argentina y Ecuador) para definir su curso de acción e identificar los potenciales 
impactos sobre su situación patrimonial y financiera.  
 
Los estados financieros de la Sociedad deben ser leídos a la luz de estas circunstancias. 
 
NOTA 2: BASES DE PREPARACIÓN 
 
Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las NIIF emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB, según sus siglas en inglés) y han sido aprobados para su emisión por la 
Gerencia de la Sociedad con fecha 8 de marzo de 2023. En la Nota 3 se describen las principales políticas contables 
adoptadas en la preparación de los presentes estados financieros, las cuales se han aplicado de manera uniforme. 
 
La Sociedad ha preparado los presentes estados financieros al sólo efecto de la determinación del valor patrimonial 
proporcional de la inversión que posee su sociedad controlante y la confección de la correspondiente información 
consolidada por parte de ésta. 
 
La información que se expone a efectos comparativos surge de los estados financieros a dicha fecha.  

 



PAMPA ENERGIA BOLIVIA S.A. 
Notas a los Estados Financieros (Continuación)  

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022,  
presentadas en forma comparativa. 

Expresadas en miles de dólares estadounidenses  
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NOTA 3: POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables utilizadas en la preparación de los presentes estados financieros se explicitan a 
continuación.  
 
3.1 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB que son de aplicación efectiva al 
31 de diciembre de 2022 y han sido adoptadas por la Sociedad 
 
La Sociedad ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones por primera vez a partir del 1 de enero de 2022: 
 
- NIIF 3 “Combinaciones de negocios” (modificada en mayo de 2020) 
 
- Mejoras anuales a las NIIF – Ciclo 2018-2020 (emitida en mayo de 2020) 
 
- NIC 16 “Propiedades, planta y equipos” (modificada en mayo de 2020) 
 
- NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes” (modificada en mayo de 2020)    
 
La aplicación de las normas y/o modificaciones detalladas no generó ningún impacto en los resultados de las 
operaciones o la situación financiera de la Sociedad. 
  
3.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB no efectivas y no adoptadas 
anticipadamente por la Sociedad 
 
- NIIF 17 “Contratos de seguros”:  emitida en mayo de 2017 y modificada en junio de 2020 y diciembre de 2021. 
Reemplaza a la NIIF 4 introducida como norma provisional en 2004 con la dispensa de llevar a cabo la contabilidad 
de los contratos de seguros utilizando las normas de contabilidad nacionales, resultando en múltiples enfoques de 
aplicación. La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medición, presentación e información a 
revelar relacionada con contratos de seguros y es aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 
2023, permitiendo la adopción anticipada para entidades que aplican NIIF 9 y NIIF 15. La aplicación de la misma no 
impactará en los resultados de las operaciones o en la situación financiera de la Sociedad. 
 
-  NIC 1 “Presentación de estados financieros”: modificada en febrero de 2021. Incorpora modificaciones relativas a 
la información a revelar sobre políticas contables. Las modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales iniciados 
a partir del 1 de enero de 2023, permitiendo la adopción anticipada. La aplicación de las mismas no impactará en los 
resultados de las operaciones o en la situación financiera de la Sociedad. 

 
- NIC 8 “Políticas Contables”: modificada en febrero de 2021. Clarifica el tratamiento de las estimaciones requeridas 
en la aplicación de las políticas contables. Las modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir 
del 1 de enero de 2023, permitiendo la adopción anticipada. La aplicación de las mismas no impactará en los 
resultados de las operaciones o en la situación financiera de la Sociedad. 



PAMPA ENERGIA BOLIVIA S.A. 
Notas a los Estados Financieros (Continuación)  

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022,  
presentadas en forma comparativa. 

Expresadas en miles de dólares estadounidenses  
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NOTA 3: (Continuación) 
 
- NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”: modificada en mayo de 2021. Incorpora modificaciones respecto al 
reconocimiento del impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transacción única, dando 
lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles de igual importe. Las modificaciones son aplicables a los 
ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2023, permitiendo la adopción anticipada. La aplicación de las 
mismas no impactará en los resultados de las operaciones o en la situación financiera de la Sociedad. 
 
- NIIF 16 “Arrendamientos”: modificada en septiembre de 2022. Incorpora modificaciones relativas a transacciones 
de venta con arrendamiento posterior. Las modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir del 
1 de enero de 2024, permitiendo la adopción anticipada. La aplicación de las mismas no impactará en los resultados 
de las operaciones o en la situación financiera de la Sociedad. 

 
- NIC 1 “Presentación de estados financieros”: modificada en enero de 2020, julio de 2020 y octubre de 2022. 
Incorpora modificaciones relativas a la clasificación de pasivos como corrientes o no corrientes y clarifica el 
tratamiento en caso de pasivos sujetos al cumplimiento de covenants. Las modificaciones son aplicables a los 
ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2024, permitiendo la adopción anticipada. La aplicación de las 
mismas no impactará en los resultados de las operaciones o en la situación financiera de la Sociedad. 
 
3.3 Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de la moneda extranjera 
 
3.3.1 Moneda funcional y de presentación 
 
La información incluida en los estados financieros se registra y presenta en Dólares Estadounidenses que es la 
moneda funcional de la Sociedad, es decir, la moneda del entorno económico principal en el que opera la entidad. 
 
3.3.2 Transacciones y saldos en moneda extranjera 
 
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional usando el tipo de cambio vendedor 
vigente en la fecha de cada transacción o valuación, cuando los conceptos de las mismas son remedidos. Las 
ganancias y pérdidas generadas por las diferencias en el tipo cambio de las monedas extranjeras resultantes de la 
liquidación de partidas monetarias y de la conversión de partidas monetarias al cierre del ejercicio utilizando la tasa 
de cambio de cierre, son reconocidas dentro de los resultados financieros en el estado de resultado integral, a 
excepción de los montos que son capitalizados. 
 
3.4 Participación en sociedades 
 
3.4.1 Consolidación 
 
En relación a lo propuesto en el párrafo 4 de la NIIF 10, la Sociedad no presenta estados financieros consolidados 
dado que prepara sus estados financieros al sólo efecto de la determinación del valor patrimonial proporcional de la 
inversión que posee su sociedad controlante y esta última elabora estados financieros consolidados de uso público y 
de acuerdo a NIIF. 
 
3.4.2 Subsidiarias 
 
Las subsidiarias son entidades sobre las cuales la Sociedad tiene control. La Sociedad controla una entidad cuando 
está expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables por su participación en la entidad y tiene la capacidad de 
influir en esos rendimientos a través de su poder para dirigir las actividades relevantes de la entidad. Las inversiones 
en subsidiarias se contabilizan usando el método de la participación. 
 
El valor en libros de las inversiones se revisa por deterioro. 
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NOTA 3: (Continuación) 
 
3.4.3 Asociadas 
 
Las asociadas son todas las entidades sobre las cuales la Sociedad tiene influencia significativa pero no control o 
control conjunto. En general, este es el caso cuando la Sociedad posee entre el 20% y el 50% de los derechos de 
voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan usando el método de la participación. 
 
El valor en libros de las inversiones se revisa por deterioro. 
 
3.4.4 Método de la participación 
 
Bajo el método de la participación, las inversiones se reconocen inicialmente al costo y se ajustan posteriormente por 
los cambios posteriores a la adquisición para reconocer la participación de la Sociedad en el resultado del período de 
la participada y la participación de la Sociedad en el otro resultado integral de la participada. Los dividendos 
recibidos o por recibir se reconocen como una reducción en el valor en libros de la inversión. 
 
En el momento de la adquisición de una inversión, cualquier diferencia entre el costo de la inversión y la 
participación de la Sociedad en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en una asociada o 
negocio conjunto, se registra de la siguiente forma: (i) la llave del negocio se incluye en el importe en libros de la 
participada y no se amortiza; y (ii) cualquier exceso en el valor razonable neto sobre el costo se registra como ingreso 
para la determinación de la participación de la Sociedad en el resultado de la participada. 
 
Cuando la participación de la Sociedad en las pérdidas en una inversión iguala o excede su participación en la 
entidad, junto con cualquier participación a largo plazo que forme parte de la inversión neta, la Sociedad no reconoce 
más pérdidas, a menos haya incurrido en obligaciones legales o implícitas, o haya efectuado pagos en nombre de la 
entidad. 
 
Las ganancias no realizadas por transacciones entre la Sociedad y sus participadas se eliminan en la medida de la 
participación de la Sociedad en estas entidades. Las pérdidas no realizadas también se eliminan a menos que la 
transacción proporcione evidencia del deterioro del valor del activo transferido. Las políticas contables de las 
participadas han sido modificadas en caso de ser necesario para asegurar la consistencia con las políticas contables 
de la Sociedad. 
 
3.4.5 Combinaciones de negocios 
 
El método de adquisición se aplica para la registración de todas las combinaciones negocios, tanto en la adquisición 
de instrumentos de patrimonio u otros activos. La contraprestación transferida por la adquisición comprende: 
 
i. el valor razonable de los activos transferidos, 

ii. los pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida, 
iii. los instrumentos de patrimonio emitidos, 
iv. el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestación contingente, 

y 
v. el valor razonable de la participación previamente tenida en el patrimonio de la adquirida. 
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NOTA 3: (Continuación) 
 
Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en la combinación de negocios 
son reconocidos inicialmente a su valor razonable a la fecha de adquisición. La Sociedad reconoce cualquier 
participación no controladora en la entidad adquirida a la participación proporcional de la participación no 
controladora en los importes reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida. 
 
Los costos relacionados con la adquisición son imputados a resultados al momento de ser incurridos. El exceso de: i) 
la contraprestación transferida, ii) el monto de cualquier participación no controladora en la adquirida, y iii) el valor 
razonable, medido en la fecha de adquisición, de cualquier participación previa en el patrimonio de la sociedad 
adquirida, sobre el valor razonable de los activos identificables netos adquiridos se registra como llave de negocio. Si 
el valor razonable de los activos identificables netos del negocio adquirido excede esos montos, la ganancia por 
compra en condiciones muy ventajosas se reconoce directamente en resultados. 
 
Cuando se difiere la liquidación de cualquier parte de la contraprestación en efectivo, los importes pagaderos en el 
futuro se descuentan a su valor actual en la fecha de intercambio. La tasa de descuento utilizada es la tasa de 
endeudamiento incremental de la entidad, que es la tasa a la que se puede obtener un préstamo similar de una entidad 
financiera independiente en términos y condiciones comparables. 
 
La contraprestación contingente se clasifica como patrimonio o pasivo financiero. Los montos clasificados como 
pasivo financiero se valúan posteriormente a su valor razonable con cambios en resultados.  
 
Si la combinación de negocios se realiza por etapas, el valor en libros de la participación previa en la adquirida se 
mide al valor razonable en la fecha de adquisición. Cualquier ganancia o pérdida que surja de tal medición se 
reconoce en resultados. 
 
La Sociedad cuenta con hasta 12 meses a partir de la fecha de adquisición para finalizar la contabilización de las 
combinaciones de negocios. En el caso en que la contabilización de la combinación de negocios no esté completa al 
cierre del ejercicio, la Sociedad revela este hecho e informa los montos provisionales. 
 
3.5 Activos financieros 
 
3.5.1 Clasificación 

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 
 
i. aquellos que se miden posteriormente a valor razonable, y  
ii. aquellos que se miden posteriormente a costo amortizado.  

 
La clasificación depende del modelo de negocio de la entidad para administrar los activos financieros y los términos 
contractuales de los flujos de efectivo. 
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NOTA 3: (Continuación) 
 
Para los activos medidos a valor razonable, las ganancias y pérdidas se registrarán en el Estado de Resultado Integral 
o en Otro Resultado Integral. 
 
Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable. Para aquellas que no son 
mantenidas para negociar, la Sociedad puede elegir de forma irrevocable al momento de su reconocimiento inicial 
presentar en Otro resultado integral los cambios en el valor razonable. La decisión de la Sociedad fue reconocer los 
cambios en el valor razonable en resultados.  
 
La sociedad reclasifica los activos financieros cuando y sólo cuando cambia su modelo de negocio para gestionar 
esos activos. 
 
3.5.2 Reconocimiento y baja 
 
Las compras y ventas convencionales de activos financieros se registran en la fecha de contratación, es decir, la fecha 
en que la Sociedad se compromete a comprar o vender el activo, o en la fecha de liquidación. Los activos financieros 
se dan de baja cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o 
se han transferido y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad. 
 
3.5.3 Medición 
 
Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable más, en el caso de activos financieros que no 
se miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacción que sean directamente atribuibles a 
la adquisición de los activos financieros.  
 
3.5.4 Deterioro del valor de los activos financieros 
 
La Sociedad evalúa las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos financieros contabilizados a 
costo amortizado e instrumentos financieros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales, de 
corresponder.  
 
3.5.5 Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el estado de situación financiera cuando 
existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe una intención de pagar en forma 
neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 
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NOTA 3: (Continuación) 
 
3.6 Efectivo y equivalentes de efectivo 
 
A efectos de la presentación en el Estado de Flujo de Efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye el 
efectivo en caja, los depósitos a la vista en entidades bancarias y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con 
un vencimiento original de tres meses o menos que son fácilmente convertibles en cantidades conocidas de efectivo y 
que están sujetas a un riesgo poco significativo de cambio de valor. En caso de existir, los adelantos en cuenta 
corriente se exponen dentro de los préstamos de corto plazo en el Estado de Situación Financiera y no se exponen 
dentro del efectivo y equivalentes de efectivo, a los efectos del estado de flujos de efectivo, por no ser parte 
integrante de la gestión de efectivo de la Sociedad. 
 
3.7 Otros créditos 
 
Los Otros créditos son reconocidos inicialmente a su valor razonable y posteriormente medidos a costo amortizado, 
usando el método de la tasa de interés efectiva.  
 
La Sociedad registra, de corresponder, provisiones por deterioro de créditos en base al modelo de pérdidas crediticias 
esperadas. Los créditos se dan de baja cuando no existe expectativa razonable de recupero.  
 
La Sociedad entiende que los siguientes son indicios de incumplimiento: i) concurso, quiebra o inicio de gestión 
judicial; ii) estado de insolvencia que implique un alto grado de imposibilidad de cobro y iii) saldos vencidos 
mayores a 90 días. 
 
3.8 Patrimonio 
 
La contabilización de los movimientos del patrimonio se ha efectuado de acuerdo con las respectivas decisiones de 
asambleas, normas legales o reglamentarias.  
 
3.8.1 Capital social 
 
El capital social representa el capital emitido, el cual está formado por los aportes comprometidos y/o efectuados por 
los accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en circulación a su valor nominal.  
 
3.8.2 Reserva legal 
 
De acuerdo con lo establecido en los Estatutos de la Sociedad, de las utilidades líquidas de cada gestión que surja del 
estado de resultado integral del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otro resultado 
integral a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, se destinará obligatoriamente 
un 5% para constituir un fondo de reserva legal hasta cubrir el 50% del capital pagado. 
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NOTA 3: (Continuación) 
 
3.8.3 Resultados no asignados 
 
Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignación específica, que siendo 
positivas pueden ser distribuibles mediante la decisión de la Junta de Accionistas, en tanto no estén sujetas a 
restricciones legales. Estos resultados comprenden el resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos, 
los importes transferidos de otro resultado integral y los ajustes de ejercicios anteriores por aplicación de las NIIF.  
 
3.8.4 Otros resultados integrales 
 
Se incluyen los resultados generados por la conversión de las operaciones en moneda extranjera. 
 
3.9 Otras deudas 
 
Las otras deudas se reconocen inicialmente a valor razonable y con posterioridad se miden a costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.  
 
3.10 Saldos y operaciones con partes relacionadas 
 
Los saldos con partes relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes 
involucradas. 
 
3.11 Reconocimiento de ingresos 
 
3.11.1 Intereses 
 
Los ingresos por intereses de activos financieros a valor razonable a través del estado de resultado integral se 
incluyen dentro del resultado por cambios en el valor razonable de dichos activos. Los ingresos por intereses de 
activos financieros a costo amortizado y activos financieros a valor razonable a través de otro resultado integral se 
reconocen en el estado de resultado integral. 
 
Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva sobre el valor del activo financiero antes 
de considerar la provisión por deterioro, excepto en caso de activos financieros deteriorados, en cuyo caso, la tasa de 
interés efectiva se aplica al valor de libros neto de la provisión por deterioro. 
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NOTA 3: (Continuación) 
 
3.11.2 Dividendos 
 
Los dividendos provienen de activos financieros medidos a valor razonable a través del estado de resultado integral o 
de otro resultado integral. Los dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cobro. Esto se 
aplica incluso si se pagan con las ganancias previas a la adquisición. 
 
3.12 Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 
 
La Ley Nº 843 (Texto Vigente) y el Decreto Supremo (DS) Nº 24051 del 29 de junio de 1995, emitidos en Bolivia, 
han creado un impuesto sobre las utilidades de fuente boliviana (aplicable en todo el territorio nacional), equivalente 
al 25% sobre la utilidad neta de la gestión antes de impuestos, calculada de acuerdo con las normas de contabilidad 
generalmente aceptadas en Bolivia, luego de dar efecto a ciertos ajustes establecidos por dicha ley y su reglamento. 
 
Son utilidades de fuente boliviana aquellas que provienen de bienes situados, colocados o utilizados económicamente 
en Bolivia, o de la realización de actividades en dicho país. 
 
No se ha constituido provisión alguna por Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, por no estimarse impuesto 
a pagar al 31 de diciembre de 2022 y 2021. 
 
Los pagos a beneficiarios del exterior de rentas de fuente boliviana, están sujetos a una retención y pago del 
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas - Beneficiarios del Exterior, a la tasa del 12,5% sobre el monto total 
acreditado, pagado o remesado. 
 
3.13 Información por segmentos 
 
La determinación de los segmentos de operación se realiza en base a los informes internos revisados por la Gerencia 
de la Sociedad y utilizados en la toma de decisiones estratégicas. La Sociedad realiza actividades de inversión. Dado 
que se cumplen los criterios de agregación establecidos por la NIIF 8 "Segmentos de Operación", la Sociedad cuenta 
con un único segmento reportable. 
 
La Sociedad gerencia su segmento de operación considerando el resultado neto del mismo. Dado que la Sociedad 
tiene un único segmento reportable, la información por segmentos es coincidente con la presentada en el estado de 
resultado integral. 
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NOTA 4: PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES  
 
El detalle de las valuaciones de las participaciones en subsidiarias y asociadas es el siguiente: 
 

 Tenencia   31.12.2022   31.12.2021 
Expuestas en Activo no corriente           
Subsidiarias 

 
        

Pampa Ecuador, Inc. (Nota 4.1.1) 100,000%              7.476   12.634 
Energía Operaciones Enopsa 99,000%                2.084   2.167 
Pampa Bloque 18 S.A. (Nota 4.1.2) 93,440%  32.296  - 
Generación Argentina SA (Nota 4.1.3) 91,860% 

 
54.361  - 

 

  
96.217  14.801 

Asociadas 
  

   
OCP Ltd. (Nota 4.2.1) 15,910%   7.643   12.415 
Comercializadora e Inversora S.A. (Nota 4.2.2)         4,640%               15.085    8 

 

 
  22.728   12.423 

Expuestas en Pasivo no corriente 
 

       
Subsidiarias (1) 

 
       

PE Energía Ecuador Ltd.  100,000%                 (492)                   (479) 
Petrolera San Carlos  100,000%                 (776)                    (776) 
Pampa Bloque 18 S.A. 93,440% 

 
                       -                  (1.605) 

 
 

  (1.268)   (2.860) 

Total participaciones  
 

  117.677   24.364 
 

(1)  La Sociedad ha suscrito acuerdos de apoyo financiero con estas entidades.  
 
La siguiente tabla presenta la desagregación del resultado por participaciones en subsidiarias y asociadas:  
 
     31.12.2022   31.12.2021 
Subsidiarias           
Pampa Ecuador, Inc.   (564)   16.243 
Energía Operaciones Enopsa     (83)   (200) 
PE Energía Ecuador Ltd.     (13)   (11) 
Pampa Bloque 18 S.A. 

  
33.901  (1.805) 

Generación Argentina S.A.U. 
  

14.361  - 

 

  
47.602  14.227 

Asociadas          
OCP Ltd.     (640)   1.260 
Comercializadora e Inversora S.A.   5.077  - 

     4.437   1.260 

Total Ganancia      52.039   15.487 
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NOTA 4: (Continuación) 
 
La evolución de las participaciones en subsidiarias y asociadas es la siguiente: 
 
  Nota  31.12.2022  31.12.2021 
      
Saldo al inicio del ejercicio     24.364  23.169 
Dividendos    (8.726)  (19.317) 
Aportes a subsidiarias    50.000  25 
Participación en resultado   52.039  15.487 
Pago por adquisición de subsidiaria 4.1.1  -  5.000 

Saldo al cierre del ejercicio   117.677  24.364 
 
4.1 Participaciones en subsidiarias 
 
4.1.1 Inversión en Pampa Ecuador, Inc. 
 
Con fecha 12 de agosto de 2021, la Sociedad suscribió un acuerdo con Occidental International Exploration and 
Production Company para la adquisición de la totalidad de las acciones de Occidental del Ecuador Inc. (actualmente, 
Pampa Ecuador, Inc.) por US$ 5 millones. Pampa Ecuador, Inc. posee a esa fecha el 14,15 % de participación en 
OCP Ltd. 
  
El cierre de la transacción implicó el reconocimiento de una ganancia de US$ 17 millones conforme la aplicación de 
NIC 28. La siguiente tabla detalla la contraprestación y los valores razonables de los activos adquiridos y la 
ganancia registrada por la Sociedad al 12 de agosto de 2021: 
 
  en millones 

de US$ 
  
Costo de adquisición (5,0) 
Total contraprestación (5,0) 
Participación en el valor razonable de activos y pasivos identificables en OCP Ltd. 12,7 
Dividendos a cobrar OCP Ltd. 9,5 
Total valor razonable 22,2 
Ganancia (1) 17,2 
  
(1) Se expone en la línea “Resultado por participaciones en subsidiarias”. 
  
Por otro lado, la Sociedad registró, al 12 de agosto de 2021, una reversión de US$ 1,6 millones en la pérdida por 
deterioro reconocida sobre la participación en OCP Ltd. del 15,91% (previa a la adquisición de la tenencia indirecta 
por un 14,15% adicional) en relación con la estimación del valor presente de los flujos de fondos futuros que se 
espera obtener a través del cobro de dividendos considerando el plazo de la concesión y una tasa de descuento del 
15,09%. 
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NOTA 4: (Continuación) 
 
4.1.2 Inversión en Pampa Bloque 18 S.A. (antes Ecuador TLC)  
 
Activos contingentes en Pampa Bloque 18 S.A. 
 
Ecuador TLC (actualmente Pampa Bloque 18), en su carácter de cesionaria de la sociedad ecuatoriana Petromanabí 
S.A., inició un arbitraje internacional contra la República de Ecuador a fin de perseguir el pago equivalente al 12% del 
Valor de Liquidación, esto último de acuerdo con los términos del Contrato de Participación para la Exploración de 
Hidrocarburos y Explotación de Petróleo Crudo en el Bloque 18 de fecha 19 de diciembre de 1995 y/o el Convenio 
Operacional de Explotación Unificada del Yacimiento Común Hollín en el Campo Palo Azul de fecha 7 de agosto de 
2002, ambos con sus posteriores modificaciones. El arbitraje se realiza conforme al Reglamento de Arbitraje de la 
Comisión de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional, la ley aplicable es la ecuatoriana y la sede 
es la Ciudad de Santiago de Chile. Durante 2021, se dio comienzo a las primeras instancias del proceso de arbitraje 
internacional. A la fecha de emisión de los presentes Estados Financieros, el proceso arbitral continúa en curso. 

 
Ecuador TLC (actualmente Pampa Bloque 18) inició una demanda arbitral contra Petroecuador en el centro de arbitraje 
y mediación de la Cámara de Comercio de Quito como consecuencia de ciertos incumplimientos al convenio de 
transporte suscripto el 31 de diciembre de 2008 por el cual el Estado Ecuatoriano asumió el compromiso de transporte 
de crudo por el OCP con cargo a la capacidad de transporte de petróleo contratada por Pampa Bloque 18. El 3 de 
agosto de 2022, el Tribunal Arbitral dictó el laudo definitivo haciendo parcialmente lugar a la demanda. Si bien el 
laudo no fue objeto de nulidad, Petroecuador interpuso una acción extraordinaria de protección ante la Corte 
Constitucional. Cabe destacar, que dicha acción no suspende la ejecución del laudo. Al 31 de diciembre de 2022, 
Pampa Bloque 18 registró un crédito US$ 37,4 en concepto de indemnización por demanda arbitral en Ecuador. A la 
fecha de emisión de los presentes Estados Financieros, Petroecuador cumplió parcialmente con el laudo y efectuó un 
pago de US$ 20 millones. 
 
4.1.3. Inversión en GASA 
 
En los meses de agosto y septiembre de 2022, la sociedad aportó US$ 40 millones en GASA, por lo cual tiene una 
participación accionaria del 91,86%. Esta sociedad tiene por objeto la realización de actividades industriales 
relacionadas con la producción de energía eléctrica y la realización de actividades de inversión. 
  
4.2 Participaciones en asociadas 
 
4.2.1 Inversión en OCP Ltd. 
 
La Sociedad tiene una participación accionaria en OCP Ltd., cuya subsidiaria OCP S.A., es licenciataria de un 
oleoducto en Ecuador que cuenta con una capacidad de transporte de 450.000 barriles por día. 
 Con fecha 12 de enero de 2024, está prevista la terminación del contrato de concesión del oleoducto, considerando la 
extensión del plazo por efecto de la suspensión de las obligaciones contractuales originada en eventos de fuerza 
mayor. En dicha fecha, OCP Ltd. transferirá y entregará al Estado Ecuatoriano o a quien este designe, la totalidad de 
las acciones de OCP S.A. sin costo alguno y los títulos y derechos sobre los bienes del oleoducto. A la fecha de 
emisión de los presentes Estados Financieros, OCP S.A. se encuentra ejecutando las acciones definidas en el contrato 
para cumplir el plan de transferencia. 
 
4.2.1.1.  Valor recuperable de la inversión 
 
El proceso erosivo en el cauce del Río Quijos en el sector de San Rafael, en el límite de las provincias de Sucumbíos y 
Napo, Ecuador, ocasionó dos eventos de fuerza mayor consistentes en la ruptura de distintos tramos del oleoducto y la 
consecuente suspensión temporaria del bombeo de crudo en 2020 y 2021.  
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NOTA 4: (Continuación) 
 
Adicionalmente, el 28 de enero de 2022, ocurrió un evento de fuerza mayor, debido al desprendimiento de piedras que 
causó la ruptura del oleoducto en el KP96+526. OCP S.A. inició la reparación de la tubería afectada y las labores de 
limpieza y remediación. Con fecha 7 de febrero de 2022 se reanudó el servicio de transporte de crudo. 
 
La Sociedad ha efectuado las pruebas de valor recuperable de su inversión en OCP Ltd. al 31 de diciembre de 2021, 
considerando el valor presente de los flujos de fondos futuros que espera obtener a través del cobro de dividendos 
durante el plazo de la concesión, la extensión del plazo por el lapso de las suspensiones de las obligaciones 
contractuales por los eventos de fuerza mayor mencionados y una tasa de descuento del 17,12%. La Sociedad no ha 
registrado pérdidas por deterioro como resultado de la evaluación de recuperabilidad efectuada al 31 de diciembre de 
2021 y, al 31 de diciembre de 2022, no identificó indicios adicionales que pudieran impactar en las premisas 
consideradas en la evaluación mencionada. 
 
Cabe destacar que el 22 de febrero de 2023, con posterioridad al cierre del ejercicio, ocurrió un evento de fuerza 
mayor debido a la caída del puente sobre el río Marker, ubicado en el cantón El Chaco, Provincia de Napo. Con la 
finalidad de garantizar la continuidad de las operaciones y evitar un incidente ambiental, OCP S.A. detuvo el bombeo 
de crudo y dispuso el completo drenaje de la tubería en el KP96+075. Adicionalmente, OCP S.A. notificó la 
ocurrencia de dicho evento al Ministerio de Energía y Recursos Naturales No Renovables. Con fecha 2 de marzo de 
2023 se reanudó el servicio de transporte de crudo. 
 
4.2.1.2 Pasivos contingentes en OCP S.A. 
 
Varias organizaciones y personas naturales plantearon contra OCP S.A., así como contra el Ministerio de Energía, 
Ministerio de Ambiente y Agua, Petroecuador y Ministerio de Salud, una acción de protección constitucional alegando 
vulneración de varios derechos constitucionales, en relación con el evento de fuerza mayor consistente en el 
hundimiento y deslizamiento de tierra en el cauce del Río Quijos, que ocasionó la ruptura del oleoducto en el KP 
93+469 en el año 2020. La acción de protección fue negada en primera y segunda instancia por la Corte Provincial de 
Justicia de Orellana. A la fecha de emisión de los presentes Estados Financieros, los accionantes presentaron una 
acción de protección constitucional, la cual se encuentra admitida a trámite por la Corte Constitucional.  
 
La Administración de OCP S.A. en conjunto con sus asesores legales han calificado como remoto un fallo 
desfavorable, por tanto, no se ha reconocido ninguna provisión para este asunto.  
 
4.2.2. Inversión en Comercializadora e Inversora S.A. 
 
En septiembre de 2022, la Sociedad aportó US$ 10 millones en Comercializadora e Inversora S.A. por lo cual tiene 
una participación accionaria del 4,64%. Esta Sociedad tiene por objeto realizar actividades de inversión; actividades 
comerciales relacionadas con energía eléctrica y gas y prestaciones de servicios. 
 
NOTA 5: RIESGOS 
 
5.1 Estimaciones y juicios contables críticos 
 
La preparación de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y 
evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios críticos y establezca premisas que afecten a la aplicación de las 
políticas contables y a los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.  
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NOTA 5: (Continuación) 

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y están basados en experiencias pasadas y otros factores 
que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones 
y evaluaciones realizadas a la fecha de preparación de los presentes estados financieros. Las estimaciones que tienen 
un riesgo significativo de causar ajustes al importe de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio se detallan a 
continuación:  

Deterioro del valor de los activos no financieros 

Los activos no financieros son revisados por deterioro al nivel más bajo para el que haya flujos de efectivo 
identificables por separado (UGE). Para dichos fines, cada sociedad subsidiaria y asociada se ha considerado como 
una UGE, dado que todos sus activos contribuyen conjuntamente a la generación de una única entrada de efectivo 
identificable proveniente de un solo servicio o producto; por lo tanto, las entradas de efectivo no pueden separarse o 
asignarse a los activos individuales. 
 
Al evaluar si existe algún indicio de un evento o circunstancia por el que una UGE podría verse afectada, se analizan 
fuentes externas e internas de información. Se consideran hechos y circunstancias tales como la tasa de descuento 
utilizada en las proyecciones de flujos de fondos de las UGEs y la condición del negocio en términos de factores de 
mercado y económicos. 

El valor en uso de cada UGE se determina sobre la base del valor presente de los flujos netos de efectivo futuros que 
se espera obtener de la UGE. La tasa usada para el descuento de los flujos de fondos es la que mide la WACC, se 
determina una WACC específica que considera el segmento de negocio y el país donde se desarrollan las 
operaciones para cada UGE.  

Al momento de la estimación de los flujos de efectivo futuros, se requiere juicio crítico por parte de la Gerencia. Los 
flujos de efectivo reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de efectivo futuros previstos y 
los valores relacionados obtenidos mediante técnicas de descuento. 
 
5.2 Riesgos financieros 

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de 
tipo de cambio, riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 

La gestión del riesgo financiero, se enmarca dentro de las políticas globales de la Sociedad las cuales se centran en la 
incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su 
rentabilidad financiera. Los riesgos financieros son los riesgos derivados de los instrumentos financieros a los cuales 
la Sociedad está expuesta durante o al cierre de cada ejercicio. 

La gestión del riesgo está controlada por la Gerencia, la que identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros. Las 
políticas y sistemas de gestión del riesgo son revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de 
mercado y en las actividades de la Sociedad. 
5.2.1 Riesgos de mercado 

5.2.1.1 Riesgo de tipo de cambio  

Los resultados de las operaciones y la situación financiera de la Sociedad no están expuestos a variaciones en los 
tipos de cambio entre la moneda funcional de la Sociedad, que es el dólar estadounidense y otras monedas.  
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NOTA 5: (Continuación) 

 
5.2.1.2 Riesgo de precio 

Las inversiones de la Sociedad en activos financieros clasificados “a valor razonable con cambios en resultados” son 
susceptibles al riesgo de cambio en los precios de mercado que surgen como consecuencia de las incertidumbres en 
relación con los valores futuros de estos activos.  
 
La Sociedad estima que, con todas las otras variables mantenidas constantes, una revaluación/devaluación del 10% 
de cada precio de mercado generaría el siguiente aumento/disminución del resultado del ejercicio 2022 y 2021, antes 
de impuesto a las ganancias, en relación con los activos financieros a valor razonable detallados en Nota 7.6 a los 
presentes estados financieros: 

 

   
Aumentos/Disminución del 

resultado del ejercicio 
Activos financieros   31.12.2022  31.12.2021 

 
      

Acciones 
  

19                        19  
Fondos comunes de inversión  

  
1.364               5.347  

Títulos de deuda publica 
  

630  817 

Variación del resultado del ejercicio 
  

2.013  6.183 

 

5.2.1.3 Riesgo de tasa de interés  

La Sociedad no posee endeudamiento que la exponga a un riesgo de fluctuaciones de tasa de interés. 

5.2.2 Riesgo de crédito 

El riesgo crediticio representa la exposición a posibles pérdidas derivadas de la falta de cumplimiento de contrapartes 
comerciales o financieras respecto a sus obligaciones asumidas para con la Sociedad. Este riesgo deriva 
principalmente de factores económicos y financieros, o de la posibilidad de que la contraparte entre en default.  

El riesgo de crédito está asociado a la actividad de la Sociedad a través de los créditos otorgados, así como también a 
las disponibilidades y depósitos en bancos e instituciones financieras. 

Al 31 de diciembre de 2022, los créditos de la Sociedad totalizan US$ 9.411 mil (2021: US$ 3.949) que son a corto 
plazo. La máxima exposición al riesgo de crédito a la fecha de los estados financieros es el importe en libros de los 
créditos. 

Por último, si bien el efectivo, los equivalentes de efectivo y los activos financieros medidos a costo amortizado 
también están sujetos a los requerimientos de deterioro de NIIF 9, la pérdida por deterioro identificada es inmaterial. 

5.2.3 Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez está asociado a la capacidad de la Sociedad para financiar sus compromisos y llevar a cabo sus 
planes con fuentes de financiamiento estables. La proyección de flujos de efectivo es realizada por la Gerencia 
Financiera.  
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NOTA 5: (Continuación) 

Los excedentes de efectivo mantenidos y los saldos por encima del requerido para la administración del capital de 
trabajo son administrados por la tesorería de la Sociedad que los invierte en valores negociables y fondos comunes 
de inversión, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados, y de adecuada calidad crediticia y liquidez. 

Cabe destacar que la Sociedad posee actualmente un sólido nivel de liquidez. 

Los pasivos financieros de la Sociedad tienen vencimiento dentro de los tres meses, considerando el período restante 
de la fecha del estado de situación financiera hasta su fecha de vencimiento contractual.  
 
5.3   Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la Sociedad de continuar 
como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés 
y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 
 
Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el importe de los dividendos pagados a los 
accionistas, devolver capital a los accionistas y emitir nuevas acciones.  
 
NOTA 6: PARTIDAS DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
 
6.1   Gastos de administración 
 
    31.12.2022  31.12.2021 
      
Honorarios y retribuciones por servicios                      (133)                     (152)  

Total gastos de administración   (133)   (152) 
 
6.2   Otros ingresos y egresos operativos 
 
 

  
 31.12.2022    31.12.2021  

Otros ingresos operativos 
  

 
   

Resultado por venta de activos 
  

                    468                            -  

Total otros ingresos operativos 
  

                    468                            -  

 
  

    
Otros egresos operativos 

  
     

Reclasificación de diferencias de conversión 
  

                         -                      (268) 
Gastos legales 

  
                   (80)                      (150) 

Diversos 
  

                      (4)                         (4) 

Total otros egresos operativos 
  

 (84)                     (422) 
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NOTA 6: (Continuación) 
 
6.3 Resultados financieros, netos 
 
Ingresos financieros Nota 

 
 31.12.2022    31.12.2021  

Intereses financieros 
  

                    -                       767  
Intereses con partes relacionadas 10 

 
455                                               958  

Diversos 
  

                      12                         13  
Total ingresos financieros                       467                    1.738  
Gastos financieros 

  
     

Impuestos y gastos bancarios 
  

                    -                     (41) 
Comisiones 

  
                     (2)                      (12) 

Total gastos financieros                         (2)                       (53) 
Otros resultados financieros      
Cambios en el valor razonable de instrumentos 
financieros                (1.471)               (10.065) 
Total otros resultados financieros                 (1.471)                (10.065) 
Total resultados financieros, neto               (1.006)                 (8.380) 

 
NOTA 7: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS 
 
7.1 Inversiones a costo amortizado 
 

     31.12.2022   31.12.2021 
 No Corriente           
Títulos de deuda privada     -    5.767 
Total no corriente     -   5.767 

 
7.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
  

  31.12.2022  31.12.2021 
Corriente        
Acciones    192   188 
Títulos de deuda pública  

 
6.300   8.174 

Total corriente   6.492  8.362 
 
7.3 Otros créditos 
  

Nota 
 

31.12.2022  31.12.2021 
 

  
      

Depósitos en garantía 
  

                 5.840                            -  
Saldos con partes relacionadas 10 

 
3.571   3.938 

Diversos 
  

                        -                          11  

Otros créditos 
  

                 9.411                     3.949  

Total corriente  

 
                  9.411                      3.949  
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NOTA 7: (Continuación) 
 
El importe en libros de los créditos financieros corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento 
en el corto plazo.  
 
7.4  Efectivo y equivalente de efectivo 
 

      31.12.2022  31.12.2021 
      
Bancos     49   83 
Fondos comunes de inversión     13.639   53.472 
Total corriente     13.688   53.555 

 
7.5 Instrumentos financieros por categoría 
 

Al 31 de diciembre de 2022 

 

Activos 
Financieros a 

costo 
amortizado  

Activos 
financieros a 

valor 
razonable con 

cambios en 
resultados  Total 

       
Activos          
Otros créditos  9.411  -  9.411 
Activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados 

 
-  6.492  6.492 

Efectivo y equivalente de efectivo  49    13.639   13.688 
Total   9.460    20.131   29.591 

 

Al 31 de diciembre de 2022   

Pasivos 
financieros a 

costo amortizado  Total 
Pasivos            
Deudas comerciales y otras deudas     17    17 

Total      17   17 
 

Al 31 de diciembre de 2021 

 

Activos 
Financieros a 

costo 
amortizado  

Activos 
financieros a 

valor 
razonable con 

cambios en 
resultados  Total 

       
Activos          
Otros créditos  3.949  -  3.949 
Activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados 

 
-  8.362  8.362 

Inversiones a costo amortizado  5.767   -  5.767 
Efectivo y equivalente de efectivo  83  53.472  53.555 

Total   9.799    61.834  71.633 
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NOTA 7: (Continuación) 
 

Al 31 de diciembre de 2021   

Pasivos 
financieros a 

costo amortizado  Total 
Pasivos            
Deudas comerciales y otras deudas     30    30 

Total      30   30 
 
A continuación se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las categorías 
de instrumentos financieros:  
 

Al 31 de diciembre de 2022 

 

Activos 
Financieros a 

costo 
amortizado  

Activos 
financieros a 

valor 
razonable con 

cambios en 
resultados  Total 

Ingresos financieros  467  -  467 
Gastos financieros  (2)  -  (2) 
Cambios en el valor razonable de instrumentos 
financieros  

 
-  (1.471)  (1.471) 

Total   465  (1.471)  (1.006) 
 

Al 31 de diciembre de 2021 

 

Activos 
Financieros a 

costo 
amortizado  

Activos 
financieros a 

valor 
razonable con 

cambios en 
resultados  Total 

Ingresos financieros  1.738  -  1.738 
Gastos financieros  (53)  -  (53) 
Cambios en el valor razonable de instrumentos 
financieros 

 
-  (10.065)  (10.065) 

Total   1.685  (10.065)  (8.380) 
 
7.6 Valor razonable de instrumentos financieros 

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquía de 
valor razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. 

La jerarquía de valor razonable tiene los siguientes niveles: 

- Nivel 1: precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo, 
ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios). 

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no están basados en datos observables en el mercado (es decir, 
información no observable). 
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NOTA 7: (Continuación) 
 
El siguiente cuadro presenta los activos financieros de la Sociedad medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 
2022 y 2021. La Sociedad no posee pasivos financieros medidos a valor razonable a las fechas mencionadas. 
 
Al 31 de diciembre de 2022  Nivel 1   Total 
Activos      
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

 
    

Acciones 
 

192   192 
Títulos de deuda pública 

 
6.300   6.300 

 
 

    
Efectivo y equivalente de efectivo 

 
    

    Fondos comunes de inversión   13.639   13.639 

Total Activos  20.131   20.131 
 
Al 31 de diciembre de 2021  Nivel 1   Total 
Activos      
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

 
      

     
Acciones 

 
188   188 

Títulos de la deuda pública  8.174   8.174 
       

Efectivo y equivalente de efectivo       
Fondos comunes de inversión   53.472   53.472 

Total Activos  61.834   61.834 
 
El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios de cotización de los 
mercados a la fecha de los presentes estados financieros. Un mercado se entiende como activo si los precios de 
cotización están regularmente disponibles a través de una bolsa, intermediario financiero, institución sectorial, u 
organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones actuales y regulares de mercado entre partes que actúan en 
condiciones de independencia mutua. El precio de cotización de mercado usado para los activos financieros 
mantenidos por la Sociedad es el precio de oferta actual. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1. 
 
El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina usando técnicas 
de valuación. Estas técnicas de valuación maximizan el uso de información observable de mercado en los casos en 
que esté disponible y confía lo menos posible en estimaciones específicas de la Sociedad. Si todas las variables 
significativas para establecer el valor razonable de un instrumento financiero son observables, el instrumento se 
incluye en el nivel 2. No existen instrumentos financieros que deban incluirse en el nivel 2. 

Si una o más variables utilizadas para establecer el valor razonable no son observables en el mercado, el instrumento 
financiero se incluye en el nivel 3. No existen instrumentos financieros que deban incluirse en el nivel 3. 

NOTA 8: PARTIDAS DEL PATRIMONIO 
 
Capital social 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social asciende a US$ 57.568, el cual se encuentra totalmente inscripto, 
emitido e integrado. 
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NOTA 9: INFORMACIÓN COMPLEMENTARIA DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
 
9.1 Ajustes para arribar a los flujos netos de efectivo provenientes de actividades operativas 
 
 Nota    31.12.2022   31.12.2021 

      
Intereses devengados 6.3              (455)              (1.725) 
Reclasificación de diferencias de conversión 6.2                      -                      268  
Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros                 1.869             10.112  
Resultado por participaciones en subsidiarias 4          (47.602))              (14.227) 

Resultado por participaciones en asociadas 4 
 

               
(4.437)                (1.260) 

Diversos                   (19)                          -  
Total ajustes para arribar a los flujos netos de efectivo 
provenientes de las actividades operativas    (50.644)                (6.832) 

 
9.2 Cambios en activos y pasivos operativos 
  
    31.12.2022   31.12.2021 
      
(Aumento) de otros                  (35)                          -  
(Aumento) disminución de otros créditos               (4.531)                      25  
(Disminución) aumento de deudas comerciales                      (5)                        4  

Total cambios en activos y pasivos operativos                (4.571)                      29  
 
NOTA 10: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS 
  
Saldos al 31 de diciembre de 2022  Otros créditos  Otras deudas 
     
Pampa Bloque 18 S.A.  2.290  - 
PE Energía Ecuador Ltd.  505  - 
PE Energía Ecuador Suc. Ecuador 

(1)    (10) 
Petrolera San Carlos  776  - 

  3.571  (10) 
(1) Compromiso de aporte       

 
Saldos al 31 de diciembre de 2021  Otros créditos  Otras deudas 
     
OCP Ltd. (1)  1.033  - 
Pampa Bloque 18 S.A.  1.403  - 
PE Energía Ecuador Ltd.  499  - 
Petrolera San Carlos  776  - 
Corod  227  - 
PE Energía Ecuador Suc. Ecuador (2)  -  (17) 

   3.938  (17) 
 
(1)  Dividendos por cobrar  
 
(2)  Compromisos de aporte  



 

 
 

    
    
  Nicolas Mindlin 

Presidente 
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NOTA 10: (Continuación) 
 
El detalle de las operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente: 
 
Operaciones por el período de doce meses finalizado al 31 de 
diciembre de 2022  

Intereses 
financieros (1)  

Dividendos 
cobrados  

    
OCP Ltd.  455  4.132 
Pampa Ecuador Inc.  -  4.593 

   455  8.725 
(1) Imputado en ingresos financiero     

 

Operaciones por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2021  
Intereses 

financieros (1)  
Dividendos 
cobrados  

    
OCP Ltd.  958  9.677 
Pampa Ecuador, Inc.  -  8.610 

   958  18.287 
(1) Imputado en ingresos financieros.      

 
NOTA 11: HECHOS POSTERIORES 
 
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, hasta la emisión de los presentes estados financieros no han ocurrido 
otros hechos relevantes, distintos a los mencionados en Nota 4.2.1, que puedan afectarlos significativamente. 
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