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MEMORIA

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, tenemos el agrado de someter a
vuestra consideracion la Memoria y Estados Contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022.

CONTEXTO MACROECONOMICO 2022

Economia global

Durante &l transcurso de 2022, el contexto externo se ha vuelto ain mas complejo. La profundizacion del
canflicto bélico entre Ucrania y Rusia, que comenzé en febrero, empujé al alza [os precios internacionales
de los alimentos y dela energfa, y socavé el dinamismo de la actividad economica global. Las mayores
presiones inflacionarias llevaron a un ciclo de contraccién monetaria en las economias avanzadas mas
acentuado gue el esperado a inicios de afie. El aumento en las tasas de interés globales presiond los valores
de los-activos financieros que cotizan en [as principales plazas bursatiles del mundo, generd una apreciacion
global del dolar estadounidense y elevé el riesgo de salida de capitales desde los paises emergentes.

Ar_gentina

Luego del deterioro sufrido durante los afios 2019, 2020 y la recuperacién iniciada en 2021, la actividad
econdmica en Argentina continud expandiéndose timidamente durante 2022. A pesar del impacto de la
menor cosecha, el PIB crecié un6,4% respecto def afio anterior.

Por su parte, durante el ejercicio. econémico 2022, el ritmo de devaluacién e inflacion se aceleraron
notablemente. Al 31 de diciembre de 2022, el peso se deprecio un 72,5% respecto de la misma fecha del
afio anterior y la inflacién alcanzé un 94,8%. Cabe mencionar que, a la fecha de publicacion de la presente
Memoria, lejos de verse una mejora en el comportamiento de esta tltima variable, se espera que persista
en niveles elevados durante los ejercicios siguientes.

Si bien durante ef transcurso 2022 la evolucion de las exportaciones fue favorable y el saldo comercial
positivo por US6.923 millenes, permitiendo cierta recomposicion de la posicion de reservas, [a demanda
financiera de divisas se aceleré notoriamente eén un contexto de mayor emision monetaria y caida de Ia
demanda de pesos. Por su parte, el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) reacciond a la
consecuente pérdida de reservas internacionales elevando las restricciones cambiarias para el acceso al
Mercado Urico y Libre de Cambios (MULC), afectando la capacidad de los agentes para acceder-al mismo.
Adicionalmente, se continud registrando un mayor valor de la morieda extranjera en los mercados
alternativos. existentes. La brecha al 31 de diciembre de 2022 entre el MULC y los mercados alternativos
existentes (Mercado Electrénico de Pagos “"délar MEP”) asciende a 86%.

Con relacion a la deuda soberana, luego de congluir €l proceso de reestructuracion en 2020 (tanto de titulos
piiblicos emitidos bajo ley lecal como ley extranjera), las autoridades continuaron manteniendo
conversaciones con el Fondo Monetario Internacional (FMI) para acordar un nuevo programa. A finales de
enero de 2022, el personal técnico del FMI y las autoridades argentinas han llegado a entendimientos sobre
politicas clave como parte de sus discusiones en curso sobre un pregrama respaldado por el FMI. EI 25 de
marzo de 2022, el Directorio Ejecutivo del FMI, aprobé un nuevo acuerdo por 30 meses en el marco del
Servicio Ampliado del FMI a-favor de Argentina por LiS$44.000 millones. Dicho acuerdo habia sido aprobado
por el Congreso argentino.el 17 de marzo de 2022. En septiembre y diciembre de 2022, el Directorio del FMI
aprobd la segunda y tercera revision, respectivamente, del acuerdo con la Argentina, tras evaluar el
cumplimiento del pafs sobre las metas pautadas.
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A continuacién, se detallan los principales elementos que influyeron en ia evolucion de la economia argentina
y en el negocio de las telecomunicaciones durante 2022:

En el planc fiscal, segtn las dltimas estimaciones del PBI, se registré un déficit primario de
aproximadamente un 2,4%, y un déficit financiero del 4,2%. De esta manera, el déficit fiscal primario
de 2,4% del PBI representa un sobrecumplimiento de ia meta fiscal establecida en el Programa de
Facilidades Extendidas para e! Sector Publico Nacional No financiero (2,5% del PBI).

En el mes de diciembre, los ingresos totales: del Sector Publico Nacional (SPN) presentaron una
variacién interanual del 92% frente a diciembre de 2021. Réspecto a las erogaciones del SPN, las
mismas alcanzaron en el mes de diciembre un incremento acumulado del 70,5% i.a., que, teniendo
en cuenta los niveles de inflacién, resultd en una disminucién.en términos reales.

El comercio internacional argentino resulté superavitario por US$6.923 millones , debido a que
las exportaciones aumentaron un 13,5% totalizando aproximadamente US$88.846 millones
mientras que las importaciones totalizaron 81.523 millones . El superavit comercial registrado
durante 2022 resuité menor en un 53% respecto al superavit de US$14.750 millones registrado en
2021.

En cuanto al tipo de cambio, si bien el ritmo de depreciacién del peso durante el transcurso del afio
se acelerd notablemenite, el crecimiento de este se ubico por debajo de latasa de inflacion anclando
el valor de la divisa. El tipo de cambio vendedor, de acuerdo con el Banco Nacion, se incrementd un

72_,5'%, cerrando el 2022 en 177,16 pesos por délar. El BCRA enfrentd los escenarios de mayor
volatilidad financiera, ¢alibrando su intervencion en los mercados de cambios, y adaptando la

regulacion a los fines de preservar la estabilidad cambiaria.

Al analizar la evolucion de los principales indicadores laborales relevados por la Encuesta
Permanente de Hogares (EPH-INDEC), se puede observar, en términos generales, una continua
recuperacion del mercado de trabajo luego del fuerte impacto generado por la pandemia.

Durante el tercer trimestre del 2022 la tasa de actividad alcanzé un 47,6% y la tasa de empleo al
44,2%, lo cual implica un incremento de 0,8 y 1,3 puntos porcentuales (p.p) respectivamente en
relacidin con el tercer trimestre de 2021. Asimismo, fa tasa de desempleo alcanzé un 7,1%, es decir
que se redujo en 1,1 p.p. en relacién con el mismo periodo del afio anterior y 6 p.p en comparacion
con el peor momento de la crisis sanitaria, durante el segundo trimestre de! 2020, cuando habia
alcanzado al 13,1% de la poblacién econémicamente activa.

Con respecto al indice de precios al consumidor, luego de la aceleracion del nivel general de
precios durante marzo (6,7%) y abril (6,0%), que habia ‘sido traccionada principalmente por el alza
de las cotizaciones internacionales de las materias primas, jas tasas mensuales de inflacién
comenzaron a descender gradualmente en mayo y junio (5,2% promedio}. Sin embargo, la incipiente
tendencia a la baja de las tasas de inflacion mensuales fue interrumpida en julio como resultado de
un aumento en la volatilidad financiera Jocal, una mayor incertidumbre cambiaria.y el consecuente
incremento de las expectativas de inflacion. En ese contexto, se produjeron incrementos de precios
en una gran cantidad de bienes y servicios en forma simultanea. Como resultado, la tasa de inflacion
registrd una pronuticiada suba en julic hasta 7,4% mensual (+2,1 p.p. respecto a junio), alcanzando
el registro mas elevado desde abril de 2002. En los meses subsiguientes la inflacion se mantuvo en
niveles muy elevados en comparacion con los niveles observados en el primer semestre. De esta
manera, la tasa de inflacién interanual fue elevandose hasta alcanzar €l 94,8% en diciembre de
2022,

Al cierre del afio, la base monetaria se expandié un 42,4% interanual, variacion explicada
fundamentalmente por la expansidn de las operaciones con el Tesoro Nacicnal y por la compra de
divisas del B.C.R.A.
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Evolucion de las principales variables macroeconémicas ()

Tipo de Ca
IPC Nacional (Var. %
indice de Precios Internos al-por Mayor
(Var.%)

Saldo Comercial {miles de millones USS)
Desemplec (% de la poblacion : .
econ?n'lpica?rrggte actii\)/:) o 7,1%(e) 8.2%
{*) Fuente: INDEC, excepto fa informacion referente af Tipo de-cambio ctiya fuente as.el Banco de la Nacidn Argentina.

(a) Datos correspendientes a cifras del INDEC del Inforine de Avarnice del Nivel de Actividad efectuada en Dic-22.

(b} Dato-gstimado al cierre de 2022
{c) Datos na disponibles el tierre de diciembre 2022 a3 fecha de emisidn de esta Memoria, se informa Ia ditima informacicon disponible

{3722).

1. “Descripcion del negocio que deberd contempiar, entre otros aspectos, Ia naturaleza de las
operaciones de la sociedad, sus principales actividades y productos vendidos 0 servicios prestados
durante el ejercicio, y los principales mercados donde opera.”

L2 Sociedad se constituy6 el 2 de agosto de 2007 bajo el nombre de Inter Radios Sociedad Anénima con el
objeto de desarrollar actividadés de instalacién y explotacion de servicios de radiodifusion de acuerdo con
las previsiones de la Ley 25.285. En particular explotar estaciones y emisoras de radiofonia en frecuencia
modutada y amplitud modulada y todo ofro sistema existente o que se cree en el futuro.

La Asamblea General Extraordinaria celebrada el 4 de mayo de 2018 resolvio la transformacion de [a
Sociedad en Sociedad Anoénima Unipersonal (S.A.U).

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 la Sociedad continué sin actividades, al igual que
en el ejercicio anterior.

2. “La estructura y organizacion de la sociedad y su grupo economico. En el caso que la sociedad
sea parte de un grupo econémico (definido como Ia sociedad controlante y todas sus controladas),
se incluir una breve descripcién del grupo y de la posicion de la sociedad dentro de él.”

La Sociedad es controlada por Telecom Argentina, cuyo objeto social es la prestacion de Servicios TIC y de
Servicios de Comunicacion Audiovisual.

Telecom Argentina posee el 100% de las acciones de la Sociedad.

Por otra parte; la Sociedad posee participacion en el capital de las sociedades que se detallan a continuacion:

% de.

Compaiiia Participacién
AVC Continente Audiovisual S.A. 20,00
La Capital Cable S.A, 1,00
Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. 1,00

3, “La siguiente informacion resumida sobre la situacion patrimonial, los resultados y la generacion
y aplicacion de fondos”:
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Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

Miles de Pesos

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 2021 A

Activo Corriente 10.039 6.019 4.020

Activo’ i 91.815] 175.535
1:854 181:554.

Pasivo Corfiente
Pasivo Corriente
Total
Patrimonio Neto

2. 700)

Total Pasive + Patrinonio Net

Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior:

Miles de Pesos

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 2021 A

Resultado de la explofacion o ' {66.625) {336) (66.289)

Resultados por participacién en.asociadas {B.452) 1.045 (9.497)

'Resultado finaricieros y po i 858
218}

to a las ganancias__
ltado neto del ejercic

Estructura de la generacién o aplicacion de fondos comparativa con el gjercicio anterior:

_ Miles de Pesos

Por los ejercicios finalizados el 31 de.diciembre de 2022 2021 A

Flujo neto dé efectivo (utilizado) en / generado por las.operaciones (799) 328 {1.127)
Fiujo neto de efectivo generado por las inversiones

Variacion neta de 108
Efectivo al inicio del ejercicio

_@BECPAM'generado por fondos

4. “Como minimo, debera incluir los siguientes indicadores, razones o indices, expuestos
comparativamente con los del ejercicio anterior, éxplicitando la férmula (cociente) utifizada para su
calculo.”

Indicadores expuestos comparativamente con los def ejercicio anterior:

indice Forma de calculo 3142/22 3224
1,59 0,52 _
3,90 A3 86
. 0,97

5. “En relacién con la informacién prevista en los puntos 3 y 4 precedentes, un andlisis de los
cambios més importantes en la situacion patrimonial y en los resultados de las operaciones porel
ejercicio.

Estado de Situacién:Patrimonial

Entre los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y de 2021 se observa una disminucion del
patrimonio neto de miles de $(74:323), lo que implica un disminucion de! (43,9)% originado por la perdida

generada durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Asimismo, sobre la base de la comparacion del estado de situacién patrimenial, el activo total disminuyo en
miles de $(79.700) y también se produje una disminucion del pasivo fotal de miles de $(5.377).
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Estado de Resultados

El resultado del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022 arrojé una perdida neta de miles de $(74.323)
lo que significa una disminucion de miles de $(75.867) con respecto a la utilidad de miles de $1.544 del
ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2021. Esta variacion se debe principalmente a la desvalorizacion de
fa llave de negocios e inversiones reflejado en el gjercicio 2022

Estado de Flujo de Efectivo

Los fondos utilizados por las actividades operativas generaron en el presente gjercicio un importe de miles
de $799 lo que implicé una disminucion de $1.127 respecto al importe generado de miles de $328 en ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2021.

En lo que respecta a las actividades de inversion, en el ejercicio 2022 se reflejé un incremento de los fondos
en miles de $9.249 producto de mayores cobros de dividendos.

En relacién con los indices, el Indice de liquidez en 2022 registro un aumento respecto-de 2021 producto de
una disminuci6n en el pasivo corriente del 45,4% y un incremento del activo corriente del 66,8%.

Por su parte, el indice de solvencia en 2022 no mostrd variacion respecto det 2021.

El indice de inmovilizacién de capital en 2022 tuvo una leve disminucién respecto al 2021 debido a ia
disminucién del activo no corriente como del-activo total.

Finalmente, el indice de rentabilidad en 2022 reffiejé una disminucién frente al 2021 producto principalmente
de la desvalorizacion de 1z llave de negocios y las inversiones que del presente gjercicio.

6. “Los contratos de significacién que no se hayan originado en el curso ordinario de los negocios,
sino que correspondan a hechos y operaciones no comprendidos en la actividad principal de la
sociedad.”

{ a Sociedad no tuve operaciones durante el ejercicio 2022.

7. “Se debera propofcionar informacién sobre cualquier activo fijo tangible importante, incluyendo
propiedades en arrendamiento financiero, bienes afectados a fideicomisos, especificando cualquier
gravamen que exista sobre ellos, incluyendc una descripcion del tamafio y uso de la propiedad,
capacidad productiva y grado de utilizacién de las instalaciones como su ubicacion, También se
describiré cualquier cuestién ambiental que pueda afectar la utilizacién de los activos de la empresa.”

La Sociedad no posee activos fijos.

8. “En los casos en que la sociedad haya encarado proyectos especiales, significativos (por ejemplo,
ampliacién de la capacidad de produccién, incorporacion de nueva tecnologia, reorganizacion
societaria, etc.), una breve explicacién.sobre laformaen quela Direccion estima financiarlos, sisera
mediante aportes de los accionistas, otros medios de financiacion o.una combinacion de ambos.”

La Sociedad no tuve operaciones durante el ejercicio 2022.
9. “Una breve explicacion de las principales operaciones realizadas entre partes relacionadas
durante el ejercicio, que pueden tener un efecto significativo sobre la situacion patrimonial,

financiera y/o los resultados de la sociedad.

Durante el presente ejercicio la Sociedad no realizé operaciones con partes relacionadas. Ver nota 4 a los
estados contables.
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10. “Un breve comentario sobre los objetivos y perspectivas para el siguiente ejercicio, que podra
incluir la politica comercial proyectada y otros aspectos relevantes de la planificacién empresaria,
financiera y de inversiones, de manera de facilitar [a comprension del futuro de la sociedad y sus
prioridades de negocio.

El 2022 fue un afio desafiante atravesado no solo por la coyuntura argentina, caracterizada por la
imprevisibilidad de tas principales variables macroeconémicas, sino tambien por el devenir del.conflicto bélico
que atin azota a Europa del Este.

La aceleracién de la inflacién, la depreciacion de la moneda y los incrementos en las tasas de interés que
se vienen registrando en el pais en los ultimos tiempos, junto con la caida de la cotizacién de los bonos
soberanos, configuran un marco complejo. para el sector privado que debe enfocarse en asegurar fa
sustentabilidad de los negocios. Dada esta situacion, la Direccién de la Sociedad se encuentra evaluando
distintas alternativas de negocio que le permitan continuar, con la ayuda de su sociedad controlante, las
actividades previstas en su objeto social en el mediano plazo.

Tratamiento de resultados negativos y positivos

El ejercicio 2022 ha arrojado una pérdida neta de $ 7'4-.52320’68. El Directorio de la Sociedad propone a la
Asamblea que los Resultados No Asignados negativos al 31 de dicieibre de 2022 se transfieran al nuevo
ejercicio.

Agradecimientos

Para finalizar, el Directorio desea manifestar el agradecimiento de la Sociedad a sus clientes, proveedores,
instituciones bancarias y financieras, as{ como también al personal que, con su apoyo, posibilitaron llevar
nuevamente a buen término la gestion de la Sociedad.

Buenos Aires, 8 de marzo de 2023.
Robherto D. Nobile

Presidente
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Florida 954 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

EJERCICIO ECONOMICO N° 16 iniciado el 1° de enero de 2022
comparativo con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

Actividad principal de la Sociedad: Instalacién y explotacién de servicios de
radiodifusién de acuerdo a las previsiones de la Ley 25.285. En particular explotar
estaciones y emisoras de radiofonia en frecuencia modulada y amplitud modulada
y todo otro sistema existente o que se cree en el futuro.

Fecha de Inscripcion:en la Inspeccién General de Justicia:

Del estatuto social: 11 de septiembre de 2007
‘De la tltima modificacién: 15 de septiembre de 2020

Numero de Inscripcién en la. Inspeccion General de Justicia: 1.790.358

Fecha de finalizacion del contrato social: 11 de septiembre de 2106

Informacién sobre la sociedad controlante:

Denominacidn: Telecomn Argentina S.A.

Domicilio legal: gi?g:ral Horrios 690 — Ciudad Auténoma de Buenos
Participacion sobre el patrimonio y porcentaje

de votos: 100% (Nota 4)

COMPOSICION DEL CAPITAL
al 31 de diciembre de 2022
(cifras expresadas en pesos)

Acciones ordinarias, nominativas, no endosables, de V/N $1y 1 voio cada una
Inscripto, suscripto e integrado 7.950.000
Total (Nota 5) 7.950.000

Véase nuestro informe ds fecha
B de mayro de 2023

PRICE WATERHOUSE & COS.R.L.

(Socia)
GP.CECABAT1FIT: Pablo Buey Feméndex
Por Comisidn Fiscalizadora
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

Nota Al 31 de diciembre de
ACTIVO 2022 2021
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3a 9.833 4.994
Otros créditos 3b 206 1.025
Total del active corriente 10.039 6.019
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones 3c 53.040 71.174
Liaves de negocio 3.d 38.775 104.361
Total del activo no corriente 91.815 175.535
Total del activo 101.854 181.554
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deuda porimpuesto a las ganancias 6 134 -
Otros pasivos 3.e 5.188 11.573
Total del pasivo corriente 6.322 11.573
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto-a las ganancias diferido 6 512 638
Total del pasivo no corriente _ 512 638
Total del pasivo 6.834 12.211
PATRIMONIO-NETO EEPN 95.020 169.343
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 101.854 181.554

Las notas'y anexes que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados contables.

Roberto D. Nobile

Presidente
Véasa nuastro informe de facha
£ de miare de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO'S.RiL.
(Socio)
C.P.CECABA T FIT Pahlo Buey Femandez
for Gomision Fiscatizadora

Dr. Alejandro J. Rosa
Contater Publico (UM} .
CP.C.ECABA T 226 F136
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ESTADO DE RESULTADOS

(cifras expresadas. en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

Ejercicio finalizado el

Nota 31 de diciembre de

2022 2021
Desvalorizacion de llaves de negocio 3.d (65.586) -
Resuitados por participacion en-asociadas 3.f {(8.452) 1.045
Gastos de administracidn (Anexo IV) (1.038) (336)
Resultado de la explotacion {75.076) 709
Resultados financieros y por tenencia 3g 858 3.188
Resultado antes de impuesto a las ganancias {74.218) 3.897
impuesto a las ganancias 6 {105) {2.353)
Resultado neto del ejercicio (74.323) 1.544

Las notas y anexos que se acompanan forman parte integrante de los:presentes estados contables.

Roberto D. Nobile
Presidente

Véase nuestro informe de fecha
# e marzo de 2023

PRICE WATERHOUSE & CO 8.R.L.

Socio

C.P.CECAHBA T*1 P17 'Pablo Buey Fernindez

Dr. Alejénd%o ‘1. Rosa Pér Comisién Figealizador
Contador Piblico {UM)

C.P.C.ECABA. T? 288 F*136
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3}

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR { (UTILIZADO EN) LAS OPERACIONES
Resultado nita del ejercicio ' '
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las ‘gperaciones
impuesto-a las ganancias devengado
Previsiones deducidas del activo
Otras resultados financieros, netos
Pesvalorizacion de llaves de negocios
Resultados por participacion en asociadas
Variacién en activos y pasivos
Aumento de ofros créditos
(Risminucion)} de cuentas por pagar
Disminucién de cargas fiscales
Aumento de otros pasivos
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por Ias operaciones
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO- 'PORLAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Dividendos cobrados
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de inversién

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO
RECPAM GENERADQ POR FONDOS
EFECTIVO AL CIERRE DEL EJERCICIO

.Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2022 2021
(74.323) 1.544
105 2.353

716 -
(1.003) (2:497)
65.586 -
8.452 (1.045)
(392) (486)

- (20)

(97) -
247 479
(799} 328
9.249 2.987
9.249 2.987
8.450 3.315
4.994 4.231
(3.611) (2.552)
9,833 4.994

Las riolas y anexos que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados contables.

Roberto D. Nobhile
Presidente

Véase nuestro informe de fecha
§ de marze de 2023

PRICE WATERHOUSE & CO S:R.L.

{Socio}
C.P.C. EC.ABA T F1T.

Dr; Alejandro J.-Rosa
Centador Piblico (UM).
C.P.C.ECABA T 285 F 136

Pablo Buey Femiéndaz
Por Cemision Fiscalizadora
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Pahlo Busy Fernandez
Por Comisisn Fiscalizadom
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INTER RADIOS S.A.U.

GLOSARIO DE TERMINOS

Las siguientes definiciones no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos
empleados en |a redaccién de las notas a los estados contables de la Scciedad.

La Sociedad / Inter Radios

Sociedad controlante / Telecom
Argentina

1ASB

NHOF
INDEC

RT / FACPCE

CPCECABA

RECPAM
IGJ
Servicios TIC

{PC

SCI
ATVC
LSCA
LAD
DNU
ENACOM
PEN
AFIP

suU

Indistintamente, Inter Radios S:A.U.
Telecom Argentina S.A.

International Accounting Standards Board, el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas
por el IASB.

Insfituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas.

Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Resultado por exposicion a los cambios en el poder adguisitivo
de la moneda.

Inspeccion General de Justicia.

Servicios de Tecnologias de la Informacion y ias
Comunicaciones.

Indice de Precios al Consumidor.

Secretaria de Comercio Interior.
Asociacién de Television por Cable.

Ley de Sertvicios de-Comunicacion Audiovisual.
Ley de Argentina Digital N° 27.078.

Decreto de Necesidad y Urgencia

Ente Nacional de las Comunicaciones.

Poder Ejecutivo Nacional.

Administracion Federal de Ingresos Publicos

Servicio Universal

Pablo Buay Fermnandex
Por Comisién Fiscatizadora
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NOTA 1 — OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se constituyo el 2 de agosto de 2007 bajo el nombre de Inter Radios Sociedad Anénima con el
objeto de desarrollar actividades de instalacion y explotacion de servicios de radiodifusion de acuerdo a las
previsiones de la Ley 25.285. En particular explotar estaciones y emisoras de radiofonia en frecuencia
modulada y amplitud modulada y todo otro sistema existente o que se cree en el futuro.

La Asamblea General Extraordinaria celebrada el 4 de mayo de 2018 resolvié la transformacion de la Sociedad
en Sociedad Andnima Unipersonal {S.A.U).

NOTA 2 ~ PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se detallan las pollticas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para la preparacién
de los presentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto dei ejercicio anterior.

2.1 Preparacion y presentacion de los estados contables

Los presentes estados contables han sido preparados por la Direccion de la Sociedad y estén expresados en
miles de pesos argentinos en moneda de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2022 (ver Nota 2.3) y fueron
confeccionados conformie a las normas contables profesicnales de exposicién y valuacion contenidas en las
RT ermitidas por FACPCE, aprobadas por el CPCECABA.

Los presentes estados contables al 31 de diciembre-de 2022 fueron aprobados en la reunion de Directorio
celebrada el 8 de marzo de 2023.

2.2 Uso de estimaciones

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccién de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto.de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos
contingentes revelados a dicha fecha, como asi tambign los ingresos'y egresos registrados en el gjercicio. Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a ia fecha de preparacion
de los presentes estados contables.

2.3 Unidad de medida

Debido a que la Argentina ha sido considerada como una economia de alta inflacién para propésitos contables
de conformidad con los fineamientos de las RT N° 6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la RT N°
39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por la FACPCE desde el 1° de julio. de 2018, la informacion
financiera expresada en pesos argentinos se encuentra reexpresada en moneda constantedel 31 de diciembre
de 2022,

Las tablas a continuacion muestran la evolucién de los Indices en los tiltimos dos ejercicios anuales'y al 31 de
diciembre de 2022 segun las estadisticas oficiales (INDEC) siguiendo los lineamientos descriptos en la
Resolucion de la Junta de Gobierno de la FACPCE N°539/18:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de  diciembre de
2021 2022
indice Genéral de Precios (Diciemire 2016=100) ‘582,46 1.134,59
Variacién de precios _
Anual 50,9% 94,8%

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una entidad en un
contexto considerado alta inflacién deben presentarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha
de dichos estados contables.

Viéase nuestro informe de fecha
B do marzo da' 2023

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

{Sotio)

Pablo Busy Femandez

C.P.CECABA. T F17
Por Comision Fiscalizaden
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Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivas monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del estado de situacion patrimonial
no son reexpresados porque ya estan expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha de
cierre del ejercicio por el cual se informa.

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del estado de situacion patrimonial y
los componentes del patrimonio, se re expresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes.

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente

- La pérdida o ganancia por la posicion monetaria neta, se incluye en el resultado neto del ejercicio que se
informa, revelando esta informacion en una linea denominada RECPAM, dentro de resuitados financieros y por
tenencia del Estado de Resultados.

2.4 Informacion comparativa

Las cifras al 31 de diciembre de 2021, y por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, que se exponen
en estos estados contables a efectos comparativos, surgen como resultado de reexpresar los estados
contables a dicha fecha a valores en moneda constante al 31 de diciembre. de 2022, Esto como consecuencia

de la reexpresion de la informacion financiera descripta punto 2.3, De corresponder, sobre los mismos se
efectuaron ciertas reclasificaciones a efectos comparativos.

2.5 Criterios de valuacion
a) Cajay bancos
El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.
b} Otros créditos y pasivos diversos
Los otros créditos y pasivos diversos (incluye cargas fiscales y otros pasivos) han sido valuados a su valor

nominal, incorporando cuando corresponda, los resultados financieros devengados a la fecha de cierre del
ejercicio. Los valores obtenidos de esta formia no difieren significativamente de su valor descontado.

¢) Inversiones no corrientes

Participaciones en s_qciedades

Las inversiones permanentes en las sociedades en las cuales se ejerce influencia significativa han sido
valuadas a su valor patrimonial proporcional.

Las normas contables utilizadas por las sociedades en las cuales se ejerce influencia significativa para la
elaboracién de sus estados.contables especiales o, en su defecto, la informacién contable y extracontable, son
las mismas a las utilizadas por la Sociedad.

La revision del valor recuperable de las inversiones se encuentra descripto en el acépite i).
d} Liave de negocio
La llave de negocio representa el exceso del costo de -adquisicién sobre ! valor de rmercado de los activos

netos identificables. adquiridos al porcentaje de paiticipacién. El valor llave ha sido reexpresado siguiendo los
lineamientos indicados en la Nota 2.3. '

La Sociedad adoptd el criterio de discontinuar la amortizacion en aplicacion del criterio permitido por la RT N°
17, por considerarla con vida Gtil indefinida relacionada directamente. con el negocio de la Sociedad. El valor

Véase ruesiro Infomme de fechs
2 do marzo d¢ 2023

PRICE WATERHOUSE & CO SR.L.

{Socio}
. Pablo Buey femandez

CP.C.EECABA T1F17 -
Por Comisién Fiscalizadora
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residual del valor llave generado por adquisiciones de participaciones en sociedadés ha sido expuesto en el
rubro Llaves de negocio.

La revision del valor recuperable de las llaves de negocio se encuentra descripto en el acapite i).
e) Patrimonio Neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los lineamientos
detallados en la Nota 2.3.

La cuenta “Capital social' ha sido expresada a su valor nominal historico. La diferencia entre el capital social
expresado en moneda homogénea y el capital social nominal histérico ha sido expuesta en la cuenta “Ajuste
integral del capital social” integrante del patrimonio neto.

f) Cuentas de resultados

Los resultados del ejercicio se‘exponen a valores reexpresados al cierre del ejercicio siguiendo los lineamientos
detallados en la Nota 2.3.

g) Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las-diferencias temporarias entre las mediciones contables e impositivas de los

activos y pasivos.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas y los quebrantos impositivos, |a tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su
reversion o utilizacion, considerando Jas normas legales sancionadas. a la fecha de emisidn de esios estados
contables.

Los activos y pasivos. por impuéstos diferides han sido valuados a su valor nominal.
h) Saldos con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas
entre las partes involucradas.

i) Recuperabilidad de la Llave de riegocio

La Sociedad evalia anualmente, al cierre de cada ejercicio, -0 con mayor frecuencia si los eventos o
circunstancias indican que podrian estar deteriorados-, la recuperabilidad de los valores llaves e inversiones
sobre la base de estimaciones y evaluaciones de informacion disponibles.

La Sociedad monitorea las llaves de negocio asignadas a la actividad generadora de efectivo (AGE) que
representa cada sociedad en la que posee inversion, y, para la detefminacion del valor recuperable de las
mismas, considera al mayor valor entre su valor neto de realizacion y su valor en uso:

Para el ejercicio 2022, la Sociedad estimé el valor-recuperable de cada AGE utilizando un modelo de valor
actual esperado de los flujos netos de fondos (Valor en Uso). Estos célculos requirieron el use de juicio y
estimaciones significativas.

Para |a preparacion de dichos flujos de fondos, la Sociedad considerd la situacién del mercado en que las
sociedades-operan. Asimismo, la Direccion de la Sociedad efectud estimaciones respecto del comportamiento
futuro de ciertas variables que resultaban sensibles en la determinacion del valor recuperable, entre las que se
incluyeron, el resultado operativo, la tasa de descuento y variables macroeconémicas como ser tasas de

inflacion, tipo-de cambio, entre otras.

véage nuesto infarme de Techa
& dé marzo de 2023

PRICE WATERHCUSE Z CO S.R.L.

. {Socio)
C.P.C.EC.ABA. TM1F17

Pablo Buey Femandez
Por Comisidn Fiscalizadora
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En relacion con los supuestos mencionados, la Direccién de la Sociedad determiné el resultado operativo
estimado en base al rendimiento esperado y las expectativas de desarrollo del mercado (incluyendo
proyecciones de demanda, precios y costos). Los flujos de fondos reales podrian variar respecto de los flujos
de fondos previstos.

Los flujos de fondos en. pesos argentinos fueron convertidos en délares -estadounidenses al tipo de cambio
vigente al cierre del ejercicio y luego descontados a una tasa de descuento (WACC) del 11,02% (tasa en
dolares estadounidenses), que reflejé los riesgos especificos relacionados con la industria y el pais donde
opera cada sociedad.

Como resuitado del calculo mencionado previamente, el valor contable de las llaves de negocio en conjunio
con sus inversiones, superé a su valor recuperable, por un total de $ 71 millones. En consecuencia, al 31 de
diciembre de 2022, la Sociedad reconocio una desvalarizacion de las llaves de negocio € inversiones por ese
importe, el cual se encuentra registrado en Ia linea "Desvalorizacion de llaves de negocio” y “Resultados por
participacién en asociadas” del Estado de Resultados.

j) Previsiones

Para créditos fiscales: Se constituyé en base a la porcién de créditos impositivos que se estiman no
recuperables (ver Nota 3.b).

Ala fecha de emision de los presentes estados contables, la Direcclén de la Sociedad entiende gue no existen
elementos que permitan determinar que otras contingencias puedan materializarse y generar un impacto
negativo en los presentes estados contables.

2.6 Adopcion de las NIIF en la sociedad controlante

Telecom Argentina, controlante de la Sociedad, ha adoptado las NIIF emitidas por el IASB de conformidad con

la RT N° 26 de la FACPCE (con sus respectivas modificaciones), adoptadas por el CPCECABA.

A los fines de la consolidacion de |a Sociedad con Telecom Argentina, no se han identificado diferencias
significativas entre los presentes estados contables de la Sociedad y los que resultarian de la aplicacion de las
NIIF.

NOTA 3 — DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL Y
DEL ESTADO DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la composicién de los principales rubros de los estados contables:
31 de diciembre de

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL 2022 2021
ACTIVO CORRIENTE
a) -Cajaybancos
Baricos 9.833 4.994
9.833 4,994
b) Otros créditos _
Créditos fiscales 495 623
Diversos 206 402
701 1.025
Prevision para créditos fiscales (Anexo Iif) (495) -
206 1.025

Véase nuestro Informe de fecha
‘8 de marzo da 2023

—_Sgemarzode2023 .
PRICE WATERHOUSE & COS.R.IL.

{Socio)

CPCECABA TIFIT

11
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Por Comisidn Fiscatizidora




INTER RADIOS S.A.U.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de-Justicia: 1.790.358

31 de diciembre de

2022 2021
ACTIVO NO CORRIENTE
c) Inversiones
Participaciones en sociedades ( Anexc 1) (1) 53.040 71.174
53.040 71.474
{1} Incluye (5.803) miles correspondientes.a la desvalarizacin de Ta inversion sobre Teledifusora San
Miguel Arcange! S.A. (Nota 2.5.)
d) Llaves de negocio(1)
AVC Conlinental Audiovisual S.A. 22213 38.854
La Capital Cable S.A. 16.562 27.048
Teledifusora San Migue! Arcangel S.A. - 38:459
38.775 104.361
y  Ladisminucién respecto del saldo al 31 de diclembre de 2021 coresponde a fos resultados por
desvalorizacion de llave de Negocio (Nota 2.5.i);16.641 miles carresponde a AVC Continental
Audiovisual S.A., 10.486 miles corresponde-a La Capital Cable 5.A. y 38.459 miles a Teledifusora San
Miguet Arcangel S.A. .
PASIVO CORRIENTE
e) Ofros pasivos
Sociedades art. 33 — Ley N° 19.550 y partes relacionadas (Nota 4.c) 5,948 11.314
Honorarios directores y sindicos 240 259
6.188 11.573

ESTADO DE RESULTADOS
Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2022 2021
f) Resultados por participacion asociadas (Anexo 1) (1)
Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. ' 129 3.332
La Capital Cable S.A. 2.697 224
AVC Continental Audiovisual S.A. {11.278) {2.511)
(8.452) 1.045
yIncluye 5.083 miles correspondienies-a la.desvalorizacion de fa inversion (Nota 2.5:0)
g) Resuitados financieros y por tenencia
RECPAM 895 3.235
Impuestos y gastos bancarios (37) (47)
858 3.188

NOTA 4 — SALDOS Y OPERACIONES CON SOC. ART 33 — LEY N° 19.550 Y PARTES RELACIONADAS

a) Sociedad controlante

La Sociedad es controlada por Telecom Argentina, cuyo objeto social es la prestacion de Servicios TIC y de
Servicios de Comunicacion Audiovisual.

Telecom Argentina es titular del 100% del capital y votos de la Sociedad, lo que le permite ejercer el controi de
la misma en los términos del art. 33 de la Ley N° 19.550.

b} Partes relacionadas

A los fines de los presentes estados contables se consideran partes relacionadas a aquellas personas humanas
o juridicas que tienen vinculacion con la Sociedad en los terminos de la RT 21.

Vtéase nuasgira informe de fecha
3 de marzode 2023

PRICE:WATERHOUSE & CO.5.R.L.

(Socio}

Pablo Buey Fermdndez

£.P.CECABA T1F17
Por Comisitn Fiscalizadora
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c¢) Saldos con sociedades Art. 33 ~ Ley N° 19.550 y partes refacionadas

31 de diciembre de

2022 2021
PASIVO CORRIENTE
Otros pasivos
Telecom Argentina 5.796 11.019
Qtras partes relacionadas 152 285
5.948 11.314

NOTA 5 - PATRIMONIO NETO
a) Capital Social

£n cumplimiento de lo requerido por la [GJ, a continuacion, se informa la composicién de capital social de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2022:

Valor nominal
$

7.850.000

Capital suscripto, integrado € inscripto en la 1GJ
(cifras expresadas en pesos)

b) Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones vigentes, debe destinarse a constituir la Reserva Legal un monto no inferior
al 5% del resuitado pesitivo surgido de la sumatoria algebraica del resultado del ejercicio, los ajustes de
ejercicios anteriores y las pérdidas acumuladas de gjercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital social
mas el saldo de la cuenta Ajuste integral del capital social.

NOTA 6 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

La composicion de la deuda por impuesto a las ganancias es la siguiente:
31 de diciembre de

2022 2021
Provisién por impuesto a las ganancias 134 -
Pasivo corriente neto por impuesto-a las ganancias 134 -

La composicién dei pasive neto por impuesto a las ganancias. diferido se detalla a continuacion:

31 de diciembre de

2022 2021
Quebrantos impositivos - 802
FEfecto diferimiento del ajuste por inflacion impogitivo (512) (1.440)
Pasivo neto por impuesto-a las ganancias diferido (512) (638)
Véase nuestro infarne de fecha
8 dé marze do 2023
PRICE WATERHOLUSE & COS.RL.
(Socio)
CP.CECABA T1F17 Fablo Buey I i
Por Comisién Figentizadoma
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A continuacién, se detalla la conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a restiltados y el que resultaria de
aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:

Eiercicio finalizado el 31 de
diciembre de

2022 2021

Resultado anies de.impuesto a las ganancias (74.218) 3.897
Resultados por participacién en asociadas 8.452 (1.045})
Desvalorizacion de la aves de negocio 65.586 -
Reexpresion a moneda constante del Patrimonio Neto y valores llave {93y (3.170}
Subtotal (273) {318)

Tasa impositiva vigente 25% 25%
Impuesto a las gananicias.ala tasa impositiva vigente 68 80

Efecto ajuste por inflacién impositivo {672) (964)
Prescripcién de quebrantos - (880)
Ajuste Declaracion Jurada del afio anterior 293 (579}
Reexpresion a moneda constante de imipuesto a las.ganancias diferido y otros 206 -
Impitesto d las ganancias registrado en resultados {105) (2.353)

Impuesto determinado (231} -
Impuesto diferido 126 (2.353)
(105) {2.353)

Modificaciones a la Ley de Impuesto a las Ganancias

De acusrdo con lo establecido por la Ley N° 27.430, modificada por la Ley N° 27.541, [a alicuota legal vigente
del impuesto a las ganancias en la RepUblica Argentina para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de
2021 seria del 25%.

Sin embargo, con fecha 16 de junio de 2021, se publicd en el Boletin Oficial la Ley N° 27.630, la cual reemplazd
esta Ultima por una escala de alicuotas crecientes en funcién a la ganancia imponible de cada confribuyente:
para ganancias anuales de hasta $5 millones -se aplicara una alicuota del 25%; para el excedente de $5
millones y hasta $50 millones de ganancias anuales se aplicard una alicuota del 30% y para e monto de
ganancias anuales que supere los $50 millones: se aplicara una alicuota del 35%. Los montos establecidos en
la escala seran ajustados anualmente a partir de 2022 en funcion al IPC correspondiente al mes de octubre del
afo anterior al del ajuste respecto del mismo mes del afio anterior. En virtud de lo citado, conforme la RG
(AFIP) 5168, las escalas vigentes para el gjercicio fiscal 2022 son: para ganancias anuales de hasta $7.,6
millories se aplicara una alicuota del 25%; para el excedente de 37,6 milicnes y hasta $76 millones de
ganancias anuales se aplicara una alicuota del 30% y para el monto de ganancias anuales que supere los $76
millones se aplicard una allcuota del 36%..

- Ajuste por inflacién impositive

Conforme lo dispuesto por las normas vigentes en la Ley de impuesto a las Ganancias, la Sociedad aplica el
ajuste por inflacion previsto en el Titulo VI de la ley del impuesto a partir del afio 2019, periodo a partir del cual
se verifican los porcentajes de variacion del indice.IPC requeridos por fa norma.

Asimismo, dichas normas prevén que el ajuste. por infiacién gue correspondiera al primer y segundo ejercicio
iniciados a-partir del 1° de enero de 2019, deberan imputarse un sexto en ese periodo fiscal y los cinco sextos
restantes, en partes iguales, en los cinco perfodos fiscales inmediatos siguientes. El ajuste por inflacion
correspondiente a los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021, se imputa en forma integra al
ejercicio.

Viase nuestro informe de fecha
§ de marzo de 2023

PRIGE WATERHOUSE & CO-5.R.L-
(Socio}

Pablo Buey Feméndex

C.P.C.ECABA T1 F17 y
Por Comisién Fiscatizadora
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Sin perjuicio de lo mencionado, se eéstablecio adicionalmente, con caracter general, la actualizacidn del costo
de diversos bienes -en caso de enajenacién- y la actualizacion de las amortizaciones computables de los bienes
muebles e inmuebles, para todas las adquisiciones o inversiones que se efectiien en ejercicios iniciados a partir
del 1° de enero de 2018 sobre la base de las variaciones del IPC.

NOTA 7 - MARCO REGULATORIO

4. Autoridad regulatoria

La Autoridad de Control de los servicios de TIC en la Argentina es el ENACOM que se encuentra actualmente
bajo la 6rbita de la Secretaria de Innovacion Piblica, dependiente.de la Jefatura de Gabinete de Ministros.

2. Marco regulatorio de _los servicios de las Teiecomunicaciones

Entre las principalés normas que rigen los servicios de las telecomunicaciones, cabe destacar:

e Laley N°27.078 — Ley Argentina Digital (‘LAD"} y sus modificaciones
e LaLey N° 19.798 en todo lo que no se oponga a la LAD.

LEY N°27.078 — LAD Y MODIFICATORIAS

La LAD establece el esquema de una licencia tinica para todo el pais y el registro independiente de los servicios
a brindarse.

El 4 de enero de 2016, se publico en el Boletin Oficial, el DNU N°267/15 por el que se modifica la Ley N°26.522
(“Servicios de Comunicacion Audiovisual o de Medios’} y la Ley N°27.078 (“LAD™} y crea el ENACOM como

nueva autoridad de aplicacién de las citadas leyes. Este DNU adquirio rango de Ley, con su aprobacion por
parte de la Camara de Diputados, el 8 de abril de 2016.

Entre las principales modificaciones a la LAD, relativas al Servicio de Radiodifusion por Suscripcion, se
‘destacan:

s La incorporacion del Servicio de Radiodifusion por Suscripcion (vinculo fisico o radioeléctiico, come
por ejemplo la Televisién por cable) coma un servicio TIC, bajo la orbita de aplicacion de la LAD,
sacandolo de la Ley N° 26.522. Se excluye a la televisién por suscripcion satelital {comercialmente
Television satelital), la que se sigue rigiendo por la Ley N°.26.522. Por ofra parte, se establece que la
titularidad de una licencia de televisién por suscripcién con vinculo satelital excluye la posibilidad de
ser titular de cualquier otro tipo de licencias de servicios de comunicacion audiovisual y Servicios TIC.

e Las licencias de radiodifusion por suscripcion (como fas de video cable), otorgadas con anterioridad al
DNU N° 267/15, seran consideradas, a todos los efectos, Licencia Unica Argentina Digital, con registro
para dicho servicio. Por otra parte, dispone también, la extension de 10 afos contados a partir de enero
de 2016 para el uso de frecuencias del espectro para los fitulares de licencia de radiodifusidn por
suscripcién por vinculo radiceléctrico.

« El DNU N° 267/15 sustituye el art. 95 de la LAD y establece una serie de obfigaciones para los
licenciatarios de telefonta fija conferida por el Decreto N° 264/98, y los prestadores de telefonia movil
con licencias conferidas bajo el Decreto N° 1.461/93 que opten por brindar el servicio de radiodifusion
por suscripcion.

Cabe aclarar que por aplicacién del articulo 21 del DNU N° 267/15, y hasta tanto se sancione una ley que
unifique-el régimen de gravamenes establecido por las Leyes LSCA y LAD, a los servicios de radiodifusion por
suscripcién por vinculo fisico y por vinculo radioeléctrico continuara siéndoles aplicable exclusivamente el
régimen de gravamenes previsto por la LSCA.

Véase nuesire infarre de fecha
8 de marza de 2023

PRICE WATERHOUSE & CO'S.R.L.

{Socio)
CPOECABA, T F7 i

Pablo Buey Femandez
Por Comision Fiscatizadora
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Por lo tanto, no se encuentran alcanzados por el aporte de inversién del SU y de pago de Tasa de Control,
Fiscalizacién y Verificacion previstos por los articulos 22 y 48 de la LAD.

Decreto N° 690/20 — Modificaciones a fa LAD — Controversia
El 22 de agosto de 2020, el PEN dicto el Decreto N° 690/20 ("DNU N° 690/20"} mediante el cual:

- modifico la LAD e introdujo el caracter de "servicios publicos esenciales y estratégicos en competencia” a
los Servicios TIC -telefonia fija, mévil, cable e Internet- y al acceso a las redes de telecomunicaciones para
y entre licenciatarios, garantizando el ENACOM, su efectiva disponibilidad;

- establecié que los precios de: (i) los servicios publicos esenciales y-estratégicos de las TIC en competencia,
(ii) los de los prestados en funcion del Servicio Universal y (iii) los de aquellos que determine el ENACOM
por razones de interés publice, seran regulados por ésta; '

- dispuso que el ENACOM estableceria en la reglamentacién respectiva la Prestacion Basica Universal
Obligatoria ("PBU") de los Servicios TIC;

- dispuso la suspension de los aumentos o modificaciones de precios establecidos o anunciados desde el
31 de julio hasta el 31 de diciembre de 2020 por los ficenciatarios TIC.

El decreto fue ratificado por el Congreso en los términos de la Ley N° 26.122 y reglamentado mediante las
Resoluciones ENACOM N° 1.466/20 y 1.467/20.

La Resolucion N° 1.466/20 dispuso que las Licenciatarias de Servicios TIC que - presten servicios de acceso a
Internet, de radiedifusion por suscripcién mediante vinculo fisico, radioeléctrico o satelital;, de servicio de
telefonia fija y de comunicacionas ‘méviles -todos con sus distintas y respectivas modalidades-, podian
incrementar el valor de sus precios minoristas, hasta un 5 % para el mes de enero de 2021 tomando como
referencia los precios vigentes al 31 de julio de 2020, Asimismo, dispuso que cualquier pretensién particular de
incremento de un porcentaje siperior al mencionado, debia solicitarse con caracter excepcional y fundarse
debidamente de acuerdo con lo establecido en el articulo 48 de la LAD.

Por su parte, la Resolucion N° 1.467/20 reglamenté la PBU mencionada en el DNU N° 690/20 para los
diferentes servicios brindados por las Licenciatarias de Servicios TIC estableciendo el precio y las
caracteristicas de cada servicio.

Por su parte, a partir del mes.de enero de 2021 |a sociedad controlante dispuso una recomposicion de precios
con el objetivo de acompaftar la variacion de sus costos. A pesar de ello, parte de la inflacion acumulada en el
perfodo marzo- diciembre 2020 no pudo ser trasladada al precio de sus servicios, como consecuencia de las
distintas medidas dictadas por el PEN.. Asimisino, la sociedad controlante interpuso ante el Fuero Contencioso
Administrativo Federal una accion judicial contra el DNU N° 690/20 y contra las resoluciones mencionadas,
fundada en ia inconstitucionalidad de las normas dictadas la cual fue notificada al PEN el 7 de octubre de 2021.

En este marco, la sociedad controlante solicitd oportunamente el dictado de una medida cautelar que suspenda
la aplicacién de las normas mencionadas. EI 30 de abril de 2021 la Camara Contencioso Administrativo Federal
resolvié por mayoria hacer lugar a la apelacién interpuesta por la sodiedad controtante , revocar la decision de
la instancia de origen que denegd la medida cautelar y, en consecuencia, admitir la medida cautelar
peticionada, ordenando la suspensién de los gfectos dé los Arts. 1, 2, 3, 4, 5y 6 del DNU N° 690/20 y de las
resoluciones dictadas en consecuencia y-su consiguiente inaplicabifidad con relacién a la sociedad controlante.
Esta medida cautelar preliminar se otorgé inicialmente por un periodo de seis meses.y se ha ido prorrogando
por iguales plazos sierido la Ultima prérroga concedida con fecha 29 de septiembre de 2022. Amparada en la
medida cautelar otorgada, la sociedad controlante y AVC realizaron nuevas recomposiciones de precios con el
objetivo de continuar acompafiando la variacién de sus costos.

Entre sus argumentos, el Tribunal consideré que se advierte “a configuracion de circunstancias-que prima facie
colocan bajo serio y fundado: cuestionamiento el estandar de razonabilidad y Ia legitimidad del DNU N° 690/20
y de las resoluciones del ENACOM adoptadas en corisecuencia, por la directa afectacion que generan a los
derechos dé propiedad de fa accionante (Telecom Argentina), resultantes de la prestacion de servicios de

Véase miestro infgrme de fecha
.8 lé marzo de 2023

PRICE WATERHOUSE & CO'S.R.L. .

(Socio)
Pablo Buey Ferndndez
Por Comisién Fiscalizadora

C.PLECABATYIFIT
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tecnologfa de la informacién y de las comunicaciones, bajo el sistema de libre competencia, regulado,
autorizado y concedido (segtn el caso); por el propio Estado Nacional”.

Ef PEN y el ENACOM presentaron recursos extraordinarios contra la reselucién de la Camara Contencioso
Administrativo Federal mencionada, los cuales fueron denegados el 18 de junio de 2021.

El 29 de junio de 2021 tanto el PEN como el ENACOM interpusieron sendos recursos de queja ante la Corte
Suprema de Justicia de la Nacién, el cual ha sido rechazado con fecha 15 de noviembre de 2022.

Actualmente, la medida cautelar se encuentra vigente mediante prérrogas por periodos de seis meses.

Mediante el fallo de! 2 de diciembre de 2022, la Camara Federal Administrativa de Apelaciones — Safa |l
confirmd la resolucién del juzgado de primera instancia de fecha 29 de septiembre de 2022 que prorroga el
plazo de vigencia de la. medida cautelar.

La Sociedad, con la asistencia de sus asesores legales, se encuentra analizando las acciones que resulien
necesarias a los efectos de proteger sus derechos. Asimismo, la sociedad controlante y sus asesores
consideran que la misma posee solidos argumentos a su favor que-tierien altas probabilidades de prevalecer
én sede judicial, sin perjuicio de lo cual, no es posible asegurar en esta instancia el resultado definitivo de la
controversia.

Medida cautelar requerida por un representante de la industria de Cordoba

Con fecha 2 de febrero de 2021, AVC fue notificada por la Asociacion Argentina de Television por Cable
(*ATVC") sobre el dictado de una medida cautelar requerida por un representante de la industria en la Justicia
Federal de la Provincia de Cérdoba; que dispuso la suspension del DNU N° 690/20, del DNU N°311/20 y de
todo acto dictado come consecuencia de dichas normas. Asimismo, dicha resolucién ordena al PEN y al
ENACOM abstenerse de emitir y levar a cabo acto alguno con fundamiento en dichos decretos, hasta tanto se
dicte sentencia definitiva.

En dicha comunicacion ATVC también manifiesta que, de acuerdo con {o dispuesto por la justicia, el organismo
regulador no se encuentra facultado a continuar dictando normas derivadas de! DNU N° 620/20 ni ejecutando
las ya dictadas, las que se encuentran suspendidas de un modo general. El expediente paso a tramitar por
ante el Juzgado Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N° 8.

Medida cautelar en autos “Catrie Televisora Color S.R.L. ¢/ Estade Nacional s/ Accion meramente
declarativa de inconstitucionalidad”

Con fecha 31 de marzo de 2021, AVC recibié una comunicacion de ATVC, mediante la cual informa que en
atitos caratulados "Catrie Televisora Color S.R.L. ¢/ Estado Nacional sfaccion meramente declarativa de
inconstitucionalidad” (Expte. N° 858/21), en tramite ante el Juzgado Federal de Cérdoba N° 1, ATVC solicitd
adhesion litisconsorcial, en los términos del Art. 90 inc. 2 del Cédigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion,
invocando legitimacion colectiva, en representacion de las empresas asociadas, y requirié se amplie la medida
cautelar dictada en dicha causa.

Asimismo, en dicha fecha ATVC fue notificada de la resolucién de! Juzgado Federal de Cordoba N° 1 del 30
de marzo de 2021, que en el Expte. N° 858/21 dispuso en sintesis: 1) hacer lugar a la solicitud de intervencion
de tercero efectuada por ATVC; 2) encauzar el proceso como colectivo; 3) delimitar la clase afectada a las
industrias del cable y Servicios TIC que se encuentran asociadas a ATVC, y 4) ordenar al Estado Nacional que
suspenda la aplicacion y ejecucion del DNU N° 690/20, como asi también de toda norma que se haya dictado
como consecuencia y fundamento de aquel, debiendo el PEN y ENACOM, abstenerse de emitir y llevar a cabo
acto alguno con fundamento en dichas normas, hasta tanto se dicte sentencia definitiva en autos, con respecto
a todas las empresas que conformian la clase certificada en este proceso. Actualmente el expediente se
encuentra ante |a Sala Il de la Cadmara de Apelaciones en lo Contencioso Adrninistrativo Federal, quien debe
resolver sobre las apelaciones interpuestas contra la medida dictada.

Viéase niestro infarme de facha
8 de marzo de 2023

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

{Socio)
Pablo Buey Femiéndez
Por Comisién Fiscalizadorz
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3. Otros procedimie_ntos

Resolucion N° 50/10 y subsiguientes de la SCl

Mediante Resolucidn N° 50/10 la SCI dispuso |a aprobacion de pautas para las operaciones de comercializacion
del servicio de television paga. Para ello dispuso la aplicacién de una formula para el calculo del abono mensual
del servicio basico. El monto que resultara de la aplicacion de la formula en cuestion debia ser informado a la
Direccién de Lealtad Comercial debiendo los operadores de television paga ajustar dichc monto en forma
semestral y comunicar el resultado de dicho ajuste a esa Direccion. La Resolucion N° 50/10 fue impugnada
administrativamente por la sociedad controlante solicitando 'l suspension de sus efectos y su nulidad.

Asimismo, segun resolucion de fecha 1° de agosto de 2011 dictada en autos "LA CAPITAL CABLE S.A cf
Ministerio de Economia-Secretaria de Comercio Interior de la Nacion" la Camara Federal de Apelaciones de la
ciudad de Mar del Plata ha ordenado a la SCI suspender la aplicacion de ia Resolucion N°50/10 con efectos
para todos los licenciatarios de television por cable representados por la ATVC. Cabe destacar que dicha
medida fue notificada el 12 de septiembre de 2011-a la SCl y al Ministerio de Economia, adquiriendo asi
plenamente sus efectos. El Estado Nacional interpusoc recurso extraordinario contra la decision de la Camara
Federal de Mar del Plata que fue rechazado, por lo que el Estado Nacional interpusc un recurso de queja ante
la Corte Supremade Justicia de la Nacion el cual también fue rechazado.

Sin perjuicio de lo anterior, entre marzo de 2011 y octubre de 2014 se publicaron en el Boletin Oficial sucesivas
resoluciones basadas en la Resolucién N°50/10 que regulaban los precios que Cablevision S.A. (sociedad
absorbida por Telecom Argeéntina a partir del 1° de enero de 2018, cuyas actividades son continuadas por
Telecom Argentina) debia cobrar a sus clientes por el abono basico del servicio de television por cable. Estas
resoluciones fueron oportunamente impugnadas y su aplicacion se encontraba suspendida por efectos de la
medida cautelar antes mencionada. Sin perjuicio de ello, cada Resolucion tenia un plazo de vigencia de entre
tres y seis meses, venciendo el Gltimo de eilos en pctubre de 2014,

En septiembre de 2014 la Corte Suprema de Justicia de la Nacién dictd sentencia en los autos "Municipalidad
de Berazategui ¢/ Cablevisién” y dispuso laremision de las causas vinculadas a estas resoluciones a la Camara
Federal de Mar del Plata donde fue dictada la medida colectiva a favor de la ATVC. Actualmente todas las
causas vinculadas a este tema tramitan ante la Justicia Federal de Mar del Plata.

En abril de 2019, La Capital Cable S.A. fue notificada de la resolucion emitida por el Juzgado Federal N°2 de
Mar del Plata en la que declaré la inconstitucionalidad de ciertos articulos de la ley en la que se basé el SCI
para la emision de la Resolucion N°50/10 junte con las sucesivas resoluciones. La declaracion de
inconstitucionalidad significa que estas resoluciones no son aplicables a La Capital Cable S.A. y a las
compaiiias agrupadas por ATVC. Sin embargo, el Estado Nacional presents una apelacién contra dicha
resolucion.

El 26 de diciembre de 2019 la Camara Federal de Mar del Plata resolvio rechazar los agravios del Estado
Nacional y confirmar la sentencia de primera instancia que decretd la inconstitucionalidad de los articulos de ia
fey en la que se bast el SCI para la emision de la Resolucion N°50/10 junto con las sucesivas resoluciones. El
Estado Nacional y ENACOM han interpuesto sendos Recursos Extraordinarios, que, si bien fueron concedidos,
alin se encuentran sin tramite ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion.

La sociedad controlante y las sociedades en [as cuales la Sociedad posee participacion, con fa asistencia de
sus asesores legales, se encuentran evaluando los potenciales impactos a la luz de dichas novedades sin
perjuicio de lo cual, considera que, dados los antecedentes judiciales, poseen sdlidos argumentos para
entender que la contienda prospere favorablemente al interés de la sociedad controlante y las sociedades en
las cuales la Sociedad posee participacion.

Véase nuestro informe de facha
& de marzo de 2023

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

{Socio)
CFCECABA T4 F17

Pablo Buey Farnangder
-Por Comisidn Fiscalizadora
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NOTA 8 — SITUACION MACROECONOMICA

La Sociedad opera en un contexto econémico complejo, cuyas principales variables han tenido una fuerte
volatilidad, tanto en el ambito nacional como internacional, principalmente en los Ultimos dos ejercicios, debido,
entre otros, al impacto de fenémenos globales tanto a nivel sanitario, como fue la pandemia de Covid-19, como
al conflicto bélico que tiene como escenario a Europa del Este.

Durarite el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, dado que los niveles de contagio bajaron
considerablemente a partir del esquema de vacunacion extendido a toda la poblacion, y que a raiz de nuevas
variantes del virus los casos registrados suelen generar cuadros méas leves, el Ministerio de Salud de fa Nacion
dejo sin efecto el distanciamiento social y la obligatoriedad del uso del barbijo, estableciendo, no obstante,
recomendaciones de cuidado generales para ambitos laborales, educatives, sociales y en el transporte publico.

Por otro lado, el conflicto internacional iniciado durante el mes de marzo de 2022 entre Ucrania y Rusia, derivd
también en una caida de los mercados financieros, un aumento de los precios de las materias primas y de
ciertos commodities (por ejemplo, el trigo y el petrdleo, entre otros); ocasionando un incremento en las tasas
de inflacién, fluctuacionies en el tipo de cambio de divisas extranjeras y un incremento.general en las tasas de
interés.

La Direccién de la Sociedad continuara monitereando la evolucién de las situaciones mencionadas y la
evolucion de las variables que afectan su negocio, para determinar los eventuales impactos sobre su situacion
econdmica y financiera, por lo que los estados contables deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Roberto D. Nobile

Presidente
Véase nuestra inferme de fecha
& da marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
{Socio)
C.P.CECABA TH P17 Pable Buey Fernandez.
Por Comisién Fiscalizadeora,
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Anexo [
VENCIMIENTOS Y TASAS DE CREDI_TOS Y DEUDAS
Al'31 de diciembre de 2022
Total al
A vencer 31.12.2022
Sin plazo
Rubro {ertrimestre | 2do trimestre :
Miles de §

CREDITOS (1)
Otros créditos 206 - - 206

Total 206 - - 206
DEUDAS (1)
Otros pasivos - 240 5.948 6.188
Deuda por Impuesto a las Ganancias - 134 - 134
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido - - 512 512

Total - 374 6.460 6.834

(1) Nodevengan intereses.

Roberto D. Nobile
Presidente

Véase nuestrn jnferme de fecha
A de marzo de 2023

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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Anexo 111

Deducidas del activo corriente

Prevision. para créditos fiscales
Total al 31.12.2022

PREVISIONES
correspondiente a los ejercicios finalizados et 31 de diciembre de 2022 y'2021
Sdldos al Saldos al
in'ic_io del | Aumentos | Aplicaciones RECPAM cierre del
ejercicio ejercicio
' Miles de $
- 716 - (221) 435
- 718 = 221 495
1.749 - 1.749 - -

Total al 31.12.2021

(1) Deducida del activo.

Roberto D. Nobile

Presidente

Véage nuestse fforme de fecha.
8 e marzo de 2023

PRICE WATERHOUSE & CO S.RL.

{Socio)

EFCECABA 11 P17
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Anexo IV

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. B) DE LA LEY N° 19.550
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado en forma

comparativa.
_ Gastos de Tofal al Total al
‘Concepto administracién 31.12.2022 31.12.2021
Miles de §

Honorarios por servicios (318) (318} {316);
Impuestos y tasas )] {4} {6)
Otros costos operativos. {716) {716} {14)4
Total al 31.12,2022 (1.038) (1.038) .
Total al 31.12.2021 (336) - (336)

Roberto D. Nobile

Presidenfe

Véase nuestre Informe de fecha
" 8 demarzo de 2023

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

{Sccio)

C.P.CECABA TIFIT
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Pabio Buey Fernandez.
Por Comisién Fiscalizadom
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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Presidente y Directores de
Inter Radios S.A.U.

Domicilio legal: Florida 954,

Ciutdad Auténoma de Buenocs Aires

CUIT N* 30-71027686-9

Informe sobre los estados contables

Hemeos auditado los estados contables adjuntos de Inter Radios S.A.U, (en adelante “la Saciedad”),
que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2022, los: correspondientes
estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto'y de flujo de efectivo por el gjercicio
econdmico finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacion explicativa incluida en las notas y los anexos gue los complementan.

Los saldos y otra informacién correspondientes al gjercicio 2021, son parte integrante de los estados
contables auditados mencionados precedentémente y por [o tanto deberan ser considerados en
relacion con esos-estados contables.

Responsabilidad de la‘Direccion

E! Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable-de los
estados contables.adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas.
Asimismo, el Directorio es résponsable de !a existencia del control intérno que considere necesario
para posibilitar |a preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas originadas
en efrores o en irregularidades.

Responsabilidad de ios auditores

Nuestra responsabilidad consiste en.expresar una opinion sobre los estados contables adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas
argentinas de auditoria establecidas en la Resolucidn Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de
Consgjos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE):. Dichas normas; exigen que cumplamos
con los requerimientos de ética, asi-como gque planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados contables se encuentran libres de
incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio scbre las
cifras y otra informacidn presentada en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de incorrecciones significativas en
los estados contables. Al éfectuar dicha valoracién del riesgo, el auditor debe tener en consideracion
el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de
los estados contables, con el fin de disefiar los procedimientos de'auditoria que sean adecuados, en
funcién de las circunstancias, y no con la finzlidad de expresar una opinion scbre fa eficacia del
control internc de la Scciedad. Una auditoria también comprende una evaluacion de la adecuacion
de |as politicas contabtes aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por
la Direccion de la Sociedad y de la presentacion de los estados contables en su conjunto.

Considerarnos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
‘adecuada para fundamentar nuestra opinion de auditoria.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, pisa 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54:11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwe.comy/ar




QOpinién

En nuestra opinién, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial de Inter Radios S.AU. al 31 de diciembre de 2022,
asi como sus resultados, la evolucién del patrimenio neto y el flujo de su efectivo correspondiente al
ejercicio terminado en ésa fecha, de conformidad con las normas coritables profesionales argentinas.
Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Inter Radios S.A.U., que al 31

de diciembre de 2022 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsionat
Argentino que surja de los registros contables.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de marzo de 2023

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

CPCECABA T 1F 17
Dr. Alejandro J. Rosa
Contaglor Piiblico (UM)
C.P.CE.CAB.A T° 286 F~ 138




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE ESTADOS CONTABLES

Al Accionista de

Inter Radios S.A.U.

Florida 954

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

I.- INTRODUCCION,

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades N°
19.550 y en nuestro caracter de integrantes de la Comision Fiscalizadora de Inter Radios
S.A.U, en adelante la “Sociedad”, designados por la Asamblea General Ordinaria y

Extraordinaria del 14 de abril: de 2020, hemos procedido a la revisién de los siguientes
documentos:

a) Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 (el “Efercicio 2022");

b) Estados contables de la Sociedad que comprenden el estado de situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2022, el estado de resultados, el estado de
evolucién del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo de la Sociedad por el

ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, y las notas explicativas y anexos.

I1.- RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION.

La Direccién de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los
estados contables de acuerdo con las normas contables de exposicién y valuacion
contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE?”), aprobadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

La res__ponsabilidad de Jla Comision Fiscalizadora consiste entonces en emitir una
manifestacién sobre dichos documentos con el alcance que abajo se expresa.

Il ALCANCE DEL EXAMEN.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes y respecto
de aquellos integrantes de la Comisibn Fiscalizadora que revisten la condicion de
contadores publicos, de acuerdo con las normas vigentes de la profesién. En
consecuencia, nuestro-trabajo incluye. la verificacion de la congruencia de los documentos

examinados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la

adecuacion de dichas decisiones a la ley y al estatuto, en lo relativo a sus aspectos
formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado I,
hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores externos
independientes de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, quienes emitieron su
informe de auditoria en el dia de la fecha.

Consideramos que nuestra labor anual y el Informe de la Auditoria Externa de Ia Sociedad,
nos brindan una base razonable para fundar nuestro informe. Sin embargo, la fabor de la
Comisién Fiscalizadora no reviste el alcance de una auditoria de Estados Contables, por
cuanto una auditoria comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de evidencias
‘que respaldan los importes y las informaciones expuestas en los Estados Contables y una
evaluacién de las normas contables aplicadas y de las estimaciones significativas
realizadas por la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacion general de los

Estados Contables.




La Comisién Fiscalizadora no evalia los criterios empresarios de administracion,
financiacién, comercializacion y explotacién, dado que los mismos son de exclusiva
incumbencia del Directorio y la Asamblea de Accionistas, no eniitiendo en consecuencia
opinién sobre dichos criterios.

IV.- DICTAMEN DE LA COMISION FISCALIZADORA.

a) Sobre la base de nuestra tarea y del informe emitido por los auditores externos
independientes de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, no tenemos
observaciones que formular a los documentos objeto de nuestra revision.

b) Los Estados Contables al 31 de diciembre de 2022 incluyen todos los hechos y
circunstaricias significativos que son de nuestro conocimiento.

¢) En cuanto a la Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2022, consideramos gue la misma se ajusta, en sus aspectos sustanciales, a lo

dispuesto por el articulo 66 de la Ley General de Sociedades. Las proyecciones y

afirmaciones sobre hechos futuros contenidos en la Memoria son responsabilidad
del Directorio de Ja Sociedad.

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos respecto de la Sociedad que:

a) Los estados contables adjuntos de la Sociedad detallados en el apartado | se ajustan a
las disposiciones de la Ley General de Sociedades (Ley N° 19.550 y modificatorias) y se
encuentran asentados en el Libro Inventario y Balances.

b) Los estados contables adjuntos de la Sociedad detallados en el apartado | surgen de los
registros contables de la Sociedad, los cuales son llevados, en sus aspectos formales, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

¢) En cumplimiento de lo dispuesto por el art. 154 del Anexo A de la Resolucion Gral. N°
7/2015 de Ia Inspeccién General de Justicia, defamos constancia de haber verificado la
constitucién y vigencia de las garantias por parte de los directores titulares de la Sociedad
y su adecuacién a la normativa dictada al efecto por el organismo de conirol antes
mencionado.

d) Manifestamos, asimismo, que en ejercicio del control de legalidad que nos compete,
durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 hemos aplicado los
procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades (Ley N°
19.550 y modificatorias), que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias,
no teniendo observaciones que formular al respecto.

Buenos Aires, 8 de marzo de 2023.

Pablo Buey Fernandez
Por Comision Fiscalizadora



