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De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, sometemos a vuestra consideracién la Memoria y los
estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2022, que incluyen informacion
comparativay evolutiva correspondiente alos afios 2021 y 2020 a los efectos de facilitar su entendimientoy comprensién general.

Sefiores Accionistas:

La informacién contenida en la presente Memoria incluye el andlisis 'y las explicaciones de la Direccién sobre la situacion
financieray losresultados consolidados de las operaciones, y debe ser leidaen forma conjuntaconlos estadosfinancieros d e YPF
S.A. (en adelante, indistintamente “YPF” o0 “la Sociedad”) y sus subsidiarias (en adelante, en su conjunto el “Grupo”), junto con sus
notas (en adelante, los “estados financieros”). Dichos estados financieros y sus notas se presentan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”). Véase Nota 2.b.1) alos estados financieros consolidados.

I. CONDICIONES MACROECONOMICAS
Principales variables

Practicamente la totalidad de nuestros ingresos se derivan de nuestras operaciones en Argentinay, porlo tanto, estan sujetos a
las condiciones macroecondémicas prevalecientes en el pais. En consecuencia, loscambios en las condiciones econdmicas, politicas
y regulatorias en Argentinahan tenidoy se espera que sigan teniendo un impacto significativo en nosotros.

En los Ultimos afios la economia argentina ha experimentado una volatilidad significativa caracterizada por periodos de
crecimiento bajo o negativo, inestabilidad macroeconémica, devaluacionesdelamoneday altos niveles variables deinflacién. En €l
plano externo, tras el fuerte repunte registrado en 2021 luego de la disminucion de la actividad econdmica en 2020 como
consecuencia de la pandemia generada por el brote del virus COVID-19, la economia mundial ha entrado en una etapa de
desaceleracion afectadapor el conflicto geopolitico entre Rusiay Ucraniadesatado en febrero de 2022. Dicho conflicto hatenidoy
probablemente seguira teniendo un impacto significativo en los precios de la mayoria de los commodities, niveles de inflacion y
afectacion en las cadenas de suministro en general y, p articularmente en el sector energético, lo que en consecuencia podria derivar
en dificultades para abastecer el mercado local. En consecuencia, debidoalas incertidumbres inherentes alaescala y duraci 6n de
estos eventosy sus efectos directos e indirectos, no es razonablemente posible estimar el impacto final que este conflicto armado
podriatener en la economiamundial y los mercados financieros internacionales, en laeconomiaargentinay, en consecuencia, en
nuestro negocio, condicién financieray resultado de nuestras operaciones.

Segun el Informe Mensual de Estimacion de la Actividad Econémica publicado por el INDEC en febrero de 2023, la actividad
econdmicaen Argentinaregistré unavariacion positivade 5,2% para 2022 respecto a 2021.

En términos de inflacién, Argentina ha enfrentado y sigue experimentando presiones inflacionarias significativas las cuales se
aceleraron en el segundo y tercer trimestre de 2022. Durante 2022, tanto el Indice de Precios al Consumidor (“IPC”) como el i ndice
de Precios Internos Mayoristas (“IPIM”), elaboradosporel INDEC fueron de 94,8%. Durante 2021, el incremento acumulado del IPC
fue de 50,9%, mientras que el IPIM aument6 51,3%.

En términos de balanza comercial, segun los ultimos datos publicados por el INDEC en el informe Intercambio Comercial
Argentino, el superavit en el saldo de la cuenta comercial de Argentina ascendié a US$ 6.923 millones durante 2022, lo que
representé unadisminucidénde 53,1% con respecto a 2021, explicado porun aumento de las importaciones de 29,0% y un aumento
de las exportaciones de 13,5%, en comparacioncon el afio anterior.

En lo que respectaa las condiciones del mercado local en materia cambiaria, el tipo de cambio peso/ddlar alcanzé un valor de
177,06 pesos pordolaral 31 de diciembre de 2022, habiéndoseincrementado un 72,5% desde su valorde 102,62 pesos por dolar
al 31 de diciembre de 2021, o un 20,3% desde su valor de 147,22 pesos por délar al 30 de septiembre de 2022. La cotizacién
promedio del cuarto trimestre de 2022 ascendi6 a 162,44 pesos pordélary fue un 61,8% superior al promedioregistrado durante el
mismo periodo de 2021 de 100,38 pesos pordolar.

En relacién con la deuda soberana, durante 2021 el Gobierno Nacional mantuvo negociaciones con el Fondo Monetario
Internacional (“FMI”) pararefinanciar la deuda de US$ 44.000 millones tomada entre 2018 y 2019 bajo el actual Acuerdo Stand -by
(“SBA” porsus siglas en inglés), conel objetivo de lograr la sostenibilidad de sudeuda externa publica.

El 3 demarzo de 2022 el Gobierno Nacionaly el FMI anunciaron que habian llegado aun acuerdo, que se basa en un Programa
de Facilidades Extendidas (“Programa”), el cual incluye 10 revisiones allevarse a cabo trimestralmente durante dos afios y medio.
El primer desembolso se efectuaria previa aprobacién del Programa, a pedido del FMI, por parte del Congreso Argentino y luego
por parte del Directorio del FMI. Los restantes desembolsos se efectuaran luego de cada revision. El plazo de reembolso de cada
desembolso es de 10 afios, con un plazo de gracia de cuatro afios y medio, iniciando en 2026 y concluyendo en 2034. El 17 de
marzo de 2022 el Congreso Argentino aprobo laLey N° 27.668, promulgada el 18 de marzo de 2022 mediante el Decreto N°
130/2022. El 25 de marzo de 2022 el Directorio del FMI aprobé un acuerdo de 30 meses en el marco del Servicio de Facilidades
Extendidas (“EFF” por sus siglasen inglés) afavor de Argentina porun monto de US$ 44.000 millones, que permitiaque el Gobiemo
Nacional reciba un desembolso inmediato de US$ 9.656 millones. El Programa tiene por objeto mejorar las finanzas publicas y
empezar a reducir lainflacién persistentemente elevada mediante unaestrategia de varios frentes, que incluye eliminar gradu almente
el financiamiento monetario del déficit fiscal y reforzar el marco de la politica monetaria y cambiaria. EI Programa también busca
fortalecer el mercado interno de deuda en pesos, mejorar la eficacia y la transparencia del gasto publico, promover la inclusién
laboraly de género,y mejorar la sostenibilidad y la eficienciade sectores clave. Durantelos meses de junio, octubrey diciembre de
2022, el Directorio del FMIaprobo laprimera, segunday tercera revision trimestral, respectivamente, de las metas establecidas en
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el Programa paracada periodo derevision aser cumplidas por el Gobierno Nacional, habilitando desembolsos de US$ 4.000, US$
3.800 y US$ 6.000 millones tras cada revisién, respectivamente. El FMI se encuentra llevando a cabo la cuarta revision trimestral
de las metas del Programa, la cual de aprobarse habilitariaun desembolso de US$ 5.400 millones.

En relacién conladeudacon el Club de Paris, el 22 de marzo de 2022 el Gobierno Nacional Ilegé aun acuerdo parauna nueva
extensién del entendimiento alcanzado en junio de 2021, el cual incluye garantias financieras del Club de Paris en respaldo al
Programa con el FMI, permitiéndole a la Argentinaasegurar las fuentes financieras identificadas en el acuerdo con el FMI. Dichas
garantias financieras establecen que, durante la vigencia dedicho Programa, Argentinarealizara pagos parciales al Club de Paris
de manera proporcional a los que efectie a otros acreedores bilaterales, de acuerdo con los términos establecidos en el
entendimiento alcanzado en junio de 2021. En mayo de 2022 el Gobierno Nacionaly el Club de Paris llegaron aun acuerdo para
diferir los pagos de deuda hasta el 30 de septiembre de 2024, para finalmente en octubre 2022 renegociar la refinanciacién de la
deudamediante la extensién delos plazosy reduccionde las tasas deinterés.

Si bien las metas acordadas con el FMI vienen siendo cumplidas, no podemos garantizar que las condiciones y metas de los
préximos trimestres continuaran siendo cumplidas por Argentinay que no afectaran la capacidad del Gobierno Nacional para
implementar reformas y politicas publicas eimpulsar el crecimiento econdmico, ni podemos predecir el impacto del resultado d e la
implementacion del Programaen la capacidad de Argentina (e indirectamente lanuestra) de acceder a los mercados de capitales
internacionales. Asimismo, el impacto de cualquier medidatomada porel Gobierno Nacional en el futuro sobre laeconomia arge ntina
contintasiendoincierto.

Mercado de hidrocarburos

Nuestra politicade precios conrespectoala venta de combustibles contemplavarios factores como los precios internacionaes
y locales del petréleo, los preciosinternacionales de productosrefinados, los costos de procesamientoy distribucién, losprecios de
los biocombustibles, las fluctuaciones en el tipo de cambio, la demanday oferta local, lacompetencia, los inventarios, los derechos
de exportacién, los impuestos locales, margenes domésticos paranuestros productos, entre otros. A pesar de nuestra expectativa
de alinear, a través del tiempo, nuestros precios locales con los delos mercados internacionales, procurando, a su vez, mantener
una relacién razonable entre los precios locales de los crudosy los combustibles, sin considerar fluctuaciones de corto plazo, no
podemos asegurar que otros factores criticos que también se consideran en nuestra politicade precios (incluyendo, perono limitado
a, abruptos cambios en el tipo de cambio, o en los precios internacionales o potenciales limitaciones legal es o regulatorias, u otras
limitaciones que afecten la capacidad delos mercados de enfrentar cambios abruptos de precios) no tendran un impacto adverso
en nuestra capacidad de mantener dicharelacion, considerando que lavolatilidad e incertidumbre en los precios internacionales del
petroleo y sus derivados y las fluctuaciones en el valor del peso probablemente continuaran en el futuro préximo. Asimismo, toda
vez que el incremento en la produccion local de petréleo ha permitido generar saldos exportables relevantes a nivel agregado en
Argentina, es posible que se torne més desafiante y/o que seregistren mayores demoras parareducir las posibles distorsiones entre
los precios locales y las referencias internacionales, particularmente cuando los preciosinternacionales del petréleo y los productos
refinados sean sustancialmente superiores a sus respectivos promedios histéricos.

Durante 2022 las entregas de petr6leo al mercado local fueron negociadas libremente entre empresas productoras y refinadoras
o comercializadoras. Cabe destacar que el conflicto geopolitico entre Rusiay Ucrania, suscitado en febrero de 2022, ha aumentado
lavolatilidad en los precios internacionales del petréleo y del gas, con el precio del barril de petréleo Brent promediando US$ 98,9
en 2022 (un incremento de 39,8% respecto del promedio de 2021), amplificandolabrechaentrelos precioslocales e internacionales
del combustible. En este contexto, los crudos locales promediaron precios mas bajos respecto al precio internacional todavez que
las partes (productores y refinadores) acordaron ir ajustando los precios locales de maneragradual respecto de la fuerte evolucién
de los comparables internacionales, parcialmente alineados alaevolucién relativadelos precios delos combustibles. Parael caso
delos crudos Medanito y Escalante, los precios promedio por barril fueron de US$ 62,3 y US$ 70,9, respectivamente, para 2022, en
comparacién con precios promedio por barril de petr6leo de US$ 53,7 y US$ 58,9, respectivamente, para 2021.

En relacién con el mercado de gas natural, en linea con el objetivo de contribuir al crecimiento de la produccién local de gas
natural, el 14 de febrero de 2022 por medio del Decreto N° 76/2022, el Estado Nacional otorgé alntegracion Energética Argentina
S.A. (“IEASA”, o Energia Argentina S.A. o “ENARSA” desde el 1 de agosto de 2022) una concesioén de transporte sobre el futuro
Gasoducto Presidente Néstor Kirchner, a ser construido para ampliar la capacidad de evacuacion de gas natural de la cuenca
Neuquina, partiendo desde la localidad de Tratayén en la Provincia de Neuquén, pasando por la localidad de Salliquel6 en la
Provinciade Buenos Aires, hastalas proximidades de laciudad de San Jer6nimo en laProvinciade Santa Fe. Dicho Decreto también
determina, entre otros puntos, que YPF: (i) tendra prioridad para la contratacién de capacidad de transporte en cuyo caso deb era
prepagar total o parcialmente el monto asociadoadichos contratos, previaaprobaciéon del Ministerio de Economia; (ii) puede ser la
cesionariatotal o parcial de latitularidad de la concesion de transporte previa autorizacién de la Secretaria de Energia (“SE”); y (iii)
podréestablecer con IEASA el esquema de colaboracidntécnica, de asociacion, deinversion, o cualquier otraformade partici pacion,
a los efectos de viabilizar la ejecucién de los programas y/o proyectos que se financien con los fondos del articulo 7, inciso 5dela
Ley N° 27.605. Cabe destacar que la Resolucién SE N° 67/2022 declar6 de interés publico nacional y de ejecucién prioritaria la
construccion del mencionado gasoducto. A partir del segundo semestre de 2022, se firmaron los contratos paralaconstruccion de
determinados tramos del gasoducto correspondientes a la primera etapa de 573 kildmetros, y se inici6 la licitacion publica para la
ingenieria basica extendida para la construccion del segundo tramo, y el montaje de obradores, aperturas de pista y acopio de
cafierias para la obra de algunos tramos. Asimismo, YPF suscribié un convenio con ENARSA para la prestacion de servicios de
colaboraciontécnica.
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El 4 de noviembre de 2022 se public6 en el Boletin Oficial el Decreto N° 730/2022, reglamentado por la Resolucién SE N°
770/2022, por el que se aprueba el “Plan de Reaseguro y Potenciacion de la Produccion Federal de Hidrocarburos, el
Autoabastecimiento Interno, las Exportaciones, la Sustitucion de Importaciones y laExpansién del Sistemade Transporte paratodas
las Cuencas Hidrocarburiferas del Pais durante el Periodo 2023-2028". Para mayor informacién véase Nota 35.d.1) a los estados
financieros consolidados.

II. CONSIDERACIONES GENERALES
Presentacion de los estados financieros consolidados del Grupo YPF

Los estados financieros consolidados del Grupo se presentan sobre la base de la aplicacion de las NIIF. La adopcién de las
mismas, tal como fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés), fue
resuelta por la Resolucién Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(“FACPCE”) y porlas Normas dela Comision Nacional de Valores (“CNV”). Las NIIF son de aplicacién obligatoriapara YPF, segin
las normas contables y las normas regulatorias antes citadas, apartir del ejercicio que seinicié el 1de enero de 2012.

La estructura de segmentos denegocio de YPF, definidateniendo en cuentalos criterios establecidos por laNIIF 8 “Segmentos
de Operaciéon”, es lasiguiente:

1. Upstream

El segmento de Upstream desarrollatodas las actividades relativas alaexploracion, explotaciony producciénde petréleoy gas
natural.

Obtiene sus ingresos por: (i) la venta del petréleo producido al segmento de Downstream y, marginalmente, por su venta a
terceros;y (ii) laventa del gas natural producido al segmento de Gasy Energia.

2. Gasy Energia

El segmento de Gas y Energia obtiene sus ingresos mediante el desarrollode las actividades relativas a: (i) el transporte de gas
natural a terceros y al segmento de Downstream, y su comercializacion; (ii) la operacién comercial y técnica de las terminales de
regasificacionde GNL en Escobary Bahia Blanca, a través dela contratacidn de buques regasificadores; (iii) el acondicionamiento
y procesamiento de gas natural; (iv) la distribucionde gas natural; (v) la separacion de gas natural; y (vi) la generacion de energia
eléctricatérmicaconvencional y energiarenovable através de sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos. Hasta el periodo
finalizado al 30 de junio de 2020 el segmento de Gas y Energia obtuvo ingresos por el transporte y la comercializaciéon de GNL a
tercerosy al segmento de Downstream.

Ademas del producido porla venta de gas natural a terceros e intersegmento, el que luego es reconocido como “compra’ a
segmento de Upstream, eincluyendolosincentivos ala produccion de gas natural vigentes (ver Nota 35.d)) alos estadosfinancieros
consolidados), el segmento de Gas y Energia devenga una comisién a su favor con el segmento Upstream por realizar dicha
comercializacidn.

Con fechal de enero de 2022 ciertos activos relacionadoscon el transporte, acondicionamiento y procesamiento de gas natural
paralaseparacion degasolina, propanoy butano gestionados previamente por el segmento de Upstream han sido agrupados en la
nueva UGE Midstream Gas dentro del segmento de Gas y Energia. Debido a que se trata de un nuevo modelo de gestion de los
liquidos de gas natural no existente en ejercicios anteriores, no se ha dado efecto retroactivo a la informacion de segmentos de
negocio. Adicionalmente, los activostransferidosy el resultado operativo no fueron significativos.

3. Downstream

El segmento de Downstream desarrollaactividades relativas a: (i) la refinacion de petr6leo y produccion de petroquimicos, (ii) la
comercializacion de productos refinados y petroquimicos obtenidos de estos procesos, (iii) la logistica relativa al transporte de
petréleo hacia las refinerias y al transporte y distribucion de los productos refinados y petroquimicos para ser comercializados en
los diferentes canales de ventas.

Obtiene susingresos por lacomercializacion mencionadaen el punto (ii) anterior, lacual se desarrollaatravés de los negocios
de Retail, Industria, Agro, GLP, Quimica, Comercio Internacionaly Transporte, Lubricantes y Especialidades, y Ventas a Compafiias.

Incurre en todos los gastos relativos a las actividades antes mencionadas, incluyendo la compra de petréleo al segmento de
Upstream y atercerosy del gas natural a ser consumido en los complejos industriales derefinerias y petroquimica al segmento de
Gas y Energia.

4. Administracién central y otros

Abarca las restantes actividades realizadas por el Grupo que no se encuadran en los segmentos antes mencionados, ni
constituyen segmentos de negocio reportables comprendiendo principalmente los gastosy activos delaadministracion central y las
actividades de construccion.
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En enero de 1999, Repsol YPF S.A. (actualmente Repsol S.A.) (“Repsol”) adquirié 52.914.700 acciones Clase A (14,99% de
nuestras acciones) que se convirtieron en acciones Clase D. Adicionalmente, el 30 de abril de 1999, Repsol anunci6 una oferta
publicade adquisicién paracomprar todas las acciones Clase A, B, C y D en circulacion (“OPA”). En virtud de la OPA, enjunio de
1999, Repsol adquirié otro 82,47% de nuestro capital accionario en circulacién. Repsol adquirié unaparticipacion adicional de otros
accionistas minoritarios, como resultado de otras transacciones en 1999y 2000.

Historial de la tenencia accionaria de YPF

Repsol fue el propietario del 99% de nuestro capital accionario desde el afio 2000 hasta el afio 2008, cuando Petersen Energia
Inversora S.A.U. (“PEISA”) y Petersen Energia S.A.U. (“PESA”, y en conjunto con PEISA, “Petersen”) adquirieron de Repsol una
participacion que representabael 15,46% de nuestro capital social en laforma de american depositary shares (“ADSs”).

El 3 de mayo de 2011, Petersen ejercié una opcidonparaadquirir,de Repsol, ADSs que representaban una participacién de un
10% adicional de nuestro capital social en circulacion, y el 4 de mayo de 2011, Repsol acept6 dicha opcién. Consecuentemente,
hasta la promulgacién delalLey N° 26.741 descriptaa continuacion, Repsolteniauna participacion directaeindirectadel 57,43%
de nuestro capital social, mientras que Petersen era tenedor del 25,46% del capital social en circulacién de YPF en la forma de
ADSs.

La Ley N°26.741 (“Ley de Expropiacién”), promulgada el 4 demayo de 2012, declaré deinterés publico nacionaly como objetivo
prioritario de Argentina el logro del autoabastecimiento de hidrocarburos, asi como la exploracion, explotacién, indus trializacion,
transportey comercializacién de hidrocarburos; afin de garantizar el desarrollo econémico con equidad social, la creacion de empleo,
el incremento delacompetitividad delos diversos sectores econémicos y el crecimiento equitativoy susten table de las provinciasy
regiones.

En este marco, la Ley de Expropiacion declaré la utilidad publica y sujeto a expropiacion el 51% del patrimonio de YPF
representado porigual porcentaje de acciones Clase D, pertenecientes directa o indirectamente a Repsol.

Con el objeto de garantizar la continuidad en las actividades de exploracion, produccion, industrializacién y refinacion de
hidrocarburos a cargo de YPF, asi como su transporte, comercializacion y distribucion y el incremento del flujo inversor, para el
adecuado abastecimiento de los combustibles necesarios parael funcionamiento delaeconomianacional, laLey de Expropiacion
establecio también que el Poder Ejecutivo Nacional, através de las personas u organismos que designe, ejerceriatodos los derechos
gue las acciones sujetas a expropiacién conferian, en los términos delos articulos 57y 59 de la Ley N° 21.499.

De acuerdo con la Ley de Expropiacion, las acciones sujetas a expropiacién serian distribuidas de la siguiente manera: 51%
parael Estado Nacional y 49% paralas provincias integrantes de la Organizacion Federal de Estados Productoresde Hidrocarburos
(“OFEPHTI").

Asimismo, la Ley de Expropiacion establece que el Poder Ejecutivo Nacional, por si o a través del organismo que designe, es
quien ejercelos derechos politicossobre latotalidad de las acciones sujetas a expropiacion hastatanto se perfeccionelac esion de
los derechos politicos y econdmicos correspondientes a las mismas, a las provincias integrantes de la OFEPHI. Dicha cesion
contemplarael ejercicio de los derechos accionarios correspondientes a provinciasintegrantes de la OFEPHI en forma unificada por
el plazo minimo de 50 afios a través de un pacto de sindicacion de acciones. Ala fecha de los presentes estados financieros
consolidados, aun no se haproducido lacesionde acciones del Estado Nacional alas provincias integrantes de la OFEPHI.

El 25 de febrero de 2014, el entonces Ministerio de Economiay Finanzas Publicas de Argentina, informé que la Republica
Argentinay Repsol llegaron a un acuerdo respecto de la compensacion por la expropiacién de 200.589.525 acciones Clase D de
YPF de conformidad con la Ley de Expropiacion (“Acuerdo entre Repsol y Argentina”). El 27 de febrero la Republica Argentina y
Repsol celebraron el Acuerdo entre Repsoly Argentina.

Asimismo, el 27 de febrero de 2014 YPF y Repsol celebraron un convenio por el que, principalmente, se contemplaba el
desistimiento de acciones judiciales entre las partes y respecto de terceros, asi como unaserie de renuncias e indemnidades mutuas
(“Convenioentre Repsol e YPF”). El Convenio entre Repsol e YPF entraria en vigenciaal dia siguiente de la fecha en que Repsol
notificaraa YPF que entr6 en vigenciael Acuerdo entre Repsol y Argentina.

El 28 de marzo de 2014, la Junta General de Accionistas de Repsol aprobd el Acuerdo entre Repsoly Argentina. Por su parte,
mediante la Ley N° 26.932 se declar6 cumplido el objetivo delos articulos7,11y 12 dela Ley de Expropiacion,y del articulo 12 de
laLey N° 21.499, y en consecuencia, seratificd el Acuerdo entre Repsoly Argentina, porlaRepublica Argentina. La Ley N° 26.932
fue promulgada por el Poder Ejecutivo Nacional, mediante el Decreto N° 600/2014. Por Gltimo, el 8 de mayo de 2014, YPF fue
notificadadela entradaen vigenciadel Acuerdo entre Repsol y Argentina. Por lo tanto, a partir de esa fecha qued6 perfecci onada
la expropiacion dispuestaporla Ley de Expropiacion,y la Republica Argentinaes definitivamente titular del 51% del capital social
de YPF.

El 29 de agosto de 2020 a través del Decreto N° 706/2020, que modific6 la Ley de Ministerios N° 22.520, y, entre otras
disposiciones, transfirié al Ministerio de Economialas competencias en materia de elaboracién, propuestay ejecucion de la politica
nacional energética, hastaentonces asignadas al Ministerio de Desarrollo Productivo.
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Asimismo, el 7 de septiembre de 2020 a través del Decreto N° 732/2020 por el que se transfirié la SE de la érbitadel Ministerio
de Desarrollo Productivo al &mbito del Ministerio de Economia. La SE tiene, entre otros objetivos, dirigir la representacion en las
empresas del sector energético, donde la SE posea participacion accionariay ejerza la tenencia accionaria, entre las que se
encuentra YPF (de acuerdo con el Decreto N° 50/2019, modificado por el Decreto N° 804/2020).

l1Il. INFORMACION OPERATIVA Y FINANCIERA
Produccién de petréleo y gas

El siguiente cuadro presenta la informacién consolidada relativa a la produccion de petréleo y de gas natural para los afios
finalizados el 31 dediciembrede 2022, 2021 y 2020:

Ejercicios finalizados
al 31 de diciembre de

2022 2021 2020

Produccion de petroleo y condensado millones de barriles 83 77 76
Produccién de liquidos de gas natural millones de barriles 15 13 13
Produccién de gas natural miles de millones de pies clubicos 483 460 460
Produccion total millones de barriles de petrdleo equivalentes (“boe”) 184 171 171

Afo 2022 vs Afio 2021

Andlisis de nuestros resultados

El Grupo explicasuresultado neto através del resultado operativo, el cual es gestionado através de sus segmentos de negocio,
y los resultados financieros y el cargo porimpuesto alas ganancias los cuales se gestionan anivel consolidadodel Grupo. Afin de
alinear las explicaciones del resultado operativo del Grupo a la Nota de Informacién por Segmentos (véase Nota 5 a los estados
financieros consolidados), apartir del presente ejercicio dichas explicaciones serealizan en délares.

Durante 2022, la gananciaoperativadel Grupo fue de US$ 2.482 millones, en comparacion con lagananciaoperativade US$
699 millones durante 2021 (un incremento de US$ 1.783 millones 0 255,1%), explicado por: (i) mayores ingresos (un incremento de
US$ 5.075 millones o 37,1%) principalmente debido a mayores ventas en el mercado interno de gasoil (49,5%) y naftas (27,7%)
debido al incremento sostenido de la demanday a los mayores precios de dichos combustibles y una variacién positiva en otros
resultados operativos, netos de US$ 382 millones o 164,7% principalmente por el recupero en 2022 de cargos vinculados a la
provision de juicios y contingencias; (ii) parcialmente compensados por mayores costos y gastos (un incremento de US$ 3.666
millones 0 29,0%) principalmente debido a un aumento de los costos de produccion por US$ 824 millones 0 12,0% y de las compras
porUS$ 2.160 millones o0 53,3% debido al mayor nivel de actividad, al incremento dela demanda y al incremento generalizado de
precios afectando loscostos y gastos, y mayores cargos por deterioro de propiedades, plantay equipo por US$ 8 millones.

Los resultados financieros, netos del Grupo durante 2022 fueron una gananciade $ 43.478 millones (US$ 128 millones), en
comparacionconlapérdidade $21.546 millones (US$ 271 millones) en 2021. Estavariacion se debio principalmente a lageneracion
de una mayor diferenciade cambio positivapor unamayor depreciaciéndel peso observada durante 2022 sobre la posicién pasiva
monetarianetaen pesos del Grupo, alas mayores tasas de interés que permitieron generar mayores intereses positivos y a menores
intereses negativos acordes alareduccion de nuestradeudafinanciera. Véase Nota 28 alos estados financieros consolidados.

El cargo por impuesto a las ganancias del Grupo durante 2022 fue pérdidade $ 108.912 millones (US$ 822 millones), en
comparacionconlapérdidade $64.409 millones (US$ 699 millones) en 2021. Véase Nota 17 a los estados financieros consolidados.

En base a todo lo anterior, el resultado neto de 2022 fue una gananciade $ 290.264 millones (US$ 2.234 millones), en
comparacion con unapérdidade $808 millones (unagananciade US$ 16 millones) de 2021.

A continuacién se explicael resultado operativo através del analisis de las principales variaciones en los segmentos de negocio:
Upstream

En 2022 la producciéndiariade hidrocarburos aument6 un 7,2% respecto al 2021, alcanzando los 503 mil barriles equivalentes
de petréleo pordia(“boe/dia”).

La producciéndiariade petr6leo en 2022 aumentd un 7,2% respecto al 2021, promediando 226 miles bbl/dia, impulsadaporel
incremento delaproducciénde petréleo no convencional.

La produccién diariade gas natural en 2022 aument6 un 5,0% respecto al 2021, promediando 37,5 Mm3/dia, apalancadapor €l
incremento dela producciéon de gas natural no convencional producto delacontinuidad de laactividad en las areas centrales para
el desarrollo de gas natural porlos compromisos asumidos en el marco del Plan GasAr 2020-2024, compensado parcialmente por
la falta de demandadel mercado queimpact6 fundamentalmente en laproducciénde gas natural convencional. La produccién diaria
de NGL aumenté un 20,8% en 2022 respecto al 2021, debido principalmente alapuestaen marchade lainterconexion del gasoducto
TGS - Tratayén y a un mejor desempefio productivo delamisma, mientras que el cuarto trimestre de 2021 se vio afectado porun
paro dela plantade Mega en octubre de 2021.

Durante 2022, la ganancia operativa del segmento de Upstream fue de US$ 1.306 millones, en comparacién con la ganancia
operativade US$ 66 millones durante 2021, representando un incremento de US$ 1.240 millones o 1.878,8% explicado por:



| YPF

- Un aumento en las ventas de petrdleo al segmento de Downstream por US$ 1.105 millones, o 26,7%, debido a un
incremento de 19,9% del precio intersegmento promedio del petréleo y un aumento de 5,7% del volumen de las
transferencias al segmento de Downstream comparado con 2021.

Mayores ingresos (un incremento de US$ 1.316 millones 0 22,4%) principalmente debido a:

- Un aumento en las ventas de gas natural al segmento de Gas y Energia por US$ 172 millones, o 10,6%, debido a un
incremento de 2,0% del precio intersegmento promedio del gas natural y un aumento de 8,4% del volumen de las
transferencias al segmento de Gas y Energia comparado con 2021.

Mayores costos y gastos (un incremento de US$ 523 millones 0 9,6%, excluyendo los gastos de exploracién), principalmente
debido a:

- Incremento en el costo de extraccion (“lifting cost”) por US$ 548 millones, 0 28,9%, principalmente como resultado de un
incremento de 20,3% del costo unitario, producto del incremento delos costos.

- Incremento en las regalias y otros cargos asociados a la produccién de petrdleo y gas natural por US$ 168 millones, o
21,4%. Las regalias asociadas ala produccién de petréleo seincrementaron en un 26,8%, y las regalias y otros cargos
asociados alaproduccionde gas natural seincrementaron en un 6,2%, en ambos casos debido aun mayor valor en boca
de pozo y a un mayor volumen de produccioén.

- Los mayores costos fueron parcialmente compensados por unadisminuciéon en las depreciaciones de propiedades, planta
y equipo por US$ 314 millones, o 13,9%, debido fundamentalmente a la reduccién de los coeficientes de depreciacion
generado por el incremento dereservas.

Mayores gastos de exploracién (un incremento de US$ 34 millones o 114,0%) explicado por mayores cargos de perforaciones
exploratorias improductivas como resultado de mayores pozos perforados que resultaron improductivos. Adicionalmente,
durante 2022, lainversion exploratoriafue de US$ 43 millones, comparadacon los US$ 22 millones de 2021.

Un cargo pordeterioro delas propiedades, plantay equipo de la UGE Gas - Cuenca Austral de US$ 123 millones (US$ 80
millones neto del impuesto a las ganancias) durante 2022, generado principalmente por incrementos en los costos de
produccioén, mientras que en 2021 el Grupo reconocié un cargo por deteriorode las propiedades, plantay equipo parala UGE
Gas - Cuenca Austral de US$ 97 millones (US$ 63 millones neto del impuesto a las ganancias) generado por la menor
produccionesperadaapartirdel comportamiento delos camposy porincrementosen los costos de produccién. Paramayor
informaciénvéase Nota8 a los estados financieros consolidados.

Una gananciade otros resultados operativos, netos de US$ 257 millones en 2022 en comparacion conunapérdidade US$
232 millones en 2021, lo cual representé una variacion de US$ 490 millones, explicado principalmente por el recupero en
2022 decargos vinculados alaprovision dejuiciosy contingencias de la Socied ad (véase Nota 16.a) alos estados financieros
consolidados).

Downstream

En 2022, los niveles de procesamiento de nuestras refinerias promediaron 285 miles bbl/dia, mientras que en 2021 promediaron
270 miles bbl/dia. Este incremento se produjo producto de un aumento de la demandadurante 2022 y de la optimizacién operativa
y logistica de las refinerias destinada a maximizar la produccion de naftas y destilados medios para abastecer la demanda
incremental. Adicionalmente, en 2021 el nivel de procesamiento de la Refineria La Plata se vio afectado porlos paros por trabajos
de mantenimiento, compensado parcialmente porel paro no programado en 2022 en la Refineria Lujan de Cuyo. En 2022, se obtuvo
una mayor producciénde gasoilde 3,6%, una mayor producciéonde naftas de 12,4% y unamayor producciénde jetfuel de 102,2%.

Durante 2022, la gananciaoperativadel segmento de Downstreamfuede US$ 1.523 millones, en comparacion conla ganancia
operativade US$ 945 millones durante 2021, representando un incremento de US$ 578 o0 61,2%, explicado por:

Mayores ingresos (un incremento de US$ 4.841 millones o 42,9%) principalmente debido a un crecimiento sostenido de la
demanda de combustibles y a mayores precios de los productos. Dentro de las principales causas que determinaron la
variacion en los ingresos durante 2022 se destacan:

- Mayores ventas de gasoil en el mercado interno por US$ 2.246 millones, 0 49,5%, principalmente debido a un incremento
de 36,3% en el precio promedioy aun incremento de 9,7% en el volumen de gasoil vendido, mientras que en el mercado
se pudo observar un aumento en el volumen para este producto de 7,6%. Dentro del aumento en el volumen vendido del
Grupo, se destacaun incremento de 23,0% en los volimenes vendidos de Infinia Diesel (gasoil premium).

- Mayores ventas de naftas en el mercado interno por US$ 750 millones, 0 27,7%, principalmente debido a un incremento
de 12,1% en el precio promedioy aun incremento de 13,9% en el volumen de naftavendido, mientras que en el mercado
se pudo observar un aumento en el volumen para este producto de 13,6%. Dentro del aumento en el volumen vendido
del Grupo se destacaun incremento de 18,6% en los volimenes vendidos de Nafta Infinia (nafta premium).

- Mayores ventas de otros productos en el mercado interno (unincremento de US$ 1.208 millones o 48,7%), principalmente
dejet fuel, fertilizantes, carbdn residual, lubricantes, harinas y granos y asfaltos debido principalmente amayores precios.
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- Mayoresingresos obtenidosen el mercado externo (un incremento de US$ 637 millones, 0 40,8%) debido principalmente
a un aumento de las exportaciones de carbédn residual y harinas y aceites de soja; y a la venta de jet fuel y gasoil a
aerolineas y embarcaciones de bandera extranjera, respectivamente.

* Mayores costos y gastos (unincremento de US$ 4.241 millones o 41,0%) debido principalmente a:
- Unincremento en las compras de materias primas y productos dereventa principalmente explicado por:

(i) Un incremento en las compras de petréleo de US$ 1.459 millones, 0 28,3%, como resultado de un incremento de
19,5% en los precios promedio de compray de 7,3% en los voliumenes de compra. Los volimenes comprados a
terceros se incrementaron en un 4,5%.

(i) Mayores importaciones de combustibles (gasoil, naftapremium y jet fuel) por US$ 930 millones, o 130,6%, debido
a mayores voliumenesy precios de compra.

(iii) Mayores compras de biocombustibles (biodiesel y bioetanol) por US$ 469 millones, o 90,5%, debido a mayores
volumenesy precios de compra.

- Un incremento en la recepcién de granos por US$ 120 millones, o0 28,8%, a través de la modalidad de canje en el
segmento de ventas al Agro, que contablemente se registran como compras, debido principalmente a mayores precios
de compra.

- Un incremento en las compras de fertilizantes por US$ 101 millones, 0 21,5%, debido principalmente a mayores precios
de compra.

- Una variacion de existencias positiva por US$ 236 millones registrada en 2022, debido principalmente a una mayor
generacion de existencias. En 2021, se registr6 unavariacién de existencias positivade US$ 470 millones.

- Unincremento en el costo derefinacion y logisticade US$ 343 millones, 0 32,3% considerando un incremento del costo
unitario de 25,1%, principalmente generado por mayores gastos de personal, mayores cargos de conservacion,
reparacion y mantenimiento, otros servicios y mayores cargos portransporte de productos.

Gas y Energia

Durante 2022, la gananciaoperativadel segmento de Gas y Energia fue de US$ 90 millones, en comparacién con la ganancia
operativade US$ 10 millones durante 2021, representando un incremento de US$80 millones o 800,0% explicadapor:

e Mayoresingresos (unincremento de US$ 465 millones o 20,9%) principalmente por:

- Un incremento de US$ 210 millones por la nueva operatoria de Midstream Gas, generados por el transporte,
acondicionamiento y procesamiento de gas natural para la separacién de gasolina, propanoy butano, a partir de la
transferencia de los activos relacionados gestionados hasta el 31 de diciembre de 2021 por el segmento de Upstream,
de los cuales el 86,2% fueron ventas de gasolina al segmento de Downstream

- Unincremento de US$ 192 millones, 0 11,7%, en las ventas de gas natural como productores mayormente como resultado
de un aumento de 9,2% en los voliumenes vendidos y un incremento de 2,3% en el precio promedio (el precio promedio
del gas natural alcanzé en 2022 los 3,61 US$/MBtu *comparado con el promedio de 3,53 US$/MBtu de 2021). El precio
local del gas natural esta principalmente asociado alaimplementacion del Plan GasAr 2020-2024 (véase Nota 35.d.1) a
los estados financieros consolidados).

- Unincremento de US$ 60 millones, 0 11,2%, en las ventas de nuestra subsidiaria Metrogas S.A. alos segmentos minorista
(clientes residenciales y pequefios comercios) y grandes clientes (usinas e industrias) principalmente por un incremento
en el precio y en losingresos por servicios de transportey distribucion.

e Mayores costosy gastos (un incremento de US$ 388 millones 0 17,5%) debido principalmente a:
- Unincremento de US$ 156 millones en los costos y gastos delanuevaoperatoriade Midstream Gas.

- Unincremento de US$196 millones, 0 12,0%, en las compras de gas natural al segmento de Upstreamy a terceros como
resultado de un aumento de 3,1% en el precio promedio y de un aumento del 8,6% en los volimenes de compra. Los
volimenes compradosaterceros aumentaron en un 32,2%.

Administracion central y otros

Durante 2022 la pérdidaoperativade Administracion central y otros ascendié a US$ 401 millones, un incremento de la pérdida
de 117,9%, en comparacion con la pérdida operativa de US$ 184 millones en 2021, debido principalmente a mayores gastos
administrativos debido al incremento generalizado de precios, compensado parcialmente por los mayores ingresos de nuestra
subsidiaria A-Evangelista S.A.

I Milén de Unidades Térmicas Britanicas (British thermal units)
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Los principales resultados entrelos segmentos de negocio se generan por las ventas de petréleo y gas natural producidos por
el segmento de Upstream a los segmentos de Downstreamy de Gas y Energia, respectivamente.

Resultados no trascendidos a terceros 2

Los ajustes de consolidacion durante 2022, que corresponden a la eliminaciéon de los resultados entre los distintos segmentos
denegocio que no han trascendido aterceros, tuvieron un importe negativo de US$ 36 millones, comparado con un importe negativo
de US$ 138 millones en 2021. En ambos ejercicios se produjo un aumento de la brecha entre los precios de transferencia entre
segmentos de negocioy el costo de producciéndelos inventarios de la Sociedad. En ambos ejercicios, losprecios de transferencia
reflejan las variaciones delos precios de mercado, especialmente del petréleo.

Principales variaciones en activos y pasivos

Al 31 dediciembrede 2022, el activo del Grupo alcanzo los $4.588.159 millones, lo que representd un incremento de 92,0% con
respecto al saldo al 31 de diciembrede 2021.

El activo no corriente, que totaliz6 un valor de $ 3.677.450 millones, presenta un incremento de 91,2% con respecto al afio
anterior. Este incremento se originafundamentalmente en el rubro de propiedades, plantay equipo por un aumento de $ 1.458.047
millones, como consecuenciade haber registrado altas porun total de $ 643.471 millones, de suapreciaciéon en $1.196.593 millones
considerando su valuacion en délares historicos segin la moneda funcional de la Sociedad y un ajuste por inflacion de $ 75.655
millones correspondientes alas subsidiarias con monedafuncional peso; este incremento se ve compensado en formaparcial por
las depreciaciones por $ 360.383 millones, disminuciones y reclasificaciones por $ 43.753 millones, por el incremento de la provisién
para materiales y equipos obsoletos por $ 14.095 millonesy por el incremento dela provision por deteriorode propiedades, planta
y equipo por $39.441 millones.

Las principales inversiones realizadas en el Upstream durante 2022 continuaron siendo los desarrollos de shale oil en Loma
Campana, La Amarga Chica, Bandurria Sur, Lindero Atravesado, Aguadadel Chafiary Bajada de Afielo. Asimismo, impulsadas por
el Plan GasAr 2020-2024, se realizaron inversiones tanto en activos no convencionales, tales como Rincén del Mangrullo, Aguada
de La Arena, La Calera, Aguada Pichana Oeste, La Ribera y Aguada Pichana Este (shale gas), asi como también en activos
convencionales como Rio Neuquén (tightgas).

En lo relativo al petr6leo convencional, al igual que en 2021, continuamos con el objetivo de intensificar laactividad asociadaa
recuperacion terciaria (inyeccion de polimeros)conun plan sostenido de ejecucién de pilotosy sus consecuentes masificacion es. A
la vez que se sigue haciendo foco en el desarrollo de actividad primariay secundaria con el objetivo de lograr un portafolio
balanceado en estrategias que aseguren la resilienciadel mismo.

Adicionalmente, durante 2022 las inversiones en el Downstream se centraron en el lanzamiento de las obras de ductos para la
evacuacion de petr6leo proveniente de Vaca Muerta (shale oil), la adecuacién de las instalaciones para su tratamiento y la
continuidad de las obras paralas nuevas especificaciones de combustibles. A su vez, en todas las instalaciones de procesamiento
depetréleo, transportey comercializacion de productos refinados se continuaron con las inversiones paramejorar lainfraestructura.

En relacién con las inversiones para la evacuacién de petroleo proveniente de Vaca Muerta, se iniciaron las obras para la
construcciondel Oleoducto La Amarga Chica - Puesto Hernandez, que incrementarala capacidad de evacuacién de los yacimientos
de Vaca Muerta Norte, con una capacidad de evacuacion de 40 mil m%d, y del Oleoducto La Calera - Loma Campana, que tendra
una capacidad de evacuacion de 10 mil m3d.

Durante 2022 se continu6 trabajando para adecuar las instalaciones a las nuevas necesidades de produccion del shale oil
proveniente de Vaca Muerta:

e En el Complejo Industrial La Plata (“CILP”) se finalizé el revamping de la unidad de Topping 4 que permite incrementar el
procesamiento de petréleo en 500 m%d y se continud trabajando con el revamping de la unidad de Topping D y el nuevo
desalador, lo que permitira captar el aumento de la producciénde petr6leo no convencional dela cuencaNeuquina.

e En el Complejo Industrial Lujan de Cuyo (“CILC”) se comenzaron las tareas del revamping de la unidad de Topping Il que
permite procesar un mayor contenido d e compuestos livianos.

e En el Complejo Industrial Plaza Huincul seiniciaron los trabajos para el montaje de unanueva planta estabilizadora de naftas
y un horno, lo que permitira procesar un mayor caudal de shale oil.

Adicionalmente, en el Puerto La Plata se finalizaron las obras para posibilitar el despachode Infinia Diesel hacialos puertos del
sur, vinculando los tanques del CILP con el Puerto. También se inici6 la obra para posibilitar laimportacion de bases lubricantes
grupo Illy poder integrar este producto al blending de lubricantes.

Respecto a las inversiones relacionadas con las futuras especificaciones de combustibles, se continué avanzando con obras
que tienen el objetivo dereducir el contenido de azufre en naftas, establecido porlaResolucion SE N° 576/2019, la cual entrard en
vigenciaen 2024. En este sentido, en el CILC se continud avanzando con las obras para mejorar la calidad del gasoil (unanueva
unidad de hidro desulfuracion Il (“HDS”), una nueva unidad de generadora de hidrégeno Il (“Hidrogeno 11”), y el revamping de la
unidad de HDS 1); mientras que en el CILP se finalizé el revamping delaplantade hidrotratamiento de naftas de cracking catalitico
y se continuécon el revampingdelaunidad de magnaformingy lanueva plantade hidrotratamiento de naftas de coque (“HTNC”).

2 Incluidos dentro de Ajustes de consolidacién. Véase Nota 5 a los estados financieros consolidados.
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En el area de Logistica se finalizd con la adecuacion de la estacion de bombeo existente en Dock Sud, a través de la cual se
logré incrementar la capacidad de transporte del Poliducto La Plata - Dock Sud - La Matanza. Ademas, serealiz6 laobrade despacho
deInfiniaDiesel por el Puerto La Plata, habilitando capacidad de despacho paraotrosproductos. Adicionalmente, se llevaron a cabo
las inversiones habituales de continuidad de las operaciones principalmente asociadas a cambios de tramos de ductosy su
mantenimiento. También se continud trabajando en lareparacién de tanques en diferentes terminales de despachodel pais.

En el &rea Comercial se avanzo con el plan plurianual d e implementacion del nuevo conceptodeimagen YPF en las estaciones
de servicio y tiendas Full. Se desarrollaron las obras para la remodelacién de la Estacion de Servicio Opessa Echeverria, en la
Ciudad de Buenos Aires, en vistas deinaugurarlaen el primer semestre de 2023. Adicionalmente, las obras integrales en estaciones
deservicio delared propiay abanderadas permitieron continuar conlacalidad conlaque YPF realiza sus operaciones deretail. En
el Complejo Industrial de Lubricantes y Especialidad es avanza el reemplazo porobsolescenciadelas lineas deenvasadode 1y 4
litros, adecuando los servicios auxiliares, transportes y sistemas de paletizado. También se invirtidé en el sistema de blending de
aditivos, dandole mas flexibilidad al proceso de almacenamiento y premezclade los mismos.

Por su parte, durante 2022, las inversiones en el segmento de Gas y Energia se concentraron en la nueva operatoria de
Midstream Gas (véase Nota 5 a los estados financieros consolidados), conlarenovacion delaplanta Tex Loma La Lata, la cual se
espera que inicie operaciones durante el tercer trimestre de 2023, aumentando la capacidad de procesamiento de la cuenca
Neuquinaen 6 Mm%d de gas natural y 600 tn/d de liquidos de gas natural (NGL por sus siglas en inglés), permitiendo acondicionar
el gas natural a fin de mejorar el flujo en lared de evacuacion.

Ademas, se iniciaron las obras paralaampliacién delacapacidad de transporte del gasoducto Rincén del Mangrullo - Lomala
Lata en 5 Mm3/d, lo que facilitardla evacuacion dela produccionde Rincén del Mangrullo en Vaca Muerta.

El activo corriente, que totaliz6 un valorde $ 910.709 millones, presenta un incremento de 95,3% con respecto al afio anterior.
Este incremento se originaprincipalmente en los rubros de inventarios por un aumento de $ 153.839 millones, por mayor volumen
y costos,y de créditos por ventas porun aumento de $ 132.297 millones como consecuenciaprincipalmente del incremento de las
ventas y de la apreciacién delos créditos por ventas denominados en d6lares . Adicionalmente hubo un aumento en otros créditos
por$ 79.972 millones principalmente relacionado con los créditos de impuestos y reembolsos de exportacion.

Al 31 de diciembre de 2022, el Pasivo del Grupo totalizé $ 2.719.855 millones, lo que representd un incremento de 76,4% con
respecto al saldo al 31 de diciembrede 2021.

El pasivo no corriente, que totaliz6 $ 1.872.950 millones, tuvo un incremento de 62,7% con respecto al afio anterior, motivado
por un incremento en los préstamos de largo plazo por $ 382.661 millones originado principalmente por la apreciacion de los
préstamos teniendo en cuenta que la mayoria se encuentran denominados en délares, apesar de que el nivel de endeudamiento
financiero del Grupo en délares bajo significativamente asu menor valor desde 2015, y un incremento de $196.735 millones delas
provisiones como consecuenciade una mayor provisién paraobligaciones para el abandonode pozos de hidrocarburosen $177.937
millones. Adicionalmente se produjo un incremento en los pasivos porimpuesto diferidopor $ 121.529 millones.

El pasivo corriente alcanzo un valor de $ 846.905 millones, lo que representd un incremento de 116,6% con respecto al afio
anterior. Este incremento se origin6 fundamentalmente por un aumento en cuentas por pagar por $ 252.575 millones asociado a
mayores costos y gastos producto del aumento generalizado de precios y a un mayor nivel de actividad, y un aumento de los
préstamos de corto plazo por $ 115.128 millones originado principalmente porlaapreciacion de los préstamos teniendo en cuenta
que la mayoria estdn denominados en délares

Liguidez y recursos _de capital 3

El flujo de efectivo originado en las actividades operativas en 2022 alcanzé un total de $ 736.660 millones (US$5.693 millones)
en comparacion conun total de $400.014 millones (US$4.201 millones) en 2021. Este incremento de $336.646 millones, 0 84,2%,
se debe fundamentalmente a un incremento del resultado operativo (sin considerar el deterioro de propiedades, planta y equipo;
depreciaciones de propiedades, plantay equipo; amortizacion de activos intangibles; depreciaciones de activos por derecho de uso;
y perforaciones exploratorias improductivas), y por una disminucion en la variacion acumulada del capital de trabajo, explicada
principalmente por un incremento en las cuentas a pagar, remuneraciones y cargas sociales, pasivos por arrendamientos y
provisiones, parciaimente compensadopor un incremento en los inventarios, créditos por ventas y otros créditos.

El flujo de efectivo aplicado alas actividades deinversion en 2022 alcanzé un total de $ 523.024 millones (US$4.016 millones)
en comparacion conun total de $ 243.992 millones (US$ 2.547 millones) en 2021. Este incremento de $279.032 millones, 0 114,4%,
se debe principalmente a las mayores inversiones en propiedades, plantay equipo y activos intangibles por $ 297.327 millones;a
los mayores cobros por laventa de activos financieros, netos de pagos eintereses, por$ 24.916 millones;y a los menores cobros
porventas de activos por $ 3.460 millones.

El flujo de efectivo aplicado alas actividades de financiacién en 2022 alcanz6 un total de $ 157.104 millones (US$ 1.227 millones),
explicado principalmente por pagos de capital netos detomade deuda por $ 45.252 millones, por pagos deintereses por $ 73.123
millonesy por pagos por arrendamientos por $ 44.960 millones. El flujo de efectivo aplicado alas actividades de financiacion durante
2021 alcanzé un total de $ 150.659 millones (US$ 1.600 millones), explicado principalmente por pagos de capital netos de tomade
deudapor$ 64.390 millones, por pagosde intereses por $ 58.454 millonesy por pagospor arrendamientos por$ 28.526 millones.

% Seincluyen los totales de los flujos de efectivo por actividad en délares, la monedafuncional de la Sociedad.
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La generacién de recursos previamente explicada deviene en una posicién de efectivo y equivalentes al mismo de $ 136.874
millones (US$ 773 millones) al 31 dediciembre de 2022. Asimismo, la deudafinancieradel Grupo alcanz6 los $1.255.004 millones
(US$ 7.088 millones), siendo exigible en el corto plazo sélo un 16,1% del total.

Operaciones con sociedades relacionadas

Durante 2022 hubieron compras, ventas y operaciones de financiacion con sociedades relacionadas, dentro de las condiciones
generales de mercado, las que fueron detalladas en la Nota 36 a los estados financieros consolidadosy en la Nota 34 a los estados
financieros individuales.

IV. POLITICA DE DIVIDENDOS

Segun lo previsto en nuestro Estatuto, todas las acciones en circulacion tienen idéntico derecho a distribucion de dividendos.
Sobre todas las acciones en circulacién auna determinadafecha de registro se pagael mismo dividendo, con lasalvedad de que
las acciones emitidas durante el periodo al que corresponde un dividendo pueden tener derecho solamente aun dividendo parcial
conrespecto aese periodo siasilo resolvierala Asamblea de Accionistas que aprobarasuemision. Ala fecha de esta Memoria, la
Sociedad no haemitido acciones preferidas.

El monto y el pago de dividendos se decide por mayoria absoluta de votos de los accionistas presentes en la Asamblea de
Accionistas votando como una Unica clase, por lo general, aunque no necesariamente, de acuerdo con las recomendaciones del
Directorio. Por otra parte, conforme conlo previstoen laLey General de Sociedades N° 19.550 (“LGS”), el Directorio puede resolver
la distribucionde dividendos anticipados, previo cumplimiento de ciertos requisitos.

Si bien la Sociedad no ha adoptado una politica formal en materia de dividendos, en cada ejercicio social el Directorio evalla
prudentemente laposibilidad derealizar unarecomendacionde pagar dividendosalos accionistas, dentro del marco de unagestion
gue considerara, entre otros factores, los requerimientos de capital relacionados con los planes de inversién, la atencién de los
servicios dedeuda, las necesidades de capital de trabajo, las restricciones legales, regulatorias, impositivas y/o contractuales que
aplicaren en cadamomento, y las condiciones generales del contexto econdmico y financiero.

V. POLITICA DE REMUNERACIONES AL DIRECTORIO Y PLANES DE BONIFICACIONES E INCENTIVOS
Remuneraciones al Directorio

La LGS establece que la compensacionanual pagadaa los miembros del Directorio (incluyendo aquellos que se desempefien
como ejecutivos de la Sociedad),y del Consejo de Vigilancia, en su caso, incluyendo sueldo y otras remuneraciones por el
desempefio defuncionestécnico-administrativas de caracter permanente, no puede exceder el 5% del resultado neto del ejercicio
si no se distribuyeran dividendos por ese periodo, pudiendoincrementarse (proporcionalmente a la distribucion) hastaun 25% del
resultado neto cuando serepartan el total de las ganancias, si se distribuyeran dividendos.

En caso del ejercicio de comisiones especiales o funciones técnico -administrativas por parte de uno o mas directores, frente a
ganancias reducidas oinexistenciade ganancias, solo podran hacerse efectivas tales remuneraciones en excesode loslimites antes
mencionados, si fuesen expresamente acordadas por la Asamblea de Accionistas, a cuyo efecto deber& incluirse el asunto como
uno de los puntos del orden del dia. La retribucion detodos los miembros del Directorio requiere de la aprobacion de la Asamblea
General Ordinariade Accionistas.

El 29 de abril de 2022, la Asamblea de Accionistas dela Sociedad autoriz6 al Directorio arealizar pagos a cuenta de honorarios
de Directores y miembros de la Comision Fiscalizadora por el ejercicio 2022 por hasta la suma de $ 706.197.358. Los honorarios
asignados al Directorio y ala Comision Fiscalizadoradurante el ejercicio 2022 seran puestos a consideracién dela Asamblea que
consideraralosestados financieros del referido ejercicio.

Planes de bonificaciones e incentivos

La Sociedad cuenta con un programa de pago variable a corto plazo en dinero en efectivo para los empleados alcanzados, y
estd basado en el cumplimiento de objetivos de la Compafiiay de las unidades de negocio, y en el cumplimiento de objetivos
individuales o la evaluacion del desempefio obtenida por el empleado, dependiendo de si se encuentran o no en un encuadre
gremial. La inclusién en uno uotro programadependeradel areay dela categoriaprofesional de cadaempleado.

Adicionalmente, desde el afio 2013 la Sociedad cuentacon un plan de pago variable a mediano plazo basado en acciones, que
aprueba el Directorio, conun vesting anual durante los 36 meses que duracadaplan. Son elegibles paraesetipo deplan los niveles
ejecutivos y gerenciales, y el personal clave con conocimiento técnico critico. El 15 de septiembre de 2022, el Directorio de la
Sociedad aprobdlacreaciondel plan de compensacién basado en acciones 2022-2025. Este plan pretende favorecer el alineamiento
del desempefio delos ejecutivos y del personal clave conlos pilares estratégicos dela Sociedad.

Los ejecutivos que también se desempefian como miembros del Directoriode la Sociedad pueden tener derecho a participar del
programade pago variable acorto plazo y del plande pago variable amediano plazo basado en acciones antes mencionados, sujeto
a los limites detallados precedentemente.
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VI. GESTION DE LA SOCIEDAD Y SISTEMA DE CONTROL INTERNO
Gestiéon de la Sociedad

La Ley de Expropiacion en su articulo 15 establece que, para el desarrollo de suactividad, YPF es y continuard operando como
una sociedad an6nimaabierta, en los términos del Capitulo Il, Seccién V, de la LGS y normas relacionadas, no siéndole aplicables
legislacion o normativa administrativa alguna que reglamente la administracién, gestion y control de las empresas o entidades en
las que el Estado Nacional o los estados provinciales tengan participacion.

Asimismo, en su articulo 16, la Ley de Expropiacion establece que lagestion delos derechosaccionarios correspondientes alas
acciones sujetas aexpropiacion, por parte del Estado Nacional y las provincias, se efectuara con arreglo alos siguientes principios:
(i) la contribucién estratégica de YPF al cumplimiento de los objetivos de la Ley de Expropiacién; (ii) la administracion de YPF
conforme alas mejores practicasde laindustriay del gobierno corporativo, preservando los intereses de sus accionistas y g enerando
valor paraellos;y (iii) el gerenciamiento de YPF a través de una gestion profesionalizada.

El 29 de abril de 2022 la Asamblea General Ordinariay Extraordinariade YPF, al sesionar como asambleaespecial dela Clase
A, design6 a Demian Tupac Panigo como Director Titular por dicha clase. Asimismo, al sesionar como especial de la Clase D,
design6 como Directores Titulares porlaClase D a Pablo Gerardo Gonzéalez, Roberto Luis Monti, Norberto Alfredo Bruno, Horacio
Oscar Forchiassin, Ignacio Perincioli, Emilio Javier Guifiazi Fader, Sebastian Caldiero, Ramiro Gerardo Manzanal, Héctor Pedro
Recalde, Celso Alejandro Jaque y Sergio Pablo Antonio Affronti. Finalmente, design6 como Directores Suplentes porla Clase D a
Gerardo Damian Canseco, Guillermo Rafael Pons, Adrian Felipe Peres, Silvina del Valle Cordoba, Miguel Lisandro Nieri, Sonia
Elizabeth Castiglione, Maria Martina Azcurra, Santiago Martinez Tanoira, Silvia Noemi Ayala y Santiago Alvarez. Todos los
Directores fueron designados con mandato por un ejercicio.

El 29 de abril de 2022 el Directorio dela Sociedad desigh6 aPablo Gerardo Gonzalezcomo Presidente del Directorio de YPF,
con mandato por un ejercicio.

El 15 de julio de 2022, el Directorio dela Sociedad resolvi6 aceptarlarenunciapresentadapor Sergio Pablo Antonio Affronti a
su cargo de Director Titular por la Clase D. En su reunién de la misma fecha, el Directorio designé a Pablo Anibal luliano como
Gerente General (Chief Executive Officer, “CEO”) de YPF S.A., en reemplazo de Sergio Pablo Antonio Affronti. Asimismo, el 10 de
agosto de 2022, los miembros de la Comisién Fiscalizadoradesignados por las acciones Clase D, procedieron a cubrir la vacante
en el Directorio producidaporlarenunciade Sergio Pablo Antonio Affronti asucargo de Director Titular porlaClase D, nombrando
como Director Titular por laClase D a Pablo Anibal luliano, hastala eleccién de nuevos directores porla Asamblea de Accionistas.

El 9 de noviembre de 2022, el Directorio dela Sociedad resolvié aceptar larenunciapresentada por el Sebastian Caldiero como
Director Titular por la Clase D. Adicionalmente, y de acuerdo con el orden de sustitucién resuelto por la Asamblea de Accionistas
del 29 de abril de 2022, Sonia Elizabeth Castiglione, quien habia sido designada como Directora Suplente por dicha Asamblea,
asumio como Directora Titular en reemplazo de Sebastian Caldiero, hastala eleccion delos nuevos directores por la Asamblea de
Accionistas.

El 13 de diciembre de 2022, el Directorio de la Sociedad resolvi6 aceptar la renuncia presentada por el Héctor Pedro Recalde
como Director Titular porlaClase D.
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Al 31 dediciembrede 2022, el Directorio dela Sociedad se encontrabaintegradodelasiguiente forma:

Cargo Nombre Representante de Periodo
Director Titulary Presidente Pablo Gerardo Gonzalez Clase D Un ejercicio
Director Titulary CEO Pablo Anibal luliano Clase D Un ejercicio
Director Titular Roberto Luis Monti Clase D Un ejercicio
Director Titular Norberto Alfredo Bruno Clase D Un ejercicio
Director Titular Horacio Oscar Forchiassin Clase D Un ejercicio
Director Titular Ignacio Perincioli Clase D Un ejercicio
Director Titular Emilio Javier Guifiazi Fader Clase D Un ejercicio
Directora Titular Sonia Elizabeth Castiglione Clase D Un ejercicio
Director Titular Ramiro Gerardo Manzanal Clase D Un ejercicio
Director Titular Celso Alejandro Jaque Clase D Un ejercicio
Director Titular Demian Tupac Panigo Clase A Un ejercicio
Director Suplente Gerardo Damian Canseco Clase D Un ejercicio
Director Suplente Guillermo Rafael Pons Clase D Un ejercicio
Director Suplente Adrian Felipe Peres Clase D Un ejercicio
Directora Suplente Silvina del Valle Cérdoba Clase D Un ejercicio
Director Suplente Miguel Lisandro Nieri Clase D Un ejercicio
Directora Suplente Maria Martina Azcurra Clase D Un ejercicio
Director Suplente Santiago Martinez Tanoira Clase D Un ejercicio
Directora Suplente Silvia Noemi Ayala Clase D Un ejercicio
Director Suplente Santiago Alvarez Clase D Un ejercicio

Informe sobre Cdédigo de Gobierno Societario - Resolucién General N° 797/2019 de la CNV

En el Anexo | se incluye el Reporte del Cédigo de Gobierno Societario con el fin de dar cumplimiento a lo dispuesto por la
Resolucion General N°797/2019 dela CNV.

Sistema de control interno

En relacién con el sistema de control interno la Sociedad tiene desarrolladas diversas funciones y responsabilidades, que
conjuntamente con los mecanismos de control disefiados e implantados contribuyen a asegurar un grado de seguridad razonable
en cuanto al adecuado cumplimiento delas leyes y disposiciones vigentes, lafiabilidad de lainformacién financieray la efi cienciay
eficaciade las operaciones.

El enfoque en materia de control interno estabasado en el principio deresponsabilidad de las distintas vicepresidencias para el
manejo de riesgosy controles. Es decir que éstas son responsables, dentro de su ambito de competencia, por la implementacion,
operaciény monitoreo del sistemade control interno, disefiado para proveer seguridad razonable en relacién con la confiabilidad de
lainformacion financieray lapreparacién de los estadosfinancieros de conformidad con las disposiciones | egales vigentes e incluye
las politicas y procedimientos que corresponden al mantenimiento de registros que en detalle razonable reflejan de manera exacta
y fiel las transacciones y disposicion de activos de YPF y que los ingresos y desembolsos se estan haciendo de acuerdo con la
autorizacién delaadministraciony del Directorio.

El Directorio de la Sociedad ha establecido la funcion de auditoria interna como un componente clave dentro de los procesos
establecidos paramonitorear el adecuado funcionamiento del sistemade controlinterno. Lamisiondelafunciénde auditoriainterna
es proveer al Comité de Auditoriaunainstancia objetivaeindependiente de control. Estainstanciacomprende latarea de evaluacion
objetiva de las evidencias para proporcionar una conclusion independiente respecto de un proceso, sistema u otro objeto de
auditoria.

El sistema de control interno se basa en las actuaciones que se desarrollan en:

e La Vicepresidencia del CFO, que ademéas de supervisar la fiabilidad de la informacion recibida a través del sistema de
informacién financiera, controla los niveles de acceso al mismo, valida los niveles de aprobacién de las operaciones
econdémico-financieras y establece en forma homogénealos procedimientos y politicas administrativo-contables aplicables a
la Sociedad.
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e Las unidades de negocio y corporativas, quienes aseguran la ejecucion y funcionamiento de los controles bajo su
responsabilidad, asi como el adecuado disefio de los procesosy establecen, entre otros, la delegacién d e los limites de
aprobacion asignados, lagestién de accesos alos sistemas deinformaciény las politicas de ciberseguridad.

e Auditorialnterna, que evalla el funcionamiento del sistemade controlinterno.

La legislacién sobre gobierno corporativo, tanto en Argentina mediante la Ley N° 26.831 y la Resolucion General N° 622/2013
de CNV, como en Estados Unidos mediante la Ley Sarbanes - Oxley y sus regulaciones relacionadas, destacan la necesidad de
gue los maximos responsables de la sociedad evallen el sistema de controlinternoy en particular YPF al cotizar en la Bolsa de
Nueva York y estar registrada en la Securities and Exchange Commission (“SEC”) requiere ladocumentacion del sistemade control
interno y suevaluacion anual.

Adicionalmente, la Sociedad cuenta con el Comité de Transparencia, en el que participan los maximos responsables de cada
area denegocio y areas corporativas, cuyo objetivo fundamental es dirigir y coordinar el establecimiento y mantenimiento de:

e Procedimientos paralaelaboraciéondeinformacion de caracter contabley financieraque la Sociedad debe aprobary registar
conforme con las normas queleson de aplicaciény que, en general,comunicaalos mercados.

e Controles internos suficientes, adecuados y eficaces que aseguren la correccion, fiabilidad, suficienciay claridad de los
estados financieros delaSociedad.

El Directorio verifica laimplementacién de sus estrategias y politicas relacionadas con los controles internos a través de su
Comité de Auditoriaque asume las funciones asignadas por lamencionada legislacién sobre gobierno corporativo, entre las que se
encuentran:

e Supervisar el funcionamiento de los sistemas de controlinternoy del sistema administrativo-contable, asi como la fiabilidad
de este Ultimo y de toda lainformacién financiera o de otros hechos significativos a ser comunicados a los organismos de
contralory alos mercados.

e Opinar respecto de la propuesta del Directorio para la designacion de los auditores externos a contratar por la Sociedad y
velar porsuindependencia.

o Verificar el cumplimiento delanormativaaplicable de &ambito nacional y/o internacional.

e En asuntos relacionados con las conductas en los mercados de valores, se asegura de que el Codigo de Eticay Conducta,
aplicable al personal dela Sociedady sus controladas, cumple con las exigencias normativas y es adecuado parala Sociedad .

Asimismo, el Comité de Auditoria cuenta con canales de comunicacién para recibir cualquier evento que pudiera constituir un
incumplimiento real o potencial de las previsiones del Codigo de Eticay Conductay del funcionamiento del sistema de controlintemo.

Durante el afio 2022 la Sociedad obtuvo la Certificacion ISO 37001 de Sistema de Gestion Antisoborno, afianzando los valores
deintegridad y transparenciadela Sociedad y cumpliendo conlos estandares nacionales e internacionales mas exigente en materia
de anticorrupcion.

VIl. CUESTIONES AMBIENTALES
Sustentabilidad

Nuestro compromiso con la sustentabilidad

Uno de nuestros valores es el compromiso que hemos asumido con la sustentabilidad, que, en su tripledimensiéon (ambiental,
socialy de gobernanza, “ASG”) es una parte integral de nuestra identidad, nuestros objetivos y nuestra forma de trabajar y actuar.
Ademés, es un compromiso establecido en nuestro Codigo de Eticay Conductaque cada miembro de la organizacion debe hacer
suyo.

Contamos con unapoliticade sustentabilidad (“Politica de Sustentabilidad”) en la que afirmamos que nuestrameta es aportar al
desarrollode energias sustentables en ASG através de un negocioresponsabley transparente, basado en lainnovacion, las nuevas
tecnologias y las mejores préacticas. Nuestra postura corporativa en este ambito esta descriptaen nuestra Politica de Sustentabilidad
y se materializa en torno acuatro prioridades: (i) produccion sostenible, (i) accion por el clima, (iii) cuidado delas personas,y (iv)
creacion de valor compartido. Estas prioridades estadn directamente vinculadas a nuestro compromiso institucional y nos permiten
contribuiralograrlos Objetivos para el Desarrollo Sostenible (“ODS”) dela Agenda 2030 delas Naciones Unidas y de las metas del
Acuerdo de Paris sobre el Cambio Climatico firmado en 2015 (“Acuerdo de Paris”). Procuramos llevar a cabo nuestro negocio en
concordanciacon los objetivos del Acuerdo de Paris, asi como contribuyendo al logro delos ODS. Guiados por nuestros valores y
politicas corporativas y por nuestro Codigo de Eticay Conducta, nuestra vision y estrategia enmarcan nuestro entendimiento y
nuestra respuestaa cuestiones de sustentabilidad.

Gobernanza de la sustentabilidad

La alta direccionrevisay monitorealostemas relevantes en este &mbito. La Compafiiaelaborael indice de Sustentabilidad como
uno delos objetivosestratégicos dela Compafiia, que constade unamatrizde cuatro objetivos (medidos anualmente): (i) frecuencia
de los accidentes;(ii) reduccion de las emisiones especificas equivalentes a diéxido de carbono (“CO2"); (iii) equidad de género; y
(iv) el desempefio general en temas de ASG. En este sentido, el bono anual que reciben los maximos ejecutivos de la Compafiia
asi como los empleados directos de YPF esta basado en evaluaciones holisticas que incluyen el cumplimiento de metas colectivas
e incluso individuales ligadas ala sustentabilidad.
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El Directorio hace un seguimiento del indice de Sustentabilidad mediante el Comité de Riesgos y Sustentabilidad. Este Comité
seencargade establecer politicas de gestion integrales paralos riesgosempresariales y de supervisar su adecuada implementacion,
asi como de promover las mejores préacticas de sustentabilidad, entre otras funciones. YPF también posee una Gerencia
Departamental de Sustentabilidad y Transiciones Energéticas, responsable de formular, proponer y liderar la estrategia de
sustentabilidad transversal de la Compafiia. Esta GerenciareportaalaVicepresidencia de Sustentabilidad y Excelencia Operacional
y actualiza periédicamente al Comité de Riesgos y Sustentabilidad sobre sus avances. La Gerencia Departamental de
Sustentabilidad y Transiciones Energéticas prepara cadaafo el Reporte de Sustentabilidad.

Gestion de la sustentabilidad

YPF es una compafilacomprometidaa operar en equilibrio con sumedio ambiente, de un modo sustentable. En este sentido,
lleva adelante su misién de producir y proveer energia con atencién al cuidado ambiental, procurando minimizar los posibles
impactos negativos, buscando potenciar los efectos positivos relacionados con sus operaciones y priorizando la proteccién de los
trabajadores, el medio ambiente y las comunidades. Ademas, desde 2018, YPF viene implementando su Politica de Excelencia
Operacional, en la que expresamos nuestro objetivo de ser una compafiia de energia moderna, comprometida con nuestra
comunidad, nuestros empleados, nuestros clientes, proveedores y accionistas, por lo cual hemosadoptado la excelencia operacional
como un valor esencial, junto con nuestro modelo degestionad hoc disefiado paragarantizar que en cada actividad que llevemos
adelante se busque minimizar sus eventuales impactos negativos y potenciar los positivos, siempre priorizando laprotecciénde los
trabajadores, el medio ambiente y las comunidades.

Este modelo esta basado en nuestra cultura de prevencién, lalégica de seguridad de los procesos y reconocidos estandares
internacionales, como las normas ISO 9001, 1SO 14001, ISO 31000, ISO 45001, ISO 50001, los estandares GRIly las guias IOGP-
IPIECA.

Medimos nuestros avances en materia de sustentabilidad en funcién de temas prioritarios para nuestro negocioy los grupos de
interés, con targets anuales y plurianuales asociados y en funciénde cémo contribuyen al logrodelos ODS. En este sentido, como
compafiiadel sector energético, nuestros aportes mas significativos se concentran en laproducciénde energia segura, asequible y
sostenible, la creacién de valor econdmico y condiciones de empleo digno, la reduccion de emisiones, la innovacion mediante el
desarrollo de nuevas soluciones energéticas y laejecucion de operaciones seguras y responsables.

Al mismo tiempo, estamos trabajando con el fin de promover la diversidad y equidad de género, construir relaciones solidas,
éticas y transparentes y formar alianzas para potenciar soluciones de maneraexponencial.

Nuestra Politicade Excelencia Operacional permite a todas las areas identificar el alcance de sus responsabilidades y aportes
a la excelencia operacional, asi como articular sus lineamientos en pos de la prevencion de impactos no deseados. También
representanuestro compromiso con el desarrollo de planes de inversion para hacer frente acontingencias que puedan afectar a las
personas, el medio ambiente, la integridad de nuestros activos y el cumplimiento d e compromisos conlas partes interesadas.

Derechos humanos

YPF reconocey respeta los derechos humanos como un valor ético corporativo esencial. Mas alla de cumplir con leyes y
regulaciones vigentes en Argentina relativas a condiciones laborales, el cuidado de la salud y la seguridad de las personas, las
asociaciones sindicales y el derecho a convenios colectivos de trabajo, a la diversidad eigualdad deoportunidadesy al resp eto a
las comunidades conlas que interactda, estamos también comprometidos arespetar las disposiciones de laDeclaracién Universal
de Derechos Humanos de las Naciones Unidas y de la Declaracion Relativa a los Principios y Derechos Fundamentales en el
Trabajo, de la Organizacion Internacional del Trabajo (“OIT”), ambas incorporadas al derecho interno argentino. Este compromiso
se expresa tanto en nuestro Cédigo de Eticay Conducta como en las politicas de Sustentabilidad, Seguridad Fisicay Excelencia
Operacional, con un enfoque preventivo y de resguardo. En tal sentido, la Compafiia cuenta con procesos de debida diligencia y
estos temas son considerados ademas en los procesos de gestién de riesgos de las operaciones. Existe un proceso de mapeo
especifico de riesgos en derechos humanos que se revisa periddicamente. Existen mecanismos formales de quejas y denuncias
sobre cuestiones dederechos humanos.

En 2022 actualizamos y ampliamos el mapeo de riesgos en derechos humanos conlacolaboracionde un tercero experto.

Ademas, hemos elaborado unanueva Politica de Derechos Humanos y Relaciones con Comunidades en laque YPF declarasu
compromiso con el respeto de los derechos humanos de las personas que trabajan directamente en YPF y de las empresas
prestadoras de servicios, asegurando, entre otras cosas, la existencia de procesos de gestion que protegen el ejercicio de los
derechos laborales, comolossindicatos, y el derecho aconvenios colectivos de trabajo, y que no permiten ningintipo deile galidad,
como el trabajo forzado o el trabajo infantil en ningunaetapadela cadenadevalor.

Esta Politicaestarelacionadacon el Codigo de Eticay ConductadelaSociedad, y es aplicable atodaslas subsidiarias y negocios
de YPF, a sus subsidiarias y a las compafiias cuya direccion es controlada por YPF, asi como alos proveedores y contratistas, y
sera notificadaanuestros socios de negocio. Todos los que formamos parte de YPF somos responsables del cumplimiento de esta
politica, de su difusiény de estimular su cumplimiento.

Asuntos ambientales en Argentina

Hoy en dia, laindustriade petréleo y gas se enfrenta a desafios Gnicos impulsados porlanecesidad de armonizar la creciente
demanda de energia con los nuevos retos en términos de costos y rentabilidad, la diversificacion de la matriz energéticay un a
creciente preocupacion sobre el cambio climatico y la descarbonizacién delaeconomiay los nuevos requerimientos regulatoriosy
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del mercado. En ese contexto, cadaregién o pais tendraque desarrollar supropiahojaderuta para la transicién en funcién de su
punto de partida especifico, sudisponibilidad derecursos, sus capacidades y necesidades de desarrollo.

Nuestras operaciones estan sujetas a un gran numero de leyes y regulaciones relacionadas con el impacto general de las
operaciones industriales sobre el medio ambiente, que incluyen las emisiones atmosféricas, ladisposicién o remediacion del suelo
0 aguacontaminadacon residuos toxicos peligrosos, las especificacionesde los combustibles paratratar las emisiones atmosf éricas
y el efecto del medio ambiente en la salud y la seguridad. Hemos realizado y continuaremos realizando gastos e inversiones para
garantizar la confiabilidad e integridad de nuestros activos y operaciones, y también para cumplircon dichas leyes y regulac iones.
En Argentina, las autoridades municipales, provinciales y nacionales son cada vez mas estrictas en exigir el cumplimiento de las
leyes aplicables. Asimismo, en las Ultimas décadas Argentina ha venido implementado regulaciones que exigen que nuestras
operaciones cumplan con estandares ambientales mas estrictos, que son comparables, en muchos aspectos, a los que se aplican
en Estados Unidos y en paises de la Union Europea. Estas regulaciones establecen el marco general de las obligaciones que se
deben cumplir parala proteccién ambiental, que incluyen laaplicacion de multas y sanciones penales en caso de violacion de tales
obligaciones. Hemos tomado las medidas necesarias para lograr el cumplimiento de estos estandares y estamos implementando
varios proyectos de reduccién y remediacion, entrelos que se destacan los mencionadosacontinuacion.

Contamos con politicas de gestion integral de riesgos en relacién con nuestros activos, procesos, negocios y pro yectos,
integrando, en todas las etapas de sus ciclos devida, criterios y acciones preventivas paralaproteccién ambiental, laseguridad, la
salud, la calidad, la integridad y la confiabilidad. Operamos no s6lo en estricto cumplimiento de las politicas, normas y
procedimientos, dentro del marco legal y regulatorio actual de Argentina, sino también adoptando proactivamente estdndares de
referencia en caso de ausencia de legislacién especifica. Como ejemplo de nuestro trabajo hacialas mejores practicas en la
industria, hemos implementadoun plan deinversién destinado amejorar la calidad de los combustibles.

En nuestras refinerias seguimos trabajando en un ambicioso plan de adecuacion de efluentes, que incluye la segregacion de
fluidos dedrenajesy la construccion de balsas, lo que también nos permite fortalecer la resilienciade nuestras instalaciones alas
nuevas condiciones climaticas de la region. Ademas, se estan llevando a cabo tareas de mantenimiento para la conexién de
descargas de seguridad aantorcha, paradar cumplimiento alanormativavigente. En el area delogisticase desarrollaanualmente
el plan de obras de integridad en tanques y ductos con el fin de asegurar la estanqueidad de los mismos.

Todos los afios elaboramos planes en las distintas unidades de negocio para dar cumplimiento a distintas resoluciones de
seguridad y medio ambiente. El trabajo relacionado con las Resoluciones N° 785/2005 y 404/1994 se lleva a cabo en tanques y
también se realizan verificacionesen ductos de acuerdo conla Resolucién N°120-E/2017. En cumplimiento de las regulaciones del
Organismo Provincial para el Desarrollo Sostenible de Provincia de Buenos Aires, también realizamos verificaciones de
contenedores apresion.

YPF, y varias otras compafiias industriales que operanen laciudad de La Plata, Provinciade Buenos Aires, firmaron un acuerdo
comunitario de respuesta ante emergencias junto con tres municipalidades y hospitales locales, bomberos y otros prestadores de
servicios de salud y de seguridad para implementar un plan de contingencias ante emergencias. El objetivo de ese programa de
ayuda mutua es evitardafios y pérdidas ocasionados por accidentes y emergencias industriales y ambientales. El programaincluye
reuniones, simulacros, visitas a plantas y comunicaciones deriesgoy desarrollo de capacidades. También se desarrollaron proyectos
y acuerdos similares en otras refinerias y terminales portuarias. Luego dellevar a cabo estas acciones, implementamos programas
similares en Bahia Blancay Lujan de Cuyo.

Nuestras tres refinerias estan certificadas bajo lanormalSO 9001 (gestion de calidad) e ISO 14001 (gestion ambiental), que se
renuevan regularmente. Todas ellas también estan certificadas bajo la norma ISO 45001. Ademas, las refinerias La Plata, Lujan de
Cuyo y Plaza Huincul han sido verificadas de conformidad conlanormalSO 14064 respecto delosinventarios de gases de efecto
invernadero (“GEI") de origen industrial. Los sistemas de las refinerias son mejorados en forma permanente y revisados por
organizaciones acreditadas.

Confoco en el desarrollo y lainvestigaciéon, laSociedad cred Y-TEC que estd implementando un Programa de Sustentabilidad
Ambiental centrado en tres areas estratégicas: (i) reduccion de emisiones; (ii) aumento de laproduccién sostenible; y (iii) desarrollo
de bioproductos. Esto se traduce en proyectos de alto impacto paralaindustria, tales como el tratamiento de efluentes, el d esarrollo
de nuevas tecnologias de produccién, la biorremediacion de suelos, la captura y valorizacion de CO2, la eliminacién de
contaminantes atmosféricos y la valorizacién de productos agricolas y desechos. Con respecto al cambio climéatico, nos hemos
comprometidoalograr, en los proximos afios, unaeconomiabajaen carbono, através de unaproduccion mas eficiente de petréleo,
gas, combustibles y derivados, una menor intensidad en las emisiones de GEl y una energia eléctrica méas limpia con una mayor
proporciénde energias renovables.

Produccioén sostenible

YPF valoralaimportanciadel entornonatural y nos esforzamos paratrabajar con altos estandares y responsabilidad en materia
degestion ambiental. El trabajo relacionado al medio ambiente serige por el principio de precaucion, el cumplimiento de la normativa
vigentey nuestros compromisoscontenidos en las politicas de Sustentabilidady de Excelencia Operacional.

Como operador lider en laindustriadel petréleoy gas, tanto el cuidado de labiodiversidad, asi como el uso eficiente de recursos
son de especial importancia. En este sentido, los aspectos medioambientales significativos que hay que gestionar en el segmento
del Upstream estan relacionados con el disefio robusto de pozos, con procedimientos operativos paraminimizar impactosy lage stién
de residuos, especialmente los recortes de perforaciéon y el agua produciday de retorno derivada de la extracciéon de petréleo. H
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uso de agua para fractura hidraulica en actividades no convencionales también requiere de las mejores practicas de cuidado
ambiental. Por suparte, en las plantas de procesamientoy refinerias el foco esta puesto en las emisiones de 6xido de azufre (“SOx”)
y los vertidos de aguatratada.

Nuestro enfoque de gestion medioambiental implica la evaluacion de riesgos y potenciales impactos en las etapas de
planificacionde actividades uoperaciones. Se incluyen en este enfoque, estudios ambientales especificos, acciones de monitoreo
permanente y proyectos de investigacion en colaboracién con instituciones expertas o académicas para potenciar conocimientos.
Nuestro enfoque también incluye el establecimiento de medidas adaptadas al contextolocal donde se desarrollan las actividades de
la empresa con el propdsito de evitar, minimizar, mitigar o compensar impactos negativos en el caso de que fuera necesario. Al
mismo tiempo, el desempefio obtenido se evalUa periddicamente mediante informes y revisiones, estableciendo de esta forma las
medidas que se deben tomar paraimplementar las mejoras requeridas. Alo descripto, se agregan unaserie de normas internas que
establecen criterios minimos de desempefio que complementan lo exigido en el marco regulatorio local de cada sitio. YPF cuenta
con una normativa interna en materia de gestién de emisiones, residuos, uso de aguay preservacion de la biodiversidad. Por su
parte, el Sistema de Excelencia Operacional también incluye la gestion ambiental centrada en la identificacion de los riesgos e
impactos significativos, asi como en su correcto controlalo largo detodalacadenade valor.

Cambio climético y transicion energética

Particularmente en la Argentina, y mas alld de las normas sobre cambio climético aprobadas en 2019, en diciembre de 2020,
antes dela COP 26 (Conferenciadela ONU sobre Cambio Climatico, Glasgow 2021), Argentinapresent6 susegunda Contribucién
Determinada a Nivel Nacional (“NDC”, por sus siglas en inglés), actualizada posteriormente en octubre de 2021, que reflej6 una
mejoraen cuanto ala luchacontrael cambio climatico. En este sentido, Argentina aumenté sucompromiso con lameta de mitig acion
presentada en 2016 e incorporé una meta de adaptacion de acuerdo con el articulo 7.1 del Acuerdo de Paris. Esta nueva meta
equivaleauna disminuciontotal de las emisionesdel 19% a 2030, en comparaciéncon el pico histérico alcanzado en 2007, ei mplica
gue la Argentinatendriaunaparticipaciéndel 0,9% con respecto alas emisiones globales.

Esta NDC anticipa que hacia 2030, la Argentina estara avanzando en un proceso de transicion energética, centrando sus
esfuerzos en la promocion delaeficiencia energética, la descarbonizacion de laproduccion de petréleo y gas natural, utilizando al
gas natural como combustible de transicién, y en el aumento de generacidon de energia eléctrica térmica eficiente y de energia
renovable con foco en la generacién distribuida. A su vez, se desarrollardlacadenade produccion de hidrégeno, al tiempo que se
pondran en marcha nuevas centrales nucleares e hidroeléctricas. Para la promocién de sistemas de transporte sostenibles, se
fomentara la eficienciaenergéticay el mayor uso de gas natural, hidrogeno, electricidad y biocombustibles.

YPF reconoce que los sistemas energéticos mundiales y locales deben transformarse para impulsar la descarbonizaciény, a
mismo tiempo, garantizar el acceso aunaenergiaaccesibley limpia paratodos. Nos estamos preparando para este nuevo escenario,
incorporando laresilienciaal cambio climético en la nueva estrategia y modelo de innovacién delaCompairiia. La Compafiia tiene
un compromiso y una gobernanza orientada a las bajas emisiones de carbono y tiene en cuenta las consideraciones climéticas y
energéticas en latoma de decisiones, los escenarios, las pruebas de sensibilidad de nuestra cartera, los incentivosalos ej ecutivos
y losreportes.

Las principales iniciativas se centran en la reduccion de las emisiones de las operaciones de petréleo y gas, alavez que se
trabaja y exploraen nuevos negocios conbajaemisién de carbono, iniciativas de compensacidony programas de adaptacion delas
operaciones afuturos escenarios y riesgos potenciales.

Nuestra estrategia de descarbonizacion

Sibien el petréleo y el gas natural seguiran constituyendo nuestra cartera principal en los préximos afios, estamos comprometidos
con el fortalecimiento de laeficienciaenergética, con operacionescon bajas emisiones de carbonoy con el desarrollo de alternativas
energéticas mas sustentables, con el fin de garantizar un modelo de negocio competitivo y resiliente en la transicién energética
Estas lineas de accidn incluyen lapromocién de energias renovables y laproduccion de gas natural como alternativas mas limpias
al petréleo, no séloparael mercado interno, sinotambién parael mercado externo, sujeto a las condiciones del mercado.

Lo haremos a través de negocios rentables, resilientes, transp arentes y responsables basandonos en lainnovacién, las nuevas
tecnologias, laexcelenciaoperacional y latransformacién de nuestras operaciones y de nuestra cultura corporativa. En parti cular,
en energiarenovable, al proporcionar unafuerteinversiénen I+Dy proyectos en esta area, esperamos aumentar nuestra capacidad
de generaciondeenergiamediante la diversificacion de las fuentes de energia.

El petréleo no convencional producido en nuestras operaciones en Vaca Muerta hademostrado ser muy competitivo en términos
de toneladas de CO2 emitidas por barril de petréleo producido, y estamos trabajando para reducir ain mas su huellade carbono,
esfuerzo que se replicaparael petréleo convencional.

Vaca Muerta cuenta ademas con un enorme potencial en gas natural, energia de transicion por excelencia, yaque produce un
50% menos dedioxido de carbono que el carbén durante laproducciénde energiay es un buen complemento paralaintermitencia
de las energias renovables. Estamos convencidos de que el pleno desarrollo de estos recursos permitira no solo abastecer el
mercado local, actualmente méas del 50% de nuestra matriz energética proviene del gas, sino contribuir también a la
descarbonizacion deotros paisesdelaregionque ain basan sugeneracion eléctricaen el carbén o el petréleoy, mas alargo plazo,
exportarlo al resto del mundo como gas natural licuado.
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Para articular todos estos esfuerzos, hemos renovado nuestrahojade ruta de transiciones energéticas que fijametas de corto y
mediano plazo, concretas y mensurables, que son mas ambiciosas que aquellas con las que yacontabamos, relacionadas tanto con
la descarbonizacion del negocio de petr6leo y gas como con la estimulacién de energias renovables y otras nuevas soluciones
energéticas.

Hemos trazado una nueva estrategia energética alineada con el cumplimiento de las metas del Acuerdo de Paris y las
Contribuciones Determinadas a Nivel Nacional para alcanzar la neutralidad en carbono en 2050, y con su rol de promotora de la
economiaargentinay regional. Estas metas se desglosanen objetivos intermedios anuales que forman parte del plan denegocios
de YPF, se monitorean de maneraperiédicay han sido incorporadas alas evaluaciones de desempefio de gran parte de ladotacion
de la Compafiia,incluidalaplanaejecutiva, para que incidan en un porcentaje de las remuneraciones. En definitiva, son una parte
integral de cémo concebimos nuestro negocio.

La estrategia de transicionenergéticade YPF cuentacon tres pilares centrales que se combinan con distinta ponderaciéon segin
los horizontes temporales proyectados y contribuyen de manera particular y conjuntaen latransicion de YPF a una empresaintegra
de energia, asi como en la transiciénenergéticadel paisy de laregion:(i) operaciones de petréleo y gas de alto valory con bajas
emisiones de carbono;(ii) crecimiento rentable de energia eléctricay energias renovables;y (iii) liderazgo pais en I+D para nuevas
soluciones energéticas einiciativas de compensacion.

VIIl. RESERVAS DE PETROLEO Y GAS
Determinacién de reservas y su evolucion

La informacidn que se presentaa continuacion se encuentraen cumplimiento con los requerimientos de laResolucién General
N° 541/2008 de la CNV “Informacién sobre reservas petroleras y gasiferas”, luego incorporadaalas normas de la CNV en su T.O.
2013.

Las reservas comprobadas representan cantidades estimadas de petréleo (incluyendo condensados), liquidos de gas natural y
gas natural, para las cuales la informacién geoldgica y de ingenieria disponible demuestra con certeza razonable que podran ser
extraidas en el futuro de yacimientos conocidos, teniendo en cuenta las condiciones econémicas y operativas existentes al cierre
del ejercicio. Las reservas comprobadas desarrolladas son reservas comprobadas con razonables expectativas de ser extraidas
mediante las condiciones actuales de operacién de pozos, métodos operativos, equipos y plantas.

Las estimaciones dereservas fueron preparadas usando métodosdeingenieriay geoldgicos estandar generalmente aceptados
por laindustria del petrdleo y gas, y de acuerdo con las regulaciones vigentes de la SEC y de la CNV. La eleccién del método o
combinacion de métodos empleados en el andlisis de cadayacimiento fue efectuada en base a la experienciaen el area, el grado
de desarrollo, calidad y confiabilidad de la informacion fuente, y la historia de produccion. Existen incertidumbres inherentes al
pronésticode perfilesde produccioén futuray delos costos dedesarrollo, y ala estimacidon de las reservas comprobadas, incluyendo
algunos factores que escapan al control del productor. La ingenieria de reservas comprende procesos de estimacion de las
acumulaciones de petroleo y de gas natural en el subsuelo, que no pueden ser medidas de una manera exacta, y la exactitud de
cualquier estimacién de reservas esta en funcion de la calidad de lainformacidn disponible, y de la interpretacion y juicio de los
ingenieros y gedlogos. Como resultado de ello, las estimaciones realizadas por diferentes profesionales a menudo varian.
Adicionalmente, los resultados de perforaciones, verificaciones y produccion posteriores ala fechade cualquier estimacion p ueden
justificar unarevisiénde esta lltima. Por lo tanto, las estimaciones de reservas sonrevisadas apartir de los resultadosy la evolucién
de lainformacién. Lavalidez detales estimaciones depende en gran medidadela precision delainformacion y los métodos sobre
los cuales se basan. Las reservas estimadas fueron sujetas en el proceso a una evaluacion econémicaparadeterminar sus limites
econémicos.

En la determinaciéndelosvolimenes netosde reservas excluimos de nuestras cifras las regalias que se deban pagar aterceros,
ya sea en especie o en efectivo, cuando el propietariode laregaliatenga participacién directaen los volimenes producidos y pueda
disponerdelosvolimenes que le correspondan y comercializarlos por su cuenta. Por el contrario, en la medidaen que los pagos
en concepto de regalias realizados a terceros, ya sea en especie o en efectivo, constituyan una obligacion financiera, o sean
sustancialmente equivalentes aun impuesto a la produccién o ala extraccion, los volimenes de reservas correspondientes no son
descontados de nuestras cifras dereservas, aun apesar de que de acuerdo con lalegislacién aplicable en cada caso se denominen
regalias. YPF aplicaeste mismo criterio en el calculo delos volimenes de produccion.

Los siguientes cuadros reflejan las reservas estimadas de petréleo y condensado, liquidos de gas natural y gas natural al 31 de
diciembre de 2022 y la evolucion correspondiente:
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Petréleoy condensado
(millones de barriles)

2022

Argentina Consolidado
Reservas comprobadas, desarrolladas y no desarrolladas
Saldos alinicio del ejercicio 643 643
Revisiones de estimaciones anteriores (72) (72)
Extensiones, descubrimientos y recuperacion mejorada 118 118
Comprasy ventas - -
Produccién del ejercicio ® (83) (83)
Saldos al cierre del ejercicio ® 606 606
Reservas comprobadas, desarrolladas
Saldos alinicio del ejercicio 322 322
Saldos al cierre del ejercicio 262 262
Reservas comprobadas, no desarrolladas
Saldos alinicio del ejercicio 321 321
Saldos al cierre del ejercicio 344 344

(1) Nuestras reservas comprobadas de petréleo y condensado al 31 de diciembre de 2022 incluyen un volumen estimado de 82 mmbbl relativos a importes a pagar a terceros en concefo
de regalias que, como se describe més arriba, constituyan una obligacién financiera, o sean sustancialmente equivalentes a un impuesto a la produccién o a la extraccion. La producdén
de petrdleo y condensado para el afio 2022 incluye un volumen estimado de 12 mmbbl relativos a los citados pagos.

Liguidos de gas natural
(millones de barriles)

2022

Argentina Consolidado
Reservas comprobadas, desarrolladasy no desarrolladas
Saldos alinicio del ejercicio 64 64
Revisiones de estimaciones anteriores 1 1
Extensiones, descubrimientos y recuperacion mejorada 27 27
Comprasy ventas - -
Produccién del ejercicio ® (15) (15)
Saldos al cierre del ejercicio 77 77
Reservas comprobadas, desarrolladas
Saldos al inicio del ejercicio 34 34
Saldos al cierre del ejercicio 36 36
Reservas comprobadas, no desarrolladas
Saldos alinicio del ejercicio 30 30
Saldos al cierre del ejercicio 41 41

(1)  Nuestras reservas comprobadas de liquidos de gas natural al 31 de diciembre de 2022 incluyen un volumen estimado de 11 mmbbl, relativos a importes a pagar a terceros en concedp
deregalias que, como se describe méas arriba, constituyan una obligacion financiera, 0 sean sustancialmente equivalentes a un impuesto a la produccién o a la extraccion. La producdn
de liquidos de gas natural para el afio 2022 incluye un volumen estimado de 2 mmbbl relativos a los citados pagos.

Gas natural
(miles de millones de pies cubicos)
2022

Argentina Consolidado
Reservas comprobadas, desarrolladasy no desarrolladas
Saldos al inicio del ejercicio 2.447 2.447
Revisiones de estimaciones anteriores 91) 91)
Extensiones, descubrimientos y recuperacién mejorada 953 953
Comprasy ventas - -
Produccién del ejercicio @ (483) (483)
Saldos al cierre del ejercicio ® 2.826 2.826
Reservas comprobadas, desarrolladas
Saldos al inicio del ejercicio 1.676 1.676
Saldos al cierre del ejercicio 1.637 1.637
Reservas comprobadas, no desarrolladas
Saldos al inicio del ejercicio 771 771
Saldos al cierre del ejercicio 1.189 1.189

(1)  Nuestras reservas comprobadas de gasnatural al 31 de diciembre de 2022 incluyen un volumen estimado de 335 mmcf, relativos a importes a pagar a terceros en concepto de regédies
que, como se describe mas arriba, constituyen una obligacion financiera, o sean sustancialmente equivalentes a un impuesto a la produccioén o a la extraccion. La produccion de gas
natural para el afio 2022 incluye un volumen estimado de 57 mmcf relativos a los citados pagos.

En el afio 2022 laincorporacién netade reservas comprobadas (desarrolladas y no desarrolladas) de hidrocarburos alcanzo los
228 millones de boe. Este resultado neto se alcanzaa partirde laincorporacionde 154 millones de boe correspondientes areservas
de gas,y unaincorporacionde 74 millones de barriles correspondientes aliquidos . De esta manera, y teniendo en consideracion la
producciéndel periodo porun valorde 184 millones de boe, las reservas comprobadas aumentaron un 3,8%, de 1.143 millones de
boe a 1.187 millones de boe.
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En consecuencia, en el afio 2022 la tasa dereemplazo de reservas comprobadas fue de 124%, mientras que en el afio 2021 la
tasa de reemplazo dereservas fue de 229%.

En la cuenca Neuquina se destacan las incorporaciones de reservas comprobadas de gas natural y petréleo no convencional.
Entre ellas, las areas de Rincdn del Mangrullo, La Calera, Aguada Pichana Este, Aguada de La Arena, Aguada Pichana Oeste, El
Orejano y La Ribera Bloque | lograron las principales incorporaciones de reservas de gas natural. En el caso de las reservas de
liquidos, entre las areas con las principales incorporaciones se destacan La Amarga Chica, Loma La Lata Norte, Bandurria Sur,
Aguada del Chafiar y Lindero Atravesado. En cuanto a las incorporaciones de gas natural y liquidos convencionales, se destacan
las adicionadas en las areas de Loma La Central y Llancanelo, respectivamente.

En la cuenca del Golfo de San Jorge, se destacan la incorporacion de reservas de liquidos, principalmente en el area de
Manantiales Behr y la desincorporacion de reservas en el area de Los Perales.

En lacuencaCuyana se destacala incorporacionde reservas comprobadas en el &reade Barrancas, mientras que en lacuenca
Austral se produjo una desincorporacion de reservas comprobadas de gas natural principalmente en el area de Tierra del Fuego
Fraccién B.

Al 31 de diciembrede 2022 las principales areas de reservas de hidrocarburos de YPF son las siguientes: Loma La Lata Norte,
La Amarga Chica, Rincon del Mangrullo, Aguada de La Arena, Bandurria Sur, Loma La Lata Central, Loma Campana, La Calera,
Rio Neuquén, Aguada Pichana Este, Aguada Pichana Oeste, Aguada del Chafiar, El Orejano y Aguada Toledo - Sierra Barrosa en
la cuenca Neuquina; Manantiales Behr, Los Perales, Seco Ledny Barranca Baya en la cuencadel Golfo San Jorge;y Magallanes
en la cuencaAustral.

Control interno y auditoria de las reservas

Todas nuestras reservas de petréleo y de gas natural han sido estimadas por nuestrosingenieros en petrdleo. Con el objetivo
de lograr un estadndar alto de “certeza razonable”, las reservas estimadas se declaran tomando en cuenta guias adicionales tales
como las relacionadas con los requerimientos de productividad econ6mica del reservorio, extensiones razonables del area de
reservas comprobadas, los mecanismos de extracciony los métodos de recuperacién mejorada, lacomercializacion conforme alas
condiciones econdémicas y operativas existentes y lamadurez del proyecto.

Las estimaciones de recuperacion final se obtienen mediante laaplicacion de factores de recuperacion alas cantidades origin ales
de petréleo en el sitio. Esos factores se basan en el tipo deenergiainherentedel reservorio, el andlisis delas propiedades de los
fluidosy lasrocas, laposicidn estructural de los reservoriosy su historial de produccién. En algunos casos, se comparan r eservorios
gue tengan producciones similares en las areas donde se encuentren disponibles datosmas completos.

Nuestras reservas al 31 de diciembre de 2022 fueron estimadas internamentey auditadas de acuerdo con el procedimiento de
control de calidad, el cual esta integrado dentro del sistemade control interno de YPF.

Auditoriade Reservas (“AR”) esta separaday es independiente del segmento de Upstream. La actividad de AR es supervisada
por el Comité de Auditoriade YPF, que es responsable también de supervisar los sistemas y procedimientos utilizados para €l
registro y el control interno sobre las reservas de hidrocarburos de la Sociedad. Los objetivos primordiales de AR son asegurarse
de que las estimaciones y declaraciones de reservas comprobadas de YPF cumplen con las reglas y definiciones de la SEC, del
Financial Accounting Standard Board (“FASB”) y la Sarbanes-Oxley Act de Estados Unidos, asi como también evaluar los cambios
anuales en las estimaciones dereservasy el registro de las reservas comprobadas. AR es responsable de preparar lainformacién
a ser difundida pUblicamente con relaciéon anuestras reservas comprobadas de petréleo, condensado, liquidos del gas natural y gas
natural. Asimismo, es también responsabilidad de AR brindar formacién al personal involucrado en la estimacién dereservas y en
el proceso dereportedentro de YPF. AR es gestionaday esta integrada por personas que cuentan con un promedio cercano a 20
afios de experiencia técnica en la industria petrolera, incluyendo experiencia en la clasificacion y categorizacion de reservas de
acuerdo con las normas de la SEC. El personal de AR incluye diversas personas que cuentan con titulos superiores, ya sea en
ingenieria o geologia, asi como otras que cuentan con licenciaturas en varios estudios técnicos. Varios integrantes de AR estan
registrados o afiliados alos organismos profesionales en suespecialidad.

Todos los volumenes registrados son sometidos a auditorias de reservas por un tercero en forma periédica. Los yacimientos
sometidos aauditorias de reservas para cualquier afio se seleccionan conforme alos siguientes parametros: (i) todos los yacimientos
en un ciclo de rotacién 3 afios; y (ii) yacimientos recientemente adquiridos no sometidos a una auditoria, estimacion o revision
durante el ciclo anterior y yacimientos respecto de los cuales se encuentra disponible informacion nueva que podria afectar
materialmente las estimaciones de reservas anteriores.

Para aquellas areas sometidas a auditorias externas, las estimaciones de YPF de reservas comprobadas deben estar dentro de
latoleranciadel 7% o 10 mmbpe de las estimaciones del auditor externo paraque YPF declare que el auditor externo ha ratifi cado
los volumenes. En el caso de que la diferencia fuera mayor que el mencionado nivel de tolerancia, YPF efectuara una nueva
estimacion delas reservas comprobadas con el objeto de alcanzar ese nivel detolerancia, o debera reportar las cifras que surgen
del trabajo del auditor externo.

En 2022 DeGolyer & MacNaughton audité ciertas areas de YPF, operadas y no operadas, delas cuencas Neuquina, Golfo San
Jorge, Noroestey Cuyana. Estas auditorias fueron realizadas con fecha31 de diciembrede 2022 y los campos auditados contienen
en conjunto de acuerdo con nuestraestimacion, 375 millones de boe de reservas comprobadas netas, lo cual representa el 31,6%
del total de nuestras reservas comprobadas netas aesa fecha.
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Ademas, se nosrequiere, de conformidad con las Resoluciones N° 69/2016 y 324/2006 de la Subsecretaria de Hidrocarburos,
gue presentemos en forma anual hasta el 31 de marzo de cada afio, detalles de nuestras estimaciones dereservas de petréleoy
gas natural y recursos ante la Subsecretaria de Hidrocarburos, conlacertificacion de un auditor externo de reservas. Lamencionada
certificaciony auditoria externasolamentetiene el alcance que se establece en dichas Resolucionesy no deben interpretarse como
una certificacion o auditoriaexternadelas reservas de petréleo y de gas natural bajo las normas de la SEC. Hemos presentado el
informe correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 y las estimaciones de nuestras reservas de petroleo y gas
natural presentadas ante la Subsecretaria de Hidrocarburos son significativamente superiores a las estimaciones de nuestras
reservas comprobadas de petrleo y gas natural incluidas en la presente Memoria, debido principalmente a que: (i) la informacion
presentada ante la Subsecretaria de Hidrocarburos incluye todas las propiedades de las que somos operadores,
independientemente del nivel de participacién en dichas propiedades; (ii) la informacion presentada ante la Subsecretaria de
Hidrocarburos incluye otras categorias de reservas y recursos diferentes a las reservas comprobadas que no se incluyen en esta
Memoria, el cual contiene solamente estimaciones de reservas comprobadas de acuerdo con la regulacion de la SEC y segln se
mencionaen el parrafo precedente; y (iii) ladefinicién de reservas comprobadas en virtud de las Resoluciones N°69/2016 y 324/2006
es diferentedela definicion de “reservas comprobadas de petrdleo y gas” establecidaen laNorma 4-10(a) de laRegulacién S-X de
la SEC. Por ende, todas las estimaciones de reservas comprobadas de petrdleoy de gas natural incluidas en esta Memoriareflejan
solamente las reservas de petréleo y de gas natural en forma acorde con las normas y requisitos de informacion de la SEC.

IX. PERSPECTIVAS

El afio 2022 transcurrié en un contexto de rapidarecuperacién econémicaque yahabiacomenzado en 2021, luego del derrumbe
ocurrido en el afio 2020 como consecuenciade lapandemiade COVID-19. El cumplimiento de las metas acordadas con el FMI para
las primeras revisiones y el repunte de la actividad econémica, constituyen avances importantes para la recuperacion econémica,
pero aun quedan desafios relevantes por resolver vinculados con los desbalances macroeconémicos de la economia local, entre
ellos las altas tasas inflacionarias. Por otra parte, el conflicto geopolitico entre Rusia y Ucrania ha tenido y probablemente seguira
teniendo un impacto significativo en los precios delamayoria de los commodities (incluyendo el precio de los hidrocarburos y sus
derivados), acentuandolos procesos inflacionarios y afectando las cadenas de suministro en general, particularmente en el sector
energético.

En este contexto, durante 2022 la Sociedad transité una recuperacion significativa con una notable performance en el ambito
econdmico financiero, alcanzando las metas operativas propuestas con el cumplimiento del plan de inversiones de alrededor de
US$ 4.200 millones que permitié que YPF celebre su primer centenario, acompafiado de una produccion de hidrocarburos con el
crecimiento orgénico mas alto delos Ultimos 25 afios y obteniendo el mayor nivel de procesamiento en sus refinerias de los Gltimos
afios. Este incremento en la produccionde hidrocarburos sientalas bases para el crecimiento dela produccion esperado paralos
préximos afios.

En 2023, mantendremos una estrategia alineada con la vision de ser la empresa integrada de energia lider de Argentina, con
foco principalmente en el desarrollo, laproduccion y el procesamiento eficientes de petr6leo y gas natural y la comercializacién de
hidrocarburos y productos derivados de un modo sustentable, con esfuerzos incrementales en materiade identificaciény puesta en
ejecucién de proyectos destinados a transitar el camino de la transicion energética, generando valor de largo plazo para nuestros
accionistas, empleados, clientes, proveedores directos eindirectos y, en términos generales, para todo el pais teniendo en c uenta
el rol de YPF como empresa lider de Argentina. En este sentido, seguiremos enfocados en nuestros negocios principales e
insistiendo en la mejora continua de nuestros procesos y operaciones, preservando la prudencia financiera como linea rectora de
nuestras decisiones y protegiendo la salud de nuestra gente. El contexto probablemente continuara siendo muy desafiante en el
marco de los efectos derivados del conflicto geopolitico entre Rusiay Ucraniay la volatilidad de las variables macroeconémicas
locales en un afio electoral. En consecuencia, continuamos trabajando para mitigar la presion sobre los costos por el contexto de
elevada inflacion, a la vez que iremos monitoreando variables clave (tipo de cambio y precio internacional del petrleo) para
administrar la estrategia de precios de venta de nuestros combustibles en el mercado local con el objetivo de mantener una
capacidad degeneracion de cajaoperativasaludable que nos permita financiar nuestro ambicioso plan deinversiones que apunta
a poner en valor nuestros vastos recursos hidrocarburiferos y las oportunidades que tenemos en materia de transicion energética.

En esta linea, laSociedad proyecta un desafiante plan deinversiones de aproximadamente US$ 5.000 millones parael afio 2023
con un incremento significativo respecto al programa ejecutado en 2022, con el objetivo primordial de aumentar la produccion de
petréleo y de gas natural y destinando mayores recursos de capital al aseguramiento y conservacionde las instalaciones existentes.
En el caso del Upstream, el plan deinversiones parael afio 2023 contintaenfocandose en los campos no convencionalesy en la
gestion activa del declino natural en los campos convencionales. En cuanto a la apertura entre petr6leo y gas natural, el plan
establece inversiones significativas en petréleo, pero destina también recursos a las inversiones en gas natural en linea con los
compromisos asumidos en el Plan GasAr 2020-2024 y Plan GasAr 2023-2028 (véase Nota 35.d.1) a los estados financieros
consolidados) potenciadas también porlaconstruccion de las obras de evacuacidon de gas natural ejecutadas por YPF a través de
la nueva unidad de negocio Midstream Gas. En el caso del Downstream, las inversiones estan enfocadas en susten tabilidad,
incluyendolaejecucion del proyecto plurianual de nuevas especificaciones de combustibles, y laadecuacion delalogisticap arala
evacuacion de petréleo y delas refinerias para el procesamiento del petréleo noconvencional.

Asimismo, durante 2022 |la Sociedad continlaavocadaala defensade sus intereses, particularmente en lo referido a aquellas
contingencias relevantes (véase Notas 16, 32 y 33 a los estados financieros consolidados). Dados los calendarios procesales de
estas causas, la Direccion de la Sociedad monitorea en forma continua su evolucidn, el potencial impacto de las mismas en los
resultados y la situacion financieradel Grupo, como asimismo los cursos de acciénaseguiry medidas a adoptar.
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Segun los estados financieros individuales de la Sociedad al 31 dediciembre de 2022, laganancianetaal cierredel ejercicio es
de $289.057 millones y los resultadosacumuladosno asignadosascendieronalasumade $ 1.001.214 millones, loscuales incluyen
resultados acumulados por $ 232.849 millones y diferencias de conversion acumuladas por $ 768.365 millones. En funcion del
cambio de politicacontable en lostérminos previstos por laResolucion General N°941/2022 dela CNV, se apropiaron las diferencias
de conversion acumuladas en la cuenta de “Otros Resultados Integrales” a cada uno de los componentes del patrimonio que les
dieron origen, tal como se expone en Nota 2.b) a los estados financieros consolidados. Al 31 de diciembre de 2022, el total del
patrimonio neto de la Sociedad es positivo y asciende a$ 1.851.030 millones, no encontrandose la Sociedad alcanzada por las
disposiciones del articulo 206 ni del articulo 94 inciso 5dela LGS.

X. PROPUESTA DE ASIGNACION DE RESULTADOS

De acuerdo con el articulo 3 punto 11 apartados c¢) y e), Capitulo lll, Titulo IV de las Normas de la CNV, pornotaa los estados
financieros delaSociedad al 31 de diciembre de 2022, se informa que existe una restriccion ala distribuciéndelos resultados no
asignados porun total de $ 12.040 millones que surge de: (i) acciones propias en cartera, mientras se mantengan en cartera las
acciones propias adquiridas por la Sociedad por un importe equivalente al costo de adquisicién de acciones propias por $ 4.499
millones; (iii) primade negociacion de acciones propias, cuando el saldode lacuentade “Primade Negociacién de Acciones Propias”
fuera negativo, por el saldonegativode dichacuentapor $158 millones;y (iii) las diferencias de conversién apropiadas por $7.383
millones.

El Directorio estima conveniente proponer a la Asamblea de Accionistas, previa deduccion de los montos cuya distribucién se
encuentrarestringida conforme al parrafo precedente, es decirlasuma de $ 989.174 millones, lo siguiente:

(i) Destinarla sumade $ 6.215 millones aconstituir unareservaparala adquisicién de acciones propias, al efecto de otorgar a
Directorio laposibilidad de adquirir acciones propias en el momento que considere oportuno parasu afectacion a los planes
de beneficios basado en acciones (de acuerdo con los articulos 64 y 67 de la Ley N° 26.831). Véase “Politica de
remuneraciones al Directorio y planes de bonificaciones eincentivos”.

(i) Destinarla suma de $ 40.000 millones a constituirunareserva facultativa para futuros dividendos, facultando al Directorio en
forma amplia, para que teniendo en cuenta las condiciones regulatorias, financieras y de disponibilidad de fondos asi como
los resultados operativos, inversiones y otros aspectos que considere relevantes en el desarrollo de las actividades de la
Sociedad, disponga la utilizacion total o parcial, en una o mas veces, de dichareserva para futuras distribuciones de
dividendos, determinandolaoportunidad, forma, condiciones y monto parasudistribucion.

(ii) Destinar la suma de $ 942.959 millones a constituir una reserva para inversiones en los términos del articulo 70, parrafo
tercerode la LGS.

Asimismo, el articulo 70 de la LGS establece que debe destinarse a la Reserva Legal no menos del 5% de las ganancias
realizadas y liquidas que arroje el resultado del ejercicio hastaque lamismaalcance un monto igual al 20% del capital social, hecho
gue se ha cumplido durante el ejerciciofinalizado el 31 de diciembre de 2009. Asimismo, en los términos previstos por la Res olucion
General N° 941/2022 dela CNV, se informaque en virtud de las diferencias de conversién acumuladas asociadas al capital social y
ajuste de capital resultd necesario apropiar la suma de $ 137.268 millones correspondientes a las diferencias de conversion
acumuladas en la cuenta de “Otros Resultados Integrales” al incremento de dicha Reserva.

Entre otros propositos, lapresente Memoria, analisis y explicaciones de la Direccion, tiene por objeto cumplir con lainformacion
requeridapor articulo 66 dela LGS.

EL DIRECTORIO

Buenos Aires, 9 demarzo de 2023
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