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Informe sobre la auditoria de los estados financieros

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Ullum 2 Solar S.A.U. (la Sociedad), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2022, los estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio econémico finalizado en dicha fecha, asi como la informacién
explicativa de los estados financieros, expuesta en las notas 1 a 13 y los anexos Ay H, que incluye
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de Ullum 2 Solar S.A.U. al 31 de diciembre de 2022,
asi como su resultado integral y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econdmico
finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

2. Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(IAASB, por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccion "Responsabilidades de los auditores en relacion con la
auditoria de los estados financieros" de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad
de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad
(incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo del IESBA) junto con los requerimientos que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Argentina, y hemos cumplido las
demads responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo del
IESBA. Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y apropiada para nuestra opinién.



3. Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
correspondientes al presente ejercicio econémico. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de
nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Bienes de uso — Identificacion y Evaluacién del potencial de deterioro del valor registrado de la
planta de generacién — Ver notas 3.6 y 4 a los estados financieros adjuntos

Descripcidn de la cuestion:

La evaluacién por parte de la Sociedad del deterioro de la planta de generacion comprende un
analisis inicial para determinar si existen eventos o cambios en las circunstancias que podrian
indicar que los valores contables de tales activos tangibles no podran ser totalmente
recuperados. Estos indicios de deterioro pueden incluir: eventos o cambios en las circunstancias,
tanto externas como internas, que afecten las tarifas, el factor de utilizacién de la planta de
generacion, las tasas de descuento, la condicion fisica de los activos, entre otros. Si existe algun
evento o cambio adverso en dichas circunstancias, la Sociedad comparara el valor recuperable
de la planta de generacién con su respectivo valor en libros. El valor recuperable es el mayor
entre el valor de uso y el valor razonable menos los costos de disposicion de un activo.

La Sociedad definid que el parque solar fotovoltaico en su conjunto (“planta de generacion”)
constituye una Unica UGE.

La Sociedad lleva a cabo un andlisis para identificar y evaluar indicios de un potencial deterioro
del valor de su planta de generacion. Una inadecuada identificacién o evaluacion de esos indicios
podria tener un impacto significativo en la determinacién de la necesidad de un andlisis posterior
mas detallado. En caso de presentarse indicios de un potencial deterioro, la Sociedad realiza
estimaciones y suposiciones importantes para determinar los valores recuperables de su planta
de generacién. El monto registrado por la planta de generacién en las lineas Parque Solar e
Instalaciones del rubro Bienes de uso al 31 de diciembre de 2022 ascendid a $ 3.911 millones.
La Sociedad no ha identificado indicios de un potencial deterioro a dicha fecha.

Considerando los andlisis, juicios y evaluaciones significativos llevados a cabo por la Gerencia de
la Sociedad para identificar y evaluar indicios del potencial deterioro del valor de su planta de
generacion, la realizacién de nuestros procedimientos de auditoria ha requerido de un alto
grado de juicio profesional.

Tratamiento de la cuestién en nuestra auditoria:

Nuestros procedimientos de auditoria relacionados con la identificacidn y evaluacién de indicios
de un potencial deterioro del valor de las plantas de generacién, consistieron basicamente en:

o Revision de los controles relevantes implementados por la Sociedad relacionados con el
proceso de determinacion de deterioro de la planta de generacion.

o Revision de la evaluacién de la Sociedad del impacto de los indicios de deterioro en la
planta de generacion mediante:



e laevaluacién de si existen eventos o cambios en las circunstancias que podrian
indicar que el valor contable de la planta de generacién no podra ser totalmente
recuperado, incluyendo la evaluacién de posible evidencia contradictoria
indicativa de condiciones adversas no identificadas por la Gerencia.

e Discusiones con la Gerencia sobre los supuestos utilizados en la evaluacion de
indicios de deterioro y su consistencia con evidencias obtenidas en otras dreas de
la auditoria.

o Lectura de las revelaciones relacionadas en los estados financieros de la Sociedad.

4. Informacidn distinta de los estados financieros y del informe de auditoria correspondiente (Otra

informacién)

El Directorio de la Sociedad es responsable de la otra informacién, que comprende la Memoria
anual del Directorio y la Resefia informativa (en adelante, la “otra informacién”). Esta otra
informacion es distinta de los estados financieros y de nuestro informe de auditoria
correspondiente.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacién vy, por lo tanto, no
expresamos ninguna forma de conclusidén que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacion vy, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra
informacion y los estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria o
si parece gque existe una incorreccién significativa en la otra informacion por algdn otro motivo.
Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos, en lo que es materia de nuestra
competencia, que existe una incorreccién significativa en la otra informacion, estamos obligados
a informar de ello. No tenemos nada que informar al respecto.

5. Responsabilidades del Directorio de la Sociedad en relacion con los estados financieros

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacidén razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que el Directorio
de la Sociedad considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, el Directorio de la Sociedad es responsable de la
evaluacién de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas conla empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el
Directorio tuviera intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existiera
otra alternativa realista.

6. Responsabilidades de los auditores en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una



incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errory se
consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y
apropiados para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccién significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el
Directorio de la Sociedad.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por el Directorio de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de
juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son apropiadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos
de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad, en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de
la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos
en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos al Directorio de la Sociedad una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables relacionados con independencia, y comunicamos todas
las relaciones y demads cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas para eliminar amenazas o
las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con el Directorio de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del presente ejercicio econdmico y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados financieros adjuntos han sido preparados, en todos los aspectos significativos, de
acuerdo con las normas aplicables de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y de la CNV.

b) Los estados financieros adjuntos surgen de los registros contables auxiliares de la Sociedad que,
se encuentran pendientes de transcripcién en los libros rubricados.

¢) Los estados financieros adjuntos se encuentran pendientes de transcripcion en el libro Inventarios
y balances de la Sociedad.

d) En cumplimiento de las normas aplicables de la CNV, informamos las siguientes relaciones
porcentuales correspondientes a los honorarios facturados directa o indirectamente por nuestra
sociedad profesional por el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022:

1. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y
otros servicios de auditoria prestados a la emisora, y el total de honorarios por todo
concepto, incluidos los servicios de auditoria: 100%.

2. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y
otros servicios de auditoria prestados a la emisora, y el total de servicios de auditoria
facturados a la emisoray a sus controlantes, subsidiarias (controladas) y vinculadas: 3%.

3. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y
otros servicios de auditoria prestados a la emisora, y el total facturado a la emisora y a sus
controlantes, subsidiarias (controladas) y vinculadas por todo concepto, incluidos los
servicios de auditoria: 3%.

e) Segun surge de los registros contables de la Sociedad mencionados en el apartado b) de esta
seccion, no existia deuda al 31 de diciembre de 2022 a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales.



f) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién del lavado de activos de origen delictivo y
financiacion del terrorismo previstos en la Resolucién CD N° 77/11 del Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2023

DELOITTE & Co. S.A.
Registro de Sociedades Comerciales
CPCECABA-T°1-F°3

Cristian G. Rapetti (Socio)
Contador Publico (UBA)
CPCECABA -T°340-F°123
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limitada por garantia (“DTTL”), su red de firmas miembro, y sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son
entidades Unicas e independientes y legalmente separadas. DTTL (también conocida como “Deloitte Global”) no brinda servicios a los
clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de DTTL y sus firmas miembros puede verse en el sitio web

www.deloitte.com/about.
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ULLUM 2 SOLAR S.A.U.
Lavalle 190, Piso 6, Departamento “L”, C.A.B.A.

EJERCICIO ECONOMICO N° 7
INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2022

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 2.2)

Actividad principal de la Sociedad: Generacion de energia eléctrica a partir de fuentes renovables y su comercializacion.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio: 21 de junio de 2016.

Fecha de la ultima modificacion al Estatuto: 14 de marzo de 2019.

Numero de registro en la Inspeccion General de Justicia (IGJ): 1.900.274

Fecha de finalizacion del Contrato Social: 21 de junio de 2115.

Denominacion de la sociedad controladora: GENNEIA S.A.

Actividad principal de la sociedad controladora: Generacion de energia eléctrica y su comercializacion; mediante la
construccion, operacion y explotacion bajo cualquier forma de centrales y equipos para la generacion, produccion,
autogeneracion y/o cogeneracion de energia eléctrica; la comercializacion por cuenta propia, por cuenta y orden de
terceros o asociada a terceros, de gas natural y/o su capacidad de transporte.

Participacion directa de la sociedad controladora: 100%

Composicion del capital al 31 de diciembre de 2022 (Nota 8)
(expresado en pesos)

Suscripto,
integrado y
emitido al
31/12/2022
Acciones ordinarias, escriturales de valor nominal $1 cada una y de un voto
por accion 12.635.751
Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2023 nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2023
Deloitte & Co. S.A.
CP.CECABA.T°1-F°3
Alejandro Almarza Cristian G. Rapetti Carlos Palazén
(Por comision fiscalizadora) Socio Vicepresidente

Contador Publico U.B.A. Contador Publico U.B.A.
C.P.CE.C.AB.A T°120-F°210 C.P.C.EE.C.A.B.A. T° 340 - F° 123



ULLUM 2 SOLAR S.A.U.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Presentado en forma comparativa con cifras correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2021 — Cifras
expresadas en miles de pesos — Nota 2.2)

31-Dic-2022 31-Dic-2021

Activo corriente

Caja y bancos (Nota 5.a) 1.218 5.369
Inversiones (Nota 5.b) 218.016 45.269
Créditos por ventas (Nota 5.c) 180.068 103.691
Otros créditos (Nota 5.d) 102.203 68.431

Total del activo corriente 501.505 222.760

Activo no corriente

Bienes de cambio 6.202 -
Otros créditos (Nota 5.d) 18.022 1.281
Bienes de uso (Anexo A) 3.910.660 2.355.262
Total del activo no corriente 3.934.884 2.356.543
TOTAL DEL ACTIVO 4.436.389 2.579.303

Pasivo corriente

Cuentas por pagar (Nota 5.¢) 176.095 85.629
Cargas fiscales (Nota 5.g) 42.380 22.691
Impuesto a las ganancias (Nota 5.h) 139.793 -
Otros pasivos (Nota 5.1) 27.999 26.733

Total del pasivo corriente 386.267 135.053

Pasivo no corriente

Préstamos (Nota 5.f) 2.401.269 1.579.635
Impuesto diferido (Nota 5.m) 459.101 355.882
Otros pasivos (Nota 5.1) 6.631 15916
Total del pasivo no corriente 2.867.001 1.951.433
TOTAL DEL PASIVO 3.253.268 2.086.486
Patrimonio
Capital suscripto 12.636 12.636
Otras transacciones 575.169 415.732
Otros resultados integrales 593.924 219.474
Resultados no asignados 1.392 (155.025)
Total del patrimonio (segtn estado respectivo) 1.183.121 492.817
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO 4.436.389 2.579.303

Las notas 1 a 13 y los anexos A y H que se acompaiian
son parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2023 nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2023
Deloitte & Co. S.A.
CP.CECABA.T°1-F°3

Alejandro Almarza Cristian G. Rapetti Carlos Palazén
(Por comision fiscalizadora) Socio Vicepresidente
Contador Piblico U.B.A. Contador Publico U.B.A.

CP.CE.CAB.A T°120-F°210 C.P.CEE.C.A.B.A. T° 340 - F° 123



ULLUM 2 SOLAR S.A.U.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Presentado en forma comparativa con cifras correspondientes del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 —
Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 2.2)

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Ventas (Nota 5.j) 565.145 394.235
Costo de ventas (Anexo H) (216.599) (155.358)
Utilidad Bruta 348.546 238.877
Gastos de administracion (Anexo H) (39.620) (52.614)
Gastos de comercializacion (Anexo H) - (84)
Resultados financieros, netos (Nota 5.k) (205.382) (179.827)
Otros ingresos y egresos, netos (Nota 5.1) 9.061 (3.074)
Ganancia neta antes de impuesto a las ganancias 112.605 3.278
Impuesto a las ganancias (Nota 5.m) 43.812 (68.423)
Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio 156.417 (65.145)
Otros resultados integrales
Diferencia de cambio por conversion 389.712 74111
Total de otros resultados integrales 389.712 74.111
Resultado integral total del ejercicio 546.129 8.966

(1) Corresponde principalmente a la diferencia de cambio resultante del proceso de conversion a moneda de presentacién que no es
susceptible de reclasificacion al resultado del ejercicio en ejercicios futuros ni impacta en la determinacion del impuesto a las

ganancias.
Las notas 1 a 13 y los anexos A y H que se acompafian
son parte integrante de estos estados financieros.
Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2023 nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2023
Deloitte & Co. S.A.
CP.CECABA.T°1-F°3
Alejandro Almarza Cristian G. Rapetti Carlos Palazén
(Por comision fiscalizadora) Socio Vicepresidente
Contador Publico U.B.A. Contador Publico U.B.A.

CP.CE.CAB.A T°120-F°210 C.P.CE.C.AB.A. T° 340 - F° 123



ULLUM 2 SOLAR S.A.U.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Presentado en forma comparativa con cifras correspondientes del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 —
Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 2.2)

Aportes de los propietarios Ganancias reservadas

Otros resultados Resultados no

Capital suscripto Transacciones (1) Subtotal integrales asignados Total
Saldos al inicio del ejercicio 2021 12.636 182.154 194.790 163.685 -89.880 268.595
Otras contribuciones por préstamos recibidos de partes relacionadas - 262.802 262.802 - - 262.802
Disminucion de otras contribuciones por pagos anticipados de préstamos
recibidos de partes relacionadas " - (7.218) (7.218) (18.322) - (25.540)
Efecto cambio de alicuota impositiva sobre otras contribuciones por
préstamos recibidos de partes relacionadas @ - (22.006) (22.006) - - (22.006)
Pérdida neta del ejercicio - - - - (65.145) (65.145)
Otros resultados integrales - - - 74.111 - 74.111
Saldos al cierre del ejercicio 2021 12.636 415.732 428.368 219.474 (155.025) 492.817
Otras contribuciones por préstamos recibidos de partes relacionadas - 171.503 171.503 - - 171.503
Disminucion de otras contribuciones por pagos anticipados de préstamos -
recibidos de partes relacionadas V - (12.066) (12.066) (15.262) (27.328)
Ganancia neta del ejercicio - - - - 156.417 156.417
Otros resultados integrales - - - 389.712 - 389.712
Saldos al cierre del ejercicio 2022 12.636 575.169 587.805 593.924 1.392 1.183.121

M Tal como se describe en la Nota 9, corresponde a la porcion asimilable a otras contribuciones de capital en relacion a la deuda financiera con partes relacionadas
mencionada en dicha nota (Notas 3.8 y 3.14 a los presentes estados financieros).

@ Corresponde al efecto del cambio de alicuota impositiva (Nota 5.m) sobre el pasivo impositivo diferido reconocido en relacién con la financiacién mencionada en 9, el cual fuera reconocido
inicialmente con contrapartida en el patrimonio en otras contribuciones de capital.

Las notas 1 a 13 y los anexos A y H que se acompaiian
son parte integrante de estos estados financieros.
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ULLUM 2 SOLAR S.A.U.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Presentado en forma comparativa con cifras correspondientes del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 —
Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 2.2)

31-Dic-2022 31-Dic-2021

Efectivo generado por las operaciones

Ganancia (pérdida) neta del ejercicio 156.417 (65.145)
Ajuste para conciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto

generado por las operaciones:

Impuesto a las ganancias (43.812) 68.423
Depreciaciones de bienes de uso 111.313 81.897
Intereses devengados 205.696 179.018
Diferencias de cambio y otros 39.047 22.032
Cambios en activos y pasivos:
Créditos por ventas (76.377) (20.790)
Otros créditos (48.206) (19.264)
Bienes de cambio (6.201) -
Cuentas por pagar 90.466 43.694
Otros pasivos (25.075) (26.800)
Cargas fiscales 9.743 17.642
Intereses pagados por multa de Cammesa 8.352 4.528
Efectivo neto generado por las operaciones 421.363 285.235
Efectivo aplicado a las actividades de inversion
Adquisiciones netas de bienes de uso @ (186) (6.783)
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion (186) (6.783)
Efectivo aplicado a las actividades de financiacién
Préstamos pagados a accionistas ) (255.668) (238.500)
Efectivo neto aplicado a las actividades de financiacion (255.668) (238.500)
Efecto de las variaciones del tipo de cambio sobre el efectivo 3.087 965
Aumento neto del efectivo') 168.596 40.917
Efectivo al inicio del ejercicio 50.638 9.721
Efectivo al cierre del ejercicio (V 219.234 50.638

El concepto de efectivo utilizado corresponde a caja y bancos e inversiones con vencimiento inferior a tres meses al momento de su adquisicion (Nota 3.4.1).
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se incluyen 14 y 284, respectivamente correspondientes al pago de anticipo a proveedores de
bienes de uso.

Por ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, corresponde al efecto del cambio en las condiciones del préstamo celebrado con Genneia S.A. que tal
como se menciona en la Nota 9 ha sido reconocido por un importe de 350.403, neto del correspondiente efecto en impuesto diferido por un importe de
87.601, como otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, corresponde a pagos anticipados del acuerdo de préstamo sin interés celebrado con el accionista
Genneia S.A., que tal como se menciona en la Nota 9, un importe de 42.042 ha sido imputado, neto del correspondiente efecto en impuesto diferido por un
importe de 14.715, como una devolucion de otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio con el correspondiente efecto a otros
resultados integrales.

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, corresponde al efecto del cambio en las condiciones del préstamo celebrado con Genneia S.A. que
tal como se menciona en la Nota 9 ha sido reconocido por un importe de 291.081, neto del correspondiente efecto en impuesto diferido por un importe de
101.879, como otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio neto

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, corresponde a pagos anticipados del acuerdo de préstamo sin interés celebrado con el accionista
Genneia S.A., que tal como se menciona en la Nota 9, un importe de 34.053 ha sido imputado, neto del correspondiente efecto en impuesto diferido por un
importe de 8.513, como una devolucion de otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio con el correspondiente efecto a otros
resultados integrales.

Las notas 1 a 13 y los anexos A y H que se acompafian
son parte integrante de estos estados financieros.
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ULLUM 2 SOLAR S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2022

(Presentadas en forma comparativa con cifras correspondientes del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 —
Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 2.2)

NOTA 1- ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

BIO ENERGIA BELEN SOLAR S.A (“BELEN” o la “Sociedad”) fue constituida el 29 de abril de 2016 e inscripta en la
Inspeccion General de Justicia (IGJ) el 21 de junio de 2016.

Con fecha 14 de febrero de 2017, la Sociedad cambid su denominacion a ULLUM 2 SOLAR S.A (“ULLUM 2” o la
“Sociedad”), y su objeto es la ejecucion, desarrollo y operacion del proyecto solar fotovoltaico Ullum 2 (“PSF Ullum 2”)
de 25 MW, ubicado en la localidad de Villa Ibafiez, departamento de Ullum, provincia de San Juan.

Con fecha 25 de noviembre de 2016, en el marco de la Convocatoria Abierta Nacional e Internacional para la Provision
de Energia Eléctrica a partir de Fuentes Renovables en el Mercado Eléctrico Mayorista (Renovar Ronda 1), llamada a
través de la Resolucion MEyM N° 136/2016, y posteriormente, en Noviembre del mismo afio y de conformidad con lo
establecido en la Resolucion MEyM N° 281/2016, en caracter de ronda complementaria (Renovar Ronda 1.5), el PSF
Ullum 2 de 25 MW fue adjudicado a favor de la Sociedad.

El 26 de mayo de 2017, 1a Sociedad celebr6 un Contrato de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable con Compaiiia
Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico (“CAMMESA™) a 20 afios denominado en ddlares por la totalidad de
la capacidad instalada del PSF Ullum 2 en los términos establecidos en la Resolucion MEyM N° 252/2016 de fecha 28
de octubre de 2016. De conformidad con los términos de la mencionada Resolucién N° 252, la Sociedad entregd a
CAMMESA un seguro de caucion por un valor total de US$ 6,25 millones para garantizar las obligaciones que asuma en
virtud del citado Acuerdo de PPA.

Las obligaciones de CAMMESA bajo el PPA se encuentran garantizadas por el Fondo Fiduciario para el Desarrollo de
Energias Renovables (“FODER”), creado en el marco de la Ley N° 27.191. El FODER es un fideicomiso publico
administrado por el Banco de Inversion y Comercio Exterior (“BICE”), que, entre otras cosas garantiza los pagos de
CAMMESA vy el Estado Nacional a los proyectos de generaciéon de energia renovable adjudicados en el marco del
Programa Renovar. El Estado Nacional es el fiduciante, y el BICE actia como fiduciario.

Con la finalidad de desarrollar el Parque Solar Ullum 2 de conformidad con el contrato de abastecimiento de energia
eléctrica suscripto con CAMMESA, la Sociedad celebr6 un contrato de locacién con Energia Provincial Sociedad del
Estado (“EPSE”) respecto del inmueble en el que se construyé el Parque Solar. El contrato de locacion prevé un plazo de
vigencia de treinta (30) afios a contar desde el 1 de febrero de 2018, venciendo en consecuencia el 31 de enero de 2048,
pudiendo ser prorrogado por previo acuerdo de partes por periodos de diez (10) afios. Luego de dicho plazo el inmueble
volvera a manos del EPSE con las obras, instalaciones y mejoras desarrolladas dentro del mismo. El canon locativo se
fijo en la suma mensual equivalente al 4% de la facturacion bruta por venta de energia, efectivamente abonada por
CAMMESA. El canon se devenga a partir de la puesta en marcha del Parque Solar.

Con fecha 19 de diciembre de 2018, la Sociedad obtuvo la habilitacion comercial del Parque Solar Fotovoltaico Ullum 2

Durante el afio 2019, luego de un periodo de transicion durante el cual la operacion y el mantenimiento del Parque fue
realizado por Energias Sustentables S.A., la Sociedad firmé un contrato por su operacion y mantenimiento con Genneia
S.A.

Durante el ejercicio 2022, la generacion neta del Parque Solar de la Sociedad fue de 64,4 GWh.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros individuales por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 han sido elaborados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”) como normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés), y de acuerdo con las Normas
de la Comision Nacional de Valores (“CNV”). La adopcion de la totalidad de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF”), tal como fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en
inglés) fue resuelta por la Resolucion Técnica N° 26 (texto ordenado) de la FACPCE.

Los importes y otra informacion correspondientes al ejercicio econdomico finalizado el 31 de diciembre de 2021 son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y tienen el proposito de que se lean so6lo en relacion
con estos estados financieros.

2.2. Normas contables aplicadas

Los presentes estados financieros han sido preparados bajo la base del costo historico, excepto para ciertos instrumentos
financieros que se miden al valor razonable al final de cada ejercicio. El costo histdrico se basa generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una
transaccion ordinaria entre participantes del mercado en la fecha de medicion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado usando otra técnica de valuacion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Sociedad toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
si los participantes en el mercado tuvieran en cuenta esas caracteristicas al fijar el precio del activo o pasivo en la fecha
de medicion. Ademas, para fines de informacion financiera, las mediciones del valor razonable se clasifican en el Nivel
1, 2 0 3 en funcion del grado en que las variables de las mediciones del valor razonable sean observables y la importancia
de las variables para la medicion del valor razonable en su totalidad, que se describen de la siguiente manera:

- Las variables de nivel 1 son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
que la Sociedad puede acceder en la fecha de medicion;

- Las variables de nivel 2 son variables, distintas de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que son observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente; y

- Las variables de nivel 3 son variables no observables para el activo o pasivo.

La Sociedad ha adoptado todas las nuevas normas e interpretaciones o modificaciones emitidas por el IASB que son
relevantes para sus operaciones y que son aplicables al 30 de septiembre de 2020, segun se describe en la nota 2.3.2.

La Sociedad no ha adoptado anticipadamente ninguna otra norma, interpretacion o modificacion que haya sido emitida
pero cuya aplicacion alin no sea obligatoriamente efectiva.

De acuerdo a lo establecido por la NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”, la
Direccion de la Sociedad ha definido el délar estadounidense como moneda funcional. De acuerdo con lo establecido por
la Resolucion General N° 562 de la CNV, la Sociedad debe presentar sus estados financieros en pesos. En consecuencia,
los montos obtenidos por el proceso de remedicion a dolares estadounidenses (moneda funcional) fueron convertidos a
pesos (moneda de presentacion) de acuerdo con lo establecido por la NIC 21.

La preparacion de estados financieros, cuya responsabilidad es de la Direccion de la Sociedad, requiere efectuar ciertas
estimaciones contables y que los administradores realicen juicios al aplicar las normas contables. Las areas con mayor
grado de complejidad y que requieren mayores juicios, o aquellas en las que las asunciones o estimaciones resultan
significativas se detallan en la Nota 4.
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2.3. Normas e interpretaciones emitidas
2.3.1. Nuevas normas e interpretaciones emitidas adoptadas por la Sociedad e impacto de la adopcion

Las normas e interpretaciones nuevas y/o modificadas segln las emitié el IASB, que han sido aplicadas por la Sociedad
a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2022, se muestran a continuacion:

e Modificaciones a la NIIF 3, Referencia al Marco Conceptual

Dichas modificaciones implican:

- actualizar la NIIF 3 para que se refiera al Marco Conceptual de 2018 en lugar del Marco Conceptual de 1989;

- afiadir a la NIIF 3 un requisito de que, para las transacciones y otros eventos dentro del ambito de la NIC 37 o la NIIF
21, un adquirente aplique la NIC 37 o la IFRIC 21 (en lugar del Marco Conceptual) para identificar los pasivos que ha
asumido en una combinacion de negocios; Y

- afiadir a la NIIF 3 una declaracion explicita de que un adquirente no reconoce los activos contingentes adquiridos en
una combinacion de negocios.

e Modificaciones a la NIC 16, Beneficios econdomicos antes del uso previsto de propiedades, planta y equipo

Las modificaciones prohiben deducir del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo, cualquier producto de la
venta de elementos producidos mientras se lleva ese activo a la ubicacién y las condiciones necesarias para que pueda
operar de la manera prevista por la administracion. En cambio, una entidad debe reconocer en el estado de resultados los
ingresos de la venta de dichos elementos producidos, y el costo de producirlos.

e Modificaciones a la NIC 37, Contratos onerosos — Costo de cumplir un contrato

Las enmiendas especifican que el costo de cumplimiento de un contrato comprende los costos que se relacionan
directamente con el contrato. Los costos que se relacionan directamente con un contrato pueden ser costos incrementales
de cumplimiento de ese contrato (ejemplos serian mano de obra directa y materiales) o una asignacion de otros costos
que se relacionan directamente con el cumplimiento de contratos (un ejemplo seria la asignacion del gasto por
depreciacion de un elemento de propiedad, planta y equipo que es utilizado para cumplir el contrato).

e Ciclo de Mejoras Anuales a las NIIF

Las Mejoras Anuales a las Normas NIIF 2018-2020 introducen modificaciones a las siguientes normas:

- NIIF 1. Subsidiaria como adoptante por primera vez. La modificacion permite a una filial que aplica el parrafo
D16(a) de la NIIF 1 para medir las diferencias de traslacion acumuladas utilizando los importes notificados por su
matriz, sobre la base de la fecha de transicion de su matriz a las NIIF.

- NIIF 9. Tasas en la prueba del ""10 por ciento" para la baja en cuentas de pasivos financieros. La modificacion
aclara qué tasas incluye una entidad cuando aplica el criterio del «10 por ciento» que figura en el parrafo B3.3.6 de la
NIIF 9 al evaluar si se debe dar de baja un pasivo financiero. Una entidad incluye solo las comisiones pagadas o
recibidas entre la entidad (el prestatario) y el prestamista, incluidas las tarifas pagadas o recibidas por la entidad o el
prestamista en nombre del otro.

- NIIF 16. Incentivos de arrendamiento. La modificacion del ejemplo ilustrativo 13 que acompaiia a la NIIF 16
elimina del ejemplo la ilustracion del reembolso de las mejoras en los arrendamientos por parte del arrendador para
resolver cualquier posible confusion con respecto al tratamiento de los incentivos de arrendamiento que pueda surgir
debido a como se ilustran los incentivos al arrendamiento en ese ejemplo.

- NIC 41. Tributacion en mediciones del valor razonable. La enmienda elimina el requisito del parrafo 22 de la NIC
41 de que las entidades excluyan los flujos de efectivo fiscales al medir el valor razonable de un activo bioldgico
utilizando una técnica de valor actual. Esto garantizara la coherencia con los requisitos de la NIIF 13.

La adopcion de estas normas no ha tenido impacto material alguno en las revelaciones o en los montos informados en
estos estados financieros.
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No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero iniciado a
partir del 1° de enero de 2022 que tengan un efecto significativo en los presentes estados financieros, ni otras NIIF o
interpretaciones CINIIF que no sean efectivas aun y que se espere tengan un efecto significativo sobre la Sociedad.

2.3.2. Nuevos estandares emitidos no adoptados a la fecha

Durante febrero de 2022, el IASB publicé una actualizacion a la taxonomia contable NIIF 2021 — Actualizacion 1
Informacion a relevar sobre politicas contables y definicion de estimaciones contables, la cual resulta aplicable a los
ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2023.

La Sociedad no adopto las NIIF emitidas que se detallan a continuacién, dado que su aplicacion no es exigida al cierre
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022:

NIIF 17 Contratos de Seguros

Modificaciones a la NIIF 10 — NIC 28 Venta o contribucion de activos entre un inversor y su asociado o
conjunto

Modificaciones a la NIC 1 Clasificacion de pasivos como circulantes o no circulantes ()

Enmiendas a la NIIF 4 Extension de la exencion temporal de la aplicacion de la NIIF 9 (D

Enmiendas a la NIC 1 y al Documento de la Informacion a revelar sobre politicas contables (V)

practica de la NIIF 2.

Modificaciones a la NIC 8 Definicién de estimaciones contables !

Enmienda a la NIC 12 Impuesto diferido que surjan de activos y pasivos en una transaccion
tnica (D

Enmiendas NIIF 16 Pasivo por arrendamientos en transacciones de venta con
arrendamiento posterior (“sale and leaseback™) @

Enmiendas NIC 1 Pasivos no corrientes con compromisos (“covenants”)

(1) Efectivo para ejercicios econdmicos que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, con aplicacion anticipada permitida.
(2) Efectivo para ejercicios econdmicos que comiencen a partir del 1 de enero de 2024, con aplicacion anticipada permitida.

e NIIF 17, Contratos de Seguros

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los contratos de seguro
y reemplaza la NIIF 4, Contratos de Seguro. La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos
de seguro con caracteristicas de participacion directa, descrito como el enfoque de tarifa variable. El modelo general se
simplifica si se cumplen ciertos criterios midiendo el pasivo por la cobertura restante utilizando el enfoque de asignacion
de primas. El modelo general utiliza supuestos actuales para estimar la cantidad, el tiempo y la incertidumbre de los flujos
de efectivo futuros y mide explicitamente el costo de esa incertidumbre. Tiene en cuenta las tasas de interés del mercado
y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

La norma es efectiva para los ejercicios de reporte anual que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, con aplicacion
anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos que no sea practico, en cuyo caso se aplica el enfoque
retrospectivo modificado o el enfoque del valor razonable.

Para propositos de los requisitos de transicion, la fecha de aplicacion inicial es el comienzo del ejercicio de informe anual
en el que la entidad aplica por primera vez la NIIF 17,y la fecha de transicion es el comienzo del ejercicio inmediatamente
anterior a la fecha de aplicacion inicial.

El Directorio de la Sociedad anticipa que la aplicacion de las modificaciones mencionadas no tendra impacto significativo
en los estados financieros de la Sociedad.
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° Modificaciones a NIIF 10-NIC 28

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan situaciones en las que hay una venta o contribucion de activos entre
un inversor y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las enmiendas establecen que las ganancias o pérdidas
resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccioén con una asociada o
un negocio conjunto que se contabiliza usando el método de participacion, se reconocen en la ganancia o pérdida sélo en
la medida de las participaciones de los inversores no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De manera similar,
las ganancias y pérdidas resultantes de la nueva medicion de inversiones retenidas en cualquier subsidiaria anterior (que
se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza usando el método de participacion) al valor
razonable se reconocen en el resultado del ejercicio de la controladora anterior solo en la medida de las participaciones
de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de vigencia de las modificaciones aun no ha sido establecida por IASB; sin embargo, la aplicacion anticipada
de las modificaciones esta permitido.

El Directorio de la Sociedad anticipa que la aplicacion de las modificaciones mencionadas no tendra impacto significativo
en los estados financieros de la Sociedad.

e  Modificaciones a la NIC 1, Clasificacion de pasivos como circulantes y no circulantes

Las modificaciones buscan promover la coherencia en la aplicacion de los principios y requerimientos contables para
determinar si en el estado de situacion financiera, la deuda o préstamos y otros pasivos con una fecha de liquidacion
incierta, deben clasificarse como circulantes (por ser exigibles en el corto plazo o potencialmente por liquidarse dentro
de un afio) o no circulantes. Las modificaciones enfatizan que la afectacion es solo en la presentacion de pasivos en el
estado de situacion financiera, y no en revelaciones ni el monto ni el momento de reconocimiento de cualquier activo,
pasivo, ingreso o gasto relacionado al pasivo en cuestion. Adicionalmente, las modificaciones aclaran que la clasificacion
en el estado de situacion financiera no se ve afectada por las expectativas de la entidad para ejercer su derecho a diferir
la liquidacion del pasivo. Asimismo, se clarifica la definicion de liquidacion de un pasivo como la transferencia de
efectivo, instrumentos de capital, otros activos o servicios a la contraparte acreedora.

Las modificaciones se aplican retrospectivamente para ejercicios de reporte anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2023, con aplicacién anticipada permitida.

El Directorio de la Sociedad anticipa que la aplicacion de las modificaciones mencionadas no tendra impacto significativo
en los estados financieros de la Sociedad.

e  Informacion a revelar sobre politicas contables (Enmiendas a la NIC 1 y al Documento de practica de la NIIF 2)

La enmienda requiere que una entidad revele sus politicas contables materiales, en lugar de sus politicas contables
significativas. Agrega informaciéon que explica como una entidad puede identificar una politica contable material,
enunciando ejemplos de cuando es probable que una politica contable sea material. Las modificaciones aclaran que la
informacion sobre politicas contables puede ser material debido a su naturaleza, incluso si los importes relacionados son
inmateriales. Para respaldar la enmienda, el IASB también ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la
aplicacion del “proceso de materialidad de cuatro pasos” descrito en el Documento de Practica de la NIIF 2. Las
modificaciones aclaran que la informacion sobre politicas contables puede ser material debido a su naturaleza, incluso si
los importes relacionados son inmateriales.

Esta enmienda es efectiva para los ejercicios anuales de presentacion de estados financieros que comiencen a partir del
1° de enero de 2023 o después de esta fecha. Se permite su aplicacion anticipada.

El Directorio de la Sociedad anticipa que la aplicacion de las modificaciones mencionadas no tendra impacto significativo
en los estados financieros de la Sociedad.
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e  Definicion de estimaciones contables (Modificaciones a la NIC &)

La enmienda reemplaza la definicion de “cambio en las estimaciones contables” por una definicion de “estimaciones
contables”. Seguin la nueva definicion, las estimaciones contables son “importes monetarios en los estados financieros
que estan sujetos a incertidumbre en la medicion. Las entidades desarrollan estimaciones contables si las politicas
contables requieren que los elementos de los estados financieros se midan de una manera que implique la incertidumbre
de la medicion. Las modificaciones aclaran que un cambio en la estimacion contable que resulte de una nueva informacion
o de nuevas estimaciones no es la correccion de un error. Ademas, los efectos de un cambio en una entrada o una técnica
de medicion utilizada para desarrollar una estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si no son el
resultado de la correccion de errores de ejercicios anteriores.

Esta enmienda es efectiva para los ejercicios anuales de presentacion de estados financieros que comiencen a partir del
1° de enero de 2023 o después de esta fecha. Se permite su aplicacion anticipada.

El Directorio anticipa que la aplicacion de las modificaciones mencionadas no tendra impacto significativo en los estados
financieros de la Sociedad.

e  Impuesto diferido que surjan de activos y pasivos en una transaccion tnica (Enmienda a la NIC 12)

El principal cambio en el impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion Uinica es una
excepcion de la excepcion del reconocimiento inicial previsto en la norma. La modificacion indica que la excepcion del
reconocimiento inicial no se aplica a las transacciones en las que en el reconocimiento inicial surgen diferencias
temporarias deducibles o imponibles por importes iguales.

Esta enmienda es efectiva para los ejercicios anuales de presentacion de estados financieros que comiencen a partir del
1° de enero de 2023 o después de esta fecha. Se permite su aplicacion anticipada.

El Directorio de la Sociedad anticipa que la aplicacion de las modificaciones mencionadas no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad.

e  Enmiendas NIIF 16 Pasivo por arrendamientos en transacciones de venta con arrendamiento posterior (“sale
and leaseback”™)

El pasivo por arrendamiento en una transaccion de venta con arrendamiento posterior requiere que un arrendatario-
vendedor mida posteriormente los pasivos por arrendamiento que surgen de un arrendamiento posterior sin
reconocer ningin monto de la ganancia o pérdida que se relacione con el derecho de uso que mantiene. Los nuevos
requisitos no impiden que un vendedor-arrendatario reconozca en resultados cualquier ganancia o pérdida
relacionada con la terminacion parcial o total de un arrendamiento. La enmienda tiene vigencia para los ejercicios
que se inicien a partir del 1 de enero de 2024. Su aplicacion anticipada esta permitida.

e  Enmiendas a la NIC 1 Pasivos no corrientes con compromisos (“covenants”)

La enmienda modifica los requerimientos introducidos para la clasificacién de pasivos corrientes y no corrientes
respecto a la clasificacion en corriente y no corriente que una entidad hace de sus deudas y otros pasivos financieros
en determinadas circunstancias: solamente compromisos (“‘covenants”) que la entidad esta obligada a cumplir en
o antes de la fecha de reporte afectan la clasificacion de un pasivo corriente o no-corriente. Adicionalmente,
requiere que la entidad desglose informacion en sus notas que permita a los usuarios de los estados financieros
comprender el riesgo de que un pasivo no corriente con compromiso se transforme en exigible dentro de los doce
meses.

No hay otras interpretaciones de las NIIF o CINIIF que atn no hayan entrado en vigencia y de las cuales se espera que
tengan un efecto material en los estados financieros de la Sociedad.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Direccion de la Sociedad estima que el impacto de la adopcion de
las normas e interpretaciones o modificaciones a las mismas, cuya vigencia es a partir del 1 de enero de 2023 o posterior,
no es significativo para los estados financieros de la Sociedad. La Sociedad no adoptara anticipadamente ninguna de estas
normas e interpretaciones o modificaciones a partir de su fecha de vigencia y la Sociedad utilizara las disposiciones de
transicion incluidas en cada estandar o enmienda.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIiTICAS CONTABLES
3.1. Moneda funcional, de presentacion y efecto impositivo en otros resultados integrales

Bajo las NIIF las compaiias deben definir su moneda funcional, la cual puede diferir de la moneda de reporte,
requiriéndose definir la misma de acuerdo con los criterios establecidos por la NIC 21 “Efectos de las variaciones
en las tasas de cambio de la moneda extranjera”. En funcién de lo establecido en la mencionada norma, considerando
las principales actividades de la Sociedad segtin se detallan en la Nota 1 y la moneda del entorno econémico en el
que opera la Sociedad, la Direccion ha definido para ULLUM 2 SOLAR S.A.U. el délar estadounidense como
moneda funcional. En funcion de ello, los estados financieros de la Sociedad han sido convertidos a dolares de
acuerdo al procedimiento establecido en la NIC 21. De acuerdo al procedimiento establecido, los activos y pasivos
monetarios son convertidos al tipo de cambio de cierre. Las partidas no monetarias, que se midan en términos de
costo historico, asi como los resultados son convertidos utilizando el tipo de cambio de la fecha de la transaccion.
Los resultados por la conversion de los activos y pasivos monetarios distintos del dolar son reconocidos en el
resultado del ejercicio en el cual se generan.

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido por las regulaciones legales en Argentina, la Sociedad debe presentar
sus estados financieros en pesos, por lo cual, los montos obtenidos del proceso mencionado precedentemente deben
ser convertidos a pesos, de acuerdo con los criterios establecidos en la NIC 21. De acuerdo a la misma, los activos y
pasivos se convertiran al tipo de cambio de cierre correspondiente, los resultados se convertiran al tipo de cambio
de la fecha de cada transacciébn (o, por razones practicas y, cuando los tipos de cambio no fluctiian
significativamente, al tipo de cambio promedio de cada mes), y las diferencias de conversion resultantes se
reconoceran en otros resultados integrales.

Los resultados imputados dentro de los otros resultados integrales relacionados con diferencias de conversion
generadas por la conversion de los estados financieros de la Sociedad a su moneda de presentacion (pesos), no tienen
efecto en el impuesto a las ganancias ni en el impuesto diferido ya que al momento de su generacion dichas
transacciones no tuvieron impacto en la utilidad contable ni impositiva.

3.2. Moneda extranjera

En la preparacion de los estados financieros, las transacciones en monedas diferentes a la moneda funcional
(monedas extranjeras) son registradas a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cada transaccion. A la fecha de
cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son convertidas a los tipos de
cambio respecto de la moneda funcional, vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. Las diferencias de
cambio son reconocidas en el estado de resultados en el ejercicio en que se originaron.

3.3. Instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente a valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos
de los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos financieros o de los pasivos financieros, segun corresponda, en el reconocimiento inicial.
Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos financieros y de pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

3.4. Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias especificas: "activos financieros medidos a valor
nn

razonable a través de ganancias y pérdidas", "activos financieros medidos a costo amortizado" o “activos financieros
a valor razonable a través de otros resultados integrales”

- Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si se cumplen los dos criterios siguientes: (i) el objetivo del
modelo comercial de la Sociedad es mantener los activos para cobrar el flujo de efectivo contractual, y (ii) los
términos contractuales solo requieren fechas especificas para pago de capital e intereses.
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Ademas, y para los activos que cumplen con las condiciones anteriores, la NIIF 9 contempla la opcion de designar,
en el momento del reconocimiento inicial, un activo medido a su valor razonable, si hacerlo eliminara o redujera
significativamente la inconsistencia en la valoracion o el reconocimiento. que podria surgir en el caso de que la
valoracion de los activos y pasivos o el reconocimiento de ganancias o pérdidas resultantes de los mismos se lleve
a cabo sobre bases diferentes. La Sociedad no ha designado un activo financiero a valor razonable con esta opcion.

A la fecha de cierre de estos estados financieros, los activos financieros de la Sociedad a costo amortizado incluyen
ciertos elementos de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a valor razonable a través
de otros resultados integrales:

» El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se cumple al obtener flujos
contractuales de efectivo y vendiendo activos financieros; y

* Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son
unicamente pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del principal.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Si no se cumple alguno de los dos criterios anteriores, el activo financiero se clasifica como un activo medido "a
valor razonable con cambios en resultados".

A lafecha de cierre de estos estados financieros, los activos financieros de la Sociedad a valor razonable con cambios
en resultados incluyen las inversiones mantenidas en fondos comunes de inversion.

A pesar de lo anterior, la Entidad puede hacer la siguiente eleccion /designacion irrevocable en el reconocimiento
inicial de un activo financiero:

* Puede elegir irrevocablemente presentar cambios subsecuentes en el valor razonable de una inversion de capital
en otros resultados integrales si se cumplen ciertos criterios; y

* Podra designar irrevocablemente un instrumento de deuda que cumpla los criterios de costo amortizado o de
valor razonable a través de otros resultados integrales si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria
contable.

Los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, cuando la Sociedad se compromete a comprar o
vender un activo. El método de reconocimiento es consistente para todas las compras o ventas de activos financieros
de la misma categoria. Los activos financieros se reconocen cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones y los riesgos y beneficios de la propiedad han caducado o se han transferido.

Los activos financieros a costo amortizado se miden inicialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccion.
Estos activos devengan intereses segun el método de la tasa de interés efectiva.

Los activos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente a su valor
razonable y los costos de transaccion se reconocen como un gasto en el estado del resultado integral. Posteriormente
se valoran a valor razonable. Los cambios en los valores razonables y los resultados de las ventas de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en “Resultados financieros netos” en el estado
del resultado integral.
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En general, la Sociedad utiliza el precio de la transacciéon para determinar el valor razonable de un instrumento
financiero en el reconocimiento inicial. En otros casos, la Sociedad registra una ganancia o pérdida en el
reconocimiento inicial solo si el valor razonable del instrumento financiero puede ser respaldado por otras
transacciones de mercado comparables y observables para el mismo tipo de instrumento o si se basa en una
valoracion técnica que utiliza solo datos observables en la informacion del mercado. Las ganancias o pérdidas no
reconocidas en el reconocimiento inicial de un activo financiero se reconocen posteriormente, solo en la medida en
que surjan de un cambio en los factores (incluido el tiempo) que los participantes del mercado considerarian al
establecer el precio.

Las ganancias / pérdidas en instrumentos de deuda medidos al costo amortizado y no incluidos para fines de
cobertura se cargan a resultados cuando los activos financieros se dan de baja o se reconoce una pérdida por deterioro
del valor y durante el proceso de amortizacion utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Sociedad
reclasifica todas las inversiones en instrumentos de deuda solo cuando su modelo de negocio para administrar esos
activos cambia.

3.4.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye caja y bancos e inversiones de corto plazo con vencimiento hasta tres meses al momento de la adquisicion,
con riesgo bajo de variacion en su valor y que se destinan a atender obligaciones de corto plazo.

31-Dic-2022 31- Dic-2021
Caja y bancos 1.218 5.369
Fondos comunes de inversion 218.016 45.269
Efectivo y equivalentes de efectivo 219.234 50.638

3.4.2 Método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento de deuda y de la
asignacion de los ingresos por intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los ingresos de efectivo futuros estimados (incluidas todas las tarifas y puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y otras primas o descuentos)
excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, a lo largo de la vida esperada del instrumento de deuda o, en su caso,
un periodo mas corto, al importe en libros bruto del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los
activos financieros con deterioro crediticio comprados u originados, una tasa de interés efectiva ajustada por crédito
se calcula descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas crediticias esperadas, al costo
amortizado del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. a lo largo de la vida esperada del instrumento de
deuda, o, cuando corresponda, un periodo mas corto, hasta el importe en libros neto en el reconocimiento inicial.

Los ingresos se reconocen sobre la base de intereses efectivos para instrumentos de deuda distintos de aquellos
activos financieros clasificados como a activo financiero a valor razonable con cambio en resultados (AFVRCR).

3.4.3 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son analizados por la Sociedad a la fecha de cierre de cada ejercicio para identificar
eventuales reducciones del valor de dichos activos. Los activos financieros son considerados no recuperables cuando
existen evidencias objetivas de que uno o mas eventos, que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo
financiero, han impactado en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia objetiva de deterioro podria incluir: dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte;
o incumplimiento de contrato, como incumplimiento o morosidad en los pagos de intereses o capital; o es probable
que el prestatario entre en bancarrota o reorganizacion financiera; o la desaparicion de un mercado activo para ese
activo financiero debido a dificultades financieras.
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4 Baja de activos financieros

La Sociedad dara de baja un activo financiero solamente cuando vencen los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo de los activos financieros y transfiere los riesgos y ventajas sustanciales inherentes a la propiedad del
activo financiero. Si la Sociedad no transfiere o retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y retiene el control sobre el activo transferido, la Sociedad reconocera su interés en el activo y la obligacion
asociada por los montos pagaderos. Si la Sociedad retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo financiero transferido, la Sociedad continuara reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo colateral para los recibos.

Al dar de baja un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por cobrar y la ganancia o pérdida acumulada que se haya reconocido en otro resultado
integral y se haya acumulado en el patrimonio se reconoce en resultados.

Al darse de baja un activo financiero que no sea en su totalidad (por ejemplo, cuando la Sociedad retiene una opcion
para recomprar parte de un activo transferido), la Sociedad asigna el importe en libros anterior del activo financiero
entre la parte que continua reconociendo en participacion continua, y la parte que ya no reconoce sobre la base de
los valores razonables relativos de esas partes en la fecha de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros
asignado a la parte que ya no se reconoce y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no se reconoce
y cualquier ganancia o pérdida acumulada que se haya reconocido en otro resultado integral se reconoce en
resultados o pérdida. Una ganancia o pérdida acumulada que se habia reconocido en otro resultado integral se asigna
entre la parte que contintia reconociéndose y la parte que ya no se reconoce sobre la base de los valores razonables
relativos de esas partes.

Bienes de uso

Los equipos de generacion son registrados en el balance general a su costo menos cualquier depreciacion y pérdida
acumuladas por desvalorizacién subsecuente.

Las obras propias en curso de construccion a la fecha de cierre de cada ejercicio son registradas al costo, menos
cualquier pérdida detectada por desvalorizacion. Estas propiedades son clasificadas en la categoria apropiada de
bienes de uso cuando su construccion se ha completado y estan disponibles para su uso.

La depreciacion de dichos activos, con la misma base que otros bienes, comienza cuando los activos se encuentran
en condiciones de ser usados.

La depreciacion es reconocida como una disminucion del costo o valuacion de los activos (diferentes de terrenos)
menos sus valores residuales al término de sus vidas utiles, utilizando el método de linea recta. Las vidas utiles
estimadas y los valores residuales son revisados a cada cierre de ejercicio, considerando el efecto de cualquier cambio
en las estimaciones de forma prospectiva.

Un item de bienes de uso se deja de reconocer cuando se da de baja o cuando se estima que no habra beneficios
economicos futuros derivados del uso continuado de ese activo. La pérdida o ganancia derivadas de la baja o el retiro
de un item de bienes de uso es determinado como la diferencia entre el valor de venta obtenido y el valor contable
del activo y es reconocida en el estado de resultados y otros resultados integrales.

3.6 Deterioro de activos tangibles no corrientes

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad revisa el valor contable de sus bienes de uso para determinar si hay algin
indicio de que estos activos pudieran estar deteriorados. Si existe algin indicio de deterioro, la Sociedad estima el
valor recuperable de los activos con el objeto de determinar el monto de la pérdida por desvalorizacion, si
correspondiera. Cuando no resulta posible estimar el valor recuperable de un activo individual, la Sociedad estima
el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual dicho activo pertenece. Cuando puede ser
identificada una base consistente y razonable de imputacién, los activos corporativos son también alocados a una
unidad generadora de efectivo individual o, de otra forma, son alocados al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para las cuales puede ser identificada una base consistente de imputacion.

En la evaluacién de deterioro, los activos que no generan flujo efectivo independiente son agrupados en una unidad
generadora de efectivo apropiada.
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El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los gastos de venta y su valor de uso. En la
determinacion del valor de uso, los flujos de fondos futuros estimados son descontados a su valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado respecto al valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual los flujos de fondos futuros estimados no han sido
ajustados.

Pasivos

La Sociedad reconoce un pasivo cuando posee una obligacion presente (exigible legalmente como consecuencia de
la ejecucion de un contrato o de un mandato contenido en una norma legal) resultante de un evento pasado y cuyo
monto adeudado puede ser estimado de manera fiable.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en resultados o como otras deudas
financieras.

Las otras deudas financieras, inicialmente medidas a valores razonables, neta de costos de cada operacion, son
medidas al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés. El cargo por interés de corresponder
es imputado al rubro “Resultados financieros, netos” del estado de resultados y otros resultados integrales.

Tal como se describe en la Nota 9, la deuda financiera mencionada en dicha nota ha sido inicialmente reconocida a
su valor razonable al momento de la operacion en el rubro préstamos del estado de situacion financiero de la
Sociedad, y es subsecuentemente medida a su costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés;
el efecto de la diferencia entre el valor nominal de la deuda financiera y su valor razonable ha sido reconocido, neto
del efecto en impuesto diferido, como otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio de
la Sociedad.

Las cancelaciones anticipadas de la mencionada deuda financiera han sido reconocidas por una parte reduciendo el
pasivo financiero inicialmente reconocido en el rubro préstamos del balance general de la Sociedad de acuerdo a la
medicion del mismo a la fecha de cancelacion, sobre la base del costo amortizado utilizando el método de la tasa
efectiva de interés seglin se describe en el parrafo anterior, y por otra parte, reduciendo la porcion correspondiente
reconocida inicialmente como otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio de la
Sociedad por el importe de la diferencia entre el importe cancelado y el importe de la reduccion de la deuda
financiera antes mencionada, neto del correspondiente efecto en impuesto diferido, y el efecto de la diferencia con
el tipo de cambio al momento de la cancelacion como una reduccion en otros resultados integrales.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros (o una parte de los mismos) inicamente cuando se hayan extinguido
las obligaciones, esto es, cuando las obligaciones hayan sido pagadas, canceladas o prescriptas.

La diferencia entre el valor registrado del pasivo financiero dado de baja y el monto pagado y a pagar se imputa a
resultados.

Otros pasivos

Otros pasivos financieros, incluyendo préstamos y otras cuentas por pagar, se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos directamente atribuibles a su adquisicion (incluyendo todas las comisiones y gastos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccién y otras primas o
descuentos).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, otros pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, reconociéndose los ingresos por intereses en funcion del rendimiento efectivo.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion por mas de 12 meses a partir de la fecha del balance.

3.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado por el cual es probable que tenga que cancelar dicha obligacion y pueda efectuar una
estimacion fiable del importe a pagar.
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El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, al final del ejercicio sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes a la obligacion. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para cancelar una
provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso
y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

3.11 Reconocimiento de ingresos
La Sociedad obtiene sus ingresos principalmente de los contratos de generacion y venta de energia.

Los ingresos derivados de la generacion de energia eléctrica se miden al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por cobrar especificada en el contrato con el cliente y excluye los montos recaudados en nombre de
terceros y se registran como ventas cuando se realizan y transfieren control del producto o servicio al cliente. Para
tal fin, deben cumplir con los siguientes criterios: existe un acuerdo con el cliente, el precio es fijo o determinable,
el servicio se prestd y la cobranza esta razonablemente asegurada.

La Sociedad reconoce los ingresos basados en el despacho de energia del parque solar. Dicha actividad se reconoce
como una obligacion de desempefio satisfecha en el tiempo, medida por horas, y luego los ingresos se reconocen
mensualmente de acuerdo con el PPA. La Sociedad no tiene otras obligaciones de desempeilo una vez que la energia
ha sido despachada. La Administracion de la Sociedad ha evaluado que las obligaciones de desempeiio se satisfacen
con el tiempo dado que el cliente recibe y consume simultineamente los beneficios proporcionados por el
desempeiio de la Sociedad a medida que se realiza. La contraprestacion se determina contractualmente en funcién
de los precios de venta contractuales. Esta actividad se factura y paga mensualmente de acuerdo con las fechas de
vencimiento contractuales establecidas.

Los ingresos a facturar se reconocen basados en el despacho de energia del parque solar en base a la informacion
publicada por CAMMESA vy a los precios de venta definidos en el PPA.

3.12 Costos financieros

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de activos que requieren,
necesariamente, de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o para la venta, son activados,
formando parte del costo de dichos activos, hasta el momento que se encuentren sustancialmente listos para su uso.

El resto de los costos financieros son reconocidos como gastos en el ejercicio en que se incurren.
3.13 Impuestos a las ganancias

3.13.1 Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente y del impuesto diferido.
3.13.1.1 Impuesto corriente

El impuesto a pagar corriente es determinado sobre el resultado imponible del afio. El pasivo por impuesto corriente
de la Sociedad es calculado utilizando la tasa impositiva vigente a la fecha de cierre de cada ejercicio. El cargo por
impuesto corriente es calculado sobre la base de las normas impositivas vigentes en Argentina.

3.13.1.1.1 Ajuste por inflacion impositivo

La Ley N° 27.468 publicada en el Boletin Oficial el 4 de diciembre de 2018 dispuso que a los fines de aplicar el
procedimiento de ajuste por inflacion impositivo el mismo tiene vigencia para los ejercicios que se iniciaron a partir
del 1 de enero de 2018. Respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento
sera aplicable en caso de que la variacion del IPC, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos
ejercicios supere un 55%, un 30% y en un 15%, para el primer, segundo y tercer afio de aplicacion, respectivamente.
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El impacto del ajuste por inflacion impositivo a partir del ejercicio 2019 serd imputado de la siguiente forma: 1/6 en
ese mismo ejercicio fiscal y los 5/6 restantes en partes iguales durante los siguientes cinco afios. A partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2021 el ajuste por inflacion impositivo del ejercicio se computa en su totalidad,
sin perjuicio de tener en cuenta los diferimientos de los dos ejercicios anteriores.

La Sociedad aplico al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el procedimiento de ajuste por inflacion impositivo
considerando que el IPC acumulado al cierre del ejercicio superd el 30% mencionado.

3.13.1.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos
en los estados financieros y la correspondiente base fiscal utilizada en el computo del resultado impositivo. Los
pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas aquellas diferencias temporarias imponibles,
y los activos por impuesto diferido, incluyendo activos diferidos por quebrantos impositivos, son generalmente
reconocidos para todas aquellas diferencias temporarias deducibles en la medida que resulte probable que existan
ganancias impositivas contra las cuales las diferencias temporarias deducibles puedan ser utilizadas.

Dichos activos y pasivos por impuesto diferido no son reconocidos si las diferencias temporarias se originan como
resultado de una llave de negocio o en el reconocimiento inicial (diferente de una combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una transaccion que no afecta la ganancia impositiva ni la ganancia contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas impositivas que se espera resulten aplicables
en el ejercicio en el cual el pasivo sea cancelado y el activo realizado, basados en tasas y normas impositivas
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de cierre de cada ejercicio. La medicion de los activos 'y
pasivos por impuesto diferido refleja las consecuencias fiscales que deberian ocurrir de acuerdo al modo en que la
Sociedad espera, a la fecha de emision de los estados financieros, recuperar o cancelar el valor contable de sus
activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando existe el derecho legal de compensacion de
créditos impositivos contra pasivos impositivos y cuando se encuentran vinculados a impuestos originados para
misma autoridad impositiva y la Sociedad tiene la intencion de cancelar el neto de activos y pasivos por impuesto
corriente.

De acuerdo con las disposiciones de las NIIF, los activos o pasivos por impuesto diferido son clasificados como
activos o pasivos no corrientes.

El pasivo por impuesto diferido neto al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se midi6 considerando las tasas de 35% y
25%, de acuerdo con la fecha en que se espera que la diferencia temporal sea revertida o utilizada. El efecto de la
aplicacion de las nuevas tasas se revela por separado en la nota 5.1) del impuesto a las ganancias.

3.13.1.3 Impuesto corriente y diferido de cada ejercicio

El impuesto a las ganancias corriente y diferido es reconocido como gasto o ingreso en el estado de resultados y
otros resultados integrales de cada ejercicio, excepto cuando se relacione con partidas acreditadas o debitadas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto es también reconocido directamente en el patrimonio, o
cuando se originaron como producto del reconocimiento inicial de una combinacion de negocios.

3.14 Cuentas de patrimonio

Las partidas del patrimonio fueron preparadas de acuerdo con las normas contables vigentes a la fecha de la
transicion. La contabilizacién de movimientos del mencionado rubro se efectué de acuerdo con las respectivas
decisiones asamblearias, normas legales o reglamentarias.

Capital emitido

Est4 formado por los aportes efectuados por los accionistas representados por acciones, y comprende a las acciones
efectivamente integradas a su valor nominal.
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Otras contribuciones de Capital

Corresponde a aquellas transacciones con los propietarios que, de acuerdo a lo establecido en la NIIF, en funcion de
la realidad econdmica subyacente en la operacion, son asimiladas a contribuciones de capital y, por ende, sus efectos
son reconocidos directamente en el patrimonio (Nota 3.8 y 9).

Resultados no asignados

Comprende a las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que siendo positivas pueden ser
distribuibles mediante decision de la Asamblea de Accionistas, en tanto no estén sujetas a restricciones legales.

Adicionalmente, de acuerdo a lo establecido por las normas profesionales, cuando el saldo neto de los otros
resultados integrales sea positivo, éste no podra ser distribuido, capitalizado ni destinado a absorber pérdidas
acumuladas y cuando el saldo neto de los resultados integrales al cierre de un ejercicio sea negativo, existird una
restriccion a la distribucion de resultados no asignados por el mismo importe.

Finalmente, la Ley N © 27.430 de Reforma Tributaria también establecio, entre otras cuestiones, una retencion en
dividendos, en donde de acuerdo las modificaciones introducidas por la Ley N © 27.541 y posteriormente por la Ley
N ©27.630 se establecio una alicuota de retencion sobre los dividendos distribuidos del 7% para aquellos ejercicios
iniciados a partir del 01/01/2021.

Respecto de los 3 periodos fiscales contados a partir del que se inicia desde el 01/01/2018 les sera de aplicacion para
las ganancias de capital obtenidas por las Entidades Argentinas la alicuota del 30% mientras que para los dividendos
y utilidades asimilables distribuidas por dichas entidades sera del 7%.

Otros resultados integrales

Comprende los ingresos y gastos reconocidos directamente en cuentas del patrimonio y las transferencias de dichas
partidas desde cuentas del patrimonio a cuentas del resultado del ejercicio o a resultados no asignados, segin se
determina en las NIIF.

3.15 Informacion sobre segmentos de operacion

Para propositos de gestion, la Sociedad esta organizada en un Unico segmento de negocios para llevar a cabo su
actividad principal de generacion de energia eléctrica y su comercializacion. La Sociedad presenta en sus resultados
del estado de resultados integral unicamente la informacion sobre dicha actividad.

NOTA 4 - JUICIOS CRIiTICOS EN LA APLICACION DE NORMAS CONTABLES

En la aplicacion de las politicas contables de la Sociedad, la Gerencia y el Directorio deben emitir juicios, elaborar
estimaciones y efectuar supuestos acerca de los valores de los activos y pasivos que no pueden obtenerse a partir de otras
fuentes. Las estimaciones y las presunciones se basan en la experiencia historica y otros factores considerados pertinentes.
Los resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan periddicamente. Los efectos de la revision de las estimaciones contables son
reconocidos en el periodo en el cual se efectiia la revision, en tanto la revision afecte solo a ese periodo o en el periodo
de la revision y periodos futuros, si la revision afecta al periodo corriente y a periodos futuros.

Las principales areas y rubros contables que requieren juicios y estimaciones significativas por parte de la Direccion en
la preparacion de los estados financieros son:

Moneda funcional

La Direccion de la Sociedad aplica juicio profesional en la determinacion de su moneda funcional. El juicio es efectuado
principalmente respecto a la moneda que influencia y determina los precios de venta, los costos laborales, de materiales,
inversiones y otros costos, asi como también la financiacion y las cobranzas derivadas de sus actividades operativas.
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Valor recuperable de créditos por ventas y otros créditos

La Gerencia hace una constante evaluacion de la recuperabilidad de los créditos en funcion de la antigiiedad de la deuda,
la capacidad de pago de la contraparte, la naturaleza del cliente, las garantias recibidas, sus derechos legales, entre otros
aspectos, y establece provisiones en funcion al valor estimado del recupero de los mismos.

Valor recuperable de los activos diferidos y quebrantos

La Sociedad reconoce los quebrantos acumulados y otros créditos impositivos como activos impositivos diferidos cuando
es probable su deduccidn de ganancias impositivas futuras. A tales efectos, sobre la base de lo establecido en el parrafo
36 de la NIC 12, la Sociedad considera los resultados impositivos proyectados y la reversion de diferencias temporarias
pasivas.

Para determinar la probabilidad de realizacién y estimar el monto recuperable de dichos activos, la Gerencia proyecta los
resultados impositivos sobre la base de diversas variables futuras, incluyendo la estimacion de la devaluacion del peso en
relacion al dolar estadounidense para los afios siguientes. Dichas estimaciones son revisadas periodicamente y los efectos
derivados de la misma son reconocidos en el periodo en que se efecttia la revision.

Vida 1til y valor recuperable de bienes de uso

La Compaiiia estima la vida util de sus bienes de uso (parque solar), en base a la tecnologia de los activos
correspondientes, su tipo y caracteristicas de uso.

La Sociedad estima el valor recuperable de los bienes de uso sobre la base del valor de utilizacion econdémica, calculado
como el flujo futuro de fondos descontado de cada bien o grupo de bienes bajo evaluacion, considerando la vida util
estimada.

Para la estimacion de los flujos de fondos, la Direccion de la Sociedad realiza un calculo de ingresos y costos futuros en
funcion de la mejor estimacion del marco regulatorio, las tarifas, los costos del combustible, la devaluacion e inflacion
del peso, los salarios, el factor de utilizacion del parque solar y la tasa utilizada para descontar dichos flujos de fondos,
entre otros.

Estimacion de pasivos contingentes por reclamos

El resultado final de la liquidacion de denuncias, reclamos y litigios, como asi también la calificacion otorgada por la
Direccion a un determinado asunto, puede variar debido a estimaciones basadas en diferentes interpretaciones de las
normas, contratos, opiniones y evaluaciones finales de la cuantia de dafios. Por lo tanto, cualquier variacion en las
circunstancias relacionadas con este tipo de contingencias, podria tener un efecto significativo en el importe de la
provision de pasivos por reclamos registrada o la calificacion otorgada por la Direccion.
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NOTA 5-DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Se indica a continuacién la composicion de los principales rubros de los estados financieros de la Sociedad:
Estado de situacion financiera

Activo

31-Dic-2022 31-Dic-2021

a) Cajay bancos:

Caja 25 25
Bancos 1.193 5.344
1.218 5.369

b) Inversiones:
Fondos comunes de inversion (! 218.016 45.269

218.016 45.269

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, contiene 5.000.664 cuotas partes del fondo Goal Pesos Clase B por un valor de 43,50 por
cuota parte y 6.345.885 cuotas partes del fondo Pionero Pesos Clase B por un valor de 7,13 respectivamente.

¢) Créditos por ventas:

Deudores por generacion de energia eléctrica 97.453 59.498
Generacion de energia eléctrica a facturar 82.615 44.193
180.068 103.691

d) Otros créditos:
Corrientes
Activos financieros

Recupero de multas (Nota 10) 76.407 44.484
Recupero de gastos a cobrar 10.028 5.814
86.435 50.298

Créditos fiscales y diversos

Anticipo a proveedores 14.151 -
Seguros a devengar 1.617 1.059
Crédito por impuesto a los débitos y créditos bancarios - 7.788
Sociedades relacionadas (Nota 6) - 9.286
15.768 18.133

102.203 68.431

No corrientes
Pagos por adelantado, créditos fiscales y otros

Saldo a favor de impuesto sobre los ingresos brutos 503 782
Anticipo a proveedores de bienes de uso 1.941 499
Sociedades relacionadas (Nota 6) 15.578 -
18.022 1.281
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Pasivo

e)

2

h) Impuesto a las ganancias a pagar:

i)

Cuentas por pagar:
Corrientes

Proveedores

Provision por facturas a recibir
Provisiones operativas

Partes relacionadas (Nota 6)

Préstamos:
No Corrientes
Partes relacionadas (Nota 6 y 9)

Cargas fiscales:
Impuesto al valor agregado
Retenciones impositivas

Impuesto a las ganancias neto a pagar

Otros pasivos:
Corrientes

22

Provision por reclamos y multas (Nota 10)

No corrientes

Provision por reclamos y multas (Nota 10)

Evolucion de la provision por reclamos y multas:

Saldo al inicio del ejercicio

Aplicaciones

Intereses devengados

Diferencia de conversion
Saldo al cierre del ejercicio
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31-Dic-2022 31-Dic-2021
5.900 7.246
20.988 20.480
50.918 19.838
98.289 38.065
176.095 85.629
2.401.269 1.579.635
2.401.269 1.579.635
32.500 16.153
9.880 6.538
42.380 22.691
139.793 .
139.793 -
27.999 26.733
27.999 26.733
6.631 15.916
6.631 15.916
42.649 57.215
(36.160) (26.344)
8.352 4.524
19.789 7.254
34.630 42.649
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Evoluciéon de préstamos y reconciliacion de los pasivos provenientes de actividades de financiacion:

31-Dic-2022 31-Dic-2021

Saldos al inicio del ejercicio 1.579.635 1.626.318

Flujos de efectivo de actividades de financiacion

Pagos anticipados de préstamos recibidos de accionistas ) (237.105) (228.876)
1.342.530 1.397.442

Otros cambios que no implican movimiento de fondos:

Contribucién de capital ® (263.850) (350.403)
Intereses devengados 205.696 179.018
Diferencias de cambio y por conversion, neta y otros 1.116.893 353.578
1.058.739 182.193
Saldos al cierre del ejercicio 2.401.269 1.579.635

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, corresponde a pagos anticipados del acuerdo de préstamo sin interés celebrado con el accionista
Genneia S.A., que tal como se menciona en la Nota 9, un importe de 42.043 ha sido imputado, neto del correspondiente efecto en impuesto diferido
por un importe de 14.715, como una devolucion de otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio con el correspondiente
efecto a otros resultados integrales.

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, corresponde a pagos anticipados del acuerdo de préstamo sin interés celebrado con el accionista
Genneia S.A., que tal como se menciona en la Nota 9, un importe de 34.053 ha sido imputado, neto del correspondiente efecto en impuesto diferido
por un importe de 8.513, como una devolucion de otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio con el correspondiente
efecto a otros resultados integrales.

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, corresponde al efecto del cambio en las condiciones del préstamo celebrado con Genneia S.A.
que tal como se menciona en la Nota 9 ha sido reconocido, neto del correspondiente efecto en impuesto diferido por un importe de 101.878, como
otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, corresponde al efecto del cambio en las condiciones del préstamo celebrado con Genneia S.A.
que tal como se menciona en la Nota 9 ha sido reconocido, neto del correspondiente efecto en impuesto diferido por un importe de 87.601, como otras
contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Estado de resultados y otros resultados integrales

31-Dic-2022 31-Dic-2021
j) Ingresos por ventas netas:
Ingresos por generacion de energia eléctrica de fuentes renovables 564.463 385.203
Ingresos por lucro cesante 682 _
Ingresos por venta de certificados de reduccion de emisiones - 9.032
565.145 394.235
k) Resultados financieros, netos
El detalle de ingresos y costos financieros es el siguiente:
Ingresos financieros:
Resultados de activos financieros a valor razonable con cambios
22.000 10.681
en resultados
Costos financieros:
Intereses generados por pasivos medidos a su costo amortizado (214.048) (183.546)
Diferencias de cambio, netas (13.334) (6.497)
Diversos - (465)
Resultados financieros netos (205.382) (179.827)
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I) Otros ingresos y egresos, netos:

Impuesto a las débitos y créditos bancarios

Otros Ingresos

m) Impuesto a las ganancias:
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31-Dic-2022 31-Dic-2021
(4.382) (3.074)
13.443 -

9.061 (3.074)

El cargo a resultados por impuesto a las ganancias por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

es el siguiente:

Impuesto Corriente

Impuesto Diferido

31-Dic-2022  31-Dic-2021
(130.037) -

173.849 (68.423)

43.812 (68.423)

Modificacion en la ley de impuesto a las ganancias

En virtud de la Resolucion General AFIP 5168/2022 de fecha 14 de marzo 2022 que modifica la escala de la ganancia
neta imponible, la tasa de impuesto aplicable a la sociedad sera determinada en funcion de la siguiente tabla:

Ganancia neta imponible
Sobre el
acumulada Pagaran $ Mas el %
excedente de $
Mas de $ AS$
$0 $ 7.604.949 $0 25% $0
$ 7.604.949 $ 76.049.486 $1.901.237 30% $ 7.604.949
$ 76.049.486 En adelante $22.434.598 35% $ 76.049.486

Los citados montos se actualizardn anualmente en el mes de enero, considerando la variacion anual del indice del precio
al consumidor (IPC) que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INDEC), organismo descentralizado en
el &mbito del Ministerio de Economia, correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste, respecto del mismo
mes del segundo afio anterior al del ajuste.

a resultados por impuesto a las ganancias correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021,
y el que resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente sobre la ganancia / pérdida neta antes de impuesto a las ganancias
que surge del estado de resultados y otros resultados integrales de cada ejercicio, es la siguiente:
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Ganancia neta antes de impuesto a las ganancias
Tasa impositiva aplicable

Tasa impositiva vigente aplicada a la utilidad neta
antes de impuesto a las ganancias

Efecto cambio alicuota impositiva

Efecto por inflacion impositivo en el poder
adquisitivo de la moneda
Diferencias por moneda funcional y otros (1)

Impuesto a las ganancias — Beneficio (Cargo)

31-Dic-2022 31-Dic-2021

112.605 3.278

35% 25%
(39.412) (820)

- (78.206)

(612.201) (224.278)
695.425 234.881
43.812 (68.423)

(1) Incluye principalmente los efectos derivados de la utilizacién de una moneda funcional diferente a la moneda utilizada para propositos
impositivos, relacionados en mayor medida con la valuacion de bienes de uso y anticipos a proveedores de bienes de uso en la moneda

funcional y con las diferencias de cambio por dichas diferentes monedas.

Asimismo, la composicion del pasivo impositivo diferido neto es la siguiente:

Activo por impuesto diferido
Quebrantos impositivos
Honorarios a directores
Provisiones y otros

Total activo impositivo diferido

Pasivo por impuesto diferido
Bienes de uso y anticipos
Fondos comunes de inversion
Pasivo financiero con partes relacionadas (1)

Efecto impositivo por exposicion al cambio en el poder
adquisitivo de la moneda

Total pasivo impositivo diferido

Total pasivo por impuesto diferido, neto

31-Dic-2022 31-Dic-2021
- 92.658

11.901 11.901
17.783 96
29.684 104.655
(143.624) (125.335)
(1.355) (179)
(196.647) (129.361)
(147.159) (205.662)
(488.785) (460.537)
(459.101) (355.882)

(1) Corresponde al pasivo diferido relacionado con la financiaciéon mencionada en la Nota 9, el cual ha sido reconocido como contrapartida en

otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio.

En virtud del beneficio otorgado por el articulo 9 de la Ley N © 26.190 (Régimen Nacional de Desarrollo para el Uso de
Fuentes Renovables de Energia Destinada a la Produccion de Energia Eléctrica), la Sociedad optd por aplicar la
amortizacion impositiva acelerada del Parque Solar y los quebrantos podran ser utilizados por hasta un plazo de diez afios
contados desde el ejercicio en que se generan para compensar las utilidades impositivas generadas por los proyectos.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad mantiene un activo diferido por quebrantos impositivos acumulados de 86.655,
que podra aplicarse para compensar utilidades impositivas futuras de la siguiente manera:

Ao hasta el que se

puede utilizar Quebranto Activo por impuesto
impositivo diferido
2030 247.585 86.655
Total 247.585 86.655
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Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad ha estimado una utilidad impositiva que sera
utilizada para compensar quebrantos acumulados al inicio del ejercicio.

La Sociedad reconoce los quebrantos acumulados y otros créditos impositivos como activos impositivos diferidos cuando
es probable su deduccion de ganancias impositivas futuras. A tales efectos, sobre la base de lo establecido en el parrafo
36 de la NIC 12, la Sociedad considera los resultados impositivos proyectados y la reversion de diferencias temporarias
pasivas.

Para determinar la probabilidad de realizacion y estimar el monto recuperable de los activos diferidos relacionados con
quebrantos por pérdidas fiscales acumuladas, la Gerencia ha proyectado los resultados impositivos sobre la base de
diversas variables futuras, incluyendo la estimacion de la devaluacion del peso en relacion al dolar estadounidense para
los afios siguientes. Dichas estimaciones son revisadas peridodicamente y los efectos derivados de las mismas son
reconocidos en el periodo en que se efectia la revision.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias

La interpretacion emitida en junio de 2017 aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.

Para ello, una entidad debe evaluar si la autoridad fiscal aceptara un tratamiento impositivo incierto usado, o propuesto a
ser usado, o que esté previsto usar en su declaracion de impuesto a las ganancias.

Si una entidad concluye que es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto, la Entidad
determinara la posicion fiscal congruentemente con el tratamiento impositivo usado o que esté previsto usar en su
declaracion de impuesto a las ganancias. Si una entidad concluye que no es probable dicha aceptacion, la entidad reflejara
el efecto de la incertidumbre al determinar el resultado fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Por consiguiente, se reconoce una provision para la determinacion fiscal en la medida que existan conceptos sobre los
cuales haya incertidumbre y en base a la mejor estimacion del importe probable.

Una entidad realizara juicios y estimaciones congruentes sobre el impuesto a las ganancias corriente y el impuesto
diferido. Ademaés, evaluara nuevamente un juicio o estimacion requerido por esta interpretacion si cambian los hechos y
circunstancias sobre los que se basaron el juicio o la estimacion o como resultado de nueva informacion que afecte al
juicio o estimacion.

La Sociedad ha aplicado esta interpretacion en la registracion del impuesto a las ganancias corriente y diferido, en relacion
con el reconocimiento del ajuste por inflacion impositivo sobre los quebrantos acumulados desde el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2021 y siguiendo sus lineamientos no ha considerado la actualizacién por inflacién de los quebrantos
impositivos en la determinacion de su activo por impuesto diferido.

NOTA 6 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 por operaciones con partes relacionadas son los siguientes:

31-Dic-2022 31-Dic-2021

Otros créditos:

Corrientes

Genneia S.A.(D - 9.286

- 9.286
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31-Dic-2022 31-Dic-2021
No corrientes
Genneia S.A.(D 15.578 9.286
15.578 9.286

(M Corresponde a la venta de certificados de reduccion de emisién a Natura Cosméticos S.A. a través de Genneia S.A. por cuenta y
orden de Ullum 1

Cuentas por pagar:

Genneia S.A.® 98.289 38.065
98.289 38.065

@ Corresponde a los servicios por operaciones y mantenimientos en el parque solar.

Préstamos: 31-Dic-2022 31-Dic-2021
No corrientes
Genneia S.A. (Nota 9) 2.401.269 1.579.635
2.401.269 1.579.635

Las principales operaciones con partes relacionadas por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, son
las siguientes:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Adelanto de honorarios:
Directores (1) - 23.583
- 23.583
M Corresponde al anticipo de honorarios a directores
Préstamos pagados netos:
Genneia S.A. (1) (255.668) (238.500)
(255.668) (238.500)

M La Sociedad ha recibido y cancelado anticipadamente préstamos segun se describe en la Nota 9; una porcioén ha sido reconocida
como otras transacciones con los propietarios en el estado de cambios en el patrimonio.

Compra de bienes y servicios:

Genneia S.A. - Servicios de operacion y mantenimiento 63.522 38.458
Genneia S.A. - Servicios administrativos (2) 31.695 22.823
95.217 61.281

@ Incluye los servicios de ejecutivos clave del accionista controlante cuyo importe no es significativo.

Intereses devengados:

Genneia S.A. 205.696 179.018
205.696 179.018
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NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1 - Gestion del capital

La Sociedad gestiona su capital para asegurar su capacidad para continuar como empresa en marcha, administrando los
proyectos de inversion, a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Sociedad participa de operaciones que involucran instrumentos financieros, registrados en cuentas patrimoniales, que
destina a atender sus necesidades y a reducir la exposicion a riesgos de mercado, moneda y tasa de interés. La
administracion de estos riesgos, asi como sus respectivos instrumentos, es realizada por medio de la definicion de
estrategias, el establecimiento de sistemas de control y la determinacion de limites de exposicion.

La Sociedad no esta sujeta a ninguin requerimiento de capital fijado externamente.

Larelacion de la deuda neta (las deudas financieras netas del efectivo y sus equivalentes) con el patrimonio de la Sociedad
se expone a continuacion:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Deuda @ 2.401.269 1.579.635
Efectivo y equivalentes (219.234) (50.638)
Deuda neta 2.182.035 1.528.997
Patrimonio 1.183.121 492 .817
Indice de endeudamiento 1,84 3,10

(1) La deuda se define como préstamos no corrientes cuyo detalle se incluye en la Nota 5.f.

7.2 — Categorias de los instrumentos financieros y estimaciones de valor razonable

Los instrumentos financieros de la Sociedad fueron clasificados de acuerdo con la NIIF 7 en las siguientes categorias:

31-Dic-2022 31-Dic-2021

Activos financieros
Costo amortizado

Caja y bancos 1.218 5.369

Créditos por ventas y otros créditos 282.081 163.275
A valor razonable con cambios en los resultados

Inversiones en fondos comunes de inversion 218.016 45.269
Pasivos financieros
Costo amortizado

Cuentas por pagar y Otras deudas financieras 210.724 128.278

Préstamos 2.401.269 1.579.635

7.2.1 — Medicion del valor razonable

Esta nota proporciona informacion sobre como la Sociedad determina los valores razonables de sus activos y pasivos
financieros.
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7.2.1.1 - Valor razonable de los activos financieros que se miden al valor razonable de forma periodica
Algunos de los activos y pasivos financieros de la Sociedad se miden al valor razonable al final de cada ejercicio. La
siguiente tabla brinda informacion sobre como se determinan los valores razonables de estos activos y pasivos financieros

(en particular, la(s) técnica(s) de valuacion y los insumos utilizados).

Valor razonable

Jerarquia
de valor  Técnica(s) de valuacion y
31-Dic-2022  31-Dic-2021 razonable principal(es) variables

Activos financieros
Inversiones en activos

financieros:
- Fondos comunes de 218.016 45.269 Nivel 1 Precios de mercado cotizados
inversion en los mercados donde se
negocian estos instrumentos
financieros.

7.2.1.2 - Valor razonable de activos financieros y pasivos financieros que no se miden a valor razonable (pero se
requieren revelaciones de valor razonable)

Excepto por lo detallado en la siguiente tabla, la Direccion de la Sociedad considera que el valor registrado de los activos
financieros y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproxima a sus valores razonables.

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Valor Valor Valor Valor
nominal razonable nominal razonable
Pasivos financieros
Mantenidos a costo amortizado
- Préstamos 2.401.269 2.345.369 1.579.635 1.570.689

Valor razonable

31-Dic-2022 31-Dic-2021  Jerarquia de valor razonable @
Pasivos financieros
Mantenidos a costo amortizado
- Préstamos 2.345.369 1.570.689 Nivel 3

El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en las categorias anteriores de Nivel 3 se ha determinado de acuerdo con modelos de
fijacion de precios generalmente aceptados basados en un andlisis de flujo de efectivo descontado, siendo los datos mas significativos la tasa de
descuento que refleja el riesgo de crédito de contrapartes y precios derivados de precios de mercado cotizados en los mercados donde estos instrumentos
financieros se negocian.

Desde el 31 de diciembre de 2021 y hasta el 31 de diciembre de 2022, hubo una devaluacion del peso frente al dolar
estadounidense de alrededor del 72%. La devaluacion de la moneda tiene un impacto en los activos y pasivos financieros
denominados en pesos argentinos, cuyo efecto fue reconocido en los presentes estados financieros. Asimismo, no se han
producido transferencias entre las diferentes jerarquias utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos
financieros de la Sociedad.
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7.3 — Administracion de riesgos

La Sociedad a través de la gerencia financiera de su accionista Genneia S.A. coordina el acceso a los mercados financieros
nacionales e internacionales y monitorea y gestiona los riesgos financieros asociados. De acuerdo con su naturaleza, los
instrumentos financieros pueden involucrar riesgos conocidos o no, siendo importante analizar, de la mejor manera
posible, el potencial de esos riesgos. Entre los principales factores de riesgo que pueden afectar el negocio de la Sociedad,
se destacan: el riesgo de mercado (que incluye el riesgo cambiario, el riesgo en las tasas de interés y el riesgo en los
precios), el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

7.3.1 —Riesgo de mercado

7.3.1.1- Gestion del riesgo cambiario

ULLUM 2 SOLAR S.A.U. realiza transacciones denominadas en monedas distintas a su moneda funcional, segun se
describe en la Nota 3.2 (“moneda extranjera”), por lo que se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio.
Dado que la moneda funcional de la Sociedad es el dolar estadounidense, la divisa que genera mayor exposicion en
términos de efectos en resultados es el peso argentino.

Los saldos al cierre de cada ejercicio de los activos y pasivos monetarios denominados en pesos argentinos son los
siguientes:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Activo 215.587 48.240
Pasivo (28.998) (22.561)
Exposicion cambiaria neta 186.589 25.679

Analisis de sensibilidad de moneda extranjera

La siguiente tabla detalla la sensibilidad de la Sociedad a una devaluacion del peso argentino con respecto a su moneda
funcional. El analisis de sensibilidad incluye unicamente las partidas monetarias al 31 de diciembre de 2022
denominadas en moneda extranjera para una variacion potencial del 72% en el tipo de cambio, antes de cualquier efecto
impositivo.

Pérdida
31-Dic-2022
Efecto devaluacion 72% (78.402)

En opinidn del Directorio, el analisis de sensibilidad no representa el riesgo cambiario inherente, ya que la posicion al
cierre de cada ejercicio puede no ser representativa de la exposicién durante el afio.

7.3.1.2 - Gestion del riesgo en las tasas de interés

La Sociedad no se encuentra significativamente expuesta al riesgo de tasas de interés ya que no ha realizado operaciones
a tasas de interés variables. La Sociedad no utiliza contratos de pase o de futuros como cobertura de los riesgos en las
tasas de interés.

7.3.1.3 — Gestion de riesgo de precio

La Sociedad no se encuentra significativamente expuesta al riesgo de precio, fundamentalmente en virtud del contrato
de abastecimiento MEM descripto en la Nota 1, el cual determina que los precios no se encuentran afectados
significativamente por las oscilaciones de los precios de mercado durante el periodo de vigencia de dicho acuerdo.
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7.3.2 - Gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo derivado de la posibilidad que una entidad financiera depositaria de fondos o de
inversiones financieras o una contraparte en contratos incumpla con sus obligaciones resultando una pérdida para la
Sociedad. Para mitigar estos riesgos en cuanto a operaciones que no se relacionan con el sector publico, la Sociedad
adopta como practica, realizar operaciones con entidades financieras de buen nivel crediticio. En lo que atafie a las
contrapartes en contratos, evalia su situacion patrimonial y financiera, establece limites de crédito y efectua un
seguimiento permanente de los saldos pendientes de cobro.

En cuanto a operaciones con entidades relacionadas con el sector publico, la energia producida por la Sociedad se
venderd, principalmente, a sociedades con participacion estatal. En consecuencia, los resultados de la Sociedad
dependeran del gasto del sector pblico en materia de energia, transporte e infraestructura y de su capacidad para ofertar
y adjudicarse tales contratos. A su vez, el gasto del sector publico ha dependido, y es probable que siga dependiendo,
de las condiciones macroeconomicas del pais.

Los gobiernos y los clientes del sector publico tienen un considerable poder para forzar la renegociacion de los términos
de los contratos con las demas partes contratantes. La renegociaciéon de contratos con clientes del sector publico y el
retraso o incumplimiento en la cancelacion de acreencias puede tener un efecto adverso, no sélo sobre la situacion
financiera de la Sociedad y los resultados de sus operaciones, sino también de su capacidad para pagar sus propias
deudas.

La Gerencia hace una constante evaluacion de la recuperabilidad de los créditos en funcidn de la antigliedad de la deuda,
la capacidad de pago de la contraparte, la naturaleza del cliente, las garantias recibidas, sus derechos legales, entre otros
aspectos y establece provisiones en funcién al valor estimado de recupero de los mismos.

La totalidad de las ventas de generacion de energia eléctrica de fuentes renovables son realizadas con entidades con
participacion estatal, o dependientes de fondos provenientes del sector publico. Por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022 y 2021, el 100% de las ventas se realizaron a CAMMESA.

7.3.3 - Gestion del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la posibilidad de que exista un descalce entre las necesidades de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones, vencimientos de deudas, y dividendos) y las fuentes de financiamiento de los
mismos (ingresos netos, desinversiones y capacidad de nuevo financiamiento).

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, habiendo establecido un marco de trabajo
para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Sociedad.

En la tabla siguiente se detallan los plazos de vencimiento de los activos y pasivos financieros de la Sociedad a partir
del cierre del ejercicio.

Importes a vencer

Vencido Corriente No corriente Sin plazo
0-3 meses 3-6 meses 6-9 meses 9-12 meses 1 a5 afios + de 5 afios
Inversiones - 218.016 - - _ _ _
Créditos por ventas - 180.068 - - - - _
Otros créditos - - - - - - - 86.435
Total activos - 398.084 - - - - - 86.435
Cuentas por pagar - 176.095 - - - -
Préstamos - - - - - 2.401.268 -
Otros pasivos - - - - 27.998 6.631 -
Total pasivos - 176.095 - - 27.998 2.407.899 -
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7.4 Informacion requerida por el articulo 63 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 — Activos y pasivos
en monedas distintas del peso argentino

Clase y monto de la Cambio
moneda extranjera vigente al
31/12/2022 31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021
Activo corriente
Caja y bancos
Caja y Bancos Uss 2 177,16 354 2.398
Créditos por ventas US$S 1.016 177,16 180.068 103.691
Otros créditos Uss 488 177,16 86.435 50.298
Total del activo corriente y del activo 1.525 266.503 156.387
Pasivo corriente
Cuentas por pagar Uss 830 177,16 27.999 26.733
Otros pasivos US$S 158 177,16 147.096 63.068
Préstamos Uss -
Total del pasivo corriente 988 175.095 89.801
Pasivo no corriente
Préstamos Uss 13.554 177,16 2.401.269 1.579.635
Otros pasivos Uss 37 177,16 6.631 15.916
Total del pasivo no corriente 13.442 2.407.900 1.595.551
Total del pasivo 14.431 2.582.995 1.685.352

NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 asciende a pesos 12.635.751, representado por 12.635.751
acciones ordinarias, escriturales de valor nominal 1 peso cada una con derecho a un voto por accion, el cual a dicha fecha
se encontraba totalmente suscripto, emitido, integrado e inscripto en Inspeccion General de Justicia (IGJ).

NOTA 9- FINANCIACION DE LA SOCIEDAD CONTROLANTE

Durante el afio 2018, la Sociedad recibié adelantos de fondos de su sociedad controladora, Genneia S.A., para financiar
la ejecucion del proyecto. En noviembre de 2018, la Sociedad formalizé un acuerdo de linea de crédito en dolares
estadounidenses y sin interés con Genneia S.A., mediante el cual se determiné que toda la financiacion realizada hasta la
fecha pasaba a formar parte de dicha linea de crédito, se definieron los términos y condiciones para futuras asistencias
financieras, y se establecié ademas la posibilidad de que bajo comun acuerdo de las partes se pueda determinar una tasa
de interés aplicable a dicha linea de crédito a partir de la fecha en que las partes lo acuerden. El capital adeudado debera
ser cancelado a los tres afios desde la fecha que se formalizo el acuerdo y la Sociedad podra efectuar cancelaciones
anticipadas mediante pagos parciales o en inico pago antes de la fecha de vencimiento.

De acuerdo con lo establecido en las NIIF esta deuda financiera, por un capital nominal de U$S 27,1 millones (1.022.040)
ha sido durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018 inicialmente reconocida a su valor razonable al momento
de la operacion en el rubro préstamos del estado de situacion financiera de la Sociedad a dicha fecha por un importe de
745.610 y el efecto de la diferencia entre el dicho valor y el valor nominal de la asistencia financiera recibida ha sido
reconocido como otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio neto de la Sociedad por un
importe de 276.443, neto del correspondiente efecto en impuesto diferido por un importe de 69.111, debido a que el
mismo no devenga una tasa de interés contractual.
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Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, se recibieron fondeos adicionales bajo el mencionado acuerdo
por US$ 181.108 (ARSS$ 11.600 al momento del reconocimiento inicial) que han sido inicialmente reconocidos a su valor
razonable al momento de la operacion en el rubro préstamos del estado de situacion financiera de la Sociedad por un
importe de 9.650 y el efecto de la diferencia entre el dicho valor y el valor nominal de la asistencia financiera recibida ha
sido reconocido como otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio de la Sociedad por un
importe de 1.950, neto del correspondiente efecto en impuesto diferido por un importe de 487.

Adicionalmente, la Direccion de la Sociedad ha efectuado durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
nuevas cancelaciones anticipadas de una porcion del presente acuerdo de préstamo por un capital nominal de US$
2.513.697 (ARSS$ 176.666 al momento de la cancelacion), la cual ha reducido por una parte el pasivo financiero
inicialmente reconocido en el rubro préstamos del estado de situacion financiera de la Sociedad de acuerdo a la medicion
del mismo a la fecha de cancelacion sobre la base del costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés
(por un importe de 151.242), y por otra parte, de acuerdo al reconocimiento inicial de la mencionada deuda financiera, ha
reducido la porcion correspondiente reconocida inicialmente en el estado de cambios en el patrimonio de la Sociedad por
la diferencia entre el importe cancelado y el importe de la reduccion de la deuda financiera antes mencionada (por un
importe neto de 25.424), reduciendo en consecuencia el rubro otras contribuciones de capital por el importe en pesos
inicialmente reconocido, neto del correspondiente efecto en impuesto diferido por 6.356, y el efecto de la diferencia con
el tipo de cambio al momento de la cancelacién en otros resultados integrales.

Con fecha 22 de febrero de 2021, la Sociedad firm6 una adenda a la mencionada linea de crédito que mantiene con
Genneia S.A., extendiéndose el plazo de vencimiento hasta el 31 de diciembre de 2022 y manteniendo el resto de las
condiciones. Posteriormente, con fecha 22 de diciembre de 2021, la Sociedad firmoé una segunda adenda, modificando
nuevamente el vencimiento de dicha linea de crédito hasta el 31 de diciembre de 2023.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, la Direccion de la Sociedad ha efectuado nuevas cancelaciones
anticipadas de una porcion del presente acuerdo de préstamo por un capital nominal de US$ 2.250.572 (ARS$ 255.668 al
momento de la cancelacion), la cual ha reducido por una parte el pasivo financiero inicialmente reconocido en el rubro
préstamos del estado de situacion financiera de la Sociedad, de acuerdo a la medicion del mismo a la fecha de cancelacion
sobre la base del costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés (por un importe de 240.776), y por
otra parte, de acuerdo al reconocimiento inicial de la mencionada deuda financiera, ha reducido la porcién correspondiente
reconocida inicialmente en el estado de cambios en el patrimonio de la Sociedad por la diferencia entre el importe
cancelado y el importe de la reduccion de la deuda financiera antes mencionada (por un importe neto de 18.563),
reduciendo en consecuencia el rubro otras contribuciones de capital por el importe en pesos inicialmente reconocido, neto
del correspondiente efecto en impuesto diferido por 6.497, y el efecto de la diferencia con el tipo de cambio al momento
de la cancelacion en otros resultados integrales.

Con fecha 15 de diciembre de 2022, la Sociedad firmo una tercera adenda a la mencionada linea de crédito que mantiene
con Genneia S.A., extendiéndose el plazo de vencimiento hasta el 31 de diciembre de 2024 y manteniendo el resto de las
condiciones.

La compaiiia contabilizé el préstamo con Genneia registrando con cargo a patrimonio el impacto de restablecer el
préstamo al valor presente de los flujos modificados considerando la tasa efectiva inicial, esto es, asumiendo que las
condiciones del préstamo no se han modificado sustancialmente. Considerando el cambio en el vencimiento, esta deuda
financiera, por un capital nominal de U$S 16.725.465 ha sido durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2022
inicialmente reconocida a su valor razonable al momento del cambio de las condiciones en el rubro préstamos del estado
de situacion financiera de la Sociedad a dicha fecha por un importe de US$ 13.554.050 y el efecto de la diferencia entre
el dicho valor y el valor registrado de la asistencia financiera recibida ha sido reconocido como otras contribuciones de
capital en el estado de cambios en el patrimonio de la Sociedad por un importe de US$ 1.489.333 (AR$ 263.850) neto
del correspondiente efecto en impuesto diferido por un importe de US$ 521.266 (ARS 92.347), debido a que el mismo
no devenga una tasa de interés contractual.
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NOTA 10- PENALIDAD POR RETRASO EN LA HABILITACION COMERCIAL

El parque solar fotovoltaico Ullum 2 inici6 su operacion comercial el 19 de diciembre de 2018. El 21 de marzo de 2019
CAMMESA notifico a la Sociedad la aplicacion de una multa contractual por USD 1.041.000 por falta de cumplimiento
de la fecha de habilitacion comercial estipulada en el contrato de abastecimiento de energia eléctrica renovable suscripto
entre CAMMESA y ULLUM 2 SOLAR S.A.U. De acuerdo con lo establecido en la Resolucion MEyM N° 285 de fecha
14 de junio de 2018, la Sociedad podria descontar la multa en 48 cuotas mensuales, iguales y consecutivas, aplicandose
sobre el saldo una Tasa Efectiva Anual (“TEA”) equivalente al 1,7%, nominada en dolares.

El 24 de enero de 2020, CAMMESA notifico a la Sociedad que las multas serian descontadas del precio por venta de
energia que le corresponda percibir a partir de la Transaccion Economica de enero de 2020, en 48 cuotas iguales,
mensuales y consecutivas, aplicando una tasa efectiva anual del 1,7%, en concepto de intereses.

En cumplimiento de la normativa contable, y considerando que la multa es actualmente descontada de los cobros
mensuales a CAMMESA, la Sociedad mantiene en sus registros una provision que ha sido registrada a su valor presente
en el rubro otros pasivos del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

En virtud de lo estipulado en el contrato para la construccion “llave en mano”, suministro, montaje y puesta en marcha
de la obra del Parque Solar Fotovoltaico, celebrado con Energias Sustentables S.A. (“ESSA”), ESSA asumio6 la obligacion
de pagar el monto total de las multas que pudieren ser aplicadas por CAMMESA por demoras en la obtencion de la
habilitacién comercial del PSF, descontadas a una tasa del 12% nominal anual. La obligacién de pago de ESSA se
encontraba garantizada por (i) U$S 439.232 depositados en una cuenta de garantia abierta en U.S. Bank National
Association, correspondientes al saldo de precio del Acuerdo de EPC, y (ii) pagarés librados por ESSA y avalados por
Fides Group S.A. y su accionista por un monto total de U$S 429.478. Es por ello, que la Sociedad reconocié un crédito,
por igual monto a la provisién mencionada, registrado en el rubro del Activo “Otros créditos corrientes”. En marzo de
2020 CAMMESA comenz6 a descontar la multa de los pagos, y el 14 de mayo de 2020 la Sociedad cobro6 parte del crédito
reconocido por el monto de USD 439.232 precedentemente mencionado. En consecuencia, los saldos del crédito y la
provision dejaron de coincidir y comenzaron a seguir sus flujos de pagos y cobranzas de manera independiente uno del
otro. Al 31 de diciembre de 2021, las deducciones efectuadas por CAMMESA son inferiores al monto cobrado en el mes
de mayo.

En fecha 5 de febrero de 2021, se inicid un proceso arbitral inico, para cuestionar la procedencia de dicha penalidad,
tanto por justificativos de fuerza mayor como por la exorbitancia de las multas. El 20 de diciembre de 2021, por sentencia
arbitral firme y definitiva se rechazo la pretension de Ullum 1 y 2, y se condeno a las sociedades a pagar las penalidades
impuestas por CAMMESA. Esta sentencia no afecta la registracion contable de las multas efectuada por la Sociedad.

NOTA 11- CONTROL DE CAMBIOS Y SITUACION DEL PARQUE SOLAR ULLUM 2

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, a través de la Comunicacion “A” 7466, el Banco Central de
la Republica Argentina (“BCRA”) dispuso nuevas condiciones para el acceso al Mercado Libre de Cambios (“MLC”).

En ese sentido, la norma citada extiende hasta el 31 de diciembre de 2022:

(i) las condiciones de acceso al MLC aplicables a pagos de importaciones,

(i1) la necesidad de conformidad previa para cursar pagos de endeudamientos financieros del exterior con acreedores
vinculados, y

(iii) las normas en materia de refinanciacion de pasivos externos.

A su vez, mediante dicha Comunicacion, el BCRA reguld su incorporaciéon al Sistema Integral de Monitoreo de
Importaciones (“SIMI”).

A partir de dicha incorporacion, el BCRA tendra la posibilidad de asignar una categoria especifica vinculada con la forma
de acceder al MLC, siendo las siguientes:

(i) Categoria A: mantiene para las operaciones asociadas el mismo tratamiento que hasta la fecha, y
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(i1) Categoria B: conlleva que las importaciones de bienes asociadas deban ser financiadas como minimo a un plazo de
180 dias corridos a contar desde el registro del ingreso aduanero de los bienes.

Asimismo, el BCRA habilitara el acceso al MLC a un importador para las SIMI Categoria A por el equivalente al menor
de los siguientes dos montos:

- El valor FOB de sus importaciones del afio 2021 mas el 5% de dicho valor.
- El valor FOB de sus importaciones del afio 2020 mas un 70% de dicho valor.

A su vez, de acuerdo a la citada normativa, se mantendra el acceso al MLC en las mismas condiciones existentes para las
importaciones de bienes de capital, las importaciones de bienes relacionados con las necesidades derivadas de la actual
situacion sanitaria asociada al COVID-19, las importaciones temporales de bienes con el objeto de su posterior
exportacion, y las importaciones de bienes sujetas a licencias no automaticas.

El1 07 de abril del 2022, el BCRA emite la Comunicacion A 7488 mediante la cual crea la SIMI categoria C para ciertos
productos, que tienen un tratamiento similar a la SIMI categoria A.

A través de las Comunicaciones A 7507 y 7516 de mayo 2022, el BCRA permite acceder al MLC para el pago de
importacion con una financiacion otorgada por una entidad bancaria local a partir de una linea de crédito comercial del
exterior, a los siguientes plazos:

- En caso de mercaderia nacionalizada: a 180 dias desde la fecha de nacionalizacion.
- En caso de mercaderia embarcada pendiente de nacionalizacion: al plazo aplicable segin la normativa, agregando los
plazos estimados de viaje del bien mas 15 dias estimados para nacionalizar el producto.

El 26 de junio de 2022, el BCRA emite la Comunicacion A 7532 con vigencia hasta el 31 de diciembre del 2022 e
introduce los siguientes cambios:

- Modificacion en el célculo del cupo establecido para el acceso al MLC por pago de importacion de bienes con SIMI
categoria A y C, quitando el 20% de sobrestimacion que otorgaba a ambos e incorporando a la importacion con SIMI
categoria B de LNA al célculo.

- Incluye el devengado al mes de pago a efectos de estimar el importe disponible para acceder al MLC, calculandolo de
la siguiente manera:

(i) El devengado mensual del cupo establecido segin Comunicaciéon A 7466 para SIMI categoria A y C (sin el 20 % de
sobrestimacion mas los bienes con SIMI categoria B de LNA), dividido 12 meses del afio.

(i1) El resultante se multiplica por la cantidad de meses hasta llegar al mes en curso donde se estima acceder al MLC para
abonar.

(ii1) Se toma el importe total abonado segin condicion de venta durante el 2022 de importaciones respaldadas con SIMI
categoria A, C y B de LNA (sin excepciones ni pagos por encima de los 180 dias desde la nacionalizacion el producto)
(iv) El disponible para acceder al MLC por Comunicacion A 7532 estara dado por la diferencia entre los resultados de
los puntos “b” y “c”.

- Eliminacion de la excepcion para acceder al MLC por el concepto de anticipo de bienes de capital (B12). Esta excepcion
fue restablecida por Comunicacion A 7553 del 21 de julio 2022 para empresas del sector energético.

- Incorporacion del cupo para el acceso al MLC por pago de importacion de servicios brindados por no residentes a
residentes locales, a partir de la fecha de real prestacion del servicio y calculado de la siguiente forma:

(1) Sumatoria de los pagos de servicios que hubiesen requerido Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de
Servicios (“SIMPES”), efectuados durante el afio 2021.

(i) Devengado mensual (similar a bienes)

(iii) Acumulado hasta el mes donde se estima acceder al MLC (similar a bienes)

(iv) Sumatoria de los accesos al MLC por esos conceptos durante el afio 2022.

(v) El disponible para acceder al MLC por Comunicacion A 7532 estara dado por la diferencia entre los resultados de los
puntos “c”y “d”.
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- En el caso de no contar con cupo, el acceso al MLC podra realizarse a los 180 dias de la fecha de efectiva prestacion del
servicio. Este plazo fue modificado por la Comunicacion A 7547 del 14 de julio 2022 y llevado a 60 dias para empresas
del sector energético para atender sus necesidades operativas.

El 21 de julio de 2022 el BCRA emite la comunicacion A 7552 mediante la cual amplia la restriccion a acceder al MLC,
si al inicio del dia, la Sociedad cuenta con certificados de depodsitos argentinos representativos de acciones extranjeras,
que en conjunto con los activos externos liquidos superen la suma de USD 100.000,00. Ademas, restringe el acceso al
MLC, si durante los 90 (noventa) dias anteriores, adquirié certificado de depdsito argentino representativo de acciones
extranjeras y/o Titulos valores representativos de deuda privada emitida en jurisdiccion extranjera y/o entrego fondos en
moneda local u otros activos, a personas fisicas o juridicas, vinculadas o no, recibiendo en contraprestacion activos
externos, criptoactivos o titulos valores depositados en el exterior. También agrega, el compromiso de no adquirirlo o
entregar dichos fondos, dentro de los 90 (noventa) dias posteriores al producirse el acceso al MLC.

El 13 de octubre de 2022 el BCRA emite la com A 7621, mediante la cual prorroga hasta el 31-12-2023 las
disposiciones previstas para:

)] Cursar pagos de endeudamientos financieros del exterior a contrapartes vinculadas.

(i) las normas en materia de refinanciacién de pasivos externos.
El 13 de octubre de 2022, mediante la com A 7622, establece un nuevo régimen para importaciones de bienes y
servicios. A partir de esta comunicacion, el BCRA dispuso las siguientes condiciones:

)] Creacion de la “SIRA” Sistema de Importaciones de la Republica Argentina, para la importacion de
bienes, en reemplazo de la “SIMI”.
(i) Creacion de la “SIRASE” Sistema e Importaciones Republica Argentina y Pagos de Servicios al Exterior,

en reemplazo de la “SIMPES”.
(1i1) Tanto la “SIRA” como la “SIMI” y la “SIRASE” como la “SIMPES”, conviven hasta la desaparicion de
las anteriores.
(iv) La creacién del CCUCE Cuenta Corriente Unica de Comercio Exterior, que consiste en una convalidacion
de la operacion, que realiza AFIP, previo al acceso al MLC.
Para el caso de la SIRA, establece:

(i) que el acceso al MLC debe realizarse una vez concretado el plazo de dias corridos establecido en la
“SIRA”.

(i1) Contra canje o arbitraje en una cuenta de moneda extranjera local, informada en la “SIRA”.

(1i1) Excepciones al plazo indicado en la “SIRA”.

(iv) Cupo de hasta USD 50.000 por afio establecido por com A 7629 del 3 de noviembre de 2022.
Excepcion: el punto 8.6 de la norma, habilita a las empresas de rubro de Energia, a realizar pagos anticipados hasta un
30 %, vistas 50% (o con despacho de importacion pendientes 80% sin que haya existido anticipo). Teniendo como
condicion que el total de los pagos realizados sin despacho aduanero por importacion de bienes de capital, no superen
dichos porcentajes, respecto del total de bienes de capital a importar. Ademas, que el bien a importar cuente con un
porcentaje no menor a 90% de bien de capital.

Ademas, habilita la posibilidad de anticipar los plazos de acceso al MLC establecidos en la “SIRA”, tomando una
financiacion otorgada por un banco local con una linea de crédito de banco del exterior, hasta la fecha de acceso al
MLC que establezca la “SIRA”.

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad analizan la evolucién de las cuestiones descriptas, asi como las posibles
modificaciones adicionales que pudiera implementar el Gobierno Nacional, y evalian los impactos que pudieran tener
sobre su situacion patrimonial, financiera, resultados y flujos de fondos futuros.

Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2023 nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2023
Deloitte & Co. S.A.
CP.CE.CABA.T°1-F°3

Alejandro Almarza Cristian G. Rapetti Carlos Palazén
(Por comision fiscalizadora) Socio Vicepresidente
Contador Piblico U.B.A. Contador Piblico U.B.A.

CP.CE.CAB.A T°120-F°210 C.P.CEE.C.A.B.A. T° 340 - F° 123
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NOTA 12- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

A la fecha de emision de los presentes estados financieros no han existido hechos posteriores significativos cuyos efectos
sobre la situacion financiera al 31 de diciembre de 2022, y los resultados de las operaciones y flujos de efectivo de la
Sociedad por el ejercicio finalizado en esa fecha, o su exposicion en nota a los presentes estados financieros, de
corresponder, no hubieren sido considerados en los mismos segun las NIIF.

NOTA 13- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio de ULLUM 2 SOLAR S.A.U. y autorizados para
ser emitidos con fecha 10 de marzo de 2023.

Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2023 nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2023
Deloitte & Co. S.A.
CP.CE.CABA.T°1-F°3

Alejandro Almarza Cristian G. Rapetti Carlos Palazén
(Por comision fiscalizadora) Socio

Contador Publico U.B.A. Contador Publico U.B.A.
C.P.CE.CAB.A T°120-F°210 C.P.C.EE.C.AB.A. T° 340 - F° 123

Vicepresidente
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
EVOLUCION DE BIENES DE USO

(Presentado en forma comparativa con cifras correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2021 — Cifras expresadas en miles de pesos —
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Nota.2.2)
31-Dic-2022
Valor de origen
e . Diferencia .
Rubros Al }meo.del Aumentos de Al ?1er{‘e.del
ejercicio . r ejercicio
conversion
Parque Solar 2.622.473 - 1.900.483 4.522.956
Rodados 2.295 - 1.663 3.958
Sistemas informaticos 212 - 154 366
Herramientas - 172 122 294
Total 31-12-2022 2.624.980 172 1.902.422 4.527.574
Total 31-12-2021 2.145.087 6.499 473.394 2.624.980
31-Dic-2022

Depreciaciones acumuladas

Al inicio del

Diferencia de

Anexo A

. Al cierre del Valor Valor
Rubros ejercicio Aumentos Alicuota conversion ejercicio residual al residual al
% 31-12-2022 31-12-2021
Parque Solar 268.244 110.663 3,33% 234.578 613.485 3.909.471 2.354.229
Rodados 1.301 581 20% 1.154 3.036 922 994
Sistemas informaticos 173 49 33% 144 366 - 39
Herramientas - 20 10% 7 27 267
Total 31-12-2022 269.718 111.313 235.883 616.914 3.910.660
Total 31-12-2021 149.030 81.897 38.791 269.718 2.355.262

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2023

(Po

Alejandro Almarza
r comision fiscalizadora)

Contador Publico U.B.A.
C.P.CE.C.A.B.A T°120-F°210

Firmado a efectos identificacion con

nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2023

Deloitte & Co. S.A.
CP.CE.CABA.T°1 -

Cristian G. Rapetti
Socio

F°3

Contador Publico U.B.A.

C.P.CEE.C.A.B.A. T° 340 -

Fe 123

Carlos Palazén
Vicepresidente
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Anexo H

ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE 2022
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART 64, APARTADO I, INC b) DE LA LEY 19.550.

(Presentado en forma comparativa con cifras correspondientes del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2021 — Cifras expresadas en miles de pesos — Nota.2.2)

Depreciaciones de bienes de uso
Operacion y mantenimiento del
Parque

Alquileres

Honorarios y retribuciones por
servicios

Seguros

Diversos

Impuestos, tasas y contribuciones
Total 31-Dic-2022

Total 31-Dic-2021

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2023

Alejandro Almarza
(Por comision fiscalizadora)
Contador Publico U.B.A.
C.P.CE.C.AB.A T°120-F°210

31-Dic-22 31-Dic-21
Costo de Gfls.tos de. ] Gas.tos. de Ny Total Total
ventas administracion comercializacion
111.313 - - 111.313 81.897
63.522 - - 63.522 38.458
22.860 - - 22.860 16.466
7.557 39.620 - 47.177 70.620
7.176 - - 7.176
2.955 - - 2.955
1.216 - - 1.216 615
216.599 39.620 - 256.219
155.358 52.614 84 208.056
Firmado a efectos identificacion con
nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2023
Deloitte & Co. S.A.
CP.CECABA.T°1-F°3
Cristian G. Rapetti Carlos Palazon
Socio Vicepresidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 340 - F° 123



ULLUM 2 SOLAR S.A.U.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022 Y COMPARATIVOS

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos las firmas que obran litografiadas en las hojas que anteceden desde
la pagina N° 1 hasta la pagina N° 38.

Alejandro Almarza Carlos Palazon
(Por comision fiscalizadora) Vicepresidente
Contador Publico U.B.A.

C.P.CEE.C.A.B.A.T° 120 -F° 210

Deloitte & Co. S.A.
CP.CECABA.T°1F°3

Cristian G. Rapetti
Socio
Contador Publico U.B.A.
CP.CE.CA.B.A. T°340-F° 123



Informe de la Comision Fiscalizadora

A los senores Accionistas de
ULLUM 2 SOLAR S.A.U.

De nuestra consideracion:

1.

De acuerdo con lo requerido por el inciso 5° del articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550,
hemos realizado el trabajo mencionado en el parrafo siguiente en relacion con el inventario y el estado de situacion
financiera de ULLUM 2 SOLAR S.A.U. al 31 de diciembre de 2022, los correspondientes estados de resultados y
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en dicha
fecha. Dichos documentos son responsabilidad del Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones
exclusivas. Nuestra responsabilidad es emitir una opinion sobre dichos documentos basados en el trabajo
mencionado en el parrafo siguiente.

. Nuestro trabajo sobre los estados financieros mencionados en el primer parrafo consisti6 en verificar la

congruencia de la informacion significativa contenida en dichos estados con la informacién de las decisiones
societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para la realizacion de dicho trabajo hemos tenido en cuenta el informe de los
auditores independientes Deloitte & Co. S.A. de fecha 10 de marzo de 2023, emitido de acuerdo con las normas
de la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(“FACPCE”) para la auditoria de estados financieros. No hemos efectuado ningtin control de gestion y, por lo
tanto, no hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de administracion, financiacion, operacion y
comercializacion, dado que estas cuestiones son de responsabilidad exclusiva del Directorio de la Sociedad.
Consideramos que nuestro trabajo y el informe de los auditores externos, nos brindan una base razonable para
fundamentar nuestro informe.

. En nuestra opinion, basados en el trabajo realizado, los estados financieros mencionados en el primer parrafo

presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de ULLUM 2 SOLAR
S.A.U. al 31 de diciembre de 2022, su resultado integral, los cambios en su patrimonio y los flujos de su efectivo
por el ejercicio finalizado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Contables Profesionales Argentinas.

Informamos, ademads, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes que:

a) Los estados financieros adjuntos y el correspondiente inventario se encuentran pendientes de
transcripcion a libros rubricados.

b) Hemos revisado la Memoria del Directorio, sobre la cual nada tenemos que observar en materia de
nuestra competencia.

¢) En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio los restantes
procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, que
consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al
respecto.

d) Hemos recibido evidencia del cumplimiento del articulo N° 76 de la Resolucion General N° 7/2015de
la Inspeccidon General de Justicia, en relacion a las garantias de los directores, a que se refiere el articulo
N° 256 de la Ley General de Sociedades N° 19.550.

e) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de origen delictivo y
financiacion del terrorismo previsto en la Resolucion C.D. N° 77/2011 del Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2023

Por Comision Fiscalizadora

Alejandro Almarza
(Por comision fiscalizadora)
Contador Publico U.B.A.
C.P.CE.CAB.A°120-F°210



