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ROCH S.A.
Av. Eduardo Madero 1020 - Piso 21° - Ciudad Autébnoma de Buenos Aires
CUIT: 30-63837562-8

EJERCICIO ECONOMICO Ne° 34

INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2022

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(presentados en forma comparativa)

Actividad principal: Explotacion, exploracién complementaria y desarrollo de hidrocarburos.

Inscripcién del estatuto en el Registro Publico de Comercio: 26 de abril de 1990 bajo el nimero 2360 del Libro
107 Tomo A de Sociedades Andnimas.

Fecha de modificacion del estatuto: 3 de noviembre de 2020, la cual se encuentra pendiente de inscripcién en
la Inspeccion General de Justicia (“1.G.J.”).

Numero de registro en la 1.G.J.: 1.522.344.

Fecha de finalizacion del plazo social: 26 de abril de 2089.

Composicién del capital al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(expresado en pesos) (Nota 5)

2022 2021
Suscripto, Suscripto,
integrado, integrado,
emitido e emitido e
inscripto inscripto
— Acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal 1 cada
una, con derecho a un voto por accion 47.919.326 47.919.326
— Acciones preferidas, nominativas no endosables, de valor nominal 1 cada
una, con derecho a un voto por accion 8 8
Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificaciéon con
nuestro informe de fecha 10 - marzo - 2023 nuestro informe de fecha 10 - marzo - 2023
DELOITTE & Co. S.A.
CP.CECABA. T°1-F°3
Héctor Horacio Raffo FERNANDO G. DEL POZO |ng Rlcardo O Chacra
Por Comisién Fiscalizadora Socio .
Contador Publico U.B.A. Presidente

C.P.C.E.C.AB.A. T° 254 - F° 138



ROCH S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(presentado en forma comparativa)
(expresados en pesos — Notas 2.ay 2.b.1)

Notas 31-12-2022 31-12-2021
Activo no corriente
Activos intangibles 3.a) 159.189.110 159.189.110
Propiedad, planta y equipo 3.b) 5.329.454.293 5.439.202.326
Otros créditos y anticipos 3.0) 77.689.484 132.854.570
Créditos por ventas 3.d) 38.529.031 43.480.595
Otros activos 6.009.550 6.009.550
Total del activo no corriente 5.610.871.468 5.780.736.151
Activo corriente
Otros créditos y anticipos 3.0) 208.721.516 152.437.302
Créditos por ventas 3.d) 267.545.893 443.786.206
Inventarios 3.e) 189.040.037 132.049.430
Otros activos financieros 3.9) - 1.221.747
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.0) 207.490.561 1.632.591.562
Total del activo corriente 872.798.007 2.362.086.247
Total del activo 6.483.669.475 8.142.822.398
Patrimonio
Aporte de los propietarios 5.119.243.079 5.119.243.079
Reservas 873.174.799 873.174.799
Resultados no asignados (5.627.379.964) (5.294.365.521)
Total patrimonio 365.037.914 698.052.357
Pasivo no corriente
Provisiones 3.h) 223.928.961 229.200.690
Préstamos 3.0) 3.276.917.690 -
Remuneraciones y cargas sociales 3.) 92.757.337 -
Pasivos por arrendamientos 8 83.143.601 24.021.971
Pasivos por impuesto diferido 9 825.318.969 896.530.881
Total del pasivo no corriente 4.502.066.558 1.149.753.542
Pasivo corriente
Provisiones 3.h) 537.568 10.994.702
Préstamos 3.) 1.058.854.787 5.869.065.287
Remuneraciones y cargas sociales 3.) 102.268.362 93.614.475
Cuentas por pagar 3.K) 333.833.291 263.469.796
Anticipo de clientes 51.717.000 -
Pasivos por arrendamientos 8 29.426.496 7.342.934
Cargas fiscales 39.927.499 50.529.305

Total del pasivo corriente
Total del pasivo
Total patrimonio y pasivo

Las Notas 1 a 15y los Anexos | y Il adjuntos son parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion con

nuestro informe de fecha 10 - marzo - 2023

Héctor Horacio Raffo
Por Comision Fiscalizadora

Firmado a los efectos de su identificaciéon con

nuestro informe de fecha 10 - marzo - 2023
DELOITTE & Co. S.A.
C.P.CECABA.T°1-F° 3

FERNANDO G. DEL POZO
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.LE.C.AB.A.T°254 - F° 138

1.616.565.003

6.295.016.499

6.118.631.561

7.444.770.041

6.483.669.475

8.142.822.398

Ing. Ricardo O. Chacra
Presidente



ROCH S.A.

ESTADOS DE GANANCIAS O PERDIDAS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(presentado en forma comparativa)
(expresados en pesos — Notas 2.ay 2.b.1)

Notas 2022

2021

3.155.338.323
(2.742.253.920)

Ingresos ordinarios 3.)
Costo de ventas 3.)

3.980.989.138
(2.694.996.374)

Ganancia bruta 413.084.403

1.285.992.764

Gastos de comercializacion 3.D) (426.921.012) (385.829.983)
Gastos de administracion 3.0 (349.019.424) (279.545.300)
Gastos de exploracion 3.0 (1.621.488) (64.353.113)
Otros (egresos) ingresos, netos 3.) (164.876.157) (92.009.956)
Resultados financieros, netos 3.0 125.127.323 145.442.616

(Pérdida) Ganancia neta antes de impuesto a las ganancias (404.226.355) 609.697.028
Impuesto a las ganancias 9 71.211.912 (641.436.452)

Pérdida neta e integral del ejercicio (333.014.443) (31.739.424)

Las Notas 1 a 15y los Anexos | y Il adjuntos son parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificaciéon con
nuestro informe de fecha 10 - marzo - 2023
DELOITTE & Co. S.A.
C.P.CECABA.T°1-F°3

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 10 - marzo - 2023

Héctor Horacio Raffo FERNANDO G. DEL POZO
Por Comision Fiscalizadora Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°254 - F° 138

Ing. Ricardo O. Chacra
Presidente



ROCH S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(presentado en forma comparativa)

(expresados en pesos — Notas 2.ay 2.b.1)

Saldos al 1 de enero de 2021
Pérdida neta e integral del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2021

Pérdida neta e integral del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Aportes de los propietarios Reservas
Ajuste de
Capital Ajuste de Prima de Prima de Reserva Reserva  Resultados no
suscripto capital emision emision legal facultativa asignados Total
47.919.334 884.668.942 146.330.495 4.040.324.308 47.653.152 825.521.647 (5.262.626.097) 729.791.781

. - (31.739.424)

(31.739.424)

47.919.334 884.668.942  146.330.495 4.040.324.308

47.653.152 825.521.647 (5.294.365.521)

698.052.357

- - (333.014.443)

(333.014.443)

47.919.334 884.668.942  146.330.495 4.040.324.308

47.653.152 825.521.647 (5.627.379.964)

365.037.914

Las Notas 1 a 15y los Anexos | y Il adjuntos son parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacion

nuestro informe de fecha 10 - marzo - 2023

DELOITTE & Co. S.A.
C.P.CECABA.T°1-F°3

Héctor Horacio Raffo FERNANDO G. DEL POZO
Por Comision Fiscalizadora Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.LE.C.AB.A.T°254 - F° 138

con

nuestro informe de fecha 10 - marzo - 2023

Ing. Ricardo O. Chacra

Presidente



ROCH S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(presentado en forma comparativa)
(expresados en pesos — Notas 2.ay 2.b.1)

Flujos de efectivo de las operaciones

Pérdida neta e integral del ejercicio
(Beneficio) / Cargo por impuesto a las ganancias

Ajustes para conciliar la pérdida neta e integral con el efectivo generado por las operaciones:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Consumo de materiales y bajas de propiedad, planta y equipo

Actualizacién de obligaciones para abandono de pozos y otros

Intereses de pasivos por arrendamiento

Cambio a valor razonable de otros activos financieros

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio, intereses y otros

Resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM)
Cambios en activos y pasivos:

Créditos por ventas

Otros créditos y anticipos

Inventarios y otros activos

Cuentas por pagar

Cargas fiscales

Remuneraciones y cargas sociales

Anticipo de clientes

Provisiones

Flujos netos de efectivo generado en actividades de operaciones

Flujos de efectivo de las actividades de inversion @
Ingresos por venta de otros activos financieros
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo y activos intangibles
Flujos netos de efectivo utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Pago de préstamos
Pago de intereses de préstamos
Pago arrendamientos
Préstamos obtenidos
Flujos netos de efectivo (utilizado en) las actividades de financiacién
(Disminucién) / Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio
(Disminucién) / Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

2022

2021

(333.014.443)
(71.211.912)

1.132.901.078
41.890.305
26.660.879
3.180.404
2.041.946.482
(2.604.239.673)

(31.739.424)
641.436.452

969.711.671
277.072.940
41.672.470
5.314.815
(409.391)
1.146.513.279
(1.819.546.886)

181.191.877 81.038.666
(6.786.039) 393.788.640
(98.880.912) (204.279.073)
68.286.939 21.089.860
(10.601.806) 7.940.006
101.411.224 (41.987.355)
51.717.000 -
(42.389.742) (91.346.093)
482.061.661 1.396.270.577
5.666.911 93.658.715

(930.973.349)

(261.790.909)

(925.306.438)

(168.132.194)

(901.168.463)
(117.651.098)

(6.036.663) (4.046.486)
43.000.000 -
(981.856.224) (4.046.486)

(1.425.101.001)

1.224.091.897

1.632.591.562
207.490.561

408.499.665
1.632.591.562

(1.425.101.001)

1.224.091.897

@ Las principales transacciones de inversion que no requirieron el uso de efectivo o equivalentes de efectivo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2022 consistieron en adquisiciones de propiedad, planta y equipo pendientes de cancelacion por 9.497.204 y altas de derechos de uso vinculados con
arrendamientos por 113.905.481. Asimismo, se encuentran contempladas adquisiciones de propiedad, planta y equipo por 7.420.647 correspondientes al
ejercicio anterior canceladas durante el presente ejercicio. Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2021 consistieron en adquisiciones de
Propiedad, planta y equipo pendientes de cancelacién por 7.420.647 y derechos de uso por 39.070.294.

Las Notas 1 a 15y los Anexos | y Il adjuntos son parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificaciéon con
nuestro informe de fecha 10 - marzo - 2023
DELOITTE & Co. S.A.
C.P.CECABA.T°1-F°3

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 10 - marzo - 2023

Héctor Horacio Raffo FERNANDO G. DEL POZO
Por Comision Fiscalizadora Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°254 - F° 138

Ing. Ricardo O. Chacra
Presidente



ROCH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(presentadas en forma comparativa)
(cifras expresadas en pesos, excepto donde se indica en forma expresa — Notas 2.ay 2.b.1)

1.

INFORMACION GENERAL Y NEGOCIO DE LA SOCIEDAD

ROCH S.A. (en adelante “ROCH?” o la “Sociedad”) fue constituida como una sociedad anénima de conformidad
con las leyes de Argentina, en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, el 19 de abril de 1990. Se encuentra sujeta
a la Ley de Sociedades Comerciales, y su plazo de duracién es hasta el afio 2089. La Sociedad fue inscripta en
el Registro Publico de Comercio de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires con fecha 26 de abril de 1990 bajo el
nimero 2360 del Libro 107 Tomo A de Sociedades Andénimas. La sede social de la Sociedad se encuentra
ubicada en Av. Eduardo Madero 1020, Piso 21, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

El negocio de la Sociedad consiste en la exploracién y explotacion de petroleo y gas (upstream).

El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud decreté el estado de pandemia a nivel mundial por
el brote del virus denominado “Covid-19”, comunmente conocido como “Coronavirus”, que hubiera tenido su
origen en la cuidad de Wuhan, capital de la provincia de Hubei, en China, pero que en cuestion de meses se
propago a todos los continentes. La Sociedad afronté una situacién inusual derivada de dicha pandemia. En
particular, la produccién de petréleo crudo de las areas que la Sociedad opera en la Provincia de Tierra del
Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur, en la cual se origina la mayoria de los ingresos por ventas, no pudo
ser evacuada a través de exportaciones en su forma habitual. Es por ello que, producto de las dificultades
financieras y operativas que tuvo que afrontar la Sociedad, con fecha 5 de noviembre de 2020, el Directorio
decidi6 que se presente a ROCH S.A. en concurso preventivo de acreedores en los términos y con los alcances
previstos en la Ley de Concursos y Quiebras Ley No. 24.522 y modificatorias. Por Ultimo, con fecha 14 de julio
de 2022, se dicté resolucion en los términos del articulo N° 52 de la Ley N° 24.522 de Concursos y Quiebras, por
medio de la cual resuelve la homologacion de las propuestas del acuerdo preventivo.

Al 31 de diciembre de 2022, las principales Uniones Transitorias (“UTs”) en las que participa la Sociedad son las
siguientes:

Vigencia
Nombre y ubicacion Participacion Concesion  Operador Actividad
UT Rio Cullen — Las Violetas — La Angostura 0 L, e
(Provincia de Tierra del Fuego) 27,33% Agosto 2026  Roch S.A. Explotacion y exploracion
UT Agua Botada (Provincia de Mendoza) 88% Junio 2024 Roch S.A. Exploracion

@

El 14 de febrero de 2022, la provincia de Mendoza otorgé a “EMESA-ROCH S.A. AREA AGUA BOTADA UTE” un Lote de Evaluacion sobre la superficie del area
Agua Botada por el término de 24 meses, finalizando el mismo el 3 de junio de 2024.

Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificaciéon con
nuestro informe de fecha 10 - marzo - 2023 nuestro informe de fecha 10 - marzo - 2023
DELOITTE & Co. S.A.
C.PCECABA. T°1-F°3

Héctor Horacio Raffo FERNANDO G. DEL POZO
Por Comision Fiscalizadora Socio ;
Contador Publico U.B.A. Ing' Ricardo O. Chacra

C.P.C.E.C.AB.A. T°254 - F° 138 Presidente



7

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.a) Bases de presentacion

— Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los estados financieros de Roch S.A. por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2022 han sido
preparados y presentados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (“NIIF”) tal
como fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) y
adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”) y el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“CPCECABA”) como
normas contables profesionales e incorporadas por las Normas de la Comisién Nacional de Valores (“CNV”).

Los presentes estados financieros reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda
en forma integral mediante la aplicacién del método de reexpresién en moneda constante establecido por la
Norma Internacional de Contabilidad 29 (“NIC 29”).

— Con fines comparativos, los presentes estados financieros incluyen cifras y otra informacién correspondiente al
ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2021, que son parte integrante de los estados financieros
mencionados precedentemente y se las presenta con el propésito de que se interpreten exclusivamente en
relacion con las cifras y otra informacion del ejercicio econdmico actual. Dichas cifras han sido reexpresadas en
moneda de cierre al 31 de diciembre de 2022, de acuerdo a lo sefialado mas adelante, a fin de permitir su
comparabilidad y sin que tal reexpresion modifique las decisiones tomadas con base en la informacién contable
correspondiente al ejercicio anterior.

— Clasificacion en corriente y no corriente

La presentacién en el estado de situacién financiera distingue entre activos y pasivos, corrientes y no corrientes.
Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio sobre el que se informa.

Los activos y pasivos por impuestos corriente y diferido se presentan separados entre si y de los otros activos y
pasivos. Los activos o pasivos por impuestos diferidos son clasificados como activos (pasivos) no corrientes.

— Moneda de presentacién

De acuerdo con lo establecido por la Resolucion N° 562 de la CNV, los estados financieros se presentan en
pesos. A menos que se establezca lo contrario, o que el contexto lo exija de otro modo, las referencias a “montos
en pesos” 0 “$”, son a pesos argentinos y las referencias a “U$S” o “USD” son a ddlares estadounidenses.

En los Ultimos afos, los niveles de inflacion en Argentina han sido altos, habiendo acumulado una tasa de
inflacion en los tres afios pasados y al 31 de diciembre de 2018 que ha superado el 100%, sin expectativas de
disminuir significativamente en el corto plazo. Asimismo, la presencia de los indicadores cualitativos de alta
inflacion, previstos en la NIC 29, mostraron evidencias coincidentes. Por lo expuesto, el 29 de septiembre de
2018, la FACPCE emitié la Resolucion JG N° 539/18, aprobada por el CPCECABA mediante la Resolucion CD
N° 107/18, indicando, entre otras cuestiones, que la Argentina debe ser considerada una economia inflacionaria
en los términos de las normas contables profesionales a partir del 1° de julio de 2018, en consonancia con la
vision de organismos internacionales.

La NIC 29 sefala que, en un contexto de alta inflacion, los estados financieros deben presentarse en una unidad
de medida corriente; esto es, en moneda homogénea de cierre del periodo sobre el que se informa. No obstante,
la Sociedad no podia presentar sus estados financieros reexpresados debido a que el Decreto N° 664/03 del
Poder Ejecutivo Nacional (PEN) prohibia a los organismos oficiales (entre ellos, la CNV) recibir estados
financieros ajustados por inflacion.

A través de la Ley N° 27.468, publicada el 4 de diciembre del 2018 en el Boletin Oficial de la Nacién, se derog6
el Decreto N° 1.269/02 del PEN y sus modificatorios (incluido el Decreto N° 664 del PEN antes mencionado). Las
disposiciones de la mencionada ley entraron en vigencia a partir del 28 de diciembre de 2018, fecha en la cual
se publicé la Resolucion General N° 777/18 de CNV, la cual establecié que los estados financieros anuales, por

Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificaciéon con
nuestro informe de fecha 10 - marzo - 2023 nuestro informe de fecha 10 - marzo - 2023
DELOITTE & Co. S.A.
C.PCECABA. T°1-F°3

Héctor Horacio Raffo FERNANDO G. DEL POZO

Por Comision Fiscalizadora Socio ;
Contador Publico U.B.A. Ing' Ricardo O. Chacra

C.P.C.E.C.AB.A. T°254 - F° 138 Presidente
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periodos intermedios y especiales que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, deben presentarse
ante ese organismo de control en moneda homogénea.

De acuerdo con la NIC 29, los importes de los estados financieros que no se encuentren expresados en moneda
de cierre del periodo sobre el que se informa, deben reexpresarse aplicando un indice general de precios. A tal
efecto, y tal como lo establece la Resolucion JG N° 539 y sus modificatorias de la FACPCE, se han aplicado
coeficientes calculados a partir de indices publicados por dicha Federacién, resultantes de combinar indices de
precios al consumidor nacional (“IPC”) publicados por el INDEC a partir del 1° de enero de 2017 y, hacia atras,
indices de precios internos al por mayor (“IPIM”) elaborados por dicho Instituto o, en su ausencia, indices de
precios al consumidor publicados por la Direccién General de Estadistica y Censos de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires. La variacién del indice utilizado para la reexpresion de los estados financieros por el ejercicio
econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2022 ha sido del 94,79% y del 50,94% en el ejercicio precedente.

— Criterios contables

Los estados financieros han sido confeccionados de conformidad con el criterio del costo histérico, el cual ha
sido reexpresado en moneda de cierre en el caso de las partidas no monetarias considerando lo mencionado en
la Nota 2.a), excepto por activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (Nota 10).

— Flujos de efectivo

La Sociedad presenta los flujos de efectivo provenientes de actividades operativas utilizando el método indirecto.
Los intereses pagados se presentan dentro de las actividades de financiacion.

— Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad es del Directorio de la
Sociedad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables y que el Directorio y la Gerencia realicen juicios al
aplicar las normas contables. Las areas con mayor grado de complejidad y que requieren mayores juicios, o
aquellas en las que las asunciones o estimaciones resultan significativas se detallan en la Nota 2.c) sobre
estimaciones y juicios contables criticos.

— Uniones Transitorias de Empresas y contratos similares (“UTs”)

Las participaciones en UTs que otorgan a la Sociedad un porcentaje contractualmente establecido sobre los
derechos de los activos y sobre las obligaciones que emergen del contrato, han sido reconocidos en funcién de
la mencionada participacion sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con cada contrato. Los
activos, pasivos, ingresos y gastos correspondientes a las UTs se presentan en el estado de situacion financiera
y de resultados integrales de acuerdo con su naturaleza especifica.

2.b) Politicas contables significativas

Las principales politicas contables adoptadas para estos estados financieros se exponen a continuacion;
2.b.1) Moneda funcional

ROCH, sobre la base de los parametros establecidos en la NIC 21 “Efectos de las variaciones de las tasas de cambio
de la moneda extranjera”, ha definido como su moneda funcional, que es aquella que corresponde al entorno
econdémico principal en el que opera, siendo normalmente la moneda en que genera y emplea el efectivo, el peso
(moneda de curso legal de la Republica Argentina). Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional
de la Sociedad se consideran transacciones en “moneda extranjera” y se contabilizan en su moneda funcional al tipo
de cambio vigente en la fecha de la operacion (o, por razones practicas y cuando el tipo de cambio no ha variado
significativamente, al tipo de cambio promedio de cada mes). Al cierre de cada ejercicio, o al momento de su
cancelacion, los saldos de las partidas monetarias en moneda distinta a la moneda funcional se convierten al tipo de
cambio vigente a dicha fecha y las diferencias de cambio, que surgen de tal valoracién, se registran en el apartado
“Resultados financieros, netos” del Estado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales del ejercicio en que
se producen.
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2.b.2) Activos financieros

La Sociedad realiza la clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial y la revisa a
cada fecha de cierre de cada ejercicio, todo ello de acuerdo a las disposiciones establecidas por la NIIF 9
“Instrumentos Financieros”.

El reconocimiento inicial de un activo financiero se realiza por su valor razonable. Los costos de transaccién que
sean directamente atribuibles a la adquisicién o emision de un activo financiero son incluidos como parte del valor
del mismo en su reconocimiento inicial para todos aquellos activos financieros que no sean medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial los activos financieros son medidos: a) a costo amortizado solamente
si las siguientes condiciones se cumplen (i) el activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
sea mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales (es decir, son mantenidos sin propdsitos
especulativos) y, (ii) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente o b) a valor
razonable con cambios en Otros resultados integrales en la medida que se cumplan las siguientes condiciones (i) el
activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo los activos financieros y, (ii) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.. Si cualquiera de los dos criterios no es cumplido el instrumento financiero se clasifica a valor
razonable con cambios en resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo, Créditos por ventas y Otras cuentas por cobrar han sido valuadas a costo
amortizado al cierre de cada ejercicio. Las inversiones en fondos comunes de inversién fueron valuadas a su valor
razonable al cierre de cada ejercicio con cambios en resultados.

La Sociedad evalla al cierre de cada ejercicio si existen pruebas objetivas de desvalorizacién de un activo financiero

o grupo de activos financieros de acuerdo con la NIIF 9. El modelo de deterioro de la NIIF 9 refleja las pérdidas

crediticias esperadas. A efectos de determinar la pérdida esperada, la Sociedad aplica los siguientes criterios:

a) Paralas cuentas a cobrar comerciales, utilizé el método simplificado previsto en la NIIF 9 para el reconocimiento
de las pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del crédito. De acuerdo con este método, se asigné
una tasa de incobrabilidad esperada calculada en funcién de las tasas de impago histéricas ajustadas a
condiciones econdmicas futuras.

b) Para los otros activos financieros, concluy6 que no se ha incrementado el riesgo crediticio de cada activo desde
Su registracion inicial y, en consecuencia, ha estimado el deterioro sobre la base de la pérdida esperada en los
proximos doce meses.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero o se transfiere el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad del activo a otra entidad.

En los casos en que fuere requerida la valuacion de las sumas a cobrar a valores descontados, el valor descontado
no difiere significativamente del valor nominal.

Estimacién del valor razonable

Todos los instrumentos financieros reconocidos al valor razonable son asignados a uno de los niveles de jerarquia
de valuacion definidos por las NIIF. La jerarquia de valuacién comprende tres niveles:

Nivel 1, el valor razonable se determina en base a precios no ajustados que se cotizan para un instrumento idéntico
en un mercado activo al que la Sociedad puede acceder a la fecha de medicién. Los instrumentos financieros que
la Sociedad tiene asignados a este nivel comprenden inversiones en fondos comunes de inversién con cotizacion.

Nivel 2, el valor razonable se determina empleando métodos de valuacién basados en informacion observable del
mercado, en forma directa o indirecta, para los instrumentos. Los instrumentos financieros que la Sociedad tiene
asignados a este nivel comprenden los otros activos (instrumentos derivados).

Nivel 3, el valor razonable se determina empleando técnicas de valuacidon que no se encuentran basadas en
informacion observable del mercado. La Sociedad utiliza la mejor informacién disponible, inclusive datos internos.
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Para estimar los valores razonables de cada clase de instrumento financiero se han utilizado métodos y supuestos
gue se describen en la Nota 10.

2.b.3) Inventarios

Los inventarios se vallan por el menor valor entre el costo reexpresado en moneda de cierre de acuerdo a lo
mencionado en la nota 2.a) y el valor neto de realizacién. El costo incluye los costos de adquisicion (neto de
descuentos, devoluciones y similares), transformacién, asi como otros costos en los que se haya incurrido para dar
a las existencias su ubicacién y condiciones para ser comercializados.

ROCH realiza una evaluacion del valor neto de realizacion de las existencias al cierre de cada ejercicio, imputando
con cargo a resultados la correccion de valor correspondiente en la medida que el valor contable exceda al valor
neto de realizacion. Cuando las circunstancias que previamente causaron la correccion de valor dejaran de existir,
0 cuando existiera clara evidencia de incremento en el valor neto de realizacion debido a un cambio en las
circunstancias econémicas, se procede a revertir el importe de la misma.

En el caso de los materiales y repuestos se vallan al costo de adquisicion reexpresado en moneda de cierre de
acuerdo a lo mencionado en la nota 2.a).

2.b.4) Activos intangibles

La Sociedad reconoce los activos intangibles por su costo de adquisicion reexpresado en moneda de cierre de
acuerdo a lo mencionado en la nota 2.a), los cuales se amortizan de forma sistematica a lo largo de su vida util. Al
cierre del ejercicio dichos activos estan valuados a su costo de adquisicion reexpresado en moneda de cierre de
acuerdo a lo mencionado en la nota 2.a), menos su correspondiente amortizacion acumulada y pérdidas por
desvalorizacion, de corresponder.

A continuacién se describen los principales activos intangibles de la Sociedad:

- Derechos de exploracién: la Sociedad clasifica los derechos de exploracion como activos intangibles, los cuales
estan valuados a su costo reexpresado en moneda de cierre de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.a), netos
de su correspondiente desvalorizacién, en caso de corresponder. En este orden, las inversiones relacionadas
con campos en evaluacion no se amortizan. Estas inversiones son analizadas, al menos una vez al afio y, en
cualquier caso, cuando aparece un indicio de que éstas pudieran haber perdido valor. En caso de producirse un
deterioro de valor, éste es reconocido con cargo a resultados del ejercicio, registrando la correspondiente
pérdida. Los costos de exploracion (gastos de geologia y geofisica, costos asociados al mantenimiento de las
reservas no probadas y otros costos relacionados con la actividad de exploracion) excluyendo los costos de
perforacion de los pozos exploratorios y la realizacion de la sismica 3D, se imputan a resultados en el momento
en que se incurren.

- Oftros intangibles: en este apartado se incluyen principalmente costos relativos a aplicaciones informéticas y
gastos de desarrollo activables. Los mismos se encuentran valuados a costo de adquisicion reexpresado en
moneda de cierre de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.a), menos las correspondientes amortizaciones
acumuladas y, de corresponder, las pérdidas por desvalorizacion. La amortizacién se calcula por el método de
la linea recta en base a la vida Util estimada para cada tipo de activos. La Sociedad revisa anualmente la
mencionada vida Util estimada.

La Sociedad no posee activos intangibles con vida util indefinida al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
2.b.5) Propiedad, planta y equipo
- Criterios generales:

Propiedad, planta y equipo se valla al costo de adquisicion reexpresado en moneda de cierre de acuerdo a lo
mencionado en la nota 2.a) mas todos los gastos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta
en condiciones de funcionamiento.

Los costos financieros correspondientes al financiamiento de terceros atribuibles directamente a la adquisicion,
construccion o produccién de activos aptos, que son aquellos que requieren de un periodo prolongado de tiempo
antes de estar listos para el uso al que estan destinados, son capitalizados netos de los efectos de la inflacion como
parte del costo de dichos activos hasta que los mismos estén aptos para su uso.
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Los trabajos de reacondicionamiento mayores, que permiten recuperar la capacidad de servicio para lograr su uso
continuo, son activados y se amortizan por el método de la linea recta hasta el préximo trabajo de
reacondicionamiento mayor.

Las renovaciones, mejoras y refacciones que extienden la vida Util y/o incrementan la capacidad productiva de los
bienes son activadas. A medida que la Propiedad, planta y equipo es reemplazada, sus costos relacionados y sus
depreciaciones acumuladas son dados de baja.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento de caracter ordinario se imputan en el estado de
ganancias o pérdidas de cada ejercicio.

La recuperabilidad de estos activos es revisada una vez al afio o siempre que haya un indicio de que pueda existir
un deterioro en el valor de los activos.

El valor de Propiedad, planta y equipo, considerado al nivel de cada Unidad Generadora de Efectivo, segun se define
en la Nota 2.b.7), no supera su valor recuperable estimado.

Asimismo, las NIIF establecen criterios alternativos para la medicion posterior al reconocimiento inicial de cada clase
de bien que compone el rubro “Propiedad, planta y equipo”, previendo que se utilice el “modelo de costo” o el “modelo
de revaluacion”. La Direccion de la Sociedad ha optado por aplicar el “modelo de costo” para todas las clases de
bienes que componen dicho rubro.

- Depreciaciones:

Los bienes no afectados directamente a la produccién de petrdleo y gas se deprecian siguiendo el método de la
linea recta sobre la base de porcentajes de depreciacion calculados en funcion de la vida Gtil estimada de cada clase
de bien. La Sociedad revisa anualmente la vida util estimada de cada clase de bien.

Los cargos por consumos de activos no monetarios se calcularon en funcién de los valores reexpresados de tales
activos aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.a).

- Actividades de produccion de petréleo y gas:

La Sociedad utiliza el método del esfuerzo exitoso para contabilizar las operaciones relacionadas con las actividades
de exploracion y produccién de petrdleo y gas. Los costos originados en la adquisicion de concesiones de
explotacion se activan en el apartado “Propiedad minera, pozos y equipos de explotacion” cuando se incurre en
ellos.

Los costos de exploracion, excluidos los costos de perforacién de pozos exploratorios y la realizacién de sismica
3D, son imputados a resultados cuando se incurren. Los costos de perforacion de los pozos exploratorios, incluidos
los pozos de prueba estratigrafica, se activan hasta que se determina si existen reservas probadas que justifiquen
su desarrollo comercial. Si ho se encuentran tales reservas, los mencionados costos de perforacion se imputan a
resultados. Ocasionalmente, al momento de finalizar la perforacion de un pozo exploratorio se puede determinar la
existencia de reservas que aln no pueden ser clasificadas como reservas probadas. En esas situaciones, el costo
del pozo exploratorio se mantiene activado si el mismo ha descubierto un volumen de reservas que justifique el
desarrollo del mismo como pozo productivo y si la Sociedad esta logrando un progreso sustancial en la evaluacién
de las reservas y de la viabilidad econémica y operativa del proyecto. Si alguna de estas condiciones no se cumple,
el costo del mismo es imputado a resultados.

Adicionalmente a lo mencionado, la actividad exploratoria implica en muchos casos la perforacion de multiples
pozos, a través de varios afios, con el objetivo de evaluar completamente los proyectos. Esto ultimo tiene como
consecuencia, entre otras causas, la posibilidad de que existan pozos exploratorios que se mantienen en evaluacion
por periodos prolongados, a la espera de la conclusion de los pozos y actividades exploratorias adicionales
necesarias para poder evaluar y cuantificar las reservas relacionadas con cada proyecto.

Los costos de perforacion aplicables a los pozos productivos y a los pozos secos de desarrollo y los costos de
equipos relacionados con el desarrollo de las reservas de petréleo y gas han sido activados.

Los montos activados segun los criterios anteriores son depreciados de acuerdo con el siguiente método:
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a) Los costos activados relacionados con actividades productivas han sido depreciados por yacimiento, utilizando el
método de las unidades de produccién, mediante la aplicacion de la relacion entre el petréleo y el gas producido y las
reservas de petréleo y gas probadas y desarrolladas que se estima recuperar.

b) Los costos activados relacionados con adquisiciones de ciertas instalaciones y propiedades y extension de
concesiones con reservas probadas han sido depreciados por yacimiento, utilizando el método de las unidades de
produccién, mediante la aplicacién de la relacion entre el petréleo y el gas producido y las reservas de petréleo y gas
probadas totales.

Las depreciaciones se adecuan por los cambios en las estimaciones de las reservas probadas de petréleo crudo y
gas con posterioridad a la fecha de exteriorizacion de dichos cambios. La Sociedad efectla las revisiones de las
estimaciones de reservas al menos una vez al afio. Adicionalmente, las estimaciones de reservas son auditadas por
ingenieros independientes de petréleo y gas.

- Costos de abandono de pozos:

Los costos por obligaciones para el abandono de pozos de hidrocarburos son activados a valores descontados,
junto con los activos que le dieron origen y son depreciados utilizando el método de unidades de produccion. Como
contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho concepto al mismo valor estimado de las sumas a pagar
descontadas. Los cambios en las estimaciones de las sumas a pagar descontadas son realizados considerando los
costos corrientes incurridos para el abandono de pozos campo por campo u otra informacién externa disponible, si
las obligaciones para el abandono de pozos no fueran llevadas a cabo. Debido a la cantidad de pozos productivos
0 no abandonados aun, como asi también, a la complejidad respecto a las diversas areas geograficas en donde
estan localizados, los costos corrientes incurridos para el taponamiento de pozos son utilizados para estimar los
costos futuros de abandono. Dichos costos constituyen la mejor estimacién del pasivo por abandono de pozos. Los
cambios futuros en los costos mencionados, como asi también en las regulaciones vinculadas a abandono de pozos,
los cuales no son factibles de predecir a la fecha de emision de los presentes estados financieros, podrian afectar
el valor de las obligaciones para el abandono de pozos y, consecuentemente, del activo relacionado.

- Propiedad, planta y equipo de naturaleza medioambiental

Se activan los costos incurridos para limitar, neutralizar o prevenir la contaminacién ambiental, sélo si se cumple al
menos una de las siguientes condiciones: (a) se trata de mejoras en la capacidad y seguridad de planta (u otro
activo productivo); (b) se previene o limita la contaminacion ambiental; o (c) los costos se incurren para acondicionar
los activos para su venta sin que el valor registrado supere su valor recuperable.

La Propiedad, planta y equipo de naturaleza medioambiental y su correspondiente depreciacién acumulada, se
exponen en los estados financieros conjuntamente con el resto de los elementos que forman parte de la Propiedad,
planta y equipo, los cuales son clasificados de acuerdo con su naturaleza contable.

2.b.6) Provisiones
La Sociedad distingue entre:

- Provisiones: Se trata de obligaciones legales o asumidas por la Sociedad, surgidas como consecuencia de un
suceso pasado para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe o plazo pueden ser
inciertos. Una provision se reconoce contablemente en el momento del nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacion que determine la indemnizacién o pago, en la medida que su cuantia se pueda estimar de forma
fiable y que la obligacion de liquidar el compromiso sea probable o cierta. Las provisiones incluyen tanto a las
obligaciones cuya ocurrencia no depende de hechos futuros (como son las provisiones por gastos de
medioambiente y la provision para obligaciones para el abandono de pozos de hidrocarburos), como asi también
a aquellas obligaciones probables y cuantificables cuya concrecién depende de la ocurrencia de un hecho futuro
gue se encuentra fuera del control de la Sociedad (como por ejemplo las provisiones para juicios y
contingencias). El importe registrado como provision corresponde a la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes; y

- Pasivos contingentes: Son aquellas obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados cuya confirmacion esta
Sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Sociedad, u obligaciones presentes surgidas de un
suceso pasado cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o para cuya liquidacion no es probable que

tenga lugar una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos. Consecuentemente, los pasivos
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contingentes no se reconocen en los estados financieros, sino que los mismos son informados en nota en la
medida que sean significativos, conforme a los requerimientos de la NIC N° 37, “Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes”.

Cuando un contrato se califica como oneroso, las obligaciones ineludibles que se deriven del mismo son registradas
en los estados financieros como provisiones, neto de los beneficios esperados.

2.b.7) Deterioro del valor de Propiedad, plantay equipo y activos intangibles

A los fines de evaluar la recuperabilidad de los Propiedad, planta y equipo y activos intangibles, la Sociedad compara
el valor en libros de los mismos con su valor recuperable en la fecha de cierre del ejercicio, 0 méas frecuentemente,
si existieran indicios de que algun activo pudiera haberla sufrido. A tal efecto, los activos se agrupan en Unidades
Generadoras de Efectivo (UGES), en tanto que los mismos individualmente considerados no generen flujos de
efectivo que sean independientes de los generados por otros activos o UGEs, todo ello teniendo en cuenta las
condiciones regulatorias, econdmicas, operativas y comerciales y la forma en que actualmente la Sociedad toma
sus decisiones de gestion de los mismos para la generacion de flujos de efectivo independientes.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso reexpresado
en moneda de cierre de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.a). Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de
efectivo netos estimados se descuentan a su valor actual utilizando una tasa que refleja el costo medio ponderado
del capital empleado.

Si el importe recuperable de un activo (o de una unidad generadora de efectivo) es inferior a su importe en libros, el
importe en libros del mismo (0 de la unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable,
reconociendo una pérdida por deterioro de valor con impacto en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro se distribuyen entre los activos de la UGE de forma proporcional a su valor neto contable.
Consecuentemente, una vez registrada una pérdida por deterioro de valor correspondiente a un activo amortizable,
la base de amortizacion futura tendrd en cuenta la reduccién del valor del activo por cualquier pérdida de valor
acumulada.

La Sociedad no ha registrado resultados por deterioro de activos en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2022 y 2021 (ver adicionalmente Notas 2.b.8) y 2.c.4)).

2.b.8) Metodologia para la estimacion del valor recuperable

La metodologia utilizada en la estimacion del importe recuperable de Propiedad, planta y equipo y activos intangibles
consiste principalmente en el célculo del valor de uso, a partir de los flujos de fondos futuros esperados derivados
de la explotacién de tales activos, descontados con una tasa que refleja el costo medio ponderado del capital
empleado.

Al evaluar el valor de uso, se utilizan proyecciones de flujos de caja basados en las mejores estimaciones disponibles
de ingresos y gastos de las UGEs empleando previsiones sectoriales, resultados pasados y expectativas futuras de
evolucion del negocio y de desarrollo del mercado. Entre los aspectos mas sensibles que se incluyen en las
proyecciones utilizadas en todas las UGEs, destacan los precios de compra y venta de hidrocarburos (incluyendo
las tarifas aplicables a la distribucién de gas), la regulacion vigente, la estimacion de incrementos de costos, los
costos de personal y las inversiones.

La valoracion de los activos de exploracidn y produccion utiliza proyecciones de flujos de efectivo que abarcan la
vida econémicamente productiva de los campos de petréleo y gas, estando limitados por la finalizaciéon de las
concesiones, permisos, acuerdos o contratos de explotacion. Los flujos de efectivo estimados estan basados entre
otras cuestiones en niveles de produccién, precios de “commodities” y estimaciones de inversiones futuras
necesarias relacionadas con las reservas de petréleo y gas no desarrolladas, costos de produccion, tasas de
agotamiento de los campos, demanda y oferta de los mercados, condiciones contractuales y otros factores. Las
reservas no probadas se ponderan por factores de riesgo asociados a las mismas y en funcién de la tipologia de
cada uno de los activos de exploracion y produccion.

2.b.9) Criterio de reconocimiento de ingresos por contratos con clientes y otros ingresos

2.b.9.1. Ingresos por contratos con clientes
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Los ingresos por contratos con clientes que surgen de la venta de petréleo crudo, gas natural y gas licuado de
petréleo se reconocen en el momento en el que el control de los bienes se transfiere al cliente, generalmente al
momento de la entrega del inventario. Los ingresos por contratos con clientes se reconocen por un monto que refleja
la contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de esos bienes. El plazo normal de crédito
es de 30 a 45 dias después de la entrega. La Sociedad ha concluido que actia como principal en sus acuerdos de
ingresos porque normalmente controla los bienes o servicios antes de transferirlos al cliente.

Los ingresos provenientes de la produccion de petréleo y gas natural de los acuerdos conjuntos en que la Sociedad
participa se reconocen cuando se perfeccionan las ventas a clientes y los costos de produccién seran devengados
o diferidos para reflejar las diferencias entre los volimenes tomados y vendidos a los clientes y el porcentaje de
participacion contractual resultante del acuerdo conjunto.

Sobre la base del andlisis de ingresos realizado por el Directorio de la Sociedad, en la Nota 10 se ha desglosado
por (i) tipo de producto y (ii) destino de venta. Todos los ingresos de la Sociedad se reconocen en un momento
determinado.

2.b.9.2. Saldos contractuales

Activos contractuales

Un activo contractual es el derecho a una contraprestacion a cambio de bienes o servicios transferidos al cliente. En
caso de que la transferencia de bienes o servicios se realice antes de recibir el pago y/o la contraprestacion
acordada, se reconoce un activo contractual por la contraprestacién recibida. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la
Compaifiia no tenia activos contractuales.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Sociedad a recibir una contraprestacion que es incondicional; es
decir, sélo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago de la contraprestacion.

Pasivos contractuales

Un pasivo contractual es la obligacién de transferir bienes o servicios a un cliente por el cual la Sociedad ha recibido
una contraprestacién. Si un cliente paga una contraprestacion antes de que la Sociedad transfiera bienes o servicios,
se reconoce un pasivo contractual. Cuando la Sociedad se desempefia conforme al contrato, los pasivos se
reconocen como ingresos. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Compafiia no tenia pasivos contractuales.

Otros ingresos

Los otros ingresos operativos corresponden, principalmente, a ventas de servicios a terceros. La Sociedad reconoce
los ingresos por la prestacion de servicios a lo largo del tiempo, utilizando un método de entrada para medir el
progreso hacia la satisfacciébn completa del servicio, porque el cliente recibe y consume simultaneamente los
beneficios proporcionados por la Sociedad.

Los ingresos provenientes de tratamiento de gas y otros servicios prestados se determinan multiplicando la tarifa
establecida en los respectivos contratos por las unidades de trabajo (metros cubicos tratados y/u horas de personal)
en el mes correspondiente.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo. Cuando una cuenta por cobrar
tiene pérdidas por deterioro, la Compaifiia reduce el importe en libros a su importe recuperable, siendo el flujo de
efectivo futuro estimado descontado con la tasa de interés efectiva original del instrumento, y continia compensando
el descuento como ingreso por intereses. Los ingresos por intereses sobre créditos vencidos se reconocen utilizando
la tasa de interés efectiva original.

Subvenciones o subsidios del Estado

Los ingresos relacionados con los programas de estimulo mencionados en la Nota 11.b) se han considerado en
base a la NIC 20 “Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno e Informaciéon a Revelar sobre Ayudas
Gubernamentales”, la cual establece que no deben ser reconocidas hasta que no exista una razonable seguridad
de que la entidad cumplira con las condiciones ligadas a ellas; y se recibiran las subvenciones.
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2.b.10) Arrendamientos

La NIIF 16 introduce el modelo abarcativo para la identificacion de acuerdos de arrendamiento y su tratamiento
contable por el arrendador y el arrendatario. NIIF 16 distingue entre contratos de arrendamiento y contratos de
servicios sobre la base de si un activo identificado se encuentra bajo el control del cliente, el cual existe en tanto el
cliente tenga el derecho a: i) obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos del uso del activo; y ii) a
dirigir el uso del mismo.

La Sociedad como arrendataria

La Sociedad evalla si un contrato contiene un arrendamiento en su origen. Se reconoce un activo por derecho de
uso y un pasivo por arrendamiento respecto a todos los contratos de arrendamiento en los que sea arrendatario,
exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de 12 meses o menos) y los de activos de bajo valor. Para
estos arrendamientos, la Sociedad reconoce los pagos de arrendamientos como un gasto operativo bajo el método
de linea recta a través del periodo de vigencia del contrato, a menos que otro método sea mas representativo del
patron del tiempo en que los beneficios econdmicos proveniente del consumo de los activos arrendados.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de las cuotas pendientes de pago en la fecha
de inicio, descontadas por la tasa implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser facilmente determinada, la
Sociedad utiliza tasas incrementales.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente con el aumento del valor en libros para reflejar los
intereses devengados por el pasivo por arrendamiento (usando el método de interés efectivo) y reduciendo el valor
en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

La Sociedad revalla el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste correspondiente al activo por derecho de uso
relacionado) siempre que:

- El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo en las circunstancias del
arrendamiento resultando en un cambio en la evaluacién del ejercicio de opciéon de compra, en cuyo caso el
pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos de renta actualizados usando una tasa de
descuento actualizada.

- Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o tasa 0 un cambio en el pago
esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento se revalla
descontando los pagos de renta actualizados utilizando la misma tasa de descuento (a menos que el cambio
en los pagos de renta se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo caso se usa una tasa de
descuento actualizada).

- Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacion del arrendamiento no se contabilice como un
arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revalla basandose en el plazo del
arrendamiento del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta actualizados usando una tasa
de descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor de la modificacién.

La Sociedad no realiz6 ninguno de los ajustes mencionados en los ejercicios presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasivo por arrendamiento correspondiente, los
pagos de renta realizados en o antes de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido y
cualquier costo inicial directo. La valuacidn subsecuente es el costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro.

Si la Sociedad incurre una obligacion surgida de costos de desmantelar y remover un activo arrendado, restaurar el
lugar en el cual esta localizado o restaurar el activo subyacente a la condicién requerida por los términos y
condiciones del arrendamiento, se debe reconocer una provision medida conforme a la NIC 37. En la medida en que
los costos se relacionen a un activo por derecho de uso, los costos son incluidos en el activo por derechos de uso
relacionado, a menos que dichos costos se incurran para generar inventarios.

Los activos por derechos de uso se deprecian sobre el periodo que resulte mas corto entre el periodo del
arrendamiento y la vida util del activo subyacente. La depreciacion comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.
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La Sociedad aplica NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso esta deteriorado y contabiliza cualquier
pérdida por deterioro identificada como se describe en la politica de Deterioro de valor de propiedad, planta y equipo,
activos intangibles y activos por derecho de uso.

Los activos por derechos de uso son presentados en el rubro “Propiedad, planta y equipo” mientras que los pasivos
por arrendamiento son presentados como un rubro separado en el balance general.

Los contratos de arrendamiento en los que la Sociedad es arrendatario corresponden principalmente al alquiler del
servicio de equipos de soldar y al servicio de transporte de cargas liquidas, cuyos contratos comprenden la
prestacion de los servicios de operacién y tienen una duracion promedio de entre 2 y 5 afios:

La tasa utilizada para el descuento de los pasivos por arrendamiento registrados durante los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2022 ascendio aproximadamente al 6,50% nominal anual en délares estadounidenses, y para
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendid aproximadamente al 11% nominal anual en ddlares
estadounidenses (Nota 8).

Los arrendamientos con rentas variables que no dependen de un indice o tasa, no son incluidos en la medicién del
pasivo por arrendamiento y del activo por derechos de uso. Los pagos relacionados son reconocidos como un gasto
en el periodo en el que sucede el evento o condicién que desencadena los pagos en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas.

La Sociedad como arrendadora

No se identificaron contratos donde la Sociedad actie como arrendadora durante los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2022 y 2021.

2.b.11) Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable, netos de los costos incurridos. Dado que
la Sociedad no tiene pasivos financieros cuyas caracteristicas requieran la contabilizacién a valor razonable, de
acuerdo a las NIIF vigentes, con posterioridad al reconocimiento inicial los pasivos financieros son valorados a costo
amortizado. Cualquier diferencia entre el importe recibido como financiacién (neto de costos de transaccién) y el
valor de reembolso, es reconocida en resultados a lo largo de la vida del instrumento financiero de deuda, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Las deudas comerciales y otros pasivos son registrados por su valor nominal dado que su valor descontado no
difiere significativamente del mencionado valor nominal.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones son canceladas o expiran (ver nota 2.c.6).
2.b.12) Impuestos, regalias y canones
- Impuesto a las ganancias (corriente y diferido) — Ajuste por inflacién impositivo

La Sociedad determina el cargo contable por impuesto a las ganancias de acuerdo con el método del impuesto
diferido, el cual considera el efecto de las diferencias temporarias originadas en la distintas bases de medicion de
activos y pasivos segun criterios contables e impositivos, de los quebrantos impositivos existentes y créditos fiscales
no utilizados susceptibles de deduccién de ganancias impositivas futuras, considerando la tasa impositiva
promulgada a la fecha de los estados financieros que se espera esté vigente al momento de su reversion o
utilizacién, que de acuerdo a las modificaciones introducidas por la Ley N° 27.430 de reforma tributaria publicada en
el Boletin Oficial el 29 de diciembre de 2017.

El 16 de junio de 2021 se publicd en el boletin oficial la Ley N° 27.630, que modifica las alicuotas del impuesto a las
ganancias aplicable a la sociedades cuyos cierres de ejercicio fiscal se inicien a partir del 1 de enero de 2021. Estas
modificaciones consisten en la aplicacién de alicuotas escalonadas tomando como base la ganancia neta acumulada
de acuerdo al siguiente detalle: i. hasta 5.000.000 de la ganancia neta imponible acumulada: abonaran una alicuota
del 25%; ii. mas de 5.000.000 y hasta 50.000.000 de la ganancia neta imponible acumulada: abonaran un monto fijo
de 1.250.000 mas una alicuota del 30% sobre el excedente de ese monto; iii. mas de 50.000.000 de la ganancia
neta imponible acumulada: abonaran un monto fijo de 14.750.000 méas una alicuota del 35% sobre el excedente de
ese monto. A través de la Resolucion General 5168/2022 se actualizé la escala progresiva para los ejercicios
iniciados el 1° de enero de 2022. Con los nuevos valores, el primer escalén cuenta con una alicuota del 25% para
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las ganancias de hasta 7.604.949. El tramo intermedio es del 30% para montos de entre 7.604.949 y 76.049.486.
Por altimo, el tercero consiste en un 35% para las entidades que obtuvieron una ganancia superior a los 76.049.486.

Los dividendos distribuidos pagaran en todos los casos la alicuota del 7%, a través del impuesto cedular vigente.

La Sociedad reconoce los quebrantos acumulados y otros créditos impositivos como activos impositivos diferidos
cuando es probable su deduccién de ganancias impositivas futuras. A tales efectos, sobre la base de lo establecido
en el parrafo 36 de la NIC 12, la Sociedad considera los resultados impositivos proyectados y la reversion de
diferencias temporarias pasivas considerando lo descripto en la nota 2.c.3).

La recuperabilidad de los quebrantos impositivos incluidos en el rubro “Pasivo por impuesto diferido, neto”
reconocidos en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2022 dependera del desarrollo futuro de las
reservas y recursos de las participaciones que posee la Sociedad por sus operaciones, y la evolucion de los precios,
costos y demas variables macroecondémicas que afectan el negocio y su actividad mencionadas precedentemente,
gue posibiliten la generacion de ingresos netos futuros adicionales que resulten suficientes para recuperar dichos
guebrantos.

La Sociedad no posee beneficios fiscales no reconocidos o provisiones por posiciones fiscales inciertas que
requieran su exposicién en los estados financieros. El periodo para inspecciones impositivas por impuesto a las
ganancias en Argentina es de 5 afios contados a partir de la presentacion de la declaracion jurada.

- Regalias y canones

Por la produccion de petréleo crudo y los volimenes de gas natural comercializados, se abonan regalias
equivalentes al 12% sobre el valor estimado en boca de pozo de dichos productos, el cual es asimilable al precio de
venta final menos gastos de transporte y almacenamiento. Para el célculo de las regalias, la Sociedad ha
considerado acuerdos de precios a partir de operaciones de compraventa de petréleo crudo, obtenidos en el
mercado para algunas calidades de dicho producto y ha aplicado estos precios, netos de los descuentos antes
mencionados, en un todo de acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 17.319 y sus modificaciones.
Adicionalmente, en relacién con la extension del plazo original de concesiones de explotacion, la Sociedad ha
acordado el pago de un canon extraordinario de produccion de un 3%. Las regalias y canones extraordinarios de
produccion reexpresados mediante la aplicacion a los importes originales de los coeficientes correspondientes al
mes de devengamiento aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.a) se imputan al costo de
produccion.

Como parte de la negociacion de la extension del plazo de concesion del area Las Violetas se acordo, entre otras
cuestiones, un canon diferencial fijo equivalente en pesos argentinos al 3% del precio del petréleo crudo, del precio
del butano y propano liquido y del precio del gas natural percibidos por los socios de la UT Rio Cullen — Las Violetas
— La Angostura realizando las deducciones previstas en las Resoluciones de la Secretaria de Energia de la Nacion
(“SEN”) mencionadas en el Acuerdo de Prérroga. Adicionalmente, se establece un canon diferencial variable que
oscilard entre un 0,5% y un 2,5% dependiendo del precio percibido por los socios por la venta de hidrocarburos.

2.b.13) Cuentas de patrimonio

- Capital suscripto y Ajuste de capital

Esta formado por los aportes efectuados por los accionistas representados por acciones y comprende a las acciones
en circulacion a su valor nominal.

El capital suscripto ha sido reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la
nota 2.a), en funcién de las respectivas fechas de suscripcion. La cuenta “Capital suscripto” se expone a su valor
nominal, de acuerdo con disposiciones legales, y la diferencia con su importe reexpresado se presenta en la cuenta
complementaria “Ajuste de capital”.

- Prima de emision
Corresponde a la diferencia entre el monto de suscripcién de los aumentos de capital y el correspondiente valor
nominal de las acciones emitidas.

La prima de emisién ha sido reexpresada en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la
nota 2.a), en funcion de las respectivas fechas de suscripcion. La cuenta “Prima de emision” se expone a su valor
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nominal, y la diferencia con su importe reexpresado se presenta en la cuenta complementaria “Ajuste Prima de
emision.

- Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley General de Sociedades, la Sociedad debe efectuar una reserva legal no
inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del resultado del ejercicio, los ajustes de
ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a resultados acumulados y las pérdidas
acumuladas de ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% de la suma del Capital suscripto.

La reserva legal se ha mantenido a su valor nominal a la fecha de inicio de aplicacién de la NIC 29 (1° de enero de
2017) y, a partir de ese momento, se ha reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste
descripto en la nota 2.a), considerando los movimientos de cada ejercicio.

- Reserva facultativa

Corresponden a las asignaciones efectuadas por la Asamblea de Accionistas de la Sociedad, por la cual se destina
un monto para afrontar inversiones futuras.

La reserva facultativa se ha mantenido a su valor nominal a la fecha de inicio de aplicacion de la NIC 29 (1° de enero
de 2017) y, a partir de ese momento, se ha reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste
descripto en la nota 2.a), considerando los movimientos de cada ejercicio.

- Resultados no asignados

Comprende a las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que siendo positivas pueden ser
distribuibles mediante decision de la Asamblea de Accionistas, en tanto no estén sujetas a restricciones legales.
Adicionalmente, comprende el resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos, los importes transferidos
de otros resultados integrales y los ajustes de ejercicios anteriores por aplicacion de las nuevas normas contables.

Los resultados no asignados a la fecha de inicio de aplicacion de la NIC 29 (1° de enero de 2017) se han determinado
por diferencia patrimonial y, a partir de ese momento, se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el
procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.a), considerando los movimientos de cada ejercicio.

2.b.14) Nuevos estandares emitidos y estandares revisados
Nuevas normas e interpretaciones adoptadas por la Sociedad a partir del presente ejercicio

La Sociedad ha adoptado todas las nuevas normas e interpretaciones o modificaciones emitidas por el IASB que
son relevantes para sus operaciones y que son aplicables al 31 de diciembre de 2022.

e Modificaciones a la NIC 16 (Propiedad, planta y equipo): las modificaciones a la NIC 16, se refieren a que una
entidad no podra deducir del costo de un elemento del rubro Propiedades, planta y equipo cualquier ingreso
recibido de la venta de productos obtenidos durante el proceso de preparacion del activo para su uso previsto.
Los ingresos de la venta de tales productos o muestras, junto con los costos de produccion, se reconoceran
en los resultados integrales del periodo que corresponda.

La aplicacién de las mencionadas modificaciones no afect6 los montos expuestos en relacion a activos y pasivos
de la Sociedad.

e Modificaciones a la NIC 37 (“Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes”): aclaran el significado
de “costos para cumplir un contrato” al evaluar la onerosidad de un contrato. El costo directo de cumplir un
contrato comprende tanto los costos incrementales de cumplir ese contrato (por ejemplo, mano de obra directa
y materiales), como también una asignacion de otros costos que se relacionan directamente con el
cumplimiento de los contratos (por ejemplo, una asignacion del cargo por depreciacion para un elemento de
propiedades, planta y equipo utilizado para cumplir dicho contrato).

La aplicacion de las mencionadas modificaciones no afectd los montos expuestos en relaciéon a activos y pasivos
de la Sociedad.

e  Enmayo de 2020, el IASB publicé las mejoras anuales a las NIIF (ciclo 2018-2020) que incluyen modificaciones
ala NIIF 1 (primera adopcion de una subsidiaria), NIIF 9 (honorarios en la prueba del 10% de la baja de pasivos
financieros), NIIF 16 (incentivo de alquileres) y NIC 41 (impuestos en la medicidn a valor razonable).
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La aplicacion de las mencionadas modificaciones no afectd los montos expuestos en relacion a activos y pasivos
de la Sociedad.

e En marzo de 2021, el IASB publicé una enmienda a la NIIF 16, “Concesiones del alquiler relacionadas con el
COVID-19 mas alla del 30 de junio de 2021”7, que extiende por un afo la enmienda emitida en mayo de 2020,
que otorga al arrendatario la excepcion de evaluar si una concesioén relacionada con el arrendamiento es una
modificacion.

La aplicacion de las mencionadas modificaciones no afecté los montos expuestos en relacion a activos y pasivos
de la Sociedad.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero iniciado
a partir del 1 de enero de 2022 que sean aplicables a la Sociedad y que tengan un efecto significativo en los
presentes estados financieros.

Normas e interpretaciones emitidas no adoptadas a la fecha

La Sociedad no adopté las NIIF, interpretaciones y modificaciones a las NIIF emitidas que se detallan a continuacion,
dado que su aplicacion no es exigida al cierre al 31 de diciembre de 2022:

e LaNIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacion de los contratos
de seguro y reemplaza la NIIF 4, Contratos de seguro. La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica
para los contratos de seguro con caracteristicas de participacién directa, descrito como el enfoque de tarifa
variable. EI modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios midiendo el pasivo por la cobertura
restante utilizando el enfoque de asignacion de primas. El modelo general utiliza supuestos actuales para
estimar la cantidad, el tiempo y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y mide explicitamente el costo
de esaincertidumbre. Tiene en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones y garantias
de los asegurados.

La norma es efectiva para los periodos de reporte anual que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, con
aplicacién anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos que no sea practico, en cuyo caso se
aplica el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque del valor razonable. El Directorio de la Sociedad anticipa
gue la aplicacién de la norma mencionada no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la
Sociedad.

Con fecha 9 de diciembre de 2021, se emitié una enmienda a los requerimientos de transicion para aquellos
emisores que aplican por primera vez las NIIF 9y 17.

e Modificaciones a la NIC 1 (Presentacion de estados financieros) para aclarar la clasificacién de pasivos: las
modificaciones en la clasificacién de pasivos como corrientes 0 no corrientes afectan solo la presentacion de
pasivos en el estado de situacion financiera, no el monto o el momento del reconocimiento de cualquier activo,
ingreso o0 gasto de pasivo, o la informacién que las entidades revelan sobre esos conceptos. Las
modificaciones:

o aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes 0 no corrientes debe basarse en los derechos
existentes al final del periodo sobre el que se informa y alinear la redaccién en todos los péarrafos afectados
para referirse al "derecho” a diferir la liquidacién en al menos doce meses y hacer explicito que solo los
derechos vigentes "al final del periodo de informe" deberian afectar la clasificacion de un pasivo;

o aclaran que la clasificacién no se ve afectada por las expectativas sobre si una entidad ejercera su derecho
a diferir la liquidacién de un pasivo; y

o dejan claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de
patrimonio, otros activos o servicios.

Las modificaciones se aplican retrospectivamente para periodos de reporte anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2023, con aplicacion anticipada permitida. El Directorio de la Sociedad anticipa que la aplicacion
de las maodificaciones mencionadas no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad.

o Modificaciones a la NIC 1 (relacionadas con la revelacién de politicas contables materiales que resultan

aplicables para los ejercicios iniciados en o a partir del 1 de enero de 2023, permitiendo su aplicacion anticipada:
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Reemplaza el término de politicas contables significativas por politicas contables materiales.

o Agrega lineamientos y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a identificar las politicas contables
materiales que deben ser reveladas.

o Establece que las politicas contables pueden ser materiales independientemente de la magnitud de las
cifras involucradas, por lo que debe analizarse su naturaleza y otras condiciones como por ejemplo si se
relacionan con el entendimiento integral de otra politica contable considerada material.

Establece que, si la entidad revela politicas contables consideradas no materiales, esa revelaciéon no debe
inducir a confusion.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, el Directorio de la sociedad anticipa que la
aplicacién de las modificaciones mencionadas no tendra un impacto significativo en sus estados financieros.
La Sociedad decidi6 no aplicar anticipadamente dichas modificaciones.

En febrero de 2021, el IASB modificé la NIC 8 (“Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores”) para aclarar la definicion de las estimaciones contables. Segun la nueva definicién, las estimaciones
contables son “montos monetarios en los estados financieros que estan sujetos a incertidumbre en la
medicién”. El IASB aclaré que un cambio en la estimacién contable que se deriva de la nueva informacién o
de los nuevos acontecimientos no es la correccién de un error. Ademas, los efectos de un cambio en una
entrada o una técnica de medicién utilizada para desarrollar una estimacién contable son cambios en las
estimaciones contables si no son resultado de la correccion de errores del periodo anterior.

Las modificaciones son efectivas para los ejercicios que comienzan el 1 de enero de 2023 o después de los
cambios en las politicas contables y los cambios en las estimaciones contables que se producen al comienzo
de ese ejercicio o después de éste. Se permite la aplicacion anticipada. El Directorio de la Sociedad anticipa
gue la aplicacion de las modificaciones mencionadas no tendra un impacto significativo en los estados
financieros de la Sociedad.

En mayo de 2021, el IASB emitié6 una modificacion a la NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, que clarifica que
la exencién del reconocimiento inicial de impuesto diferido relacionado a activos y pasivos provenientes de
una Unica transaccion no aplica a transacciones en las cuales surgen diferencias temporarias por montos
iguales deducibles e imponibles en el reconocimiento inicial.

Esta modificacion tiene vigencia a partir de ejercicios iniciados el 1° de enero de 2023. La aplicacion anticipada
esta permitida. El Directorio de la Sociedad anticipa que la aplicaciéon de las modificaciones mencionadas no
tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad.

Modificacion a la NIIF 16 (“Arrendamientos”) publicada por el IASB en septiembre de 2022: el pasivo por
arrendamiento en una venta y arrendamiento posterior requiere que un vendedor-arrendatario mida
posteriormente los pasivos del arrendamiento derivados de un arrendamiento posterior de manera que no
reconozca ningun importe en ganancia o pérdida relacionada con el derecho de uso que retiene. Los nuevos
requisitos no impiden que un vendedor-arrendatario reconozca en resultados cualquier ganancia o pérdida
relacionada con la terminacion parcial o total de un arrendamiento.

Las modificaciones se aplican retrospectivamente para periodos de reporte anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2024, con aplicacién anticipada permitida. El Directorio de la Sociedad no anticipa que la
aplicacion de las modificaciones mencionadas tenga un impacto significativo en los estados financieros de la
Sociedad.

Modificacion a la NIC 1 (“Presentacion de estados financieros”) publicada por el IASB en octubre de 2022: la
modificacion aplica a las deudas no corrientes con compromisos, para aclarar cémo las condiciones que una
entidad debe cumplir dentro de los doce meses siguientes al periodo de reporte, afectan la clasificaciéon de
una deuda.

Esta modificacién tiene vigencia a partir de ejercicios iniciados el 1° de enero de 2024. La aplicacion anticipada
esta permitida. El Directorio de la Sociedad no anticipa que la aplicacion de las modificaciones mencionadas
tenga un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad.
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No existen otras interpretaciones de las NIIF o CINIIF que no sean efectivas aln y que sean aplicables a la
Sociedad.

Adicionalmente resultan de aplicacién obligatoria para los ejercicios iniciados en o a partir del 1 de enero de 2023
las modificaciones a la NIIF 17 “Contratos de seguro”, NIIF 10 y NIC 28 “Venta o aportacion de activos entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto”, las cuales no fueron descriptas por no ser de aplicacion para la
Sociedad ya que no desarrolla actividades afines.

2.c) Estimaciones vy juicios contables criticos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Direccion realice estimaciones contables y supuestos
significativos que afectan los montos de los activos y pasivos registrados, la presentacién de activos y pasivos
contingentes al final del ejercicio, asi como a los ingresos y gastos reconocidos a lo largo del ejercicio. Los resultados
reales futuros pueden diferir dependiendo de las estimaciones realizadas por la Direccion y la Gerencia de la
Sociedad.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el ejercicio en que se efectla la revision y en el ejercicio
actual y futuros si la revision afecta tanto al ejercicio actual como a ejercicios subsecuentes.

Las areas y rubros contables que requieren una mayor cantidad de juicios y estimaciones en la preparacion de los
estados financieros son: (1) las reservas de crudo y de gas natural, (2) las provisiones para juicios y contingencias,
(3) las provisiones para gastos de medio ambiente, (4) la determinacion del cargo por impuesto a las ganancias,
impuestos diferidos y su valor recuperable, (5) el reconocimiento del “Programa de Inyeccion excedente de Gas
Natural’; y (6) el deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles.

2.c.1) Reservas de crudo y gas natural

La estimacion de las reservas de crudo y gas son una parte integral del proceso de toma de decisiones de la
Sociedad. El volumen de las reservas de crudo y gas se utiliza para el calculo de la depreciacion utilizando los ratios
de unidad de produccién, asi como para la evaluacién de la recuperabilidad de las inversiones en activos de
Exploracién y Produccion (ver Notas 2.b.7 y 2.b.8).

La Sociedad prepara sus estimaciones y supuestos relativos a las reservas de crudo y gas, teniendo en cuenta las
regulaciones establecidas para la industria del petréleo crudo y el gas natural por los diferentes organismos de
contralor.

2.c.2) Provisiones para remediaciones ambientales

Debido a su operatoria, la Sociedad esta sujeta a diversas leyes y regulaciones provinciales y nacionales de
proteccion del medio ambiente. Dichas leyes y regulaciones podrian, entre otras cosas, imponer sanciones por el
costo de limpieza de la contaminacion y dafios al medio ambiente resultantes de la mencionada operatoria. La
Direccidn de la Sociedad considera que sus operaciones se ajustan en forma sustancial a las leyes y regulaciones
relativas a la proteccion del medio ambiente actualmente vigentes en Argentina, tal como han sido histéricamente
interpretadas y aplicadas.

No obstante, periddicamente se realizan estudios a fin de profundizar el conocimiento de la situacién ambiental de
determinadas zonas geogréficas en las que la Sociedad tiene actividades, a fin de establecer su estado, causas y
remediaciones necesarias. Hasta tanto no se terminen y evallen tales estudios, la Sociedad no se encuentra en
condiciones de estimar qué costos adicionales, si los hubiere, seria necesario incurrir. Sin embargo, es posible que
otros trabajos, incluyendo medidas de remediacidn provisorias, sean requeridos. Cambios legislativos, en los costos
individuales y/o tecnoldgicos podrian causar una revaluacion de esas estimaciones. La Sociedad no puede predecir
cual serd la legislacion o reglamentacion que se promulgara en el futuro o de qué manera se administraran las
reglamentaciones futuras y por ello podrian, al igual que los estudios en curso, afectar los resultados de las
operaciones en el largo plazo.

2.c.3) Determinacion del cargo por impuesto alas ganancias, impuestos diferidos y de su valor recuperable

La valuacion del gasto en concepto de impuesto a las ganancias depende de varios factores, incluyendo
interpretaciones vinculadas a tratamientos impositivos correspondientes a transacciones y/o hechos los cuales no
son previstos de forma expresa por la ley impositiva vigente, como asi también estimaciones en la oportunidad y la
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realizacion de los impuestos diferidos. Adicionalmente, los cobros y pagos actuales por impuestos pueden diferir de
estas estimaciones a futuro, todo ello como resultado, entre otros, de cambios en las normas impositivas y/o sus
interpretaciones, asi como de transacciones futuras imprevistas que impacten los balances de impuestos de la
Sociedad.

La Sociedad reconoce los quebrantos acumulados y otros créditos impositivos como activos impositivos diferidos
cuando es probable su deduccién de ganancias impositivas futuras. A tales efectos, sobre la base de lo establecido
en el parrafo 36 de la NIC 12, la Sociedad considera los resultados impositivos proyectados y la reversion de
diferencias temporarias pasivas.

Para determinar la probabilidad de realizacién y estimar el monto recuperable de los activos diferidos relacionados
con quebrantos por pérdidas fiscales acumuladas, la Gerencia ha proyectado los resultados impositivos sobre la
base de diversas variables futuras, incluyendo la estimacion del desarrollo futuro de las reservas y recursos de las
participaciones que posee la Sociedad y sus operaciones, la evolucion de los precios, costos y demas variables
macroeconémicas que afectan el negocio, incluyendo la estimacién de la devaluacion del peso en relacién al délar
estadounidense para los afos siguientes. Dichas estimaciones son revisadas periddicamente y los efectos derivados
de las mismas son reconocidos en el periodo en que se efectla la revision.

2.c.4) Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles

Tal como se menciona en la Nota 2.b.7), periédicamente la Sociedad evalla el valor en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de determinar si existe un indicio de pérdida por deterioro. A los efectos de estimar los valores
recuperables, la Direccién de la Sociedad realiza asunciones y juicios referentes a precios futuros, niveles de
produccion, costos de produccion, demanda futura, condiciones regulatorias y otros factores. En ese sentido, la
Sociedad calculé el valor recuperable de sus activos sobre la base de la produccién estimada al 31 de diciembre de
2022 hasta el fin del periodo de prérroga de la concesion por diez afios (hasta el afio 2036), siendo el fin de la
concesion actual agosto de 2026resultando este superior al valor contable, la cual no requirié la registracion de
pérdida alguna por deterioro y cuyo calculo muestra un margen considerable de exceso de valor recuperable por
sobre el valor de libros de los activos evaluados. De acuerdo a la opinion de los asesores legales de la Sociedad, la
aprobacion de la extensidn de la concesion del area por parte de los organismos estatales es altamente probable.

2.c.5) Continuidad como empresa en funcionamiento

El supuesto de empresa en funcionamiento y sus efectos en los estados financieros son abordados en la NIC 1.
Dicha norma contable establece que los estados financieros deben prepararse sobre la suposicion de “negocio en
funcionamiento”, a menos que la Direccion de la Sociedad tenga la intencion de liquidar la entidad o cesar en su
actividad, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas. Al hacer la evaluacion
sobre si la base de preparacion de empresa en funcionamiento es apropiada o no, la Direccién necesita considerar
factores relacionados con, entre otros, el momento del vencimiento de las lineas de financiacion existentes y las
posibles fuentes de financiamiento de reemplazo. De acuerdo con la NIC 1, al evaluar si es apropiado que los
estados financieros sean preparados sobre la base de empresa en funcionamiento, una entidad debe considerar
toda la informacion disponible sobre el futuro, la que deberé cubrir al menos los doce meses siguientes a partir del
final del periodo sobre el que se informa.

Cuando la utilizacién del supuesto de empresa en funcionamiento que menciona la NIC 1 resulta apropiado, los
activos y pasivos seran medidos asumiendo que la entidad realizara sus activos y cancelara sus pasivos en el curso
normal de los negocios. En contraposicion, sila Direccion planeara liquidar la entidad o hacerla cesar en su actividad
(ya sea por propia eleccién, o porque no existe otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas),
el supuesto de negocio en funcionamiento no seria apropiado, y los estados financieros deberian prepararse sobre
otra base contable, como lo es la base de “liquidacion”. Finalmente, si existe un alto nivel de incertidumbre acerca
de la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento, la entidad debe revelar en sus
estados financieros informacion especifica sobre el origen de dicha incertidumbre y los planes de la Direccion para
superar la situacién que se le presenta y genera dicha incertidumbre.

Tal como se explica mas detalladamente en la Nota 10, seccion “Riesgo de liquidez” la Sociedad presenta al cierre
del ejercicio un capital de trabajo negativo que asciende a 743.766.996 originado principalmente en los
inconvenientes de produccién del dltimo trimestre mencionados en la Nota 14.a). Esto presenta una incertidumbre
material respecto del supuesto de empresa en funcionamiento y la Sociedad esta trabajando en medidas, entre
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otras, la potencial capitalizacion de la Sociedad, la extensiéon de su principal concesion (ver adicionalmente Nota
2.c.4) ylo la adecuacién de sus planes de negocio a los flujos de fondos netos disponibles.

Finalmente, la Direccion de la Sociedad ha llevado a cabo su andlisis al respecto y ha concluido también que el
supuesto de empresa en funcionamiento resulta apropiado para la presentacion de los presentes estados
financieros. Por tal razén, ha aplicado los criterios de medicién y exposicion descriptos en la nota 2.b), “Politicas
contables significativas”.

2.c.6) Registracion de la reestructuracion de los pasivos concursales

Tal como se explica en Nota 1 y detalladamente en la nota 14.b) con fecha 14 de julio de 2022, se dictd resolucion
en los términos del articulo N° 52 de la Ley N° 24.522 de Concursos y Quiebras, por medio de la cual resuelve la
homologacion de las propuestas de acuerdo preventivo.

La NIIF 9 otorga diferentes tratamientos para el desreconocimiento de un pasivo financiero como resultado de una
transaccion de reestructuracién dependiendo de si los términos de la nueva deuda (surgida tras la reestructuracion)
son o no sustancialmente diferentes a los términos de la deuda original, lo que se concluye luego de un determinado
analisis cuantitativo y cualitativo.

La Compaiiia evalué para cada pasivo financiero sujeto a refinanciacion si las condiciones eran sustancialmente
diferentes, considerando para ello tanto aspectos cualitativos (por ejemplo, moneda, plazo y tasa) como cuantitativos
(si el valor presente de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comisiéon
pagada neta de cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento las tasas de interés efectivas
originales, difiere al menos en un 10% del valor presente descontado de los flujos de efectivo que todavia resten de
los pasivos financieros originales).

La Sociedad ha evaluado el impacto contable de acuerdo con los lineamientos de la NIIF 9 y se han registrado
ajustes en los presentes estados financieros segun dicha norma, los cuales consistieron en la baja de los
instrumentos financieros previos y el alta de los nuevos instrumentos emitidos en el presente ejercicio.
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3.DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se indica a continuacion la composicion de los principales rubros de los estados financieros:

Estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021

3.a) Activos intangibles:

31-12-2022

Costo reexpresado

Valor al comienzo

Disminuciones
reclasificaciones y

Valor al cierre del

Cuenta principal del ejercicio Aumentos transferencias netas ejercicio
Derechos de exploracion 159.189.110 - - 159.189.110
Otros intangibles 9.033.854 - - 9.033.854
Total 2022 168.222.964 - - 168.222.964
Total 2021 164.179.315 4.043.649 - 168.222.964
31-12-2022 31-12-2021

Amortizacion

Disminuciones

Acumulada reclasificaciones Acumulada
al comienzo y transferencias Tasa de al cierre del
Cuenta principal del ejercicio netas depreciacion ~ Aumentos ejercicio Valor residual Valor residual
Derechos de exploracién - - @ - - 159.189.110 159.189.110
Otros intangibles 9.033.854 - 7-33% - 9.033.854 - -
Total 2022 9.033.854 - - 9.033.854 159.189.110
Total 2021 9.033.854 - - 9.033.854 159.189.110

(1) Veradicionalmente Nota 2.b.4.

La Sociedad no posee activos intangibles con vida util indefinida al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

3.b) Propiedad, planta y equipo:

31-12-2022

Costo reexpresado

Valor al comienzo

Disminuciones
reclasificaciones y

Valor al cierre

Cuenta principal del ejercicio Aumentos transferencias netas del ejercicio

Propiedad minera, pozos y equipos de explotacion 11.247.850.723 - 453.387.296 11.701.238.019
Derechos de uso 31.364.905 113.905.481 (32.700.286) 112.570.100
Muebles y utiles 45.684.644 - - 45.684.644
Magquinarias y equipos 1.188.917.465 40.165.849 7.136.413 1.236.219.727
Rodados 180.323.888 1.742.199 7.000.716 189.066.803
Inmuebles 233.389.784 - - 233.389.784
Instalaciones 2.274.158.774 - 84.563.918 2.358.722.692
Materiales, repuestos y equipos en depésito 206.641.974 122.435.470 (109.856.658) 219.220.786
Perforaciones y obras en curso 233.739.553 766.867.913 (442.231.685) 558.375.781
Perforaciones exploratorias en curso @ 1.546.087.122 1.838.475 - 1.547.925.597

Total 2022
Total 2021
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31-12-2022

31-12-2021

Depreciacion

Acumulada al

Disminuciones
reclasificaciones y

Acumulada al

comienzo del transferencias Tasa de cierre del
Cuenta principal ejercicio netas depreciacion Aumentos ejercicio Valor residual Valor residual
Propiedad minera, pozos
y equipos de explotacion 8.839.136.589 - ) 802.804.293 9.641.940.882 2.059.297.137®@ 2.408.714.134@
Derechos de uso - (8.897.945) @ 8.897.945 - 112.570.100 31.364.905
Muebles y dtiles 35.669.673 - 10% 1.722.726 37.392.399 8.292.245 10.014.972
Maquinarias y equipos 796.252.818 - (9] 107.587.187 903.840.005 332.379.722 392.664.646
Rodados 169.463.041 - 20% 4.134.265 173.597.306 15.469.497 10.860.848
Inmuebles 98.306.088 . 206 13.076.588 111.382.676 122.007.108 135.083.696
Instalaciones 1.810.128.298 (5] 194.678.074 2.004.806.372 353.916.320 464.030.477
Materiales, repuestos y
equipos en depdsito - - - - 219.220.786 206.641.973
Perforaciones y obras en
curso - - - - 558.375.781 233.739.553
Perforaciones :
exploratorias en curso © - - - 1.547.925.597  1.546.087.122
Total 2022 11.748.956.507 (8.897.945) 1.132.901.078 12.872.959.640 5.329.454.293
Total 2021 10.795.797.247 (16.552.411) 969.711.671  11.748.956.507 5.439.202.326
(1) Ladepreciacion ha sido calculada principalmente por el método de unidades de produccién (Nota 2.b.5).
(2) Incluye 523.290.851 y 720.949.002 de propiedad minera al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.
(3) Existen dos pozos exploratorios al 31 de diciembre de 2022y al 31 de diciembre de 2021.
3.c) Otros créditos y anticipos:
31-12-2022 31-12-2021
No corriente Corriente No corriente Corriente
Otros créditos diversos
Partes relacionadas (Nota 7) - 15.044.381 - 16.631.857
Depositos en garantia @ 8.219.969 - 39.710.090 -
Activos de disponibilidad restringida - - - 10.841.688
Crédito Interoil Argentina S.A. (neto de prevision) - - - 2.937.286
Intereses a devengar fideicomiso de garantia - 37.628.215 - -
Diversos - 26.152.531 - 22.680.370
8.219.969 78.825.127 39.710.090 53.091.201
Pagos por adelantado, créditos fiscales y otros
Créditos impositivos 54.770.976 35.278.257 66.207.528 54.854.317
IVA saldo a favor - 43.671.369 - 20.288.616
Anticipos a proveedores 870.051 13.129.752 - 15.023.463
Anticipos de pagos aduaneros - 29.373.620 - 1.344.097
Aportes pendientes de socios por participacion en UTs - 575.946 - 777.614
Seguros y otros gastos a devengar - 7.867.445 - 7.057.994
Impuesto a la ganancia minima presunta 13.828.488 - 26.936.952 -
69.469.515 129.896.389 93.144.480 99.346.101
77.689.484 208.721.516 132.854.570 152.437.302

(1) Corresponde a fondos de disponibilidad restringida por capitalizacién de Puerto Asis Argentina S.A. (Nota 5).
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3.d) Créditos por ventas:

31-12-2022 31-12-2021
No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Partes relacionadas (Nota 7) - 40.285.248 - 42.662.179
Deudores comunes 38.529.031 122.939.022 43.480.595 63.219.638
Facturas a emitir - 107.127.505 - 342.306.861
Provisién para pérdidas esperadas - (2.805.882) - (4.402.472)
38.529.0310 267.545.893 43.480.595M 443.786.206

@

Corresponde a un crédito con la Direccion Provincial de Energia de Tierra del Fuego por el reclamo judicial del cobro del IVA correspondiente a las ventas

de gas natural realizadas por la UT Rio Cullen — Las Violetas — La Angostura.

3.e) Inventarios:

Petréleo crudo
Propano y butano

Materiales y repuestos

3.f) Otros activos financieros:

Opciones de compras de acciones - Warrants

3.9) Efectivo y equivalentes de efectivo:

Caja y bancos

Colocaciones transitorias a corto plazo

3.h) Provisiones:

Provision para remediaciones ambientales
Provision para obligaciones por abandono de pozos

Evolucion de la provisién para obligaciones por abandono de pozos y provisiones de gastos para remediacion

ambiental:

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 10 - marzo - 2023

Héctor Horacio Raffo
Por Comision Fiscalizadora

31-12-2022 31-12-2021
144.737.899 69.074.847
2.411.833 2.670.057
147.149.732 71.744.904
41.890.305 60.304.526
189.040.037 132.049.430
31-12-2022 31-12-2021
- 1.221.747
- 1.221.747
31-12-2022 31-12-2021
207.244.116 358.717.933
246.445 1.273.873.629
207.490.561 1.632.591.562
31-12-2022 31-12-2021
No corriente Corriente No corriente Corriente
19.359.644 537.568 23.685.345 607.157
204.569.317 - 205.515.345 10.387.545
223.928.961 537.568 229.200.690 10.994.702
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Saldo al 1 de enero de 2021
Aumentos con cargos a resultados
Cancelaciones por pago/utilizacién
Reclasificaciones y otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2021
Aumentos con cargos a resultados
Cancelaciones por pago/utilizacién
Reclasificaciones y otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2022

3.i) Préstamos:

Obligaciones Negociables®
Banco Ciudad de Buenos Aires®
Banco de Tierra del Fuego®
Banco Itaa®

Obligaciones Negociables sin oferta publica®

Secra S.A
Accionistas y personal clave (Nota 5)
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Provision para obligaciones por
abandono de pozos

Provisién de gastos para
remediaciones ambientales

No corriente Corriente No corriente Corriente
257.199.859 - 29.287.875 3.381.278
23.087.646 - - -

- - - (1.560.111)
(74.772.160) 10.387.545 (5.602.530)  (1.214.010)
205.515.345 10.387.545 23.685.345 607.157

33.166.056 - - -
- - (1.365.857) -
(34.112.084)  (10.387.545) (2.959.844) (69.589)
204.569.317 - 19.359.644 537.568
31-12-2022 31-12-2021
No Corriente Corriente Corriente
1.819.854.134 581.567.975 3.209.339.579
441.644.814 117.789.472 750.055.120
162.538.574 43.347.665 274.195.877
322.841.109 86.098.998 737.031.009
388.770.380 103.681.778 658.706.607
- 43.000.000 -
141.268.679 83.368.899 239.737.095
3.276.917.690 1.058.854.787 5.869.065.287

(1) Ver adicionalmente nota 4 y nota 10 de Riesgos financieros y estimaciones de valor razonable.

Se indican a continuacion, las principales caracteristicas de las Obligaciones Negociables emitidas con oferta publica:

Programa Global Emisién 31-12-2022 31-12-2021
Valor Tasa de Vencimiento
Afio Monto Afio Clase nominal ® Interés del Capital Corriente No corriente Corriente
2022 U$S50.000.000 2022 1@ US$16.261.578 6,50%  2022-2027 485.316.947  1.819.854.134 -
2014 U$S50.000.000 2018 IV US$ 5.215.570 9,65% 2020 34.377.017 - 1.225.142.771
2019 \ US$ 8.000.000 14,00% 2020/2021 61.874.011® - 1.984.196.808
581.567.975 1.819.854.134  3.209.339.579

1 Lamoneda de pago es el délar estadounidense.

2 Con fecha 27 de julio de 2022 se emitieron las nuevas Obligaciones Negociables Clase 1 por un valor nominal de U$S16.261.578, de acuerdo con los términos y condiciones detallados en el
prospecto del Programa de fecha 19 de abril de 2022, los suplementos de prospecto y canje de fecha 4 de mayo de 2022, los avisos de canje de fecha 4 de mayo de 2022, los avisos
complementarios de fecha 11 de mayo de 2022 y el aviso de resultados de fecha 17 de mayo de 2022 (Ver adicionalmente Nota 4).

@  Corresponde a créditos verificados tardiamente y a créditos no verificados.

3.J) Remuneraciones y cargas sociales:

31-12-2022 31-12-2021
No Corriente Corriente Corriente
Remuneraciones a pagar - 29.181.219 38.410.025
Cargas sociales a pagar 4.566.663 21.314.683 34.030.361
Vacaciones a pagar - 7.171.845 12.455.649
Sindicatos a pagar - 1.163.970 1.049.970
Provision por acuerdo de desvinculacion 88.190.674 25.839.634 -
Diversos - 17.597.011 7.668.470
92.757.337 102.268.362 93.614.475
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3.k) Cuentas por pagar:

Partes relacionadas (Nota 7)
Proveedores comunes

Facturas a recibir

Servidumbres a pagar

Honorarios directores y sindicos a pagar
Diversos
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31-12-2022 31-12-2021
Corriente No Corriente

63.477.495 5.487
184.676.674 162.317.606
78.427.073 73.704.418
2.142.002 14.866.035
4.843.468 8.106.090
266.579 4.470.160

333.833.291 263.469.796

3.I) Ingresos, costo de ventas, gastos y resultados financieros:

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Ingresos ordinarios:

Ventas de petréleo — Mercado externo
Ventas de gas natural

Ventas de propano y butano

Servicios prestados®

Retenciones a las exportaciones

@)
Costo de ventas:

Existencia al inicio
Costos de produccion
Existencia final®

Costo de ventas

(1) No incluyen materiales y repuestos.

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 10 - marzo - 2023
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31-12-2022 31-12-2021

1.929.518.100 2.797.011.611

786.717.503 802.034.604
37.866.691 23.382.545
544.780.271 547.648.686

(143.544.242)  (189.088.308)

3.155.338.323 3.980.989.138

31-12-2022 31-12-2021
71.744.904 53.011.223
2.817.658.748  2.713.730.055
(147.149.732) (71.744.904)

2.742.253.920  2.694.996.374
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Costos de produccion y Gastos:
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Costos de Gastos de Gastos de Gastos de Total Total
produccién comercializacion administracion exploracién 31-12-2022 31-12-2021
Honorarios y retribuciones por servicios 65.652.836 5.409.425 140.392.138 - 211.454.399 182.626.161
Sueldos y cargas sociales 840.049.023 - - - 840.049.023 837.238.573
Otros gastos de personal 21.344.479 - - - 21.344.479 20.194.749
Depreciacion de propiedad, planta y equipo  1.119.824.490 - 13.076.588 - 1.132.901.078 969.711.671
Transportes y fletes 99.975.521 222.802.904 - - 322.778.425 114.312.137
Alquileres varios y expensas 2.032.071 - 40.464.029 - 42.496.100 46.458.382
Gastos de oficina 748.106 - 38.991.207 - 39.739.313 36.191.194
Gastos de viajes 2.412.880 - 322.133 - 2.735.013 666.405
Regalias, servidumbres y canones 511.301.876 - - 1.621.488 512.923.364 592.471.612
Gastos de mantenimiento y remediacion 77.328.006 - - - 77.328.006 71.750.682
Tratamiento de crudo y compresion de gas 42.052.976 96.399.198 - - 138.452.174 286.497.800
Gastos de automotores 8.926.696 - - - 8.926.696 9.159.294
Gastos de energia y combustibles 10.916.966 - - - 10.916.966 15.101.433
Impuestos, tasas y contribuciones 8.163.335 102.026.869 109.574.316 - 219.764.520 185.463.138
Seguros 6.929.487 - - - 6.929.487 5.899.263
Gastos y comisiones bancarias - - 6.199.013 - 6.199.013 5.747.848
Perforaciones exploratorias improductivas - - - - - 63.885.036
Diversos - 282.616 - - 282.616 83.073
Total 2022 2.817.658.748 426.921.012 349.019.424 1.621.488  3.595.220.672
Total 2021 2.713.730.055 385.829.983 279.545.300 64.353.113 3.443.458.451
Otros (egresos) ingresos, netos:
31-12-2022 31-12-2021
Resultado venta bienes de uso 170.177 -
Desvalorizacion crédito Interoil - (52.404.807)
Desafectacion arrendamientos 474.899 (1.722.096)
Indemnizaciones al personal (15.032.336) -
Subsidios - 4.820.822
Juicios (19.131.017) (7.008.649)
Gratificaciones por desvinculaciones de personal (129.460.986) (28.593.122)
Diversos (1.896.894) (7.102.104)
(164.876.157) (92.009.956)

Resultados financieros, netos:

Los intereses, diferencias de cambio y otros resultados financieros se reexpresaron desde el mes de devengamiento
aplicando el procedimiento de ajuste descriptivos en la nota 2.a), y bajo la denominacién de “Resultado por la
posicion monetaria neta” (‘RECPAM”) se expone el efecto neto de la inflacién sobre los activos y pasivos monetarios.
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31-12-2022 31-12-2021
Ingresos financieros:
Intereses y otros 530.687.063 143.143.737
530.687.063 143.143.737
Costos financieros:
Intereses (544.596.811) (594.977.580)
Cambio de valor razonable de otros activos financieros - 409.391
Actualizacién obligacién para abandono de pozos y otros (26.660.879) (41.672.470)
Intereses de pasivos por arrendamiento (3.180.404) (5.314.815)
Diferencias de cambio (2.435.361.319)  (1.175.692.533)

(3.009.799.413)  (1.817.248.007)

RECPAM 2.604.239.673 1.819.546.886

Resultados financieros, netos 125.127.323 145.442.616

4. PRESTAMOS
Emision de Obligaciones Negociables simples no convertibles en acciones con oferta publica

La Asamblea General de Accionistas celebrada el 13 de noviembre de 2014, aprobd el ingreso de la Sociedad al
régimen de oferta publica de valores negociables dispuesto por la CNV y previsto en la Ley N° 26.831, sus
modificatorias y normas reglamentarias. Asimismo, autorizé la creacién de un Programa Global de Emisién de
Obligaciones Negociables de la Sociedad (el “Programa”) por un monto maximo en circulacién en cualquier momento
durante la vigencia del Programa de U$S 50.000.000 o su equivalente en otras monedas, titulos a ser emitidos en
la forma de obligaciones negociables a corto, mediano o largo plazo, simples, no convertibles en acciones, en los
términos de la Ley N° 23.576 (Ley de Obligaciones Negociables).

El Programa tenia una vigencia de 5 afios contados a partir de la fecha de aprobacion por parte de la CNV, o el
plazo maximo que pueda ser fijado por las futuras regulaciones que resulten aplicables, en cuyo caso el Directorio
podra decidir la extension de su plazo de vigencia.

En virtud de la delegacién por parte de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas en el Directorio de la Sociedad de
las facultades necesarias para determinar todos los términos, condiciones y caracteristicas del Programa y de las
emisiones a ser realizadas bajo el mismo, con fecha 13 de noviembre de 2014 se aprob¢ la emision de la primera
clase de obligaciones negociables por la suma de hasta U$S 15.000.000 (la “Primera Clase”) bajo el Programa.

Asimismo, con fecha 18 de diciembre de 2018 se realizé la emision de Obligaciones Negociables Clase 4 (“ON
Clase 4”) por U$S 5.215.570 que devenga una tasa de interés del 9,65% anual con vencimiento el 18 de junio de
2020. Los intereses se comenzaron a pagar trimestralmente a partir del 18 de marzo de 2019.

Adicionalmente, con fecha 15 de abril de 2019 se realiz6 la emisiébn de obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) Clase 5 (bajo el régimen de oferta publica, Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales,
conforme la misma fuera modificada y/o complementada, incluyendo pero no limitandose a, la Ley N° 27.440 de
Financiamiento Productivo) por un monto de V/N U$S 8.000.000 (Délares Estadounidenses ocho millones) (las “ON
Clase 5”) bajo el Programa.

El capital de las ON Clase 5 tenia vencimiento en 3 cuotas consecutivas equivalentes al 33%, 33% y 34% del valor
nominal de las Obligaciones Negociables en las siguientes fechas: 15 de octubre de 2020, 15 de enero de 2021, y
el 15 de abril de 2021 (esta ultima, la “Fecha de Vencimiento”).

Los intereses tenian un vencimiento trimestral en las siguientes fechas: 15 de julio de 2019, 15 de octubre de 2019,
15 de enero de 2020, 15 de abril de 2020, 15 de julio de 2020, 15 de octubre de 2020, 15 de enero de 2021y en la
Fecha de Vencimiento.

Durante el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020, la Sociedad ces6 en los pagos por el
vencimiento de la dltima cuota de capital por U$S 5.215.570 y de los intereses devengados del dltimo periodo
correspondiente a las ON Clase 1V, y en el pago de las cuotas de capital y de los intereses devengados a partir del
vencimiento del 15 de julio de 2020 correspondientes a las ON Clase V. Adicionalmente, en los estados financieros
finalizados el 31 de diciembre de 2020, no se dio cumplimiento al ratio comprometido de deuda financiera neta
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sobre EBITDA medido en délares estadounidenses a nivel individual menor o igual a 3,5, en relaciéon con las ON
Clase IVy V.

Por ultimo, estas Obligaciones Negociables quedaron refinanciadas de acuerdo a la propuesta A presentada en el
concurso preventivo segun lo mencionado en la nota 14.b) de estos estados financieros.

Emision de Obligaciones Negociables simples no convertibles en acciones sin oferta pablica

Con fecha 13 de diciembre de 2018 la Sociedad emitié6 obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones, sin oferta publica y colocadas en forma privada, emitidas de conformidad con la Ley de Obligaciones
Negociables N° 23.576 y madificatorias, por un valor nominal de U$S 5.000.000, con vencimiento final el 13 de junio
de 2020 a una tasa de interés LIBOR méas un margen equivalente al 6,5% nominal anual. El capital y los intereses
se comenzaron a cancelar mensualmente a partir del mes de julio de 2019.

Durante el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020, la Sociedad habia cesado en los pagos por
capital e intereses, siendo el Gltimo pago de capital el 28 de febrero de 2020.

Por ultimo, estas Obligaciones Negociables quedaron refinanciadas de acuerdo a la propuesta A presentada en el
concurso preventivo segun lo mencionado en la nota 14.b) de estos estados financieros.

Contratos de préstamo con Banco de la Ciudad de Buenos Aires

Con fecha 12 de julio de 2016 la Sociedad, como prestataria, celebré un contrato de préstamo con el Banco de la
Ciudad de Buenos Aires por una suma de U$S 1.000.000 a una tasa fija en dolares del 6,5% nominal anual. El
mismo, fue cancelado el 26 de enero de 2018, fecha en la cual, la Sociedad celebré con el Banco, un nuevo contrato
de préstamo por un monto de U$S 1.000.000 a 24 meses, que devengaba una tasa de interés fija en dolares del 3%
nominal anual, bajo el sistema de amortizacion francés, a ser cancelado en 24 cuotas mensuales, iguales y
consecutivas. Este préstamo fue garantizado mediante la constitucion de derecho real de hipoteca en 2° grado sobre
el inmueble ubicado en la Av. Madero 1020 piso 21, y adicionalmente, se cedieron en garantia ciertos flujos de
fondos de cobranzas por la venta de hidrocarburos.

Asimismo, con fecha 17 de mayo de 2018 la Sociedad celebr6 otro contrato de préstamo con el Banco de la Ciudad
de Buenos Aires por la suma de U$S 1.000.000 que fue garantizado mediante la cesién en garantia de los derechos
de cobro hasta un ciento veinte por ciento del préstamo, de la facturacidon correspondiente a Compafiia
Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A. (“CAMMESA”), contrato que no alcanz6 su instrumentacion. El
plazo del mismo fue estipulado en 24 meses y devengando un interés a tasa LIBOR mas 500 puntos basicos. El
vencimiento del capital fue pactado en dos cuotas de U$S 500.000 cada una, venciendo la primera de ellas el 20 de
mayo de 2019, la cual fue cancelada por la Sociedad, y la segunda el 18 de mayo de 2020, cuota que no fue
cancelada.

A su vez, la Sociedad, en calidad de prestataria, celebré un nuevo acuerdo de préstamo con el Banco de la Ciudad
de Buenos Aires por una suma de U$S 1.700.000, que fue garantizado mediante la constitucion de una hipoteca de
1° grado sobre el inmueble ubicado en la Av. Eduardo Madero N° 1014/20 piso 21, y las 8 unidades funcionales del
3° subsuelo (cocheras). El préstamo tenia un plazo de 36 meses con 6 meses de gracia y devengaba una tasa de
interés igual a la mayor entre 7% y la tasa LIBOR mas 500 puntos basicos.

Asimismo, con fecha 18 de diciembre de 2019, la Sociedad celebré otro contrato de préstamo con el mismo Banco
por U$S 1.300.000, que fue garantizado mediante la cesion de cobranzas por las ventas realizadas a Compafiia
Inversora de Energia SRL (“CINERGIA”). El préstamo tenia un plazo de 24 meses, con una tasa de interés variable
de LIBOR mas 600 puntos basicos.

Durante el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2020, la Sociedad habia cesado en los pagos por
capital e intereses de estos préstamos, siendo los Ultimos pagos realizados en el mes de marzo de 2020.

Por ultimo, estos préstamos quedaron refinanciados de acuerdo a la propuesta A presentada en el concurso
preventivo segun lo mencionado en la nota 14.b) de estos estados financieros.

Contrato de préstamo con el Banco de Tierra del Fuego

El dia 15 de abril de 2019 la Sociedad, como prestataria, celebr6é un contrato de préstamo con el Banco de Tierra
del Fuego por la suma de U$S 2.000.000, que devengaba un interés fijo de 7,50% nominal anual, bajo el sistema
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de amortizacion francés, en 24 cuotas mensuales iguales y consecutivas, con vencimiento la primera de ellas el 20
de mayo de 2019.

Durante el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020, la Sociedad habia cesado en los pagos por
capital e intereses, siendo los Ultimos pagos realizados en el mes de febrero de 2020.

Por Gltimo, este préstamo quedé refinanciado de acuerdo a la propuesta A presentada en el concurso preventivo
segln lo mencionado en la nota 14.b) de estos estados financieros.

Contratos de préstamo con el Banco Ital Argentina S.A.

Con fecha 19 de diciembre de 2019, la Sociedad, en calidad de prestataria, celebré dos acuerdos de préstamo con
Banco Itad Argentina S.A. El primer préstamo por un monto de U$S 800.000, por un plazo de dos afios, con
amortizacién semestral y tasa de interés LIBOR mas 975 puntos basicos. El segundo préstamo por un monto de
US$S 200.000, por un plazo de 180 dias y tasa de interés fija del 12% nominal anual. Los préstamos fueron
garantizados con flujo de fondos provenientes de las cobranzas de ventas de petréleo crudo que la Sociedad le
realiza a Pan American Energy S.A.

Asimismo, con fecha 3 de febrero de 2020, la Sociedad celebré un nuevo convenio de préstamo por un monto de
U$S 2.000.000, por un plazo de dos afios, con amortizacion semestral y tasa de interés LIBOR méas 975 puntos
basicos. El préstamo fue garantizado mediante la cesién en garantia de los fondos provenientes de las cobranzas
por ventas de hidrocarburos realizados a las firmas Pan American Energy S.A. y Rafael Albanesi S.A.

Durante el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020, la Sociedad habia cesado en los pagos por
capital e intereses de estos préstamos.

Por ultimo, estos préstamos quedaron refinanciados de acuerdo a la propuesta B presentada en el concurso
preventivo segun lo mencionado en la nota 14.b) de estos estados financieros.

5. CAPITAL SOCIAL

Con fecha 27 de diciembre del 2017, los accionistas incrementaron el capital social en 35.867.946 acciones
ordinarias nominativas no endosables, de valor nominal $1 cada una, de un voto por accién y con derecho a un
dividendo a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017. De esta forma, el capital social quedé suscripto,
integrado y emitido por 47.919.326 acciones ordinarias y 8 acciones preferidas, escriturales, divididas en tres clases
de acciones (A, B, y C) de valor nominal $ 1 con derecho a un voto por accion.

Con fecha 2 de julio de 2018, fueron emitidos los titulos correspondientes a cada accionista de acuerdo con lo
determinado en la Asamblea General Ordinaria de fecha 27 de diciembre de 2017. Dichas acciones fueron emitidas
discriminando cada clase segun el siguiente detalle: (a) Acciones clase “A”: 23.835.500 acciones; (b) Acciones clase
“B”: 4.372.192 acciones; y (c) Acciones clase “C”: 7.660.254 acciones.

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social queddé compuesto por tres clases de acciones: 31.844.062 acciones
ordinarias Clases “A” y 6 acciones preferidas Clases “A”; 5.841.218 acciones ordinarias Clases “B” y 1 accion
preferida Clase “B”; y 10.234.046 acciones ordinarias Clases “C” y 1 accion preferida Clase “C”.

Las acciones preferidas no tendran derecho a voto, excepto en los eventos previstos en el articulo 217 de la Ley
General de Sociedades N° 19.550.

Al 31 de diciembre de 2022 las pérdidas acumuladas registradas por la Sociedad insumian la totalidad de las
reservas libres y mas del 50% del capital social y del ajuste de capital. Por esa razén, la Sociedad se encuentra
comprendida en el causal de reduccion obligatoria de capital previsto en el art. 206 de la Ley General de Sociedades
N°19.550. El Directorio se encuentra evaluando alternativas para regularizar la situacién (ver adicionalmente Nota
2.c.5).

Depésito en garantia (cuenta escrow)

El Contrato de Suscripcién de Acciones (“Contrato de Suscripcidon”) celebrado con fecha 3 de octubre de 2013 por
Puerto Asis Argentina S.A. (“Inversor”) y la Sociedad, establecia que ésta ultima y Ricardo Chacra debian indemnizar
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al Inversor ante el acaecimiento de ciertos supuestos previstos en el Contrato de Suscripcion bajo la denominacién
de “Obligacién de Indemnidad”. Con el objeto de garantizar la Obligacion de Indemnidad las partes acordaron que
la Sociedad deposite en garantia U$S 997.135 con el fin de que el Agente de Garantia designado administre y
disponga de dicha suma de acuerdo con el destino establecido en el Contrato de Depésito en Garantia (cuentas
remuneradas, depésitos a plazo fijo en délares a 30 dias como maximo o en money market funds). Dicho importe
se encuentra registrado en la linea “Deposito en garantia”; dentro del rubro “Otros créditos y anticipos” del estado
de situacion financiera.

Con fecha 28 de junio de 2018 fueron desafectados de la cuenta escrow U$S 36.254 que fue reintegrado al Inversor.

Asimismo, con fecha 15 de noviembre de 2018 fueron desafectados de la cuenta escrow un total de U$S 762.034
de los cuales la Sociedad cobré la suma de U$S 339.249 y fue reintegrado al Inversor la suma de U$S 422.785,
guedando un remanente de U$S 198.847 al 31 de diciembre de 2021.

Por ultimo, con fecha 14 de noviembre de 2022 fueron desafectados de la cuenta escrow un total de U$S 152.396
gue fueron cobrados por la Sociedad, quedando un remanente de U$S 46.451 al 31 de diciembre de 2022.

6. INVERSIONES EN UNIONES TRANSITORIAS
Participacion en Uniones Transitorias (“UTs”)

La Sociedad participa en UTs que le otorgan un porcentaje contractualmente establecido sobre los derechos de los
activos y sobre las obligaciones que emergen del contrato, y han sido consolidados linea por linea, en funcién de su
participacién sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con cada contrato. Para la determinacién de
la participacién en dichas UTs se han utilizado los ultimos estados financieros disponibles al cierre de cada ejercicio,
considerando los hechos y las operaciones significativas subsecuentes y/o informacién de gestion disponible. En la
Nota 1 se incluye un detalle de las UTs en las que participa la Sociedad, indicando asimismo la naturaleza de la
operacion.

Las UTs de exploracion y explotacion en los que participa la Sociedad asignan la produccién de hidrocarburos a los
socios en funcion de los porcentajes de participacion contractualmente establecidos en los mismos, por lo que la
comercializacion de dichos hidrocarburos es realizada directamente por los socios registrando los mismos los
efectos econdémicos respectivos, excepto por determinadas ventas de gas natural y propano que son
comercializados directamente por la UT Rio Cullen — Las Violetas — La Angostura. Sin embargo, a partir del mes de
mayo de 2022, Roch comenzé a comercializar la totalidad de sus asignaciones de produccion de petréleo y, a partir
del mes de julio de 2022, comenzé a comercializar la totalidad de sus asignaciones de producciéon de gas
correspondientes a la UT Rio Cullen — Las Violetas — La Angostura.

Los activos, pasivos y las principales magnitudes de resultados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2022 y 2021, de las UTs en las que participa la Sociedad, se detallan a continuacion:

31-12-2022 31-12-2021
Activo no corriente 2.637.748.346  2.579.754.861
Activo corriente 227.421.468 156.393.739
Total del activo 2.865.169.814  2.736.148.600
Pasivo no corriente 223.928.961 229.200.690
Pasivo corriente 227.005.865 258.691.410
Total del pasivo 450.934.826 487.892.100
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31-12-2022 31-12-2021
Ingresos ordinarios 98.519.513 246.388.695
Costos de venta y produccion asignada (1.917.722.757)  (1.818.177.268)
Gastos de comercializacién (375.810.015) (336.901.346)
Gastos de administracion (96.860.773) (104.439.771)
Gastos de exploracién (1.621.488) (64.353.113)
RECPAM y otros resultados financieros y por tenencia, netos (150.031.153) (166.453.591)
Otros egresos, hetos (15.305.599) (10.592.549)

(2.458.832.272)  (2.254.528.943)

7. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Sociedad realiza operaciones y transacciones con partes relacionadas dentro de las condiciones generales de
mercado, las cuales forman parte de la operacion habitual en cuanto a su objeto y condiciones.

La informacidn detallada en los cuadros siguientes muestra los saldos con las sociedades relacionadas, accionistas,
personal clave y UTs al 31 de diciembre de 2022 y 2021, asi como las operaciones con las mismas por los ejercicios
finalizados en dichas fechas.

31-12-2022 31-12-2021
Créditos por Otros Cuentas por Créditos por Otros Cuentas por
ventas créditos pagar Préstamos ventas créditos pagar Préstamos
Operaciones conjuntas:
UT Rio Cullen — Las Violetas —
La Angostura 40.285.248 623.598 63.477.495 - 42.662.179 1.682.178 5.487 -
Accionistas y personal clave - 14.420.783 - 224.637.578 - 14.949.679 - 239.737.095
40.285.248 15.044.381 63.477.495 224.637.578 42.662.179 16.631.857 5.487 239.737.095

Las principales operaciones efectuadas con sociedades relacionadas y UTs en los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2022 y 2021 se detallan a continuacion:

31-12-2022 31-12-2021
Servicios Servicios
prestados prestados
Operaciones conjuntas:
UT Rio Cullen — Las Violetas — La Angostura 401.309.281 393.533.650
401.309.281 393.533.650

A continuacién, se detallan las compensaciones correspondientes al personal clave de la Administracién, el cual
comprende a los miembros del Directorio que cumplen funciones ejecutivas para los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2022 y 2021:

31-12-2022 31-12-2021

Compensaciones al personal clave 143.484.981 164.487.820

8. ARRENDAMIENTOS

Al 31 de diciembre de 2022, los principales contratos en los que la Sociedad, en su caracter de operador y
representante legal de las UTs es arrendatario, corresponden al servicio de equipos de soldar y al servicio de
transporte de cargas liquidas, cuyos contratos comprenden la prestacion de los servicios de operacién y tienen una
duracion promedio de entre 1y 5 afios.
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La Sociedad ha registrado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 pasivos por arrendamientos en el pasivo no corriente
por 83.143.601 y 24.021.971, respectivamente, y en el pasivo corriente
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2022, dichos pasivos se encuentran descontados a las siguientes tasas:

Plazo de arrendamiento Saldos al 31-12-2022 Tasa efectiva
promedio

mensual utilizada
DE0alafio ccccoeeeieeeee e 29.426.496 1,0650%
De 1 a2 afios . . 28.553.372 1,1342%
De 2 a3 afios ..... . 27.706.155 1,2079%
DE3A4aAMN0S cccceeveeeeeeeeeeeeeeeeeee s 26.884.075 1,2865%

Total 112.570.100

por 29.426.496 y 7.342.934,

La actualizacion financiera devengada en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 y 2021, proveniente de
los contratos por arrendamientos, asciende a 3.180.404 y 5.314.815, expuestos en la linea de “Intereses de pasivos
por arrendamiento” en los costos financieros del rubro “Resultados financieros, netos” del estado de ganancias o

pérdidas y otros resultados integrales.

9. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El célculo del cargo devengado contablemente por el impuesto a las ganancias para los ejercicios finalizados el 31

de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

31-12-2021

(480.259.774)
(161.176.678)

31-12-2022
Impuesto a las ganancias corriente 135.342.913
Impuesto diferido (64.131.001)
71.211.912

(641.436.452)

La conciliacién entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias correspondiente a los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2022 y 2021, y el que resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente sobre el resultado antes
de impuesto a las ganancias que surge de los estados de resultados de cada ejercicio, es la siguiente:

31-12-2022 31-12-2021
Perdlda_ / (Ganancia) neta antes del impuesto a las (404.226.355) 609.697.028
ganancias
Tasa impositiva vigente 35% 35%

Tasa impositiva vigente aplicada al resultado neta antes del
impuesto a las ganancias 141.479.224

Resultado por cambio tasa impositiva -
Ajuste de inflacion y diferencias permanentes (70.267.312)

(213.393.960)

(190.342.396)
(237.700.096)

Cargo a resultados por impuesto a las ganancias 71.211.912

(641.436.452)

Asimismo, la composicion del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

31-12-2022 31-12-2021

Activos impositivos diferidos
Provisiones y otros pasivos no deducibles 78.375.136 80.220.243
Previsiones y otros 3.039.659 5.304.008
Pasivos por arrendamientos 39.399.535 10.977.718
Remuneraciones y cargas sociales 9.292.217 -
Quebrantos impositivos 222.851.042 143.362.196

Total activo impositivo diferido 352.957.589 239.864.165
Pasivos impositivos diferidos
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Propiedad, planta y equipo (961.717.369) (704.414.601)
Activos intangibles (50.890.312) (46.315.711)
Otros activos y créditos (2.227.751) (2.030.627)
Otros activos financieros - (339.094)
Bienes de cambio (26.078.261) (9.600.314)
Ajuste por inflacién impositivo (137.362.865) (373.694.699)
Total pasivo impositivo diferido (1.178.276.558)  (1.136.395.046)

Total pasivo por impuesto diferido, neto (825.318.969) (896.530.881)

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad mantiene un activo diferido por los quebrantos impositivos acumulados de
222.851.042, que podra aplicarse para compensar utilidades impositivas futuras de la siguiente manera:

Afio hasta el que se

puede utilizar Quebrantos  Activos diferidos
2025 250.023.231 87.508.131
2027 386.694.033M  135.342.911M

@ Corresponde a la estimacion del resultado impositivo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

10.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Administracion del riesgo financiero

Las actividades propias de la Sociedad conllevan diversos tipos de riesgos financieros: de mercado, de liquidez y
de crédito. La Sociedad dispone de una organizacion y de sistemas que le permiten identificar, medir y adoptar las
medidas necesarias con el objetivo de minimizar los riesgos a los que esta expuesta.

Adicionalmente, en el cuadro a continuacion se detallan las categorias de los instrumentos financieros de la
Sociedad clasificados de acuerdo con la NIIF 9:

31-12-2022 31-12-2021
Activos financieros
A Costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo @ 207.244.116 358.717.933
Otros créditos y anticipos® 87.045.096 92.801.291
Créditos por ventas® 306.074.924 487.266.801

A valor razonable con cambios en los resultados
Efectivo y equivalentes de efectivo® 246.445 1.273.873.629

Activos financieros mantenidos para negociar® - 1.221.747
Pasivos financieros

A Costo amortizado

Cuentas por pagar® 333.833.291 263.469.796

Préstamos® 4.335.772.477 5.869.065.287

Provisiones® 224.466.529 240.195.392

(1) Elvalor razonable no difiere significativamente de su valor contable.

(2) Comprende inversiones en fondos comunes de inversién con cotizacién. El valor razonable ha sido determinado sobre la base de los precios cotizados sin ajustar en los
mercados donde se negocian estos instrumentos financieros (Nivel 1). Los resultados por estos instrumentos se exponen en la linea “Resultados financieros, netos” del
Estado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales.

(3) Comprendian a inversiones en warrants de la sociedad Cruz Sur Energy (ex Pentanova). El valor razonable fue determinado sobre la base de los precios cotizados sin ajustar
en los mercados donde se negocian estos instrumentos financieros (Nivel 1). Los resultados por estos instrumentos fueron expuestos en la linea “Resultados financieros,
netos” del Estado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales. En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, estos instrumentos financieros llegaron a su
fecha de vencimiento, no pudiendo ser recuperados por la Sociedad.

(4) Ver adicionalmente el valor razonable de activos y pasivos financieros que no se miden a valor razonable.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado al cual la Sociedad se encuentra expuesta consiste en la posibilidad de que la valuacion de
nuestros activos o pasivos financieros como asi también ciertos flujos de fondos esperados podrian verse
negativamente afectados ante cambios en las tasas de interés, en los tipos de cambio o en otras variables de
precios.

A continuacién se expone una descripciéon de los riesgos mencionados como asi también un detalle de la magnitud
a la cual la Sociedad se encuentra expuesta, y un analisis de sensibilidad a posibles cambios en cada una de las
variables de mercado relevantes.

Riesgo de tipo de cambio

El valor de aquellos activos y pasivos financieros denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la
Sociedad esta sujeto a variaciones que se derivan de la fluctuacion de los tipos de cambio. Dado que la moneda
funcional de la Sociedad es el peso argentino (la moneda de curso legal en la Argentina), la divisa que genera la
mayor exposicion en términos de efectos en resultados es el délar estadounidense.

Asimismo, desde el 31 de diciembre de 2021 y hasta el 31 de diciembre de 2022, hubo una devaluacién del peso
frente al dolar estadounidense de aproximadamente el 72%. La devaluacién de la moneda tiene un impacto en los
activos y pasivos financieros denominados en doélares, cuyo efecto fue reconocido en los presentes estados
financieros.

El efecto que tendria una devaluacién de cada punto porcentual en los tipos de cambio (en términos reales)
correspondientes al peso respecto del délar en los resultados de la Sociedad, relacionado con la exposicion de sus
activos y pasivos financieros nominados en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2022 asciende a una pérdida
de aproximadamente 8,5 millones (mismo impacto en patrimonio). Cabe destacar que, en el efecto detallado, no se
encuentran incluidos los hidrocarburos existentes y futuros, cuyos precios se expresan en doélares estadounidenses.
En el anexo | a los presentes estados financieros se detallan los activos y pasivos en moneda extranjera.

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos asociados con las fluctuaciones de las tasas de interés en diferente
medida, de acuerdo a los distintos tipos de vencimiento y monedas en las cuales se haya tomado un préstamo o
invertido el dinero en efectivo en activos financieros.

Los préstamos financieros de corto y largo plazo al cierre del ejercicio corresponden a obligaciones negociables,
préstamos financieros con entidades locales y con partes relacionadas.

En cuanto a los activos financieros, ademas de los créditos de naturaleza comercial los cuales poseen una baja
exposicién al riesgo de tasa de interés, se incluye principalmente depdsitos a la vista, cuotas parte de fondos
comunes de inversion del tipo “money market” o renta fija de corto plazo, y warrants con cotizacién mantenidos para
negociar.

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos asociados a las tasas de interés.

Las variaciones en las tasas de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los activos y pasivos
financieros referenciados a una tasa de interés variable; asimismo, pueden modificar el valor razonable de activos
y pasivos financieros que devengan una tasa fija de interés.

A continuacién se detallan los activos y pasivos financieros que devengan interés al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
segun el tipo de tasa aplicable:
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31-12-2022
Activos Pasivos
financieros® financieros®
Tasa de interés fija - 3.926.832.371
Tasa de interés variable 246.445 408.940.106
Total 246.445 4.335.772.477
31-12-2021
Activos Pasivos
financieros® financieros®
Tasa de interés fija - 4.269.778.849
Tasa de interés variable 1.273.873.629 1.599.286.435
Total 1.273.873.629 5.869.065.284

(1) Incluye inversiones temporarias y otros créditos que devengan interés. No incluye los créditos de naturaleza comercial los cuales mayoritariamente no devengan
interés.

(2) Incluye exclusivamente préstamos financieros. No incluye los pasivos de naturaleza comercial los cuales mayoritariamente no devengan interés.

La deuda a tasa de interés variable esta sujeta a la oscilacion de la tasa BCcLi (BADLAR corregida ajustada por
rendimiento de LELIQ por efectivo minimo). Al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, la Sociedad
mantenia vigentes préstamos por AR$ 408.940.106 a tasa BCcL.i.

En el cuadro a continuacion se detallan la estimacién del impacto en el resultado ante una variacién en las tasas de
interés variables en mas o menos 100 puntos basicos (1%).

Incremento (+) / disminucioén (-) en Por el ejercicio finalizado el 31
la tasa de interés (puntos béasicos) de diciembre de 2022
+100 (10.222.825)
Ef | I i
ecto en el resultado antes de impuestos 100 10.222.895

Otros riesgos de precio

Las operaciones que realiza la Sociedad estadn afectadas por numerosos factores que se encuentran fuera del
control de la misma, incluyendo variaciones en los precios de mercado de los hidrocarburos, regulaciones del
gobierno referidas a precios, impuestos y otros gravamenes, regalias y otros factores.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la posibilidad de que exista un descalce entre las necesidades de fondos (por
gastos operativos y financieros, inversiones, vencimientos de deudas y dividendos) y las fuentes de financiamiento
de los mismos (ingresos netos, desinversiones y compromisos de financiacion por entidades financieras).

Al 31 de diciembre de 2022 las disponibilidades de liquidez alcanzan los 207.490.561 considerando efectivo por
207.244.116 y otros activos financieros liquidos por 246.445.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad presenta un capital de trabajo negativo de 743.766.995 (ver adicionalmente
Nota 2.c.5).

En el siguiente cuadro se analizan los vencimientos de los pasivos financieros y otras deudas existentes a 31 de
diciembre de 2022:
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Vencimiento préstamos y otras deudas

Vencido Hasta 1 afio De 1 a 2 afios De 2 a 3 afios De 3 a 4 afios De 4 a 5 afios Total
Pasivos financieros
y otras deudas
Otros pasivos® 76.254.900 429.268.139 578.088.739 333.578.461 359.677.334 5.991.511 1.782.859.084
Préstamos 45.693.735 1.013.161.052 882.488.208 882.488.208 882.488.208 629.453.066 4.335.772.477

(1) Corresponde al pasivo total, excluidos los préstamos. Los importes mostrados corresponden a los flujos de caja contractuales sin descontar dado que los
valores descontados no difieren significativamente de los valores nominales.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones contractuales,
originando con ello pérdidas para la Sociedad.

El riesgo de crédito en la Sociedad se mide y controla por cliente o tercero individualmente. La Sociedad cuenta con
sistemas propios para la evaluacion crediticia permanente de todos sus deudores y la determinacion de limites de
riesgo por tercero, alineados con las mejores practicas utilizando para ello tanto antecedentes internos vinculados a
los mismos, como asi también fuentes externas de datos.

Los instrumentos financieros de la Sociedad que potencialmente estan sujetos al riesgo de concentracién crediticia
consisten principalmente en los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo, créditos por ventas y otros créditos y
anticipos. La Sociedad invierte sus excesos temporarios de caja en colocaciones de alta liquidez en instituciones
financieras en Argentina con alta calificacién crediticia. Asimismo, se imputa en el estado de ganancias o pérdidas
y otros resultados integrales el cargo por pérdidas esperadas sobre la base de informacién especifica de sus clientes.

Las ventas de la Sociedad estan concentradas en un limitado numero de clientes. Al 31 de diciembre de 2022 y
2021, los despachos de petréleo crudo se destinaron en su mayoria a Empresa Nacional de Petréleo de Chile
(“ENAP”) y las ventas de gas natural se realizaron en su mayor parte a Integracion Energética Argentina S.A.

Los créditos por ventas con los principales clientes que representan al menos un 10% del total de créditos al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 se detallan a continuacion:

31-12-2022 31-12-2021

Empresa Nacional del Petréleo (ENAP) 318.664.406 54%

. 21.559.001 4% 257.595.414 57%
Vitol Inc.

Las ventas de hidrocarburos con los principales clientes por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y
2021 que representan al menos el 10% de los ingresos ordinarios fueron las siguientes:

31-12-2022 31-12-2021

Empresa Nacional del Petréleo (ENAP). 1.775.044.212 47% - -
Vitol Inc. 883.021.933 24% 2.462.429.151 69%

A continuacién, se incluye una apertura de los activos financieros vencidos al 31 de diciembre de 2022:

Créditos por Otros créditos

ventas y anticipos
Vencidos con menos de tres meses 3.092.495 8.635
Vencidos entre 3y 6 meses 3.034.176 37.729
Vencidos con mas de 6 meses 43.642.777 5.136.588
49.769.448 5.182.952
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A dicha fecha, la provisién por pérdidas esperadas ascendia a 2.805.882. Esta provision representa la mejor
estimacion de la Sociedad de las pérdidas esperadas en relacidn con las cuentas por cobrar.

Politica de garantias

Como respaldo de los limites de créditos concedidos a sus clientes, ROCH no posee garantias otorgadas por los
mismos.

Valor razonable de activos y pasivos financieros que no se miden a valor razonable (pero se requieren
revelaciones de valor razonable)

Excepto por lo detallado en la siguiente tabla, la Direccion de la Sociedad considera que el valor nominal de los
activos financieros y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproxima a sus valores
razonables.

31-12-2022 31-12-2021
Valor Valor Valor Valor Jerarquia de valor
registrado razonable registrado razonable razonable @
Pasivos financieros
Mantenidos a costo amortizado
Préstamos 4.335.772.477  4.275.605.869  5.869.065.287  5.860.095.504 Nivel 3

(1) Elvalor razonable de pasivos financieros incluidos en la categoria anterior de Nivel 3 se ha determinado de acuerdo con modelos de fijacion
de precios generalmente aceptados basados en un analisis de flujo de efectivo descontado, siendo los datos mas significativos la tasa de
descuento que refleja el riesgo de crédito de contrapartes y precios derivados de precios de mercado cotizados en los mercados donde estos
instrumentos financieros se negocian.

No se han producido transferencias entre las diferentes jerarquias utilizadas para determinar el valor razonable de
los instrumentos financieros de la Sociedad.

11.COMPROMISOS CONTRACTUALES, PRINCIPALES REGULACIONES Y OTROS
a) Compromisos contractuales

Acuerdos de extensiéon de concesiones:

Tierra del Fueqo:

Con fecha 3 de julio de 2013 fueron sancionadas por la Legislatura de la Provincia de Tierra del Fuego, Antartida e Islas
del Atlantico Sur las leyes N° 934 y 935 que aprueban, en todos sus términos, los acuerdos de prérroga firmados el 16
de julio de 2012 correspondientes a Las Violetas y a Rio Cullen y Angostura respectivamente hasta el 17 de agosto de
2026 (Las Violetas y Rio Cullen) y 16 de agosto de 2026 (Angostura). Dichas leyes fueron publicadas en el Boletin Oficial
con fecha 12 de julio de 2013.

Como parte de la negociacion de la extension del area Las Violetas se acordd, entre otras cuestiones, un canon de
permanencia, un canon diferencial fijo y un canon diferencial variable tal como se describe en la seccién “Regalias
canones” de la Nota 2.b.11). Asimismo, se establecieron compromisos de inversiébn minimos hasta el fin del plazo
de la prérroga y en caso de ser exitosas las tareas desarrolladas a través de dichas inversiones, los socios se
comprometieron a una inversion adicional en la superficie remanente del area.

Como parte de la negociacion de las extensiones de las areas Rio Cullen y Angostura se acordoé la perforacion de
al menos un pozo exploratorio y relevamiento sismico 3D en cada una de las areas en el plazo de dos afios desde
la ratificacién del acuerdo. En base a los resultados que arrojaron dichas inversiones los socios de la UT optaron
por ingresar al periodo de prérroga. Con fecha 31 de julio de 2018, la Sociedad abon6 U$S 45.440 en concepto de
canon de permanencia.

Mendoza:

Con fecha 20 de agosto de 2014 la Sociedad firmo con la Empresa Mendocina de Energia S.A. (EMESA) un contrato
de UT cuya denominacion es “EMESA - Roch S.A. — Area Agua Botada — UT”. El objeto del mismo es llevar a cabo
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la exploracion y eventual desarrollo y explotacién del area Agua Botada hasta el vencimiento de los siguientes
plazos:

b)

1°) Periodo de Exploracion:

1° periodo, hasta 3 afios.
- 2°periodo, hasta 2 afios.
- 3°periodo, hasta 1 afio.

Periodo de prérroga: hasta 3 afios.
2°) Periodo de Explotacion:

En caso de producirse un descubrimiento comercial de hidrocarburos, el desarrollo y la explotacion del area sera
efectuado durante un plazo de 25 afios contados desde la respectiva determinacion, resolucion y declaracion de
Comité Ejecutivo de la UT, debidamente ratificado por EMESA e informado por ésta a la autoridad de aplicacion,
de que el yacimiento es comercialmente explotable y contemplado un eventual plazo de hasta 10 afios de
prérroga que pueda otorgar el Poder Ejecutivo de la Provincia de Mendoza.

Las partes tendran los siguientes porcentajes de participacion en los derechos y obligaciones derivados de la
actividad de la UT: EMESA 12% y ROCH 88%.

Todos los desembolsos en concepto de gastos e inversiones de exploracion hasta que se extraigan hidrocarburos
comercializables seran aportados, a su exclusivo riesgo por la Sociedad. A partir de la extraccion de
hidrocarburos comercializables, la porcién correspondiente a la participacion de EMESA sera soportada por la
Sociedad y recuperada por la misma reteniendo hasta el 50% de los hidrocarburos producidos que le
correspondiera percibir a EMESA en forma mensual, una vez descontadas las regalias.

La Sociedad se ha comprometido a realizar ciertas inversiones en el area en el marco del contrato de UT.

Por otro lado, con fecha 25 de noviembre de 2016, mediante la resolucién N° 1150/2016 del Ministerio de
Economia, Infraestructura y Energia de la provincia de Mendoza, se suspendié el plazo de vencimiento del primer
periodo del permiso exploratorio otorgado sobre el &rea, por el término de un afio calendario. En consecuencia,
se fijé el dia 20 de agosto de 2018, como fecha de finalizacion del primer periodo exploratorio del referido permiso
de exploracién y posteriormente, la provincia de Mendoza aprobo la extension del permiso de exploracion hasta
el 20 de agosto de 2021. Por ultimo, el 14 de febrero de 2022, la provincia de Mendoza otorgd a “EMESA-ROCH
S.A. AREA AGUA BOTADA UTE” un Lote de Evaluacién sobre la superficie del &rea Agua Botada por el término
de 24 meses, finalizando el mismo el 3 de junio de 2024.

Principales regulaciones y otros
- Programa Petréleo Plus.

El Decreto N° 2.014/2008 del Ministerio de Planificacion Federal, Inversiones y Servicios Publicos emitido el 25
de noviembre de 2008, cred el programa “Petréleo Plus” para incentivar la produccion de petréleo y el incremento
de reservas a través de nuevas inversiones en exploraciéon y produccién. Los mismos daban derecho a las
compafiias productoras que incrementen su produccién y reservas de acuerdo a los objetivos del programa, a
recibir créditos fiscales sobre aranceles de exportacion. A efectos de ser beneficiarios del programa, los planes
de las compafiias debian ser aprobados por la Secretaria de Energia (“SE”).

La Sociedad solicito, con fecha 4 julio 2012, el otorgamiento del beneficio previsto por dicho Programa Petréleo
Plus. Mediante notificacion del 18 de junio de 2013, la SE informd a la Sociedad el otorgamiento del beneficio
requerido, por un monto de U$S 19.575.138,45.

Con fecha 13 de mayo de 2014, y habiendo la Sociedad utilizado U$S 14.400.000 del total del beneficio, la SE
informd la modificacién de su interpretacion del Programa Petréleo Plus, bajo la cual el beneficio antes otorgado
no corresponderia, ademas de requerir la conformidad de ROCH para deducir de los futuros certificados a ser
emitidos bajo el Programa Petréleo Plus, los U$S 14.400.000 ya tomados por la Sociedad.

La Sociedad present6 el descargo correspondiente ante la SE y considera, en base a la opinién de sus asesores
legales, infundada e improcedente la pretensién de dicho organismo debido principalmente sobre la base de que

el otorgamiento realizado es una correcta y justa aplicacion del Programa Petréleo Plus, y que habiendo sido
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reconocido y otorgado el beneficio, este constituye un derecho adquirido de la Sociedad. En virtud de ello, la
Sociedad, en base a la opinidn de sus asesores legales, considera que el planteo de la SE tiene posibilidades
remotas de prosperar.

Finalmente, a través del Decreto N° 1.330/2015 del 13 de julio de 2015, se dej6 sin efecto el Programa Petréleo
Plus, y se establecié la cancelacién de aquellos incentivos por los cuales hubiera correspondido la emisién de
certificados de crédito fiscal y que se encontraran pendientes de liquidacion, mediante la recepcion por parte de
los beneficiarios, de una cantidad de titulos publicos establecidos en el mismo Decreto.

Asimismo, la Sociedad concurrié a la Justicia Federal y promovié los autos “ROCH S.A. c/ Estado Nacional,
Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion, Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos (ex Secretaria de Energia
de la Nacion) s/ Accién declarativa de derecho” a efectos de despejar toda duda sobre la validez de los actos
que dieron lugar al beneficio de Petréleo Plus. De forma concomitante, la Sociedad solicité el dictado de una
medida cautelar interina en el marco de la pretensién antes citada y con fecha 20 de octubre de 2017 fue
notificada del dictado de la misma. Con fecha 14 de diciembre de 2017 se confirmd la medida cautelar
interinamente otorgada en octubre a favor de la Sociedad y ordené al Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion
gue por el plazo de seis meses se abstenga de realizar actos de ejecucidn anticipada o compensaciones respecto
de los créditos otorgados a la Sociedad.

Con fecha 8 de junio de 2018, el juzgado Contencioso Administrativo Federal N° 11, ante quien tramitan los autos
detallados en el péarrafo precedente, prorrogé la validez de la medida cautelar oportunamente dictada por la
Justicia Federal a favor de la Sociedad por el termino de 6 (seis) meses adicionales. Asimismo, la medida cautelar
fue prorrogada hasta el 18 de julio de 2019, fecha en la cual el juzgado dej6 sin efecto la medida cautelar y
ordend la devolucién de la contracautela tal como habia sido peticionado por ROCH.

El 12 de septiembre de 2019 el juzgado ordend la citacion como terceros voluntarios a los cesionarios
mencionados por el Estado Nacional, no obstante la oposicién de ambas partes. La resolucion del 12 de
septiembre de 2019 fue recurrida por ROCH y por el Estado Nacional mediante sendos recursos de revocatoria
con apelacién en subsidio. Ambos recursos se centran en un agravio idéntico, un incremento de costas del juicio
no querido por las partes. El 19 de septiembre de 2019 el juzgado rechazé los recursos de revocatoria interpuesto
por ambas partes y concedi6 los recursos de apelacion planteados. El 22 de octubre de 2019 la Cdmara en lo
Contencioso Administrativo Federal, Sala Ill, resolvié admitir los recursos de apelacién deducidos por ambas
partes, dejando sin efecto la citacién de terceros. El 19 de junio de 2020, encontrdndose debidamente trabada la
Litis, se solicito se fije la audiencia del art. 360 del C.P.C.C.N. (ordenamiento de produccion de prueba). EI 30 de
julio de 2020 se abri6 la causa a prueba, quedando aln pendiente de produccion prueba ofrecida por el Estado
Nacional (pericial contable). Por dltimo, el 12 de septiembre de 2022 se present6 la pericia contable, la que fue
observada por ambas partes. La perito contest6 las observaciones el 22 de noviembre de 2022, encontrandose
aun pendiente su traslado.

En opinién de los asesores legales de la Sociedad, es altamente probable que judicialmente se disponga el
mantenimiento en el patrimonio de ROCH de los U$S 14.400.000.

-Regimenes de retencion a las exportaciones de hidrocarburos

Con fecha 4 de septiembre de 2018 se publicé en el B.O. el Decreto N° 793/2018 que establece, hasta el 31 de
diciembre de 2020, un derecho de exportacion del 12% a la exportacion para consumo de todas las mercaderias
comprendidas en las posiciones arancelarias de la Nomenclatura Comun del Mercosur (“NCM”). Este derecho
de exportacion no podra exceder de 4 pesos por cada dolar estadounidense del valor imponible o del precio
oficial FOB, segun corresponda. Para las mercaderias que no sean productos primarios, ese limite sera de 3
pesos por cada délar estadounidense del valor imponible o del precio oficial FOB, segun corresponda.

Asimismo, a través del Decreto 37/2019 publicado en el BO del 14/12/19 se deja sin efecto el limite de 4 pesos
por cada dolar establecido en el decreto 793/2018, quedando los Derechos de Exportacion en 12%.

Por dltimo, en el marco de la Ley de Emergencia Publica N°27541/2019 publicada en el B.O. del 23/12/19, en su
articulo 52 se establecio que los Derechos de Exportacion para los Hidrocarburos no pueden superar el 8% del
valor imponible.
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12.INFORMACION POR SEGMENTOS

De acuerdo a la NIIF 8, un segmento operativo se define como un componente de una entidad en el cual la
informacion financiera se presenta por separado y la misma es evaluada regularmente por la maxima autoridad de
la toma de decisiones a fin de asignar recursos y evaluar su desempefio.

En este caso, el Directorio entiende que el negocio de la Sociedad mencionado en la nota 1 a los presentes estados
financieros, como también las actividades que desarrolla a través de la participacion en Uniones Transitorias
constituyen un Unico segmento.

Todos los activos no corrientes de la Sociedad se encuentran ubicados en Argentina y los ingresos se generan
100% en Argentina.

Debido a ello, no se presenta informacion por segmentos operativos.

13.GUARDA DE DOCUMENTACION DE RESPALDO DE OPERACIONES CONTABLES Y DE GESTION

Con motivo de la Resolucion General N° 629 de la CNV, informamos que la documentacién respaldatoria de las
operaciones de la Sociedad que no se encuentra en la sede social, se encuentra en AGA Soluciones de Archivos
S.A., con domicilio en Av. 12 de octubre 3954, Quilmes Oeste, Provincia de Buenos Aires.

14.CONSIDERACIONES DE LA OPERATORIA DE LA SOCIEDAD. PRESENTACION EN CONCURSO
PREVENTIVO DE ACREEDORES Y HOMOLOGACION DE ACUERDO.

a) Consideraciones de la operatoria de la Sociedad

En el afio 2021, la empresa ha estabilizado su produccién de petrdleo en su principal yacimiento San Martin lo que,
sumado a la recuperacién internacional del precio del petréleo, permitié recomponer su flujo de fondos. Los precios
de gas en el mercado local también se han recuperado significativamente, producto de un desbalance en la
oferta/demanda y la necesidad de importacién de gas natural durante los meses de invierno y verano.

Durante el primer semestre de 2022, se ha realizado la perforacion de dos pozos, uno en el yacimiento San Martin
(pozo SM.a-1004), y otro en el yacimiento Las Violetas (pozo LV-118h), con el objetivo de desarrollar reservas de
petréleo y aumentar la produccién. El pozo SM.a-1004 se encuentra actualmente en produccién. En el pozo LV-
118h, luego de la cementacién de la cafieria, se ha encontrado una obstruccion interna en la misma se decidio
interrumpir la perforacion.

Asimismo, en el mes de marzo de 2022 la Sociedad fue informada que por cuestiones técnicas, la via de evacuacién
histérica del petréleo crudo en la provincia de Tierra del Fuego, la Terminal Cruz del Sur operada por YPF S.A,, que
se preveia que iba a dejar de estar operativa en forma definitiva en el mediano plazo, cesé sus operaciones. En
virtud de ello, la Sociedad se encuentra llevando a cabo la construccién de un oleoducto y la realizaciéon de obras
asociadas, a fin de evacuar la totalidad del petréleo crudo a la Terminal Maritima Rio Cullen, operada por Total
Austral S.A. A la fecha, la Sociedad se encuentra evacuando su produccién mediante exportaciones via terrestre a
Chile y a través de la utilizaciéon de un descargadero en la Terminal Maritima Rio Cullen.

En el cuarto trimestre, se manifestd un mayor porcentaje de agua en la formacién San Martin disminuyendo la
produccion de petréleo, lo que llevé a la evaluacion de métodos alternativos de produccién. En dicho sentido, en el
Ultimo trimestre de 2022, se ha instalado una bomba electrosumergible en el pozo SM-1004 que ha permitido
incrementos en la extraccién de petréleo. En virtud de los resultados obtenidos, se decidié la instalacion de una
segunda bomba electrosumergible en el pozo SM-1002. Si bien la misma debia estar operativa en el mes de enero,
condiciones climaticas adversas y fallas de equipamiento demoraron su puesta en marcha la cual se realiz6 a
principio de marzo de 2023. Si bien su puesta en produccion es reciente, a la fecha los resultados son los esperados.

Por ultimo, cabe destacar que con relacién a la presencia de agua en la formacién San Martin del area Rio Cullen-
Las Violetas-La Angostura, cuyo principales pozos productivos de la Sociedad se encuentran en la misma ha tenido
un impacto en la situacién financiera de la Sociedad tal como se describe mas detalladamente en las Notas 2.¢c.5) y
10.
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b) Presentacion en concurso preventivo de acreedores y homologacion de acuerdo

Al salicitar la formacion de su concurso preventivo, la Sociedad identificé las principales causas generadores del estado
de cesacion de pagos - que es el presupuesto objetivo para la apertura del procedimiento regulado por la Ley 24.522
de Concursos y Quiebras (en adelante LCQ) y sus modificatorias-, con el objetivo de reorganizar el pasivo en crisis,
sosteniendo la empresa en marcha como fuente de riqueza social y trabajo.

El marco causal fue exdgeno y descripto en la presentacion resuelta por Directorio de la Sociedad el 5 de noviembre
de 2020 originado en: i) abrupta caida de demanda y el precio del petréleo crudo en el mercado internacional durante
2020y ii) la severa restriccién que sufrieron las vias habituales de transporte terrestre y maritimo para el despacho de
la produccion, consecuente de la pandemia.

En el plano operativo, en el afio 2020, en forma concomitante con el proceso de renegociacion de las deudas
financieras, la Sociedad sufri6 una importante merma en la produccion de su principal yacimiento sito en Tierra del
Fuego, producto de un dafio en la formacion, que se tradujo negativamente en el flujo de fondos e impidié atender con
regularidad las obligaciones financieras, ain en las condiciones de la renegociacién incoada con los acreedores.

En simultdneo, se realizaron negociaciones con proveedores orientadas a disminuir el costo operativo y se encaré un
proceso de reingenieria de recursos humanos en la sede central de la administracion de la sociedad, que coadyuvara
el proceso de acuerdo concordatario y el posterior proceso de regularizacién y desarrollo.

El 30 de noviembre de 2020 se dispuso la apertura del concurso preventivo de la Sociedad, que quedé radicado ante
el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial No. 6, sito en Avda. Diagonal Norte 1211 piso 2°, a cargo
de la Dra. Marta Cirulli, Secretaria Nro. 11 a cargo del Dr. Ernesto Tenuta.

En el marco del proceso concursal, se obtuvo la prohibicion de innovar con relacion a los contratos de UT RiO CULLEN
- LAS VIOLETAS S.A. - NETHERFIELD CORPORATION, SUCURSAL TIERRA DEL FUEGO — ROCH S.A. - SAN
ENRIQUE PETROLERA S.A. - DESARROLLOS PETROLEROS Y GANADEROS S.A. — DISPET S.A. (Areas Rio
Cullen, Las Violetas, La Angostura); UT EMESA-ROCH S.A. (Area Agua Botada); y UT SAN ENRIQUE PETROLERA
S.A., D.P.G. S.A., SINOPEC ARGENTINA EXPLORATION AND PRODUCTION INC. SUC. ARGENTINA (Area Cajon
de los Caballos), como paso previo a resolver la continuacion de estos contratos, en los términos del art. 20 de la LCQ,
resolucion judicial que a la fecha de cierre de estos estados financieros intermedios condensados estaba peticionada
por la Sociedad.

También se decret6 la no suspensién de ROCH S.A. en los registros de importadores y exportadores y del Registro de
Empresas Petroleras, con causa en la presentacién en concurso preventivo o la existencia de deudas de causa o titulo
anterior a tal presentacion.

Ademas se mantienen vigentes los derechos de exploracion y explotacién que le fueron otorgados oportunamente a
ROCH S.A. por los gobiernos de las provincias de Mendoza y de Tierra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur.

Cabe recordar que la presentacion en concurso preventivo produce, entre otros efectos:

- Que toda la deuda vencida o a vencer de causa o titulo anterior a la fecha de presentacién, queda sujeta a los tramites
del concurso, y por lo tanto no resulta exigible hasta que se cumplan los requisitos legales o se cumplan los plazos que
establezca la propuesta concordataria, que resulte aprobada con las mayorias legales necesarias y obtenga
homologacion judicial.

- La suspensién de los intereses que devengue toda deuda de la Sociedad de causa o titulo anterior a la presentacion,
en los términos del art. 19 LCQ. No obstante ello, dado que la norma solo impone la “suspensiéon” y no la extinciéon de
los intereses (los que quedan sujetos a los términos del acuerdo), y en virtud de la evolucion de las negociaciones con
los acreedores financieros, la Sociedad devengd los intereses correspondientes a las obligaciones negociables y otros
préstamos hasta el 27 de julio de 2022, estimando que los términos de las negociaciones seran convalidados por los
terceros.

- La suspensidn del tramite de los juicios de contenido patrimonial contra la Sociedad y la imposibilidad de iniciar nuevas
acciones de esa naturaleza, con los limites del art. 21 LCQ.
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El 19 de abril de 2022, el Directorio de la Sociedad, convocé a las Asambleas Generales Extraordinarias de
Tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 4, Clase 5 y Obligacién Negociable Privada a realizarse el lunes
16 de mayo para considerar la aceptacién o rechazo de la propuesta de acuerdo preventivo de acreedores de la
Sociedad para dichos instrumentos.

Con fecha 3 de mayo de 2022 mediante asamblea general extraordinaria se presenté la oferta de canje y se
considerd la aprobacion de la emisién de las Nuevas Obligaciones Negociables Publicas a ser entregadas en canje
de las Obligaciones Negociables Clase 4 y de las Obligaciones Negociables Clase 5 de la Emisora, la presentacion
de oferta de canje y consideracion de la aprobacion de la emision de Nuevas Obligaciones Negociables sin oferta
publica a ser entregadas en canje de las Obligaciones Negociables Privadas; y la presentacion de propuestas en el
marco del Concurso a los Acreedores bajo los Contratos de Préstamos. Por unanimidad se aprobd una cesion
fiduciaria en garantia a fin de garantizar el pago de las Nuevas Obligaciones Negociables Publicas, las Nuevas
Obligaciones Negociables Privadas y los Nuevos Préstamos, instrumentada mediante la celebracién de un contrato
de fideicomiso en garantia, cuyo objeto sera la cesion fiduciaria en garantia y pago de determinados derechos
cedidos, en los términos del articulo 1.680 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, a favor de Banco de Valores
S.A., en su caracter de fiduciario, y no a titulo personal, y en beneficio, a prorrata de sus respectivas acreencias, de
los tenedores de las Nuevas Obligaciones Negociables Puablicas, los acreedores bajo los Nuevos Préstamos y los
tenedores de las Nuevas Obligaciones Negociables Privadas.

Los derechos cedidos comprenden:

(@ el 100% de los derechos a cobrar y percibir cualquier suma de dinero, importe o pago en especie, por
cualquier concepto debidos y/o correspondientes a la Sociedad y/o a cualquiera de sus subsidiarias
(excluyendo a las Subsidiarias de Proyecto) en relacién con Operaciones de Venta de hidrocarburos

(i) todos los fondos y valores resultantes de las Inversiones Elegibles que fueran realizadas oportunamente
por el Fiduciario con los Fondos depositados en las Cuentas Fiduciarias
(i) el 100% de los derechos a cobrar y percibir cualquier suma de dinero, importe o pago en especie, por

cualquier concepto, incluyendo, sin limitacién, (a) cualquier fondo proveniente de una o mas operaciones
de Disposicion de Activos, (b) la cesion de los derechos y obligaciones relacionados al permiso de
exploracién de Agua Botada; (c¢) la venta del Equipo de Perforacién, (d) la venta, cesién o disposicion,
tanto por parte de ROCH como de sus Subsidiarias, en forma total o parcial de cualquier activo,
incluyendo cualquier activo por parte de ROCH y de sus Subsidiarias de derechos y/o participaciones
en UTE y (e) la distribucion de dividendos por parte de Subsidiarias a ROCH; excluyendo en todos los
casos (a) a (d) precedentes a las Subsidiarias de Proyecto.

Con fecha 6 de junio de 2022 se dict6 resolucién en los términos del articulo 49 de la ley 24.522 de Concursos y
Quiebras por medio de la cual hace saber la existencia de un acuerdo preventivo, en atencion a las conformidades
prestadas por los acreedores y que se obtuvo la doble mayoria de capital y acreedores.

Con fecha 14 de julio de 2022, se dict6é resolucién en los términos del articulo N° 52 de la Ley N° 24.522 de
Concursos y Quiebras, por medio de la cual resuelve la homologacion de las propuestas de acuerdo preventivo, las
cuales han tenido una aceptacién del 100% de los acreedores financieros y del 80% de los acreedores comunes,
gue representan el 82,98% del capital de los acreedores comunes.

Respecto de los acreedores financieros se realizaron dos propuestas:

o Propuesta A: contempla el pago del 100% de los créditos verificados y/o declarados admisibles mas los
intereses compensatorios devengados e impagos desde la Ultima fecha de pago de intereses hasta la fecha
de refinanciacion. Se establece un pago inicial del 10% y el resto en 21 cuotas trimestrales de igual valor que
devengan una tasa de interés fija del 6,5% nominal anual. El mencionado interés se paga en las mismas fechas
de amortizacién de capital. La moneda de pago es el délar estadounidense.

e Propuesta B: contempla el pago del 100% de los créditos verificados y/o declarados admisibles mas los
intereses compensatorios devengados e impagos desde la Ultima fecha de pago de intereses hasta la fecha
de refinanciacion. El acreedor recibira el equivalente en pesos que represente el valor del capital novado al
tipo de cambio publicado por el BCRA mediante comunicacion A 3500 a la fecha de refinanciacion. Se
establece un pago inicial del 10% y el resto en 21 cuotas trimestrales de igual valor que devengan una tasa de
interés del 12% mas a una tasa variable BCcLi (BADLAR corregida ajustada por rendimiento de LELIQ por
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efectivo minimo). El mencionado interés se paga en las mismas fechas de amortizacion de capital. La moneda
de pago es el peso.

La fecha de refinanciacion se define en las propuestas como la fecha en la cual se emitan las Nuevas Obligaciones
Negociables Publicas y la Nueva Obligacion Negociable Privada.

Uno de los acreedores financieros, el cual representaba aproximadamente el 13% de la deuda financiera al 27 de
julio de 2022 opt6 por la Propuesta B y el resto de los acreedores financieros optaron por la Propuesta A.

Con fecha 27 de julio de 2022 se realizd la emision de las ON Clase 1 cuyas condiciones corresponden a la
Propuesta A mencionada por un valor nominal de U$S 16.261.578 (“las Nuevas ON Publicas”) y de la ON Privada
Serie 2 cuyas condiciones corresponden a la Propuesta A mencionada por un valor nominal de U$S 3.413.694 (la
“Nueva ON Privada”), configurandose ese mismo dia la “Fecha de Refinanciacion” mencionada previamente.
Adicionalmente, se han firmado los acuerdos de conformidad con el resto de los acreedores financieros
considerando las condiciones de la propuesta seleccionada por cada acreedor por un valor nominal de U$S
5.305.180, correspondiente al Banco Ciudad y al Banco TDF, y 502.210.672, correspondiente al Banco Itau (los
“Nuevos Préstamos”).

Con fecha 8 de agosto de 2022, se realizé el primer pago correspondiente al 10% del capital més los intereses
devengados desde el 27 de julio de 2022 hasta la fecha de pago mencionada. Por dltimo, con fechas 27 de
septiembre y 27 de diciembre de 2022, fueron realizados el primer y segundo pago respectivamente de las 21 cuotas
trimestrales acordadas en las propuestas Ay B.

15.HECHOS POSTERIORES Y APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los hechos posteriores han sido evaluados hasta el 10 de marzo de 2023, fecha de emision de los presentes estados
financieros. A dicha fecha no han existido hechos posteriores significativos cuyo efecto sobre la situacién patrimonial
y los resultados de las operaciones de la Sociedad al 31 de diciembre del 2022 o su exposiciéon en nota a los
presentes estados financieros, de corresponder, no hubieren sido considerados en los mismos segin las NIIF.

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad y autorizados para ser emitidos
con fecha 10 de marzo de 2023 y seran puestos a disposicidn de la Asamblea de Accionistas.
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Anexo |
ROCH S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(presentado en forma comparativa)
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
Rubro Clase y monto de la moneda extranjera Cambio Valor en pesos
31-12-2021 31-12-2022 vigente al 31-12-2022
Activo no corriente
Créditos por ventas Uss 217.727 U$S 217.727 176,96 © 38.529.031
Otros créditos y anticipos Uss 198.847 U$S 46.451 176,96 @ 8.219.969
Total del activo no corriente 46.749.000
Activo corriente
Créditos por ventas Us$s 2.095.078 US$S 1.470.967 176,96 o 260.302.320
Otros créditos y anticipos Us$s 106.376 U$S 186.984 176,96 o 33.088.689
Otros activos financieros CAD 7.812 CAD - - W -
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 1.442.769 U$S 65.065 176,96 © 11.513.902
Total del activo corriente 304.904.911
Total del activo 351.653.911
Pasivo no corriente
Provisiones Uss 1.145.479 U$S 1.263.993 177,16 @ 223.928.961
Préstamos Uss - U$S  16.674.625 177,16 @ 2.954.076.581
Pasivo por arrendamientos Us$s 120.055 U$S 469.314 177,16 @ 83.143.601
Total del pasivo no corriente 3.261.149.143
Pasivo corriente
Provisiones Us$s 54.948 U$S 3.034 177,16 @ 537.566
Préstamos Uss 29.331.899 US$S 5.248.114 177,16 @ 929.755.789
Cuentas por pagar Us$s 669.937 US$S 831.130 177,16 @ 147.242.991
Pasivos por arrendamientos Us$s 36.698 U$S 166.101 177,16 @ 29.426.496
Anticipo de clientes

Total del pasivo corriente

Total del pasivo

Uss - U$s 291.923 177,16 @ 51.717.000

1.158.679.842
4.419.828.985

(1) Tipo de cambio comprador del Banco de la Nacién Argentina al 31 de diciembre de 2022.
(2) Tipo de cambio vendedor del Banco de la Nacién Argentina al 31 de diciembre de 2022.

U$S — délar estadounidense
CAD - d6lar canadiense
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
APERTURA POR VENCIMIENTO DE CREDITOS Y PASIVOS

(expresado en pesos — Notas 2.ay 2.b)

Anexo |l

Otros
Créditos®  Préstamos® pasivos®®
Sin plazo 43.696.515 43.000.000 276.116.137 @
Con plazo
Vencido:
Hasta tres meses 3.101.130 45.693.735 42.144.241
De tres a seis meses 3.071.905 - 15.567.965
De seis a nueve meses 1.043.951 - 138.015
De nueve a doce meses 9.225 - 130.797
A mas de un afio 47.726.189 - 18.273.882
A vencer:
Hasta tres meses 394.242.361  308.294.896 385.092.600
De tres a seis meses 47.647.585  220.622.052 16.268.741
De seis a nueve meses 18.958.888 220.622.052 21.446.891
De nueve a doce meses 18.289.636  220.622.052 6.459.907

A mas de un afio
Total con plazo
Total

(1) Incluye el pasivo total, excluido préstamos.

(2) No devengan interés.

14.698.539 3.276.917.690

1.001.219.908

548.789.409 4.292.772.477

1.506.742.947

592.485.924 4.335.772.477

1.782.859.084

(3) Corresponde a provisiones por abandono de pozos y remediaciones ambientales clasificadas como no corrientes.

(4) Incluye U$S 21.922.739 que devengan interés a una tasa fija del 6,50% nominal anual, $ 408.940.107 que devengan interés al
12% mas una tasa variable BCcLi (BADLAR corregida ajustada por rendimiento de LELIQ por efectivo minimo) y $ 43.000.000

ddlar linked.
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ROCH SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (presentados en forma comparativa)
RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos las firmas que obran litografiadas en las hojas que anteceden desde la pagina
N° 1 hasta la N° 48.

Deloitte & Co. S.A.
C.PCECABA.T°1-F°3

Héctor Horacio Raffo Fernando G. Del Pozo Ing. Ricardo O. Chacra
Por Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 254 - F° 138



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas de

ROCH S.A.

Domicilio Legal: Av. Eduardo Madero 1020 Piso 21°
CUIT: 30-63837562-8

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Identificacion de los estados financieros objeto de la revision

En nuestro caracter de integrantes de la Comision Fiscalizadora de ROCH S.A. y a los
efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley N° 19.550 y a las
Normas de la Comision Nacional de Valores, hemos examinado los estados financieros
de ROCH S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de
2022, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio economico finalizado en dicha
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa que los complementan.

Los saldos y otra informacion correspondiente al ejercicio 2021, son parte integrante de
los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Sociedad en relacion con los
estados financieros

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros individuales adjuntos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas como normas contables profesionales e
incorporadas por la Comisién Nacional de Valores a su normativa, tal como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Asimismo, el
Directorio de la Sociedad es responsable de establecer y ejecutar controles internos que
considere necesario para la preparacion de los estados financieros libres de distorsiones
significativas originadas en errores o irregularidades.

Responsabilidad de la Comision Fiscalizadora

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes
establecidas en la Resolucion Técnica N° 45 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdémicas, que modificé la Resolucion Técnica N° 15
“Normas sobre la Actuacion del Contador Publico como Sindico Societario”. Dichas
normas requieren que el examen de los estados financieros se efectle de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes e incluya la verificacion de la congruencia de los
documentos examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en
actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo
efectuado por los auditores externos, Deloitte & Co. SA, quienes emitieron su informe de
auditoria el 10 de marzo de 2023 de acuerdo con normas de auditoria vigentes. Nuestra



tarea incluyd la revision de la planificacién del trabajo, la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados, y los resultados de la auditoria efectuada
por dichos profesionales.

Los Profesionales mencionados han llevado a cabo su examen sobre los estados
financieros adjuntos de conformidad con las normas de auditoria establecidas en la
Resolucion Técnica N°32 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas y las Circulares sobre la adopcion de las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB, por su sigla en inglés).

La normativa profesional requiere al auditor el cumplimiento de los requerimientos éticos
establecidos en el Codigo de Etica vigente, asi como que planifique y ejecute la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres
de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio
sobre las cifras y la informacién presentada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorrecciones significativas en los estados financieros. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable por parte de la sociedad de los estados financieros,
con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por el Directorio y la Gerencia de la sociedad, asi como la evaluacion
de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Dado que no es responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar un control de
gestion, el examen no se extendio a los criterios y decisiones empresarias de las diversas
areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de la Gerencia y el
Directorio.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido, proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asimismo, en relacion con la memoria de la Direccidon correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022, hemos verificado que, en lo que es materia de
nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de
la Sociedad y otra documentacion pertinente, siendo las afirmaciones sobre hechos
futuros responsabilidad exclusiva del Directorio.

Conclusion

Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el apartado precedente, en
nuestra opinién, los estados financiero adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de ROCH S.A. al 31 de diciembre de 2022,
asi como su resultado integral, los cambios en su patrimonio y los flujos de su efectivo
correspondientes al ejercicio econémico finalizado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.



Parrafos adicionales aclaratorios

Sin modificar nuestra conclusion, es pertinente destacar la informacion contenida en la
en lanota 2.5.c.) referida a la continuidad como empresa en funcionamiento, que describe
como la cuestion es abordada en la NIC 1 y la evaluacion que en la especie hace el
Directorio, en el sentido que los presentes estados financieros se corresponden con el
supuesto de empresa en marcha y en consecuencia es pertinente aplicar los criterios de
medicion y exposicion descrito en la nota 2.b) “politicas contables significativas”.

Ello en razon que la sociedad se presentd en Concurso Preventivo el 5 de noviembre de
2020, situacion que de conformidad con la NIC 1 correspondia sefialar como de
existencia de una incertidumbre importante que podia generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como una empresa en funcionamiento.

Al respecto debemos sefialar que con fecha 14 de julio de 2022 el Tribunal del concurso
dictd resolucion en los términos del art. 52 de la Ley N° 24.522, que homologd las
propuestas concordatarias ofrecidas a los acreedores. Las propuestas obtuvieron una
aceptacion del 100% de los acreedores financieros y del 80% de los acreedores comunes,
que representan el 82,98% del capital de los acreedores comunes.

La Nota 10, seccion “Riesgo de liquidez”, informa que la Sociedad presenta al cierre del
ejercicio capital de trabajo negativo por la suma de $ 743.766.996.- originado
principalmente en los inconvenientes de produccidon del altimo trimestre mencionados en
Nota 14.a). Esto presenta una incertidumbre material respecto del supuesto de empresa
en marcha. No corresponde a este 6rgano de fiscalizacion formal evaluar las medidas de
gestién en curso que informa la Direccién para la adecuacion de los flujos de fondos
disponibles.

La Sociedad ha registrado la reestructuracion de los pasivos concursales de acuerdo con
los lineamientos de la NIIF 9, dando de baja a los instrumentos financieros previos y
reconociendo contablemente los nuevos instrumentos financieros emitidos. Asi, los
estados financieros al 31-12-2022 informan que a esa fecha las pérdidas acumuladas
excedian las reservas y el 50% del capital, situacion que encuadra en la causal de
reduccidn obligatoria prevista en el art. 206 de la Ley General de Sociedades.

La nota 2.5.c.) informa las gestiones de la Direccidn orientadas a regularizar la situacién
mencionada, entre ellas la capitalizacion de la Sociedad. Esta Comisién Fiscalizadora
encuentra adecuado establecer un plazo prudente para tal regularizacion, poniendo la
cuestion a consideracién de la Asamblea, que debe ser convocada por el Directorio o en
su defecto por esta Comision Fiscalizadora.

A la fecha de cierre de estos estados financieros, la Sociedad habia iniciado el regular
cumplimento de las obligaciones derivadas del concordato celebrado con sus acreedores.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

Las cifras de los estados financieros mencionados surgen de los registros contables de la
Entidad que, en sus aspectos formales, han sido llevados de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y las normas de la CNV. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2022 se encuentran en proceso de transcripcion en el libro Inventarios y
Balances. El resumen del contenido de los discos oOpticos esta transcripto en el libro



Inventarios y Balances hasta las operaciones del mes de noviembre de 2022.

-En relacidn con la resefia informativa y la informacién adicional a las notas a los estados
financieros, requerida por el articulo 12 del Titulo IV, Capitulo Il del Régimen
informativo periddico de la CNV, no tenemos observaciones que formular en materia de
nuestra competencia.

-Manifestamos que durante el ejercicio hemos realizado, en cuanto correspondian, todas
las tareas previstas por el articulo 294 de la Ley 19.550, incluyendo la asistencia a
reuniones de Directorio. En lo concerniente al informe sobre el grado de cumplimiento
del Codigo de Gobierno Societario, elaborado por el Directorio de conformidad con las
Normas de la Comision Nacional de Valores, hemos llevado a cabo la verificacion del
mismo y no tenemos observaciones que formular.

-En cumplimiento de disposiciones vigentes relativas a prevencion de lavado de activos
y financiacion del terrorismo, se deja constancia que esta Comision Fiscalizadora ha
revisado los procedimientos realizados por los auditores externos en relacion a la
prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo previstos en las
correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

-En cumplimiento de lo dispuesto en las Normas de la Comisién Nacional de Valores,
manifestamos que a nuestro entender: a) Las politicas de contabilizacién y auditoria de la
Sociedad responden a normas en la materia y exhiben una calidad razonable, y b) Segln
el informe de los auditores externos de fecha 10 de Marzo de 2023, han desarrollado su
auditoria aplicando Normas Internacionales de Auditoria adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas a través de la Resolucién
Técnica N° 32, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (“IAASB”, por su sigla en inglés) de la Federacion
Internacional de Contadores (“IFAC”, por su sigla en inglés). Dichas normas requieren
la independencia y la objetividad de criterio del auditor externo en la realizacion de la
auditoria de estados contables.

Asimismo, dejamos constancia que autorizamos expresamente a cualquier miembro de
esta Comision Fiscalizadora a firmar individualmente en nombre de la misma, toda la
documentacién mencionada en el primer parrafo y las reproducciones del presente
informe.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de Marzo de 2023.

Por la Comisién Fiscalizadora
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES
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Informe sobre la auditoria de los estados financieros

1. Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Roch S.A. (la “Sociedad”), que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2022, los estados de ganancias o pérdidas y
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio econdmico finalizado en dicha fecha, asi como la informacién explicativa de los estados
financieros, expuesta en las notas 1 a 15 y los anexos | y I, que incluye un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de Roch S.A. al 31 de diciembre de 2022, asi como su
resultado integral y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econdmico finalizado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2. Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(IAASB, por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidon "Responsabilidades de los auditores en relacién con la
auditoria de los estados financieros" de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de
conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluidas
las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (Cédigo del IESBA) junto con los requerimientos que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Argentina, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo del IESBA.
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente
y apropiada para nuestra opinion.
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3. Incertidumbre importante relacionada con empresa en funcionamiento y reduccion obligatoria
de capital

Llamamos la atencion sobre la informacion contenida en las notas 2.c.5) y 2.c.4) a los estados
financieros adjuntos, que indica que la Sociedad presenta al cierre del ejercicio un capital de trabajo
negativo que asciende a pesos 743.766.995 originado principalmente en los inconvenientes de
produccidn del ultimo trimestre mencionados en la Nota 14.a). Estos hechos o condiciones, junto
con otras cuestiones expuestas en la nota 5 a los estados financieros adjuntos, que indica que a la
fecha de cierre del presente ejercicio las pérdidas acumuladas de la Sociedad excedian el 50% de
los aportes de los propietarios y el 100% de las reservas libres, quedando encuadrada en las
causales de reducciéon obligatoria del capital previstas en el articulo 206 de la Ley General de
Sociedades, indican la existencia de una incertidumbre importante que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.

Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

4. Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
correspondientes al presente ejercicio econdmico. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de
nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.
Excepto por la cuestidon que se describe en la seccidn 3 previa en relacién con la incertidumbre
material respecto del supuesto de empresa en funcionamiento, hemos determinado que no hay
otras cuestiones clave de auditoria a comunicar en nuestro informe.

5. Informacidn distinta de los estados financieros y del informe de auditoria correspondiente (“Otra

informacion”)

El Directorio de la Sociedad es responsable de la otra informacidn, que comprende la Memoriay la
Resefa Informativa al 31 de diciembre de 2022, incluyendo el informe sobre el Cédigo de Gobierno
Societario. Esta otra informacidon es distinta de los estados financieros y de nuestro informe de
auditoria correspondiente.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y, por lo tanto, no
expresamos ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién vy, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra
informacién y los estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria o si
parece que existe una incorreccion significativa en la otra informacién por algin otro motivo. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos, en lo que es materia de nuestra
competencia, que existe una incorreccion significativa en la otra informacién, estamos obligados a
informar de ello. No tenemos nada que informar al respecto.

6. Responsabilidades del Directorio de la Sociedad en relacion con los estados financieros

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF y del control interno que el Directorio de la
Sociedad considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorrecciones significativas, debida a fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros, el Directorio de la Sociedad es responsable de la
evaluacién de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento
revelando, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tuviera
intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existiera otra alternativa
realista.

Responsabilidad de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccidn significativa en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccidn significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por el Directorio de la Sociedad.

¢ Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por el Directorio de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
importante, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
apropiadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en los
elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad, en relacidon con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de la



4.

auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiqguemos en
el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad una declaracién de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con independencia, y comunicamos todas las
relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a
nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las
salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con el Directorio de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del presente ejercicio y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinemos que una cuestidon no se deberia comunicar en nuestro informe
porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a. Los estados financieros adjuntos han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de
acuerdo con las normas aplicables de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y de la Comisidn
Nacional de Valores (CNV).

b. Los estados financieros de la Sociedad surgen de los registros contables auxiliares que se
encuentran pendientes de transcripcidn en los libros rubricados.

c. Los estados financieros adjuntos se encuentran pendientes de transcripcidon en el libro
Inventarios y balances de la Sociedad. El resumen del contenido de los discos dpticos esta
transcripto en el libro Inventarios y balances hasta las operaciones del mes de noviembre de
2022.

d. En cumplimiento de las normas aplicables de la CNV, informamos las siguientes relaciones
porcentuales correspondientes a los honorarios facturados directa o indirectamente por
nuestra sociedad profesional al 31 de diciembre de 2022:

1. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y
otros servicios de auditoria prestados a la emisora, y el total de honorarios por todo
concepto, incluidos los servicios de auditoria: 100%.

2. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y
otros servicios de auditoria prestados a la emisora y el total de honorarios por servicios de
auditoria facturados a la emisora y a sus sociedades subsidiarias (controladas) y vinculadas:
89%.

3. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y
otros servicios de auditoria prestados a la emisora y el total de honorarios por todo
concepto facturados a la emisoray a sus sociedades subsidiarias (controladas) y vinculadas
por todo concepto, incluidos los servicios de auditoria 89%.

e. Segun surge de los registros contables auxiliares de la Sociedad mencionados en el apartado
b) de este capitulo, el pasivo devengado al 31 de diciembre de 2022 a favor del Sistema
Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales



ascendia a 12.819.194, de los cuales 8.007.369 no eran exigibles a esa fecha y 4.811.826
formaron parte del pasivo presentado en concurso preventivo de acreedores y actualmente se
opté por realizar un plan de pagos.

f. Hemos aplicado, los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos de origen delictivo
y financiacion del terrorismo previstos en la Resolucion C.D. N° 77/2011 del Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2023.
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