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POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado en forma
comparativa

31/12/2022 31/12/2021

RESULTADOS CONSOLIDADOS Notas Pesos Pesos
Gastos de Administracion 4 (16.318.594) (15.168.184)

Resultado Operativo (16.318.594) (15.168.184)
Ingresos financieros 5 108.862.808 98.929.600
Costos financieros 5 (11.228.616) (11.541.773)
Resultado de Inversiones en compaifiias asociadas contabilizadas por el

método de la participacion (2.510) (2.626)

Resultado antes de impuestos 81.313.088 72.217.017
Impuesto a las ganancias 13 - -

Resultado del ejercicio 81.313.088 72.217.017

Resultado atribuible a:
Propietarios de la controladora 81.418.401 72.336.817
Participaciones no controladoras (105.313) (119.800)

81.313.088 72.217.017
Ganancia por accion atribuibles a accionistas de la compaiiia durante el
ejercicio basica y diluida (expresado en $ por accion) 14 12,681 11,267

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA.T°1F°17
Dr. Gabriel M. Perrone Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Piblico (UCA) Comision Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.C.A.B.A.T° 182 - F° 010



POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado en forma
comparativa

31/12/2022 31/12/2021
Pesos Pesos

OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
Resultado del ejercicio 81.313.088 72.217.017
Otros resultados Integrales
Partidas que posteriormente pueden ser reclasificadas a resultados

Efecto de conversién monetaria neto de impuesto a las ganancias (1.654.734) (5.784.876)
Otros resultados Integrales del ejercicio (1.654.734) (5.784.876)
Resultado integral total del ejercicio 79.658.354 66.432.141
Resultado atribuible a:

Propietarios de la controladora 79.763.667 66.551.941

Participaciones no controladoras (105.313) (119.800)

79.658.354 66.432.141

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA.T°1F°17
Dr. Gabriel M. Perrone Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Piblico (UCA) Comision Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.C.A.B.A.T° 182 - F° 010



POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

ACTIVO
Activo No Corriente

Propiedades, planta y equipos
Inversiones en compaiiias asociadas contabilizadas por el
método de la participacion

Otros créditos
Total del activo no corriente
Activo Corriente

Otros créditos

Efectivo y equivalentes al efectivo

Total del activo corriente

Total del Activo

PATRIMONIO
Atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total del Patrimonio

PASIVO
Pasivo No Corriente
Otros pasivos
Total del pasivo no corriente
Pasivo Corriente
Otros pasivos
Cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

Total del Pasivo

Total del Pasivo y Patrimonio

Notas

11

11
12

31/12/2022 31/12/2021
Pesos Pesos

2.648 5.158
17.016.066 23.042.017
17.018.714 23.047.175
299.695 860.641
101.697 252.142
401.392 1.112.783
17.420.106 24.159.958

(110.721.479)

(190.485.146)

89.981 17.507
(110.631.498) (190.467.639)
121.954.761 207.031.489
121.954.761 207.031.489
916.645 1.574.239
5.180.198 6.021.869
6.096.843 7.596.108
128.051.604 214.627.597
17.420.106 24.159.958

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA.T°1F°17
Dr. Gabriel M. Perrone
Contador Puablico (UCA)
C.P.C.E.C.A.B.A.T° 182 - F° 010

Jorge A. Mencarini
Comision Fiscalizadora

Alberto E. Verra

Presidente



POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado en

forma comparativa

Atribuible a los Propietarios de la Controladora

Participaciones

Concepto Capital Efecto de no Total Patrimonio
g S(:i::;ipx Ajuste de Capital ﬁg::{;irci&: R:zli'gf:;;sno Total controladoras

Saldos al 01/01/2022 6.420.394 12.457.105  145.420.610 (354.783.255) (190.485.146) 17.507 (190.467.639)
Resultado del ejercicio 81.418.401 81.418.401 (105.313) 81.313.088
Otros resultados integrales del periodo (1.654.734) (1.654.734) - (1.654.734)
Total de Resultados Integrales - - (1.654.734) 81.418.401 79.763.667 (105.313) 79.658.354
Transacciones con Accionistas - -
Aportes en subsidiarias - 177.787 177.787
Total Transacciones con Accionistas - - - - - 177.787 177.787

Absorcion Resultados no asignados (*) (6.371.007) 6.371.007 -
Saldos al 31/12/2022 6.420.394 6.086.098 143.765.876 (266.993.847) (110.721.479) 89.981 (110.631.498)

(*) Segun Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de fecha 27 de abril de 2022, reexpresado al 31 de diciembre de 2022.

Atribuible a los Propietarios de la Controladora

Participaciones

Coneepto Sﬁ:grlit:tlo Ajuste de Capital cif:;?s?c’?n R:zgf:; ; sno Total Comror;gdoras Total Patrimonio
(Nota 1) monetaria
Saldos al 01/01/2021 6.420.394 19.279.543  151.205.486 (433.942.510) (257.037.087) 16.261 (257.020.826)
Resultado del ejercicio 72.336.817 72.336.817 (119.800) 72.217.017
Otros resultados integrales del periodo (5.784.876) (5.784.876) - (5.784.876)
Total de Resultados Integrales - - (5.784.876) 72.336.817 66.551.941 (119.800) 66.432.141
Transacciones con Accionistas
Aportes en subsidiarias - 121.046 121.046
Total Transacciones con Accionistas - - - - - 121.046 121.046
Absorcion Resultados no asignados (*) (6.822.438) 6.822.438
Saldos al 31/12/2021 6.420.394 12.457.105  145.420.610 (354.783.255) (190.485.146) 17.507 (190.467.639)

(*) Segun Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de fecha 30 de abril de 2021, reexpresado al 31 de diciembre de 2022.
Las notas que se acompafan son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA.T°1F°17
Dr. Gabriel M. Perrone
Contador Puablico (UCA)
C.P.C.E.C.A.B.A.T° 182 - F° 010

Jorge A. Mencarini
Comision Fiscalizadora

Alberto E. Verra
Presidente



POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado en forma
comparativa

31/12/2022 31/12/2021
Notas Pesos Pesos
Flujos de efectivo de las actividades operativas
Resultado del ejercicio 81.313.088 72.217.017
Ajustes por:
Depreciaciones 7 - -
Impuesto a las ganancias - -
Mas intereses ganados o perdidos, netos 5 284 (89.455)
Otros ingresos y egresos financieros, netos 5 (97.634.476) (86.561.062)
Resultado de Inversiones en compafias asociadas contabilizadas por el
método de la participacion 2.510 2.626
Variaciones en activos y pasivos operativos:
Aumento de Otros créditos operativos (9.961.897) (10.276.532)
Aumento (Disminucién) de Deudas operativas 1.391.845 (2.576.744)
Flujos neto de efectivo aplicado a las operaciones (24.888.646) (27.284.150)
Pagos de intereses (284) (60.452)
Flujos neto de efectivo aplicado a las actividades operativas (24.888.930) (27.344.602)
Flujo de efectivo de las actividades financieras
Aumento (Disminucién) de otras deudas 21.621.251 (14.864.457)
Disminucion de otros créditos 3.008.728 41.967.852
Aportes de accionistas minoritarios 177.787 121.046
Flujo neto de efectivo generado por las actividades financieras 24.807.766 27.224.441
Subtotal (81.164) (120.161)
Efecto de conversion monetaria del efectivo y equivalentes al efectivo (20.052) (20.210)
Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda del
efectivo y equivalentes al efectivo (49.229) (62.941)
Disminucion de efectivo (150.445) (203.312)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio 252.142 455.452
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del ejercicio 101.697 252.140
Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.
Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.C.ECABA.T°1F°17
Dr. Gabriel M. Perrone Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Piiblico (UCA) Comision Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 182 - F° 010



POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondiente al gjercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado en forma
comparativa

Contenido de las notas a los Estados Financieros Consolidados

1. Informacién general

2. Politicas contables y bases de preparacion

3. Informacién por segmentos

4. Gastos de administracion

5. Ingresos financieros y costos financieros

6. Saldos y operaciones con partes relacionadas
7. Propiedades, planta y equipos

8.  Otros Créditos

9. Efectivo y equivalentes de efectivo

10. Previsiones y provisiones

11. Otros Pasivos

12. Cuentas por pagar

13. Impuesto a las ganancias

14. Resultado por accién

15. Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucion de utilidades
16. Gestion del riesgo financiero

17. Cambios en las normas contables

18. Articulos 206 y 94 inciso 5 de la Ley 19.550

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA. T°1F°17

Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Comisién Fiscalizadora Presidente
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POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondiente al gjercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado en forma
comparativa

1. Informacién general

El Acta de Constituciéon de Polledo S.A.I.C. y F. (en adelante “Polledo” o “la Sociedad”) fue inscripta en el Registro Publico de Comercio el
29 de noviembre de 1934 bajo el N° 203 del Libro 44, Tomo A, de los Estatutos Nacionales con un plazo de duracion hasta el 9/10/2034. El
numero de inscripcién en la Inspeccién General de Justicia es el 71.706/238.377. La dltima modificacién de sus Estatutos Sociales fue
aprobada por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de fecha 31 de octubre de 2007 e inscripta en la Inspeccién General de Justicia
bajo el N° 7.461 de fecha 14 de abril de 2008, Libro 39 de Sociedades por Acciones.

La sociedad controladora de Polledo se denomina Roggio S.A., con domicilio legal en Leandro N. Alem 1050, 9° Piso de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, siendo su actividad principal Sociedad de Inversion. Roggio S.A. participa directa e indirectamente con el 68,11% del capital
y los votos de Polledo.

Se describe a continuacién la composicion y evolucién del Capital Social de Polledo:

Capital social 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Acciones Nominativas, V.N. $1 — 1 voto, en circulacién
al inicio del ejercicio 6.420.394 6.420.394 6.420.394
Acciones Nominativas, V.N. $1 — 1 voto, en circulacién 6.420.394 6.420.394 6.420.394

al cierre del ejercicio

Contexto econémico en que opera la Sociedad

Los presentes estados financieros deben ser leidos a la luz del contexto econémico en que opera la Sociedad. En este sentido, en un proceso
que comenzé a mediados de 2018 y se profundiz6 con la irrupcién de la pandemia de Covid-19, las principales variables macroeconémicas
de la Argentina han experimentado un significativo deterioro y volatilidad, incluyendo caida del PBI, persistentes déficits presupuestarios que
traen aparejadas la reduccion en la inversion publica en infraestructura y demoras en los pagos de obras y servicios publicos, altos niveles
de inflacién y de las tasas de interés, una fuerte desvalorizacién del peso y una caida de las reservas internacionales, acompafadas de
mayores restricciones cambiarias impuestas por la autoridad monetaria. Estas medidas, tendientes a restringir el acceso al mercado
cambiario a fin de contener la demanda de dolares, implican la solicitud de autorizacion previa del Banco Central de la Republica Argentina
para la materializacién de ciertas transacciones, como el pago de importacién de servicios o de préstamos financieros. En este contexto, los
activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2022 han sido valuados considerando las cotizaciones vigentes en el Mercado
Libre de Cambios.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continGia a la fecha de emision de los presentes estados financieros. La Direccién de la Sociedad
monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan sus negocios, para identificar los potenciales impactos en su situacién
patrimonial y financiera y definir los cursos de accién necesarios.

Impacto del COVID-19 en las operaciones de la Sociedad

Desde marzo de 2020, la Sociedad desarrollé sus operaciones bajo las circunstancias derivadas de la difusion del virus COVID-19, que fue
declarado como pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud el 11 de marzo de ese afio.

En la Argentina, el Gobierno Nacional declaré el estado de emergencia sanitaria e implemento una serie de medidas tendientes a disminuir
la circulacién de la poblacién, disponiendo el aislamiento social preventivo y obligatorio (‘ASPO”) desde el 20 de marzo de 2020, permitiendo
la circulacidn sélo de aquellas personas vinculadas a la prestacion y/o produccion de servicios y productos considerados esenciales. El
ASPO fue sucesivamente prorrogado, con diversos niveles de flexibilizaciéon, segun los criterios adoptados por las distintas autoridades
provinciales y municipales hasta que, a partir de noviembre de 2020, comenzé a regir el denominado “distanciamiento social, preventivo y
obligatorio” (“DISPQ”) en todo el pais, con el objetivo de recuperar un mayor grado de normalidad en el funcionamiento econémico y social,
pero manteniendo un constante monitoreo de la evolucién epidemiolégica.

Sin embargo, ante el aumento de casos de COVID-19 registrado desde marzo de 2021, el Gobierno Nacional extendié la emergencia sanitaria
y volvié a implementar una serie de restricciones y disposiciones locales a fin de mitigar la propagacion del virus COVID-19, suspendiendo
las actividades sociales y econémicas que no fueran consideradas esenciales, educativas, religiosas y deportivas en forma presencial. Si
bien las medidas generales de prevencién fueron prorrogadas sucesivamente, las restricciones tanto para la realizacion de actividades de
mayor riesgo epidemiolégico como para el ingreso al pais y circulacién de personas comenzaron a flexibilizarse gradualmente a partir de la
segunda mitad de 2021 ante la baja registrada de casos de COVID-19 y el avance de la campafa de vacunacion.

Ante una nueva ola de casos de Covid-19 registrada entre finales de 2021 y comienzos de 2022 y la preocupacién por nuevas variantes del
virus, el Gobierno Nacional prorrogé el estado de emergencia sanitaria hasta el 31 de diciembre de 2022. Hacia fines del afio 2022, y ante
un nuevo incremento de casos, por medio del decreto 863/2022 publicado el 30 de diciembre de 2022, el Gobierno Nacional prorrogd
nuevamente la emergencia sanitaria hasta el 31 de diciembre de 2023. Sin embargo, los actuales niveles en la cantidad de contagios y la
gravedad de los sintomas que éstos provocan, no ponen en riesgo la capacidad de respuesta del sistema de salud, lo cual es atribuido

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA. T°1F°17

Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Comisién Fiscalizadora Presidente
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POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondiente al gjercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado en forma
comparativa

principalmente a los altos niveles de vacunacion. Esto ha permitido la flexibilizaciéon o la eliminacion de las restricciones y medidas de
prevencién y cuidado obligatorias, incluyendo el distanciamiento social.

2. Politicas contables y bases de preparacion

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados financieros consolidados se resumen a continuacion
y considera la situacion incluida en la nota 18. Estas politicas contables han sido aplicadas de manera consistente para todos los ejercicios
presentados.

2.1. Normas contables aplicadas

La Comisién Nacional de Valores (“CNV”) ha establecido la aplicacién de las Resolucién Técnica N° 26, y sus modificatorias, de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), que adoptan las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF” o “IFRS” por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés), para las entidades incluidas en el régimen de oferta publica, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o
que hayan solicitado autorizacién para estar incluidas en el citado régimen. La aplicacion de tales normas resulté obligatoria para la Sociedad
a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2012.

Los presentes Estados Financieros Consolidados de la Sociedad han sido preparados de conformidad con las NIIF emitidas por el IASB.
Asimismo las politicas contables utilizadas, estan basadas en las NIIF emitidas por el IASB y las interpretaciones emitidas por el IFRIC
aplicables a la fecha de emisién de los estados financieros consolidados.

Los presentes estados financieros han sido preparados en moneda homogénea, criterio aplicable para economias hiperinflacionarias,
conforme lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29 (“Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias”).

La aplicacion de la NIC 29 requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de alta
inflacién, se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa,
independientemente de si estan basados en el método del costo historico o en el método del costo corriente. Para ello, en términos generales,
se debe computar en las partidas no monetarias la inflaciéon producida desde la fecha de adquisicion (o del Ultimo ajuste por inflacion lo que
haya ocurrido después) o desde la fecha de revaluacion, segln corresponda. Todos los montos del estado de situacion financiera que no
estén expresados en términos de la unidad de medida actual a la fecha de cierre de los Estados Financieros, deben actualizarse aplicando
un indice de precios general. Todos los componentes del estado de resultados deben expresarse en términos de la unidad de medida
actualizada a la fecha de cierre de los Estados Financieros, aplicando el cambio en el indice general de precios que se haya producido desde
la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los Estados Financieros Consolidados.

El ajuste por inflacién en los saldos iniciales se calculé considerando los indices establecidos por la FACPCE con base en los indices de
precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Las cifras al 31 de diciembre de 2021 que se exponen en estos Estados Financieros Consolidados a efectos comparativos, surgen de la
reexpresion a unidad de medida corriente de los Estados Financieros a dicha fecha, y han sido reexpresadas en moneda homogénea al 31
de diciembre de 2022, de acuerdo a la NIC 29.

Los estados financieros se expresan en pesos argentinos sin centavos excepto el resultado por accion y la informacién financiera por
segmentos, la cual se presenta en miles de pesos argentinos.

Los presentes Estados Financieros Consolidados han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad con fecha 9 de marzo de 2023.

2.2. Bases de consolidacion

Los Estados Financieros consolidados incluyen los Estados Financieros individuales de Polledo y los de las siguientes subsidiarias:

Tenencia Tenencia
i directa e directa e .
Sociedades indirecta al indirecta al Actividad
31/12/2022 31/12/2021
- Polledo do Brasil Concessdes e Investimentos Ltda. 100,00% 100,00% Prestacién de servicios de asesoramiento
- Catastros y Relevamientos S.A. 95,00% 95,00% Relevamiento catastral

(a) Subsidiarias

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA. T°1F°17

Jorge A. Mencarini
Comisién Fiscalizadora
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Alberto E. Verra
Presidente



POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondiente al gjercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado en forma
comparativa

Subsidiarias son todas las entidades en las que Polledo tiene el poder de gobernar las politicas financieras y operativas, que generalmente
viene acompaiiado de una participacion superior al 50% de los derechos de voto disponibles. Al momento de determinar si el Grupo controla
una entidad se ha tomado en cuenta la existencia y el impacto de derechos potenciales de voto que son actualmente ejercibles o convertibles.
Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo y se excluyen desde la fecha en que cesa dicho
control.

Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el método de adquisicion. La contraprestacion transferida por la adquisicion
de una subsidiaria se corresponde con el valor razonable de los activos transferidos, los pasivos incurridos con los anteriores propietarios
de la adquirida y las participaciones en el patrimonio emitidas por el Grupo. La contraprestacién transferida incluye el valor razonable de
cualquier activo o pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestacién contingente. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y
pasivos contingentes asumidos en una combinacion de negocios se valtan inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicion.
Para cada combinacion de negocios, el Grupo puede optar por reconocer cualquier participacion no dominante en la adquirida por el valor
razonable o por la parte proporcional de la participacién no dominante de los importes reconocidos de los activos netos identificables de la
adquirida.

Los costos relacionados con la adquisicién se reconocen como gastos en el ejercicio en que se incurre en ellos.

Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, el valor razonable en la fecha de adquisicién de la participacion en el patrimonio de la
adquirida anteriormente mantenido por la adquirente se vuelve a valorar al valor razonable en la fecha de adquisicion a través del resultado
del ejercicio.

Cualquier contraprestacion contingente a transferir por el Grupo se reconoce a su valor razonable en la fecha de adquisicion. Los cambios
posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente que se considere un activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la
NIIF 9 en resultados o como un cambio en otro resultado integral. La contraprestacion contingente que se clasifique como patrimonio neto
no se revalla y su liquidacion posterior se contabiliza dentro del patrimonio.

Se eliminan las transacciones inter-compaiiia, los saldos y los ingresos y gastos en transacciones entre entidades del Grupo. También se
eliminan las pérdidas y ganancias que surjan de transacciones intragrupo que se reconozcan como activos. Las politicas contables de las
subsidiarias se han modificado en los casos en que ha sido necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

(b) Asociadas y otras partes relacionadas

Asociadas son aquellas entidades sobre las cuales el grupo tiene influencia significativa pero no control, generalmente acompariado por una
participacién de entre el 20% y el 50% de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan utilizando el método de la
participacién patrimonial proporcional, mediante el cual, las inversiones son inicialmente reconocidas al costo, y dicho monto se incrementa
o disminuye para reconocer la participacion del inversor en las ganancias y pérdidas de la entidad con posterioridad a la fecha de adquisicién.

La participacién en las ganancias y pérdidas de las asociadas se reconoce en los resultados integrales del ejercicio, y los cambios
patrimoniales que no son resultados del ejercicio se imputan a reservas de patrimonio (y de corresponder, se incluyen en otros resultados
integrales).

Cuando la participacion del grupo en las pérdidas de la asociada es igual o excede el valor de participacion en la asociada, el Grupo no
reconoce pérdidas adicionales, excepto cuando existan obligaciones legales o asumidas de hacer pagos por cuenta de dicha asociada.

Las ganancias y pérdidas resultantes de transacciones entre el Grupo y la asociada se reconocen en los estados financieros del Grupo sélo
en la proporcion de la porcion no relacionada en dichas sociedades. Las politicas contables utilizadas por las asociadas han sido modificadas,
de ser necesario, para asegurar la consistencia con las politicas contables del Grupo.

El grupo determina a la fecha de cada reporte si existe evidencia objetiva de que una inversién en una entidad asociada no es recuperable.
De ser el caso, el grupo calcula el monto de desvalorizacién como la diferencia entre el valor recuperable de dicha asociada y su valor
contable, reconociendo el monto resultante en “Resultado por participacion en asociadas” en el estado de resultados.

Los activos, pasivos y resultados de las participaciones en Polledo S.A.I.C. y F. - Natino S.A. - Indeco S.A. - Consorcio de Empresas y Benito
Roggio e Hijos S.A. y otros - U.T.E. fueron consolidados proporcionalmente por poseer el control conjunto. En el caso de Catrel S.A. U.T.E.
se aplico el método del valor patrimonial proporcional. La participacién en Roggio Agrupacién de Colaboracion Empresaria ha sido valuada
al costo.

2.3. Informacion por segmentos

Los segmentos de operacién estan presentados en forma consistente con la informacion interna provista a la maxima autoridad en la toma
de decisiones de operacion del Grupo.

2.4. Conversion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y de presentacion
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Las cifras incluidas en los estados financieros correspondientes a las distintas entidades componentes del Grupo fueron medidas utilizando
su moneda funcional, es decir, la moneda del ambiente econémico primario en el que dicha entidad opera. Los estados financieros estan
presentados en pesos argentinos, que es la moneda de presentacion del Grupo.

Para el caso de las inversiones en el exterior, se ha definido como moneda funcional la moneda de cada pais, dado que es la moneda del
ambiente econémico primario en que operan dichas entidades.

(b) Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio aplicable a la fecha de la transaccion
(o valuacién, si se trata de transacciones que deben ser re-medidas). Las ganancias y pérdidas de cambio resultantes de la cancelacion de
dichas operaciones o de la medicion al cierre del ejercicio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en el estado de resultados, excepto por las partidas monetarias por cobrar o pagar a negocios en el extranjero, que no surjan de
operaciones comerciales y cuya liquidacion no se espere que se realice en un futuro previsible, las cuales se exponen en otros resultados
integrales.

(c) Las diferencias de cambio generadas se presentan en la linea “Efecto de conversion monetaria” del estado de resultados integral.
(d) Sociedades subsidiarias y asociadas

Los resultados y posicion financiera de las sociedades subsidiarias y asociadas que tienen moneda funcional distinta de la moneda de
presentacion del Grupo se convierten a moneda de presentacion de la siguiente manera:

- Los activos y pasivos al cierre del ejercicio se convierten al tipo de cambio de dicha fecha.

- Los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio promedio trimestral (a menos que dicho promedio no represente una aproximacion
razonable del efecto acumulado de los tipos de cambio vigentes a la fecha de cada transaccion, en cuyo caso dichos ingresos y gastos
se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cada transaccién) y se reexpresan en moneda homogénea de fecha de cierre,
aplicando los coeficientes correspondientes.

- Las diferencias de cambio resultantes se presentan en Otros resultados integrales - Efecto de conversion monetaria.

Cuando se vende o se dispone de una inversion, en todo o en parte, las diferencias de cambio se reconocen en el estado de resultados
como parte de la pérdida o ganancia por venta/disposicion.

2.5. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos se valGian a su costo histérico, neto de depreciaciones y pérdidas por desvalorizacién, de corresponder.
El costo historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de dichos bienes.

Los costos incurridos con posterioridad se incluyen en los valores del activo solo en la medida que sea probable que generen beneficios
econdmicos futuros y su costo sea medido confiablemente. El valor de las partes reemplazadas se da de baja. Los demas gastos de
mantenimiento y reparacion son cargados a resultados durante el ejercicio en que se incurren.

La depreciacion de los activos es calculada por el método de la linea recta durante su vida Util estimada, de acuerdo con los siguientes
parametros:

Rubro Vida util
Mejoras permanentes 30 afios
Muebles y dtiles 10 afios
Equipos de computacion 5 afios

Los valores residuales de los activos y sus vidas Utiles son revisados y ajustados de corresponder, al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen, en su caso, como un cambio de estimacion.

El valor de los activos es desvalorizado a su valor recuperable si el valor residual contable excede su valor de recupero estimado.

Las ganancias y pérdidas por venta de activos se determinan comparando los ingresos recibidos con su valor residual contable y se exponen
dentro de “Otras ganancias/ pérdidas, netas” en el estado de resultados.

2.6. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros, distintos a los derivados, comprenden las inversiones en instrumentos de patrimonio y deuda, créditos por
ventas y otros créditos, efectivo y equivalentes de efectivo, deudas bancarias y financieros, deudas comerciales y otras deudas.

Los activos financieros, distintos a los derivados, se clasifican en las siguientes categorias:
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(a) Activos financieros medidos a costo amortizado

Un activo financiero es medido al costo amortizado si el objetivo es mantener dicho activo financiero con el fin de obtener los flujos
de efectivo contractuales y si, segun las condiciones del contrato, se recibiran flujos de efectivo en fechas especificas que
constituyen exclusivamente pagos del capital mas intereses. Los ingresos por los intereses generados se incluyen en el Estado de
Resultados utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Dentro de esta categoria se incluyen principalmente los créditos por ventas y otros créditos.
(b)  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Dentro de esta categoria se encuentran aquellos activos financieros mantenidos para su comercializacién. Un activo financiero es
mantenido en esta categoria si se adquiere principalmente con el propédsito de su venta en el corto plazo. Los instrumentos
derivados se incluyen también en esta categoria a menos que hayan sido designados como instrumentos de cobertura.

Los pasivos financieros, distintos de los derivados, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés.
Comprenden principalmente deudas bancarias y financieras, deudas comerciales y otras deudas.

Reconocimiento y medicion

Las compras y ventas habituales de inversiones se reconocen en la fecha de transaccion, es decir, la fecha en que la Sociedad se
compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de la transaccion
para todos los activos financieros que no se valtan a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros valuados a valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccién se cargan a resultados.
La valuacién de las inversiones de corto plazo contabilizadas por el método del costo amortizado no difiere significativamente de su valor
razonable. Los activos financieros se dan de baja en los estados financieros cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones
han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Compensacion de activos financieros con pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados por su importe neto en el estado de situacién financiera solo cuando la
Sociedad posee el derecho, legalmente exigible, de compensar los importes reconocidos, y tiene la intencién de liquidar por el importe neto,
o de realizar el activo y cancelar el pasivo en forma simultanea.

2.7. Otros créditos

Los otros créditos son reconocidos a su valor nominal menos la prevision para créditos incobrables, en caso de corresponder. Este valor no
difiere significativamente de su valor razonable.

Para estimar las pérdidas crediticias esperadas, se aplicé el enfoque simplificado establecido en la NIIF 9, que requiere el uso del criterio de
provision de pérdida durante toda la vida de los créditos comerciales. De esta forma, las cuentas por cobrar comerciales se han agrupado
en funcion de sus caracteristicas en cuanto a riesgo de crédito y el tiempo que ha transcurrido como créditos vencidos. La determinacién de
la pérdida esperada se calcula en funcién a un porcentaje de incobrabilidad por rangos de vencimientos de cada crédito comercial.

El importe en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de previsién y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado de
resultados consolidado y se expone en la linea “otros ingresos y egresos operativos, netos”. El recupero de importes previamente reconocidos
como pérdidas por desvalorizacién se reconocen con crédito en igual linea del estado de resultados consolidado.

2.8. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a plazo en entidades financieras, otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos y los descubiertos bancarios. En el estado de situacion financiera,
los descubiertos en cuenta corriente, de existir, se clasifican como Prestamos en el Pasivo Corriente.

2.9. Capital
El capital social esta representado por acciones ordinarias, nominativas, escriturales, no endosables, de valor nominal $1 por accién.
Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones se presentan en el patrimonio como una deduccion, neta
de impuestos, de los montos obtenidos en dicho aumento de capital.

2.10. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar representan las obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de los
negocios. Se presentan dentro del pasivo corriente si su pago es exigible en un plazo menor o igual a un afo.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se miden posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.
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2.11. Saldos de créditos y deudas con partes relacionadas

Los créditos y deudas con las sociedades controladas, las controlantes y con otras partes relacionadas generados por diversas transacciones
han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes involucradas. La Sociedad participa de una Agrupacién de
Colaboracién Empresaria (Roggio ACE) que fue constituida con el objeto de optimizar la gestion administrativa, contable y financiera de sus
integrantes, y/o de los diversos proyectos relacionados con las actividades comunes, agrupando en la misma ciertos créditos y deudas
mantenidos entre si. Dicha participacion se encuentra valuada al costo.

2.12. Impuesto a las ganancias corriente y diferido

De acuerdo con la NIC 12, el Grupo ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos contables e impositivos. En
consecuencia, el cargo por impuesto a las ganancias estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.

El impuesto a las ganancias corriente es determinado a partir de las normas impositivas vigentes al cierre del ejercicio en los paises donde
opera el Grupo. La gerencia periédicamente evalua la posicion asumida en las declaraciones impositivas sobre aquellas situaciones donde
la regulacién fiscal es susceptible de interpretacion.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias identificadas y los quebrantos
impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversion o utilizacién, considerando las normas legales
sancionadas a la fecha de emision de la presente informacién contable especial consolidada.

Debido a la baja probabilidad de que las ganancias impositivas futuras permitan absorber el 100% de los quebrantos impositivos, la Sociedad
ha reconocido como un activo impositivo diferido sélo la porcién de dichos quebrantos que se compensaria con los pasivos impositivos
diferidos netos.

Con fecha 16/06/2021 se promulgd la Ley 27.630 que establecid, con vigencia para los ejercicios fiscales que inicien a partir del 01/01/2021,
alicuotas escalonadas del impuesto a las ganancias del 25%, 30% y 35%, de acuerdo al monto de la ganancia neta imponible acumulada.
Dicha escala se ajusta anualmente, a partir del 1° de enero de 2022, tomando como base la variacion anual del IPC que suministra el INDEC.

En el presente ejercicio, se han vuelto a cumplir los pardmetros que establece la Ley de Impuesto a las Ganancias para la aplicacién del
ajuste por inflacién impositivo en Argentina, y, en consecuencia, se consider6 el mismo en la determinacién del resultado por impuesto a las
ganancias (corriente y diferido) del presente ejercicio.

2.13. Provisiones
Las provisiones se reconocen en el balance cuando:

(a) el Grupo tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un hecho pasado,
(b) es probable que una salida de recursos sera necesaria para cancelar tal obligacién, y
(c) puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacién.

Las provisiones se miden al valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacion teniendo en
cuenta la mejor informacion disponible en la fecha de preparacion de los estados financieros y son reestimadas en cada cierre.

2.14. Reconocimiento de ingresos

Las cuentas del estado de resultados se exponen en moneda corriente del ejercicio al que corresponde excepto el cargo por activos
consumidos (depreciacion de bienes de uso), cuyo importe se determiné en funcién a los valores registrados por tales activos. Los resultados
financieros se exponen discriminados seglin sean generados por activos o pasivos. Los resultados por participaciones en asociadas se
computaron sobre la base de los estados contables de las mismas.

3. Informacion por segmentos
3.1. Segmentos al 31 de diciembre de 2022:

La apertura por segmentos geograficos de las unidades de negocio es la siguiente:

Por el ejercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y

finalizado el 31 de diciembre de 2022 Argentina Exterior Total
Resultado operativo (14.068.212) (2.250.382) (16.318.594)
Total activos 17.264.030 156.077 17.420.107
Total pasivos 127.334.592 717.244 128.051.836
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3.2. Segmentos al 31 de diciembre de 2021:
La apertura por segmentos geograficos de las unidades de negocio es la siguiente:

Por el ejercicio iniciado el 1° de enero de 2021 y

finalizado el 31 de diciembre de 2021 Argentina Exterior Total
Resultado operativo (13.567.176) (1.601.008) (15.168.184)
Total activos 23.561.317 598.641 24.159.958
Total pasivos 213.276.133 1.351.464 214.627.597

3.3. Informacion de sociedades asociadas

3.3.1. Coviares S.A.

Polledo participa directa e indirectamente en el 31,78% de Coviares S.A. (“Coviares”), sociedad que tiene como objeto la construccion,
conservacion y explotacién de la Autopista La Plata - Buenos Aires, Riberefia de la Capital Federal y Nuevo Puente sobre el Riachuelo,
segun lo dispuesto en el Acuerdo de Reformulacion del contrato de concesion (“el Contrato de Concesion”) de fecha 29 de diciembre de
1993, celebrado con la Secretaria de Obras Publicas y Comunicaciones del Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos de la Nacién
(“la Secretaria de Obras Publicas” o “el Concedente”), que fue aprobado por Resolucién Ministerial N° 538/94 y decreto del Poder Ejecutivo
Nacional N° 1638/1994. La concesién comprende, entre otras obligaciones, la construccion de la autopista, el mantenimiento, reparacion y
conservacion de las obras y la administracion, explotacién y prestacién de servicios durante el periodo de concesion, estipulado en veintidés
afos contados a partir de la fecha de habilitacion de la primera casilla de peaje (1° de julio de 1995).

El contrato se vio seriamente afectado por la crisis del afio 2001/2002; que motivé el dictado de la ley de emergencia econémica 25.561, que
derogé las clausulas de ajuste de la tarifa en délares; aumento de gastos en forma exponencial y tarifa congelada (2001), que a su vez venia
inalterada desde 1995; distorsion consecuente del PEF; autorizacién para renegociar los contratos, lo que dio lugar a un larguisimo proceso
de renegociacién del contrato. Con fecha 21 de febrero de 2007 se suscribié una Carta de Entendimiento cuyo objeto era establecer las
bases y condiciones razonables y convenientes para adecuar el Contrato de Concesion. El documento fue debatido en Audiencia Publica,
celebrada el 28 de junio de 2007 por Disposiciéon N° 1/2007 de la UNIREN, cuyas conclusiones fueron consideradas, para definir el Acuerdo
de Renegociacion Contractual, “ad referéndum” del Poder Ejecutivo Nacional.

Con fecha 29 de enero de 2009 se suscribi6 el Acuerdo de Renegociaciéon Contractual mencionado, parcialmente modificado con motivo del
cambio de la autoridad a cargo del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, suscribiéndose un nuevo Acuerdo de Renegociacion
Contractual con fecha 9 de octubre de 2009 “ad referéndum” de la firma del Decreto del Poder Ejecutivo Nacional. El 27 de julio de 2010 se
publicé en el Boletin Oficial el decreto 1057/2010, el cual ratificé el Acuerdo de Renegociacién Contractual suscripto entre la UNIREN y
Coviares.

Luego del largo proceso de renegociacién contractual, y pendiente de cumplimiento el Acuerdo aprobado por el decreto 1057/2010, Coviares
S.A. fue notificada por el Organo de Control de Concesiones Viales del proyecto denominado: "Proyecto del Convenio de Transferencia de
Derechos y Obligaciones del Contrato de Concesion de la Autopista Buenos Aires — La Plata" del Estado Nacional a la Provincia de Buenos
Aires. El 26 de junio de 2012 Coviares S.A. presté conformidad a los lineamientos del proyecto. Coviares S.A. celebré la Asamblea
Extraordinaria el 24 de agosto de 2012 por el cual los accionistas consideraron el Convenio de Transferencia de Derechos y Obligaciones
del Contrato de Concesién de la Autopista Buenos Aires La Plata, de la Nacién a la Provincia de Buenos Aires, resolucién que fue aprobada
por unanimidad de las acciones presentes. El 10 de octubre de 2012 fue suscripto el Convenio entre la Nacién y la Provincia “ad referéndum”
de la aprobacién del mismo a través de una Ley de la Legislatura Provincial. Por Resoluciéon N° 2142/12 del 9 de octubre de 2012 del
Ministerio de Planificacion Federal, Inversién Publica y Servicios, Secretaria de Obras Publicas, Direccién Nacional de Vialidad, se resolvié
la aprobacion del Convenio de Transferencia de Derechos y Obligaciones del Contrato de Concesién de la Autopista Buenos Aires — La Plata
celebrado entre la Direccién Nacional de Vialidad y la Provincia de Buenos Aires. Dicha resolucién fue notificada el 11 de octubre de 2012.
Posteriormente, en el marco de lo dispuesto por la Ley N° 14.443, sancionada por el H. Congreso de la Provincia de Buenos Aires, publicada
en el B.O. el 25 de enero de 2013, se aprobd el “Convenio de Transferencia de Derechos y Obligaciones del Contrato de Concesién”, en el
ambito provincial. Asimismo, por Resolucién N° 74/2013, el Ministerio de Infraestructura de la Provincia asumié el caracter de Concedente a
partir del 5 de febrero de 2013; la Direccion de Vialidad de la Provincia de Buenos Aires, el rol de Autoridad de Control; y se asigné a la
Unidad de Analisis Econémico Regulatorio de Concesiones Viales la intervencion en todo procedimiento que tenga implicancia regulatoria
de la concesién. Por otra parte, se dispuso por Resolucién N° 26/2013 la Intervenciéon Administrativa Temporal de la concesionaria, y se
mantuvo la veeduria designada por la Provincia por Resolucion N° 394/2012 del Ministerio de Infraestructura.

A partir del momento de asuncién de la Provincia en su rol de Concedente y titular del Contrato de Concesién, Coviares formalizé numerosas
presentaciones tendientes a obtener el cumplimiento de las acciones que el Acuerdo de Transferencia ponia en cabeza de la Provincia, ya
que las condiciones del contrato original mantenian plena vigencia, asi como la obligacién de reformular las condiciones contractuales,
afectadas por la emergencia econémica aludida en el Acuerdo de Renegociacién Contractual suscripto entre la UNIREN y Coviares,
aprobado por Decreto N°1057/2010 del Poder Ejecutivo Nacional.

Coviares no obtuvo respuesta a sus requerimientos y con fecha 12 de julio de 2013, intempestivamente, se publica en el BO de la Provincia
de Buenos Aires el Decreto N° 419, por medio del cual se declaré rescindido el Contrato de Concesion de Coviares, se desplazé a Coviares
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S.A. de la Concesion, y se puso a cargo de “Autopistas de Buenos Aires S.A. —~AUBASA-“, una sociedad constituida por la Provincia a esos
efectos. Al mismo tiempo se procedié a confeccionar el inventario detallado de los bienes y personal afectados a la concesién, y se declaré
la “emergencia publica vial” sobre la autopista.

Frente a tal medida, Coviares efectu6 una presentacion por la cual rechazé la rescisiéon declarada, neg6 los incumplimientos contractuales
en que se basé la rescision, y solicité la declaracion de ilegitimidad y nulidad absoluta e insanable del Decreto Provincial N° 419/2013, por
incompetencia de la Provincia para disponer la rescision, por falta de causa, por ser falsos los hechos invocados y por violacién de los
procedimientos esenciales y sustanciales previstos por el ordenamiento legal aplicable, asi como por violacién de la finalidad y el objeto del
Convenio de Transferencia de derechos y Obligaciones del Contrato de Concesion. Coviares rechazé fundadamente los supuestos
incumplimientos contractuales invocados en los considerandos del Decreto N°419/2013; asi la improcedente imputacion de abandono de la
explotacién, mantenimiento, conservacion, ejecucién de todo tipo de obra y la omisién de prestar los servicios esenciales al usuario. Coviares
hizo reserva a su vez de sus derechos y acciones contra la Provincia y contra el Estado Nacional con motivo de la rescision del contrato de
concesion. En el mes de diciembre de 2013 Coviares interpuso una accién judicial contra la Provincia de Buenos Aires y contra el Estado
Nacional, ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién, a efectos de que se declare la nulidad del acto administrativo que dispuso la
rescision y se condene a los demandados a abonar a Coviares los dafios y perjuicios derivados de la rescision del contrato. Cabe destacar
que dicha indemnizacién se encuentra cedida en garantia —oportunamente-, al Fideicomiso que administra el repago del Préstamo Sindicado
de Coviares, razén por la cual el mismo debera integrar la Litis en calidad de tercero de intervencién obligada. En el mes de agosto de 2015,
el juicio quedé radicado en el Juzgado Contencioso Administrativo Federal N° 7, a cargo de la Dra. Maria Cristina Carrién de Lorenzo.

La Sociedad ha tomado conocimiento de que Coviares S.A. ha solicitado la apertura de su concurso preventivo de acreedores el dia 30 de
abril de 2014, la cual ha sido decretada y tramita como Expediente N° 61006/2014, ante el Juzgado Nacional de Primera instancia en lo
Comercial 22, Secretaria 43.

El 3 de octubre de 2014 vencié el plazo para que los acreedores verifiquen sus créditos, habiéndose presentado, entre otros, la Direccion
Nacional de Vialidad y la Provincia de Buenos Aires, a verificar créditos que incluyen penalidades. Ambos acreedores hicieron reservas de
derechos, ya que alegaron no haber finalizado el proceso de liquidaciéon de la Concesion. Coviares impugné y rechazé los créditos
reclamados por dichos organismos, en base principalmente a los argumentos expuestos en la demanda por rescision y a la improcedencia
de la aplicacién de multas. Con fecha 7 de abril de 2015, y conforme al dictamen de la Sindicatura concursal, se tuvieron por verificados los
créditos conforme a lo dispuesto por el art. 36 de la Ley de Concurso y Quiebras.

Por el Decreto N° 13/2015 se modificéd la Ley de Ministerios estableciéndose que las cuestiones vinculadas a las concesiones y licencias de
servicios publicos asi como la determinacion de los precios y tarifas aplicables, quedaran bajo la 6rbita de diferentes carteras ministeriales.
Consecuentemente, se dictd el Decreto 367/2016, por el cual se le asignaron a los respectivos Ministerios, las facultades de renegociacion
de los contratos de obras y servicios publicos y se derog6 el Decreto N° 311/2003, que establecia que dicha renegociacion esté a cargo de
la Unidad de Renegociacion y Andlisis de Contratos de Servicios Publicos (UNIREN). Fue asi que la Direccién Nacional de Vialidad (hoy en
el ambito del Ministerio de Transporte), inicié tratativas con directivos de Coviares S.A., para revisar la situacién, de modo de analizar la
posibilidad de arribar a una solucién extrajudicial del conflicto. En ese ambito, se suscribié una Carta de Entendimiento, sin reconocer hechos
ni derechos y con expresa reserva de acciones y defensas legales, que dispone la creacion de una comisién evaluadora para que analice lo
actuado respecto de la concesion, elabore un informe y como consecuencia de dicho informe se faculte a la Direccién Nacional de Vialidad
a celebrar un acuerdo. La Comisién esta conformada y ya tuvo su primera reunién, lo cual fue informado al juzgado del concurso. En virtud
del inicio de las tratativas aludidas, se suspendieron los plazos procesales en las actuaciones “COVIARES S.A. ¢/ EN-DNV vy
Otros/PROCESO DE CONOCIMIENTO — ORDINARIO” (Expte. N° 1526/2013) en tramite ante el Juzgado Nacional en lo Contencioso
Administrativo Federal N° 7, Secretaria N° 14, hasta la emisién del informe final de la Comisién Evaluadora. Asimismo, también en virtud de
estas tratativas, COVIARES S.A. solicit6 al juez del concurso, y éste asi lo dispuso, sucesivas prorrogas del periodo de exclusividad, la tltima
de ellas al 30 de junio de 2018, debiendo informar Coviares S.A. y el funcionario concursal, periédicamente, el grado de avance de lo
acordado en la Carta de Entendimiento. Apelada por la AFIP la ampliacién de plazo, la Camara orden¢ al juez de primera instancia, disponga
la continuidad de los actos procesales correspondientes. Coviares S.A. interpuso un recurso extraordinario ante la Corte Suprema de Justicia
de la Nacion, el cual fue rechazado el 2 de agosto de 2018.

A solicitud del sindico actuante se ha cursado un pedido de Informes a COVIARES para que exponga el estado de las tratativas con el
Concedente; respecto de cualquier transferencia de bienes a terceros y actualizacién de domicilio, directorio, etc.

Polledo, como accionista minoritario de Coviares, registra desde el 31 de diciembre de 2011 en cero su participacion en dicha sociedad, y
se encuentra actualmente analizando las eventuales implicancias econémicas, financieras y juridicas que la situacion de Coviares podria
tener para la Sociedad.

3.3.2 Covimet S.A.

Polledo participa directa e indirectamente en el 31,802% de Covimet S.A. (“Covimet”), sociedad que se constituy6 originalmente con un
objeto social destinado a la construccion, conservacion y explotacion de la Autopista 9 de Julio - Tramo Norte, de acuerdo con el Contrato
de Concesion de fecha 21 de diciembre de 1993. Al respecto, con la modificacion del Estatuto de fecha 15 de julio de 1986, el objeto social
de Covimet se hizo extensivo a la construccion de toda otra clase de obras de ingenieria y arquitectura, publicas y privadas; la realizacion
de proyectos de obras y prestacién de servicios de ingenieria, asesoramiento industrial y comercial e inversora. A los fines mencionados, la
Sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos y contraer obligaciones y ejercer todos los actos que no sean prohibidos por
las leyes o por otros estatutos.
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Con fecha 25 de febrero de 2003 el Jefe de Gobierno de la CABA dict6 el decreto 149/GCABA/2003 mediante el cual dispuso: (a) revocar el
decreto 3135/GCABA/1998, alegando su nulidad absoluta e insanable; y (b) rescindir el contrato de concesién de obra publica para la
construccién y concesion de la remodelacién y prolongacién de la Av. 9 de Julio Tramo Norte (Autopista Arturo lllia), argumentando
incumplimiento de Covimet.

Polledo ha tomado conocimiento de que en los autos “COVIMET S.A. ¢/ GCBA s/ cobro de pesos” (Expte. N° 2874/0) y “COVIMET S.A. ¢/
GCBA s/impugnacién actos administrativos” (Expte. N° 8333/0) se ha dictado sentencia en primera instancia rechazando las demandas
interpuestas por Covimet por la que se resuelve que no prosperaran ninguno de los planteos esgrimidos por la actora. La sentencia de
Primera Instancia fue apelada. Se ha tomado conocimiento del Informe del representante del Ministerio Publico Fiscal, admitiendo que
asistiria razén a la apelante en cuanto a que las clausulas contractuales del Pliego de Condiciones, contemplan el cobro de un reintegro
tanto para el supuesto de la terminacion anticipada de la concesién, como para el caso de resolucién por incumplimiento del concesionario,
indicando que la comprobacion del monto de las inversiones no amortizadas, implica la ponderacién de cuestiones de hecho y prueba, ajenas
a su intervencion. El 17 de noviembre de 2016 la Camara de Apelaciones SALA | - Contencioso Administrativo y Tributario de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires — dict6 sentencia en los autos “Covimet S.A. ¢/ GCBA s/ impugnacién actos administrativos”, expte. N°8333 y su
acumulado “Covimet S.A. ¢/ GCBA s/ cobro de pesos”, expte. N°2874/0, resolviendo: i) confirmar la nulidad del decreto 3135/98 que habia
aprobado el Convenio de Reordenamiento Contractual; ii) confirmar, en consecuencia, la validez del decreto 149/03 que declard la rescisién
del contrato por culpa de la concesionaria, y iii) hacer lugar parcialmente al recurso de apelacion interpuesto por la parte actora, Unicamente
con relacién al reconocimiento del rubro reclamado en concepto de liquidacion de las cuentas pendientes y diferir la determinacion del
quantum del item mencionado para la etapa de ejecucion de la sentencia de conformidad con las pautas establecidas en el Pliego a esos
efectos.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados, Polledo no ha tomado conocimiento de otros hechos o
circunstancias relevantes, relativas a este proceso.

Ante el pedido de quiebra por parte del Banco Patagonia S.A. y el fracaso de la gestidn conciliatoria en sede judicial, COVIMET S.A. present6
su concurso preventivo de acreedores ante el Juzgado Comercial 24, Secretaria 47. El 23 de junio de 2016, se declaré abierto el Concurso
Preventivo de COVIMET S.A., fijandose —entre otros-, el cierre del periodo de exclusividad, para el 1° de agosto de 2017, luego prorrogado
al 26 de octubre de 2017. Una vez vencido el periodo de exclusividad, con fecha 8 de noviembre 2017, fue declarada la quiebra.

Polledo, como accionista minoritario de Covimet, registra desde el 31 de diciembre de 2010, a valor cero su participacién en dicha sociedad.

4. Gastos de administracion

Totales al Totales al
Gastos de Administracion 31/12/2022 31/12/2021
Gastos dérganos de contralor 1.095.564 2.122.094
Honorarios y retribuciones por servicios 11.956.439 9.416.443
Impuestos, tasas y contribuciones 253.570 577.474
Participacion en Catrel S.A. U.T.E. 66.092 75.071
Gastos de representacion 2.328.876 2.065.581
Diversos 618.053 911.521
TOTALES 16.318.594 15.168.184
5. Ingresos financieros y costos financieros
Totales al Totales al
Ingresos financieros 31/12/2022 31/12/2021
Ingresos financieros
Diferencias de Cambio 851.517 737.310
Intereses generados por pasivos - 89.455
Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda 108.011.291 98.102.835
TOTALES 108.862.808 98.929.600
Costos financieros
Otros Resultados Financieros (11.228.332) (11.541.773)
Intereses generados por pasivos (284) -
TOTALES (11.228.616) (11.541.773)
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6. Saldosy operaciones con partes relacionadas

Saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre 2022 y 2021:

31/12/2022 31/12/12021
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos
Asociadas
Covimet S.A. 220.398 429.320
Total 220.398 429.320
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
Otras partes relacionadas
BSA Empreend. Ltda. 1.170.075 830.669
Roggio A.C.E. 1.884.888 3.671.633
Roggio Brasil Investimentos e Servigos Ltda. 12.480.000 17.239.197
Asociadas
Eriday U.T.E. 37.658.109 63.668.631
Total 53.193.072 85.410.130
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Otras partes relacionadas
Benito Roggio e Hijos S.A. 49.356 96.142
Asociadas
Eriday U.T.E. 2.788.213 3.149.118
Total 2.837.569 3.245.260
Otros pasivos 31/12/2022 31/12/2021
Otras partes relacionadas
Benito Roggio e Hijos S.A. - -
Asociadas
Eriday U.T.E. 8.968 17.469
Total 8.968 17.469
PASIVO NO CORRIENTE 31/12/2022 31/12/2021
Otros pasivos
Otras partes relacionadas
Clisa - ACE 121.953.027 206.862.354
Roggio Brasil Investimentos e Servigos Ltda. 1.733 169.135
Total 121.954.760 207.031.489
7. Propiedades, planta y equipos
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 y 2021
Valores de origen Depreciaciones acumuladas
Concepto Alinicio Diferencia Al cierre Acumuladas Del Diferencia Acumuladas Valor Valor
del de del al inicio del  Ejercicio de al cierre del  residual al  residual al
Ejercicio Conversion Ejercicio Ejercicio Conversion  Ejercicio  31/12/2022 31/12/2021
Mejoras 1.047.995 (168.545)  879.450 1.047.995 - (168.545) 879.450 - -
Total al 31/12/2022 1.047.995 __ (168.545) _ 879.450 1.047.995 - (168.545) 879.450 -
Total al 31/12/2021 1.376.309 __ (328.314) 1.047.995 1.376.309 - (328.314) 1.047.995 -
Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
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8. Otros Créditos

31/12/2022 31/12/2021
No corrientes
Sociedades relacionadas (Nota 6) 53.465.936 85.410.131
Impositivos 6.662.082 10.113.413
Diversos 719.415 348.319
Subtotal 60.847.433 95.871.863
Prevision para otros créditos (Nota 10) (43.831.367) (72.829.846)
Total 17.016.066 23.042.017
Corrientes
Impositivos 2.024.739 3.422.557
Sociedades relacionadas (Nota 6) 220.398 429.320
Diversos por participacion en U.T.E. 192.171 374.336
Impositivos por participacion en Catrel S.A. U.T.E. 2.341 4.560
Crédito por venta de acciones 1.826.395 3.557.693
Diversos 510.175 993.786
Subtotal 4.776.219 8.782.252
Prevision para otros créditos (Nota 10) (4.476.524) (7.921.611)
Total 299.695 860.641
9. Efectivo y equivalentes de efectivo
31/12/2022 31/12/2021
Cuentas corrientes bancarias 97.571 225.140
Depéositos a plazo fijo - 17.722
Caja y Ctas. Ctes. bancarias por participacion en Catrel S.A. U.T.E. 4.126 9.280
Total 101.697 252.142
10. Previsiones y provisiones
(a) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022:
Saldos al .
oo Ajuste por Saldos al
inicio del ; - Aumentos
Descripcion ejercicio inflacion 31/12/2022
Previsiones
Prevision para otros créditos de dudosa recuperabilidad 80.751.459 (43.352.757) 10.909.189 48.307.891
Prevision para Desvalorizacion - Alcalis de la Patagonia S.A.I.C. 11.471.200 - 11.471.200
Prevision para Desvalorizacion - Otras Inversiones 912.967 - 912.967
Prevision para Desvalorizacion - Eriday U.T.E. (*) 25.053.388 - 25.053.388
Total Previsiones 118.189.014 (43.352.757) 10.909.189 85.745.446
(b) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021:
Saldos al ’
N Ajuste por Saldos al
inicio del k - Aumentos
Descripcién ejercicio inflacion 31/12/2022
Previsiones
Prevision para otros créditos de dudosa recuperabilidad 108.244.576 (38.619.281) 11.126.164 80.751.459
Prevision para Desvalorizacion - Alcalis de la Patagonia S.A.l.C. 11.471.200 - - 11.471.200
Prevision para Desvalorizacion - Otras Inversiones 912.967 - - 912.967
Prevision para Desvalorizacion - Eriday U.T.E. (*) 25.053.388 - - 25.053.388
Total Previsiones 145.682.131 (38.619.281) 11.126.164 118.189.014
Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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(*) La Sociedad tiene una participacion minoritaria en Eriday U.T.E. Tal lo informado por la U.T.E., la misma ha optado por la posibilidad prevista en el Contrato de
obra del Proyecto Yacyreta de someter ciertos asuntos contractuales pendientes a un arbitraje internacional. La demanda de arbitraje fue recibida por la Corte

Internacional de la Camara de Comercio Internacional, quien no se ha expedido hasta la fecha.

11. Otros Pasivos

No corrientes
Sociedades relacionadas (Nota 6)
Total

Corrientes

Cargas fiscales

Sociedades relacionadas (Nota 6)

Otras cargas fiscales en moneda extranjera
Total

12. Cuentas por pagar

Corrientes
Proveedores
Sociedades relacionadas (Nota 6)
Diversos

Total

13. Impuesto a las ganancias

(a) Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio se compone de la siguiente forma:

Impuesto corriente

Impuesto diferido

Total cargo por impuesto a las ganancias

Impuesto a la ganancia minima presunta

Total cargo por impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta

Resultado antes de impuesto a las ganancias — Pérdida
Impuesto a las ganancias a la tasa

Efecto por exposicion a la inflacién

Efecto por cambio tasa del impuesto

Ajuste por inflacién impositivo

Prescripcion de quebrantos impositivos

Otros conceptos

Sub-total

Variacion del crédito por impuesto diferido

Cargo (crédito) por impuesto a las ganancias

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA. T°1F°17

Jorge A. Mencarini
Comisién Fiscalizadora
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31/12/2022 31/12/2021
121.954.761 207.031.489
121.954.761 207.031.489

31/12/2022 31/12/2021
192.167 374.607
8.968 848.139
715.510 351.493
916.645 1.674.239

31/12/2022 31/12/2021
3.984.822 4.638.164
49.356 96.142
1.146.020 1.287.563
5.180.198 6.021.869

Ejercicio Ejercicio

finalizado el 31
de diciembre
de 2022

finalizado el 31 de
diciembre de 2021

Ejercicio
finalizado el 31
de diciembre

Ejercicio

finalizado el 31 de
diciembre de 2021

de 2022
81.313.107 72.217.036
(20.328.277) (18.054.260)
(51.511.136) (32.995.208)
- (13.076.848)
9.899.114 (14.447.029)
(418.300) (6.293.557)
35.508.766 28.520.885
(26.849.833) (56.346.017)
26.849.833 56.346.017

Alberto E. Verra
Presidente
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(b) Impuesto a las ganancias diferido

Los cargos por impuesto a las ganancias diferido se calculan en su totalidad sobre las diferencias temporarias conforme al método del pasivo
utilizando la alicuota impositiva de cada pais.

Los movimientos de las cuentas de impuesto diferido son los siguientes:

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado el
el 31 de diciembre 31 de diciembre de
de 2022 2021
Al inicio del ejercicio - -
Crédito por impuesto diferido (26.849.833) (56.346.017)
Variacion de los créditos impositivos no reconocidos 26.849.833 56.346.017

Al cierre del ejercicio - -

Las variaciones de los activos y pasivos por impuestos diferidos acaecidas durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, antes
de la compensacién de saldos, son las siguientes:

Activos por impuesto diferido:

Crédito
Al inicio del (cargo) por Al cierre del
ejercicio impuesto ejercicio

diferido
Otros créditos (1.422.966) 692.465 (730.501)
Previsiones 2.094.933 693.762 2.788.695
Quebrantos impositivos 118.114.130 (33.142.014) 84.972.116
Sub-Total 118.786.097 (31.755.787) 87.030.310
Variacion del crédito por impuesto diferido (118.786.097) 31.755.787 (87.030.310)

Total de Crédito por impuesto diferido

Pasivos por impuesto diferido:
Crédito (cargo)

Al inicio del it Al cierre del

ejercicio po:lli;:zt;isto ejercicio
Ajuste por inflacién impositivo (7.489.614) 4.905.953 (2.583.661)
Cargas fiscales 22.898 - 22.898
Sub-Total (7.466.716) 4.905.953 (2.560.762)
Variacion del crédito por impuesto diferido 7.466.716 (4.905.953) 2.560.762

Total de Pasivo por impuesto diferido - - -

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando a) la Sociedad y sus subsidiarias tienen reconocido legalmente el
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y b) los activos y pasivos por impuesto diferido
se derivan del impuesto a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal.

Los montos expuestos en el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2022, luego de la compensacién, son los siguientes:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2022 2021
Activo por impuesto diferido 87.030.310 118.786.097
Pasivo por impuesto diferido (2.560.762) (7.466.716)
Sub-Total 84.469.548 111.319.381
Variacion del crédito por impuesto diferido a
la tasa del impuesto (84.469.548) (111.319.381)
Impuesto diferido - -
Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.CECA.BA.T°1F° 17
Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Comisién Fiscalizadora Presidente
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14. Resultado por accién

El resultado por accién es calculado dividiendo el resultado del ejercicio atribuible a los accionistas de la Sociedad por la cantidad
promedio de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio.

31/12/2022 31/12/2021
Resultado del ejercicio 81.418.401 72.336.817
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (Ver nota 1) 6.420.394 6.420.394
Ganancia por accion basica y diluida (pesos por accion) 12,681 11,267

15. Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucion de utilidades

La Sociedad ha otorgado fianza a favor del Banco Provincia de Buenos Aires (en adelante “BAPRQ”) por el préstamo sindicado otorgado a
Coviares, por el 10,4% del total del préstamo. Esta fianza es ejecutable sélo en caso de rescision del contrato de concesién por culpa de
Coviares (ver Nota 3.3.1). El monto total de la fianza otorgada ascendia al 31 de diciembre de 2012 a $ 63 millones, no contando la Sociedad
con informacion actualizada. En opinion de los asesores legales, la situacion que se describe en Nota 3.3.1 ha configurado un escenario
juridico en el que Coviares rechaza las medidas adoptadas y consideran que no medié ninguna responsabilidad o culpa por parte de la
Concesionaria en la decisién adoptada por el Concedente. Roggio S.A., accionista controlante de la Sociedad, ha suscripto con BAPRO un
acuerdo para evitar la eventual ejecucion de esta garantia por parte de la entidad financiera, lo cual no implica reconocimiento alguno en
relacion a la situacion judicial de Coviares.

Garantia Prendaria sobre acciones de Coviares: Los principales accionistas de Coviares constituyeron derecho real de prenda en primer
grado de prelacién y privilegio, sobre acciones representativas del 60% del capital social y de los votos de Coviares, por las sumas del
préstamo y de las obligaciones asumidas en el marco del Contrato de Préstamo Sindicado de Coviares.

16. Gestion del riesgo financiero
16.1.Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos: riesgo de mercado (incluyendo los efectos de las variaciones de los
tipos de cambio y de las tasas de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

No ha habido cambios de significacion en las politicas de gestion de riesgo.

16.1.1.Riesgo de mercado

(i) Riesgos asociados con tipos de cambio

Los principales ingresos de la Sociedad y sus subsidiarias estan expresados en la moneda funcional de cada una de ellas. Asimismo, la
Sociedad y sus subsidiarias poseen cuentas por pagar y otros pasivos expresados en ddlares estadounidenses. En consecuencia, la
Sociedad y sus compafiias subsidiarias estan expuestas al riesgo en la fluctuacién de los tipos de cambio.

La politica general de la Sociedad es la de minimizar el impacto negativo de las fluctuaciones en el valor del délar respecto del peso argentino.
La Sociedad y sus subsidiarias monitorean el flujo de fondos financiero en délares y analizan potenciales coberturas de acuerdo a las
condiciones del mercado. Estas coberturas pueden llevarse a cabo neteando las posiciones operativas.

La siguiente tabla muestra la exposicién monetaria al 31 de diciembre de 2022 y 2021 de los instrumentos financieros denominados en una
moneda extranjera, es decir, de una moneda diferente de la moneda funcional en que se miden.

31/12/2022 31/12/2021
Pesos Pesos
Moneda funcional Exposiciéon monetaria neta Exposiciéon monetaria neta
activa (pasiva) activa (pasiva)
Us$sS Total U$S Total
$ (1.553.970) (1.553.970) (5.431.249) (5.431.249)
Total (1.553.970) (1.553.970) (5.431.249) (5.431.249)

US$S - Délares estadounidenses

(i)  Riesgos asociados con tasas de interés

La Sociedad no presenta una exposicion significativa al riesgo de tasa de interés.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA. T°1F°17

Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Comisién Fiscalizadora Presidente
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16.1.2.Riesgo de crédito

La Sociedad se expone al riesgo de crédito con bancos e instituciones financieras por el mantenimiento de instrumentos financieros como
depositos en cuenta corriente y a plazo fijo. La Sociedad ha establecido como politica general de tesoreria que la colocacion de estos activos
financieros esté limitada a instituciones financieras de alta calidad crediticia.

16.1.3.Riesgo de liquidez

La Gerencia mantiene suficiente efectivo y facilidades crediticias para financiar niveles normales de operaciones y monitorea los pronésticos
de liquidez de las reservas de la Sociedad en funcion de los flujos de caja esperados.

16.2. Instrumentos financieros por categoria y nivel de jerarquia de valor razonable

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items expuestos debajo. De acuerdo a lo establecido por las
normas NIIF 7 e IAS 32, los derechos y obligaciones del empleador con respecto a los planes de beneficios y los activos y pasivos no
financieros, tales como anticipos pagados e impuesto a las ganancias a pagar, no estan incluidos.

(a) Al 31 de diciembre de 2022

Activos financieros
Al 31 de diciembre de 2022 medidos a costo
amortizado
(1) Activos en la posicion financiera
Otros créditos 53.686.334
Efectivo y equivalentes de efectivo 101.697
Total 53.788.031

Pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2022 medidos a costo
amortizado

(2) Pasivos en la posicion financiera

Otros Pasivos 122.871.406

Deudas comerciales 5.180.198

Total 128.051.604

(b) Al 31 de diciembre de 2021

Activos financieros

Al 31 de diciembre de 2021 medidos a costo
amortizado

(1) Activos en la posicion financiera

Otros créditos 85.839.451

Efectivo y equivalentes de efectivo 252.142

Total 86.091.593

Pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2021 medidos a costo
amortizado

(2) Pasivos en la posicion financiera

Otros Pasivos 208.605.728

Deudas comerciales 6.021.869

Total 214.627.597

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA. T°1F°17

Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Comisién Fiscalizadora Presidente
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Valor razonable por jerarquia

Segun los requerimientos de la NIIF 7, la Sociedad categoriza cada una de las clases de instrumentos financieros valuados a valor razonable
en el Estado de Situacion Financiera en tres niveles, dependiendo de la relevancia del juicio asociado a las premisas utilizadas para la
medicion del valor razonable.

Nivel 1 comprende activos y pasivos financieros cuyos valores razonables han sido determinados con referencia a precios de cotizacion (sin
ajustar) en mercados activos para iguales activos y pasivos.

Nivel 2 incluye activos y pasivos financieros cuyo valor razonable ha sido estimado usando premisas distintas de los precios de cotizacion
incluidos en el Nivel 1, que son observables para los activos o pasivos, ya sea directamente (por ejemplo, precios) o indirectamente (por
ejemplo, derivados de precios).

Nivel 3 comprende instrumentos financieros para los cuales las premisas utilizadas en la estimacion del valor razonable no estan basadas
en informacion observable en el mercado.

16.3.Estimacion del valor razonable

El valor razonable es el valor al cual dicho instrumento se puede intercambiar en el mercado entre partes interesadas, distinto del valor que
puede surgir en una venta o liquidacion forzada. Para el propésito de estimar el valor razonable de activos y pasivos financieros con
vencimiento menor a un afo, la Sociedad utiliza el valor de mercado.

17. Cambios en las normas contables
(a) Normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2022:

Modificaciones a la NIIF 3, “Combinaciones de negocios”: esta modificacion actualiza una referencia en la NIIF 3 al Marco Conceptual de
Informacion Financiera sin cambiar los requisitos contables para las combinaciones de empresas. La aplicacién de esta modificacién no
gener6 impactos significativos en los presentes estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16, “Propiedad, planta y equipo”: esta modificacion prohibe deducir del costo del bien los importes recibidos por las
ventas producidas mientras la empresa esta preparando el activo para su uso previsto, en cambio, seran reconocidas como resultados del
periodo. La aplicacion de esta modificacion no generd impactos significativos en los presentes estados financieros.

Modificaciones a la NIC 37, “Provisiones, pasivos y activos contingentes”: esta modificacién especifica qué costos incluye una empresa al
evaluar si un contrato sera deficitario. La aplicacién de esta modificacion no gener6 impactos significativos en los presentes estados
financieros.

(b) Normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para ejercicios que comiencen a partir de 1
de enero de 2022 y no han sido adoptadas anticipadamente:

Modificaciones a la NIC 1, “Presentacion de estados financieros” sobre la clasificacién de pasivos: estas modificaciones aclaran que los
pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes, dependiendo de los derechos que existan al final del periodo sobre el que se informa.
La clasificacion no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los acontecimientos posteriores a la fecha de los estados financieros.
La enmienda también aclara lo que significa "liquidacion" de un pasivo. Esta norma fue publicada en enero de 2020 y entrara en vigor para
los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2024.

Modificaciones a la NIC 1, “Presentacion de estados financieros”: el objetivo de esta modificacion es mejorar la exposicion de las politicas
contables, requiriendo que las compaiiias expongan las politicas contables materiales en vez de las politicas contables significativas. Esta
modificacion fue publicada en febrero de 2021 y entrara en vigor para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2023,
permitiendo su aplicacion anticipada.

Modificaciones a la NIC 8, “Politicas contables, cambios en estimaciones contables y errores”: el objetivo de esta modificacion es ayudar a
los usuarios a distinguir entre cambios en politicas contables y cambios de estimaciones contables ya que de ellos dependera si se aplicaran
de forma retrospectiva o prospectivamente. Esta modificacion fue publicada en febrero de 2021 y entrara en vigor para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2023, permitiendo su aplicacién anticipada.

Modificaciones a la NIC 12, “Impuesto diferido relacionado con los activos y pasivos derivados de una Unica transaccion”: exigen que las
empresas reconozcan el impuesto diferido sobre las transacciones que, en su reconocimiento inicial, dan lugar a cantidades iguales de
diferencias temporales imponibles y deducibles. Estas modificaciones fueron publicadas en mayo de 2021 y entraran en vigor para los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2023.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que tengan un efecto significativo para la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA. T°1F°17

Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Comisién Fiscalizadora Presidente
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18. Articulos 206 y 94 inciso 5 de la Ley 19.550

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 la Sociedad registraba pérdidas acumuladas por $ 182.133.300 (en moneda de
dicha fecha), situaciéon por la cual se encontraba encuadrada en la causal de disolucion del articulo 94 inciso 5° de la Ley General de
Sociedades Nro. 19.550. Los accionistas, reunidos en Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria celebrada el 27 de abril de 2022,
resolvieron que el Directorio contindle haciendo un seguimiento pormenorizado de la secuencia de actos producidos en el proceso del arbitraje
internacional de Eriday U.T.E., en trdmite con la Entidad Binacional Yacyretd, y continlle aportando su experiencia en la toma de decisiones
dentro de Eriday U.T.E. a fin de lograr que el arbitraje efectivamente se encause hacia el dictado de un laudo arbitral en el menor plazo
posible, se absorban parte de las pérdidas acumuladas del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2021 con la totalidad del saldo de la
cuenta “Ajuste de Capital” de $ 3.270.652 (en moneda de esa fecha), y que en virtud de lo expuesto, se difiera a futuro ejercicio la absorcion
de los Resultados no Asignados negativos al 31 de diciembre de 2021 remanentes. Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad registra una
ganancia neta de $ 81.418.401, generada principalmente por la exposicion a la inflacién de los activos y pasivos monetarios de la Sociedad,
y pérdidas acumuladas por $ 266.993.847, situacion por la cual continlia encuadrada en la causal de disolucion del articulo 94 inciso 5° de
la Ley General de Sociedades Nro. 19.550. Los accionistas de la Sociedad deberan tomar las medidas que sean necesarias para resolver
esta situacion. Estos factores generan incertidumbre significativa respecto de la posibilidad de que la Sociedad continie operando como una
empresa en funcionamiento.

La Sociedad ha preparado los estados contables utilizando principios contables aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos
estados no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de no resolverse la
situacién descripta a favor de la continuidad de las operaciones de la Sociedad y la misma se viera obligada a realizar sus activos y cancelar
sus pasivos, incluyendo los contingentes, en condiciones diferentes al curso normal de sus negocios.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA. T°1F°17

Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Comisién Fiscalizadora Presidente
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

A los Sefores Accionistas, Presidente y Directores de
Polledo S.A.I.C. y F.

Domicilio legal: Av. Leandro N. Alem 1050 — 9° Piso
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT 30-53874847-8

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Polledo S.A.I.C. y F. y sus subsidiarias (en adelante “el
Grupo”) que comprenden el estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2022, los estados
consolidados de resultados, del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados financieros consolidados, las cuales
incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2022, asi como su resultado
integral consolidado y los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Dichas
normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 32 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades de
los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados” del presente informe.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes del Grupo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo del IESBA) junto con los requerimientos que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en Argentina, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo del IESBA.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG — Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.6000, F: +(54.11) 4850.6100, www.pwc.com/ar
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Incertidumbre importante relacionada con empresa en funcionamiento

Sin modificar nuestra opinién, enfatizamos la informacién contenida en la nota 18 a los estados financieros
consolidados adjuntos, en la que se describe que el Grupo se encuentra encuadrado al cierre del presente
ejercicio dentro de los articulos 94 inciso 5° y 206 de la Ley General de Sociedades.

Esta situacion, asi como también la de los negocios sobre los que tiene participacién la Sociedad que se
mencionan en las notas 3.3, 8,10 y 15, indican la existencia de una incertidumbre importante que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en

funcionamiento.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados correspondientes al presente
ejercicio. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados en su conjunto y en la formacidn de nuestra opinidn sobre los mismos, y no expresamos una opinion
por separado sobre estas cuestiones. En adicion a la cuestion descripta en la seccion Incertidumbre importante

relacionada con empresa en funcionamiento

Cuestiones clave de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valuacién de las participaciones y acreencias en
asociadas

La actividad de la Sociedad en la actualidad se limita al
mantenimiento de sus participaciones en las empresas
asociadas Coviares S.A., Covimet S.A. y Eriday UTE.

En las notas 3.3, 8, 10, 15y 18 a los estados
financieros consolidados adjuntos, se describe la
situacion relacionada con las participaciones y
acreencias que la Sociedad tiene en estas entidades,
las cuales se encuentran valuadas a cero en los
presentes estados financieros consolidados.

Esta cuestion resulta clave dado que la resolucion de
las controversias judiciales en las cuales las asociadas
estan involucradas no puede preverse a la fecha e
implica juicios de valor de la Gerencia sobre su
consideracion. A su vez, su resolucion podria tener un
impacto significativo para los presentes estados
financieros consolidados.

Los procedimientos de auditoria realizados en relacion
a esta cuestion clave incluyeron entre otros:

e mantener reuniones con la gerencia de la
Sociedad para indagar sobre posibles cambios en
las causas judiciales en que las sociedades
asociadas estan involucradas y evaluar su
impacto;

e solicitar informacién a los asesores legales,
analizar la respuesta obtenida y evaluar su
consistencia con las afirmaciones de la Gerencia;

e verificar la correcta valuacion de las
participaciones en asociadas en funcion a los
hechos y circunstancias relevados;

e evaluar la suficiencia de las revelaciones incluidas
en los estados financieros consolidados adjuntos.
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Informacién que acompaiia a los estados financieros consolidados (“otra informacion”)

La otra informacion comprende la Memoria y la resefia informativa. El Directorio es responsable de la otra
informacién.

Nuestra opinién sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacién y, por lo tanto, no
expresamos ninguna conclusién de auditoria.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién y, al hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados financieros
consolidados o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si por algun otro motivo parece que existe una
incorreccion significativa. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia
de nuestra competencia, existe una incorreccion significativa en la otra informacion, estamos obligados a informarlo.
No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades del Directorio en relacion con los estados financieros consolidados

El Directorio de Polledo S.A.l.C. y F. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de acuerdo con las NIIF, y del control interno que el Directorio considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres de incorreccion significativa, debida a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad del
Grupo de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas
con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencion de
liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su conjunto
estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros consolidados,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una



incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el Directorio de la Sociedad.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o0 no
una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros consolidados, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se
requiere que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio
obtenidos hasta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

¢ Obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre los estados financieros
consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacién de la auditoria del Grupo. Somos los
unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con el Directorio del Grupo en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio del Grupo una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética
aplicables relacionados con la independencia, y comunicamos todas las relaciones y demas cuestiones de las que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas
para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con el Directorio del Grupo, determinamos las que han
sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros consolidados del presente ejercicio y que
son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestiéon no se deberia comunicar en
nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) los estados financieros consolidados de Polledo S.A.I.C. y F. se encuentran asentados en el libro
"Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en
la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores;
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b) los estados financieros consolidados de Polledo S.A.l.C. y F., surgen de registros contables llevados en
sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de
seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comision Nacional de Valores;

c) al 31 de diciembre de 2022 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de POLLEDO S.A.l.C. y F. que surja de sus registros contables;

d) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo Ill, Seccién VI, Titulo Il de la
normativa de la Comision Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto de
servicios de auditoria y relacionados facturados a Polledo S.A.l.C. y F. en el gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022 representan:

d.1) el 100% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Polledo S.A.l.C. y F. por todo
concepto en dicho ejercicio;

d.2) el 2,79% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a
Polledo S.A.l.C. y F., su sociedad controlante, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

d.3) el 2,75% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Polledo S.A.I.C. y F., su sociedad
controlante, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio;

e) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacion del terrorismo
para Polledo S.A.I.C. y F. previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de marzo de 2023.

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA. TO1Fo17
Dr. Gabriel M. Perrone

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°182 - F° 010
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POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA

ESTADO DE RESULTADOS INDIVIDUAL

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado en
forma comparativa

31/12/2022 31/12/2021
RESULTADOS Notas Pesos Pesos
Gastos de administracion 4 (13.770.646) (13.038.963)
Resultado operativo (13.770.646) (13.038.963)
Ingresos financieros 5 110.252.871 100.881.086
Costos financieros 5 (11.228.616) (11.541.775)
Resultado de inversiones en subsidiarias y asociadas contabilizadas por el método de la
participacion 6 (3.835.208) (3.963.531)
Resultado antes de impuestos 81.418.401 72.336.817
Impuesto a las ganancias - -
Resultado del ejercicio 81.418.401 72.336.817
Las notas que se acompaian son parte integrante de estos Estados Financieros Individuales.
Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.CE.CA.BA.T° 1F°17
Dr. Gabriel M. Perrone Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Pablico (UCA) Comision Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.C.A.B.A.T° 182 - F° 010



POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL INDIVIDUAL

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado en
forma comparativa

31/12/2022 31/12/2021
Pesos Pesos

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Resultado del ejercicio 81.418.401 72.336.817
Otros resultados integrales

Partidas que posteriormente pueden ser reclasificadas a resultados

Efecto de conversion monetaria neto de impuesto a las ganancias (1.654.734) (5.784.876)
Total de otros resultados integrales del ejercicio (1.654.734) (5.784.876)
TOTAL DEL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 79.763.667 66.551.941

Las notas que se acomparfian son parte integrante de estos Estados Financieros Individuales.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA.T°1F°17
Dr. Gabriel M. Perrone Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Pablico (UCA) Comision Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.C.A.B.A.T° 182 - F° 010



POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INDIVIDUAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

ACTIVO

Activo No Corriente
Inversiones en compaiiias subsidiarias y asociadas contabilizadas por el
método de la participacion

Otros créditos
Total del activo no corriente
Activo Corriente

Otros créditos

Efectivo y equivalentes al efectivo

Total del activo corriente

Total del Activo

PATRIMONIO
Atribuible a los propietarios de la controladora

Total del Patrimonio

PASIVO
Pasivo No Corriente
Otros pasivos
Total del pasivo no corriente
Pasivo Corriente
Otros pasivos
Cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

Total del Pasivo

Total del Pasivo y Patrimonio

Las notas que se acompafan son parte integrante de estos Estados Financieros Individuales.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECA.BA.T°1F°17
Dr. Gabriel M. Perrone Jorge A. Mencarini
Contador Pablico (UCA) Comision Fiscalizadora

C.P.C.E.C.A.B.A.T° 182 - F° 010

Notas

10

10
11

31/12/2022 31/12/2021

Pesos Pesos
15.786.402 21.213.468
667.640 1.300.518
16.454.042 22.513.986
141.278 275.200
68.027 99.574
209.305 374.774
16.663.347 22.888.760
(110.721.479) (190.485.146)
(110.721.479) (190.485.146)
121.953.027 206.862.354
121.953.027 206.862.354
300.594 585.537
5.131.205 5.926.015
5.431.799 6.511.552
127.384.826 213.373.906
16.663.347 22.888.760

Alberto E. Verra
Presidente



POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INDIVIDUAL

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado

en forma comparativa

Aporte de los Propietarios

Resultados Acumulados

; Ajuste de Total del
Concepto Capital - Efecto de al del
P Suscripto Capital Total conversion stslijltﬁgg(sxsno Patrimonio
(Nota 1) monetaria 9
Saldos al 01/01/2022 6.420.394 12.457.105 18.877.499 145.420.610 (354.783.255)  (190.485.146)

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales
Absorcién Resultados no

asignados (¥) (6.371.007) (6.371.007)

81.418.401 81.418.401

(1.654.734) (1.654.734)

6.371.007 -

TOTALES AL 31/12/2022 6.420.394 6.086.098 12.506.492 143.765.876  (266.993.847)  (110.721.479)
(*) Segun Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de fecha 27 de abril de 2022, reexpresado al 31 de diciembre de 2022.
o Resultados Acumulados Total del
Aporte de los Propietarios Patrimonio
Concepto Capital Ajuste de Efecto de

Suscripto Capital Total conversién n'c:\:zsslimr?ggzs

(Nota 1) monetaria 9
Saldos al 01/01/2021 6.420.394 19.279.543 25.699.937 151.205.486 (433.942.510)  (257.037.087)
Resultado del ejercicio 72.336.817 72.336.817
Otros resultados integrales (5.784.876) (5.784.876)
Absorcion Resultados no
asignados (*) (6.822.438) (6.822.438) 6.822.438 -
TOTALES AL 31/12/2021 6.420.394 12.457.105 18.877.499 145.420.610 (354.783.255)  (190.485.146)

(*) Segun Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de fecha 30 de abril de 2021 reexpresado al 31 de diciembre de 2022.

Las notas que se acompafan son parte integrante de estos Estados Financieros Individuales.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA.T°1F°17

Dr. Gabriel M. Perrone
Contador Pablico (UCA)
C.P.C.E.C.A.B.A.T° 182 - F° 010

Jorge A. Mencarini
Comision Fiscalizadora

Alberto E. Verra
Presidente



POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado en forma
comparativa

31/12/2022 31/12/2021
Pesos Pesos
Flujo neto de las actividades operativas
Resultado del ejercicio 81.418.401 72.336.817
Ajustes por:
Otros ingresos y egresos financieros, netos (99.024.539) (89.249.860)
Resultado de inversiones en subsidiarias y asociadas contabilizadas
por el método de la participacion 3.835.208 3.963.531
Costos financieros 284 (89.451)
Variaciones en activos y pasivos operativos: - -
Aumento de Otros créditos operativos (10.909.228) (11.126.168)
Aumento (Disminucién) de deudas operativas 1.336.203 (2.506.287)
Flujo neto de efectivo utilizado en las operaciones (23.343.671) (26.671.418)
Intereses pagados (284) (60.452)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas (23.343.955) (26.731.870)
Flujo neto de las actividades de inversion
Variacién de inversiones, netas (62.873) (493.107)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién (62.873) (493.107)
Flujo neto de las actividades financieras
Aumento de otras deudas 23.424.333 27.134.425
Flujo neto de efectivo generado por las actividades financieras 23.424.333 27.134.425
Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda del efectivo y equivalentes al efectivo (49.052) (62.891)
Disminucion de efectivo (31.547) (153.443)
Efectivo y equivalentes efectivo al inicio 99.574 253.017
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del ejercicio 68.027 99.574

Las notas que se acompafan son parte integrante de estos Estados Financieros Individuales.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA.T°1F°17
Dr. Gabriel M. Perrone Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Puablico (UCA) Comision Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.C.A.B.A.T° 182 - F° 010



POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA
ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado en forma
comparativa

Contenido de las notas a los Estados Financieros Individuales
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Informacién general y bases de presentacion
Politicas contables y bases de preparacién
Informacién de sociedades asociadas
Gastos de administracion

Ingresos financieros y costos financieros

Resultado de inversiones en subsidiarias y asociadas contabilizadas por el método de la participacién

Inversiones en subsidiarias y asociadas contabilizadas por el método de la participacion

Otros Creéditos

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros Pasivos

Cuentas por Pagar

Previsiones y provisiones

Clasificacién de los saldos de créditos y deudas
Instrumentos financieros en moneda extranjera
Saldos y operaciones con partes relacionadas
Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucion de utilidades
Gestion del riesgo financiero

Cambios en las normas contables

Articulo 206 y 94 inciso 5 de la Ley 19.550
Guarda de Documentacion de la Entidad

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA. T°1F°17

Jorge A. Mencarini
Comision Fiscalizadora

Alberto E. Verra
Presidente



POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado en forma
comparativa

1. Informacion general y bases de presentacion
Polledo S.A.L.C. y F. (en adelante “Polledo” o “la Sociedad”) participa en las entidades detalladas en la Nota 7.

El Acta de Constitucion de la Sociedad fue inscripta en el Registro Publico de Comercio el 29 de noviembre de 1934 bajo el N° 203 del Libro
44, Tomo A, de los Estatutos Nacionales con un plazo de duracién hasta el 9/10/2034. El nimero de inscripcién en la Inspecciéon General de
Justicia es el 71.706/238.377. La ultima modificacion de sus Estatutos Sociales fue aprobada por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
de fecha 31 de octubre de 2007 e inscripta en la Inspeccién General de Justicia bajo el N° 7.461 de fecha 14 de abril de 2008, Libro 39 de
Sociedades por Acciones.

La sociedad controlante de Polledo se denomina Roggio S.A., con domicilio legal en Leandro N. Alem 1050, 9° Piso de la Ciudad Autonoma
de Buenos Aires, siendo su actividad principal Sociedad de Inversion. Roggio S.A. participa directa e indirectamente con el 68,11% del capital
y los votos de Polledo.

Se describe a continuacion la composicién y evolucién del Capital Social de Polledo:

Capital social 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2018
Acciones Nominativas, V.N. $1 — 1 voto, en circulacién al inicio del ejercicio 6.420.394 6.420.394 6.420.394
Acciones Nominativas, V.N. $1 — 1 voto, en circulacién al cierre del ejercicio 6.420.394 6.420.394 6.420.394

La elaboracion de los presentes Estados Financieros Individuales, requiere que la Gerencia efectlie estimaciones y supuestos que pueden
afectar las cifras registradas de los activos y pasivos, la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros,
y las cifras de ingresos y gastos registrados correspondientes a los ejercicios informados. Los resultados finales podrian diferir respecto de
estas estimaciones.

Los Estados Financieros Individuales se presentan en pesos argentinos ($), excepto menciones especificas.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, las transacciones del mismo no cuentan con un caracter ciclico o estacional
significativo.

Contexto econémico en que opera la Sociedad

Los presentes estados financieros deben ser leidos a la luz del contexto econémico en que opera la Sociedad. En este sentido, en un proceso
que comenzé a mediados de 2018 y se profundizé con la irrupcion de la pandemia de Covid-19, las principales variables macroeconémicas
de la Argentina han experimentado un significativo deterioro y volatilidad, incluyendo caida del PBI, persistentes déficits presupuestarios que
traen aparejadas la reduccidén en la inversién publica en infraestructura y demoras en los pagos de obras y servicios publicos, altos niveles
de inflacién y de las tasas de interés, una fuerte desvalorizacién del peso y una caida de las reservas internacionales, acompafadas de
mayores restricciones cambiarias impuestas por la autoridad monetaria. Estas medidas, tendientes a restringir el acceso al mercado
cambiario a fin de contener la demanda de délares, implican la solicitud de autorizacién previa del Banco Central de la Republica Argentina
para la materializacion de ciertas transacciones, como el pago de importacion de servicios o de préstamos financieros. En este contexto, los
activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2022 han sido valuados considerando las cotizaciones vigentes en el Mercado
Libre de Cambios.

El contexto de volatilidad e incertidumbre contintia a la fecha de emision de los presentes estados financieros. La Direccion de la Sociedad
monitorea permanentemente la evolucién de las variables que afectan sus negocios, para identificar los potenciales impactos en su situaciéon
patrimonial y financiera y definir los cursos de accién necesarios.

Impacto del COVID-19 en las operaciones de la Sociedad

Desde marzo de 2020, la Sociedad desarroll6 sus operaciones bajo las circunstancias derivadas de la difusion del virus COVID-19, que fue
declarado como pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud el 11 de marzo de ese afio.

En la Argentina, el Gobierno Nacional declar6 el estado de emergencia sanitaria e implementé una serie de medidas tendientes a disminuir
la circulacién de la poblacion, disponiendo el aislamiento social preventivo y obligatorio (“ASPQ”) desde el 20 de marzo de 2020, permitiendo
la circulacion sélo de aquellas personas vinculadas a la prestacion y/o produccién de servicios y productos considerados esenciales. EI ASPO
fue sucesivamente prorrogado, con diversos niveles de flexibilizacién, segun los criterios adoptados por las distintas autoridades provinciales
y municipales hasta que, a partir de noviembre de 2020, comenzé a regir el denominado “distanciamiento social, preventivo y obligatorio”
(“DISPO”) en todo el pais, con el objetivo de recuperar un mayor grado de normalidad en el funcionamiento econémico y social, pero
manteniendo un constante monitoreo de la evolucién epidemioldgica.

Sin embargo, ante el aumento de casos de COVID-19 registrado desde marzo de 2021, el Gobierno Nacional extendié la emergencia sanitaria
y volvié a implementar una serie de restricciones y disposiciones locales a fin de mitigar la propagacion del virus COVID-19, suspendiendo
las actividades sociales y econémicas que no fueran consideradas esenciales, educativas, religiosas y deportivas en forma presencial. Si
bien las medidas generales de prevencién fueron prorrogadas sucesivamente, las restricciones tanto para la realizacién de actividades de
mayor riesgo epidemiolégico como para el ingreso al pais y circulacién de personas comenzaron a flexibilizarse gradualmente a partir de la
segunda mitad de 2021 ante la baja registrada de casos de COVID-19 y el avance de la campaia de vacunacion.

Ante una nueva ola de casos de Covid-19 registrada entre finales de 2021 y comienzos de 2022 y la preocupacién por nuevas variantes del
virus, el Gobierno Nacional prorrog6 el estado de emergencia sanitaria hasta el 31 de diciembre de 2022. Hacia fines del afio 2022, y ante

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA. T°1F°17

Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Comision Fiscalizadora Presidente



POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado en forma
comparativa

un nuevo incremento de casos, por medio del decreto 863/2022 publicado el 30 de diciembre de 2022, el Gobierno Nacional prorrogé
nuevamente la emergencia sanitaria hasta el 31 de diciembre de 2023. Sin embargo, los actuales niveles en la cantidad de contagios y la
gravedad de los sintomas que éstos provocan, no ponen en riesgo la capacidad de respuesta del sistema de salud, lo cual es atribuido
principalmente a los altos niveles de vacunacion. Esto ha permitido la flexibilizacion o la eliminacién de las restricciones y medidas de
prevencion y cuidado obligatorias, incluyendo el distanciamiento social.

2. Politicas contables y bases de preparacion

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados financieros individuales se resumen a continuacion
y considera la situacién incluida en la nota 18. Estas politicas contables han sido aplicadas de manera consistente para todos los ejercicios
presentados.

Los presentes estados financieros han sido preparados en moneda homogénea, criterio aplicable para economias hiperinflacionarias,
conforme lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29 (“Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias”).

2.1. Normas contables aplicadas

La Comision Nacional de Valores (“CNV”) ha establecido la aplicacion de la Resolucién Técnica N° 26 y sus modificatorias, de la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (“FACPCE”), que adoptan las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en inglés), para las entidades
incluidas en el régimen de oferta publica, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacién para
estar incluidas en el citado régimen. La aplicacion de tales normas resulté obligatoria para la Sociedad a partir del ejercicio iniciado el 1° de
enero de 2012.

Con fecha 1 de abril de 2016, la FAPCE aprobé la Resolucién Técnica N° 43, por la cual se modifica la Resolucion Técnica N° 26, con
vigencia para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2016. Dicha resolucion establece que las entidades que presenten estados
financieros de acuerdo con las NIIF, lo haran en forma integral y sin modificaciones y que las inversiones en entidades subsidiarias, negocios
conjuntos y entidades asociadas se contabilizaran en los estados financieros individuales utilizando el método de la participacion, tal como
lo definen las NIIF, de acuerdo a la modificacion instrumentada por el IASB a la NIC 27 en agosto de 2014, no estando permitida la medicion
al costo o a valor razonable, que son las otras opciones de valuacién previstas en las NIIF para este tipo de inversiones a partir de la
mencionada modificacion. Los cambios introducidas por la Resolucién Técnica N° 43 no generan impactos en los presentes estados
financieros individuales, por cuanto la Sociedad valuaba dichas inversiones por el método de la participacion, aun cuando esto implicaba no
aplicar las NIIF de un modo integral en los Estados Financieros Individuales.

Los presentes estados financieros han sido preparados en moneda homogénea, criterio aplicable para economias hiperinflacionarias,
conforme lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29 (“Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias”).

La aplicacion de la NIC 29 requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de alta
inflacién, se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa,
independientemente de si estan basados en el método del costo histérico o en el método del costo corriente. Para ello, en términos generales,
se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion producida desde la fecha de adquisicion (o del tltimo ajuste por inflacion lo que
haya ocurrido después) o desde la fecha de revaluacién, segun corresponda. Todos los montos del estado de situacién financiera que no
estén expresados en términos de la unidad de medida actual a la fecha de cierre de los Estados Financieros, deben actualizarse aplicando
un indice de precios general. Todos los componentes del estado de resultados deben expresarse en términos de la unidad de medida
actualizada a la fecha de cierre de los Estados Financieros, aplicando el cambio en el indice general de precios que se haya producido desde
la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los Estados Financieros Individuales.

El ajuste por inflacién en los saldos iniciales se calculé considerando los indices establecidos por la FACPCE con base en los indices de
precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Las cifras al 31 de diciembre de 2021 que se exponen en estos Estados Financieros Individuales a efectos comparativos, surgen de la
reexpresion a unidad de medida corriente de los Estados Financieros a dicha fecha, y han sido reexpresadas en moneda homogénea al 31
de diciembre de 2022, de acuerdo a la NIC 29.

Los estados financieros se expresan en pesos argentinos sin centavos excepto el resultado por accion y la informacion financiera por
segmentos, la cual se presenta en miles de pesos argentinos.

Los presentes Estados Financieros Individuales han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad con fecha 9 de marzo de 2022.
2.2 Participacion en uniones transitorias de empresas y contratos de colaboracion empresaria

Los activos, pasivos y resultados de las participaciones en Polledo S.A.l.C. y F. - Natino S.A. - Indeco S.A. - Consorcio de Empresas y Benito
Roggio e Hijos S.A. y otros - U.T.E. fueron consolidados proporcionalmente por poseer el control conjunto. En el caso de Catrel S.A. U.T.E.
se aplico el método del valor patrimonial proporcional. La participaciéon en Roggio Agrupacién de Colaboracién Empresaria ha sido valuada
al costo.

2.3. Conversion de moneda extranjera

1) Moneda funcional y de presentacion
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La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el peso argentino. El peso argentino es la moneda que mejor refleja la sustancia
econdmica de los hechos subyacentes y las circunstancias relevantes de la Sociedad consideradas en su conjunto.

2) Operaciones en monedas distintas de la moneda funcional

Las operaciones en monedas distintas de la moneda funcional se contabilizan a los tipos de cambio vigentes a la fecha de las operaciones.
Las ganancias y pérdidas resultantes de la liquidacion de dichas operaciones se reconocen en el Estado del resultado integral — Otros
resultados financieros netos. La conversion de las inversiones denominadas en monedas distintas de la moneda funcional se reconocen en
el Estado del Resultado Integral - Efecto de conversion monetaria.

2.4. Instrumentos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial en las siguientes categorias:

Los instrumentos financieros distintos a los derivados comprenden las inversiones en instrumentos de patrimonio y deuda, créditos por ventas
y otros créditos, efectivo y equivalentes al efectivo y otras inversiones, deudas comerciales y otras deudas. Los instrumentos financieros
distintos a los derivados son clasificados en las siguientes categorias:

. Préstamos y cuentas por cobrar: medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés menos cualquier
desvalorizacion.

. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

. Otros pasivos financieros: medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés.

. Inversiones en subsidiarias y asociadas medidas por el método de la participaciéon (valor patrimonial proporcional).
La clasificacién depende de la naturaleza y el propésito de los activos y pasivos financieros y es determinada al tiempo del reconocimiento
inicial.
Los activos y pasivos financieros son reconocidos a la fecha de liquidacion.

Los activos financieros son inicialmente medidos a su valor razonable, neto de los costos de transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados como a valor razonable con impacto en resultados.

Los pasivos financieros, son inicialmente medidos a su valor razonable, neto de los costos de transaccion, y seguidamente, medidos a su
costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés, reconociendo el correspondiente cargo por interés.

Desvalorizacion de activos financieros

La Sociedad comprueba al cierre de cada ejercicio reportado si es que existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos
financieros esta desvalorizado. Un activo financiero o grupo de activos financieros esta desvalorizado y las pérdidas por desvalorizaciéon son
incurridas solamente cuando existe evidencia objetiva de desvalorizaciéon como resultado de uno o mas eventos que ocurren luego del
reconocimiento inicial del activo y ese evento (o eventos) negativo tiene un impacto en la estimacion futura de los flujos de fondos del activo
financiero o el grupo de activos financieros que pueda ser estimado confiablemente.

Para la categoria préstamos y otros créditos, el monto de la pérdida es medido como la diferencia entre el valor de libros del activo y el valor
presente de los flujos de fondos estimados futuros, descontado a la tasa efectiva de interés del activo financiero original. El valor de libros
del activo es reducido y el monto de la pérdida es reconocido en el Estado del Resultado Integral.

Si en un ejercicio subsecuente, el monto de las pérdidas por desvalorizacion disminuye, y esa disminucion puede relacionarse objetivamente
con un evento ocurrido luego de que la desvalorizacion fuera reconocida, el reverso de la pérdida por desvalorizacion previamente imputada,
es registrado en el Estado del Resultado Integral.

2.5. Inversiones en subsidiarias y asociadas

Las inversiones en estas compafias son contabilizadas segun el método del valor patrimonial proporcional. Segun este método, la inversién
en estas compaiiias se registrara inicialmente al costo, y se incrementara o disminuira su importe contabilizado para reconocer la porcion
que corresponde a la Sociedad en el resultado obtenido por la entidad participada, después de la fecha de adquisicion.

Las ganancias no trascendidas de operaciones entre la Sociedad y estas compaiiias, en caso de que sean significativas, se eliminan por el
porcentaje de la participacion en dichas sociedades. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a no ser que la transaccion provea
evidencia de indicadores de desvalorizacién de los activos transferidos. Los Estados Financieros de estas compaifiias han sido ajustados, de
ser necesario para asegurar su consistencia con NIIF.

2.6. Otros créditos

Los otros créditos son reconocidos a su valor nominal menos la previsién para créditos incobrables, en caso de corresponder. Este valor no
difiere significativamente de su valor razonable.

Para estimar las pérdidas crediticias esperadas, se aplicé el enfoque simplificado establecido en la NIIF 9, que requiere el uso del criterio de
provision de pérdida durante toda la vida de los créditos comerciales. De esta forma, las cuentas por cobrar comerciales se han agrupado en
funcién de sus caracteristicas en cuanto a riesgo de crédito y el tiempo que ha transcurrido como créditos vencidos. La determinacion de la
pérdida esperada se calcula en funcién a un porcentaje de incobrabilidad por rangos de vencimientos de cada crédito comercial.
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El importe en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de previsién y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado de
resultados consolidado y se expone en la linea “otros ingresos y egresos operativos, netos”. El recupero de importes previamente reconocidos
como pérdidas por desvalorizacién se reconocen con crédito en igual linea del estado de resultados individual.

2.7. Efectivo y equivalentes al efectivo

En relacién al Estado de Flujo de Efectivo, efectivo y equivalentes de efectivo comprende dinero en efectivo, cuentas corrientes bancarias y
giros en descubierto. En el Estado de Situaciéon Financiera, los giros en descubierto se incluyen en deudas bancarias y financieras en el
pasivo corriente.

A continuacién se expone la conciliacién entre el efectivo y sus equivalentes considerados en el estado de flujo de efectivo y las partidas
informadas en el Estado de Situacion Financiera:

31/12/2022 31/12/2021
Pesos Pesos
Caja y Bancos 68.027 99.574
Efectivo al Cierre del Ejercicio 68.027 99.574

2.8. Impuesto a las ganancias — corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. El impuesto es reconocido en el Estado del
Resultado Integral.

El cargo por impuesto a las ganancias diferido es reconocido utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre las
bases imponibles de los activos y pasivos y sus valores contables. Los activos diferidos son también reconocidos por quebrantos impositivos.
Los activos y pasivos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera se le apliquen en el ejercicio en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, basado en las alicuotas y legislaciones vigentes o en curso de promulgacion a la fecha de cierre del ejercicio. Bajo las
normas NIIF, el crédito (deuda) por impuesto diferido se clasifica como crédito (deuda) no corriente.

La gerencia evallia en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones juradas de impuestos con relacién a las situaciones en
las cuales la legislacién impositiva esta sujeta a alguna interpretacion y establece previsiones cuando corresponda.

Debido a la baja probabilidad de que las ganancias impositivas futuras permitan absorber el 100% de los quebrantos impositivos, la Sociedad
ha reconocido como un activo impositivo diferido sélo la porcién de dichos quebrantos que se compensaria con los pasivos impositivos
diferidos netos.

La Sociedad ha estimado y provisionado el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la normativa vigente y ha reconocido dicho
impuesto como una pérdida por considerarlo no recuperable

Con fecha 16/06/2021 se promulgd la Ley 27.630 que establecid, con vigencia para los ejercicios fiscales que inicien a partir del 01/01/2021,
alicuotas escalonadas del impuesto a las ganancias del 25%, 30% y 35%, de acuerdo al monto de la ganancia neta imponible acumulada.
Dicha escala se ajusta anualmente, a partir del 1° de enero de 2022, tomando como base la variacion anual del IPC que suministra el INDEC.

En el presente ejercicio, se han vuelto a cumplir los parametros que establece la Ley de Impuesto a las Ganancias para la aplicacion del
ajuste por inflacién impositivo en Argentina, y, en consecuencia, se considerd el mismo en la determinacién del resultado por impuesto a las
ganancias (corriente y diferido) del presente ejercicio.

2.9. Otras deudas

Los créditos y deudas con partes relacionadas generados por transacciones financieras, refinanciaciones y por otras transacciones diversas
(no incluye compra-venta de bienes y servicios) han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes involucradas.

Las leyes de seguridad social vigentes en Argentina brindan beneficios de pensién que se pagaran a los empleados jubilados con los fondos
de jubilacién del gobierno. Segun lo estipulado por las leyes respectivas, Polledo S.A.l.C. y F. hizo contribuciones mensuales calculadas
sobre la base del salario de cada empleado para financiar esos planes. Los montos relacionados se consideraron como gastos al momento
en que se incurrieron. No existen deudas adicionales una vez que la contribucién ha sido pagada.

La Sociedad participa de una Agrupacién de Colaboracion Empresaria, cuyo objeto es optimizar la gestién administrativa, contable y
financiera de sus integrantes.

2.10. Deudas comerciales

Las deudas comerciales son inicialmente reconocidas a su valor razonable y posteriormente medidas a su costo amortizado, utilizando el
método de la tasa efectiva de interés.

2.11. Reconocimiento de ingresos

Las cuentas del estado de resultados se exponen en moneda corriente del ejercicio al que corresponde excepto el cargo por activos
consumidos (depreciacion de bienes de uso), cuyo importe se determiné en funcioén a los valores registrados por tales activos. Los resultados
financieros se exponen discriminados segin sean generados por activos o pasivos. Los resultados por participaciones en sociedades
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subsidiarias y asociadas se computaron sobre la base de los estados contables de las sociedades detallados en la nota 6 de los presentes
estados financieros.

2.12. Estimaciones contables criticas

La preparacion de estos Estados Contables requiere que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el
monto de los activos y pasivos registrados y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los presentes Estados
Contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para calcular,
por ejemplo, las depreciaciones, el valor recuperable de los activos no corrientes y el cargo por impuesto a las ganancias y a la ganancia
minima presunta. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los
presentes Estados Financieros.

3. Informacion de sociedades asociadas
3.1.Coviares S.A.

Polledo participa directa e indirectamente en el 31,78% de Coviares S.A. (“Coviares”), sociedad que tiene como objeto la construccion,
conservacion y explotacion de la Autopista La Plata - Buenos Aires, Riberefia de la Capital Federal y Nuevo Puente sobre el Riachuelo, segun
lo dispuesto en el Acuerdo de Reformulacién del contrato de concesién (“el Contrato de Concesion”) de fecha 29 de diciembre de 1993,
celebrado con la Secretaria de Obras Publicas y Comunicaciones del Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos de la Nacién (“la
Secretaria de Obras Publicas” o “el Concedente”), que fue aprobado por Resolucion Ministerial N° 538/94 y decreto del Poder Ejecutivo
Nacional N° 1638/1994. La concesion comprende, entre otras obligaciones, la construccion de la autopista, el mantenimiento, reparacion y
conservacion de las obras y la administracion, explotacion y prestacion de servicios durante el periodo de concesion, estipulado en veintidés
afos contados a partir de la fecha de habilitacion de la primera casilla de peaje (1° de julio de 1995).

El contrato se vio seriamente afectado por la crisis del afio 2001/2002; que motivé el dictado de la ley de emergencia econémica 25.561, que
derogo las clausulas de ajuste de la tarifa en ddlares; aumento de gastos en forma exponencial y tarifa congelada (2001), que a su vez venia
inalterada desde 1995; distorsién consecuente del PEF; autorizacion para renegociar los contratos, lo que dio lugar a un larguisimo proceso
de renegociacion del contrato. Con fecha 21 de febrero de 2007 se suscribié una Carta de Entendimiento cuyo objeto era establecer las
bases y condiciones razonables y convenientes para adecuar el Contrato de Concesion. El documento fue debatido en Audiencia Publica,
celebrada el 28 de junio de 2007 por Disposicién N° 1/2007 de la UNIREN, cuyas conclusiones fueron consideradas, para definir el Acuerdo
de Renegociacion Contractual, “ad referéndum” del Poder Ejecutivo Nacional.

Con fecha 29 de enero de 2009 se suscribié el Acuerdo de Renegociacion Contractual mencionado, parcialmente modificado con motivo del
cambio de la autoridad a cargo del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, suscribiéndose un nuevo Acuerdo de Renegociacion
Contractual con fecha 9 de octubre de 2009 “ad referéndum” de la firma del Decreto del Poder Ejecutivo Nacional. El 27 de julio de 2010 se
publicé en el Boletin Oficial el decreto 1057/2010, el cual ratific el Acuerdo de Renegociacion Contractual suscripto entre la UNIREN y
Coviares.

Luego del largo proceso de renegociacion contractual, y pendiente de cumplimiento el Acuerdo aprobado por el decreto 1057/2010, Coviares
S.A. fue notificada por el Organo de Control de Concesiones Viales del proyecto denominado: "Proyecto del Convenio de Transferencia de
Derechos y Obligaciones del Contrato de Concesion de la Autopista Buenos Aires — La Plata" del Estado Nacional a la Provincia de Buenos
Aires. El 26 de junio de 2012 Coviares S.A. presté conformidad a los lineamientos del proyecto. Coviares S.A. celebré la Asamblea
Extraordinaria el 24 de agosto de 2012 por el cual los accionistas consideraron el Convenio de Transferencia de Derechos y Obligaciones
del Contrato de Concesién de la Autopista Buenos Aires La Plata, de la Nacion a la Provincia de Buenos Aires, resolucion que fue aprobada
por unanimidad de las acciones presentes. El 10 de octubre de 2012 fue suscripto el Convenio entre la Nacién y la Provincia “ad referéndum”
de la aprobacion del mismo a través de una Ley de la Legislatura Provincial. Por Resoluciéon N° 2142/12 del 9 de octubre de 2012 del
Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios, Secretaria de Obras Publicas, Direccién Nacional de Vialidad, se resolvio
la aprobacion del Convenio de Transferencia de Derechos y Obligaciones del Contrato de Concesion de la Autopista Buenos Aires — La Plata
celebrado entre la Direccion Nacional de Vialidad y la Provincia de Buenos Aires. Dicha resolucion fue notificada el 11 de octubre de 2012.
Posteriormente, en el marco de lo dispuesto por la Ley N° 14.443, sancionada por el H. Congreso de la Provincia de Buenos Aires, publicada
en el B.O. el 25 de enero de 2013, se aprobé el “Convenio de Transferencia de Derechos y Obligaciones del Contrato de Concesién”, en el
ambito provincial. Asimismo, por Resolucién N° 74/2013, el Ministerio de Infraestructura de la Provincia asumié el caracter de Concedente a
partir del 5 de febrero de 2013; la Direccion de Vialidad de la Provincia de Buenos Aires, el rol de Autoridad de Control; y se asigné a la
Unidad de Analisis Econémico Regulatorio de Concesiones Viales la intervencion en todo procedimiento que tenga implicancia regulatoria
de la concesion. Por otra parte, se dispuso por Resolucién N° 26/2013 la Intervencién Administrativa Temporal de la concesionaria, y se
mantuvo la veeduria designada por la Provincia por Resoluciéon N° 394/2012 del Ministerio de Infraestructura.

A partir del momento de asuncion de la Provincia en su rol de Concedente vy titular del Contrato de Concesién, Coviares formalizd numerosas
presentaciones tendientes a obtener el cumplimiento de las acciones que el Acuerdo de Transferencia ponia en cabeza de la Provincia, ya
que las condiciones del contrato original mantenian plena vigencia, asi como la obligaciéon de reformular las condiciones contractuales,
afectadas por la emergencia econémica aludida en el Acuerdo de Renegociacién Contractual suscripto entre la UNIREN y Coviares, aprobado
por Decreto N°1057/2010 del Poder Ejecutivo Nacional.

Coviares no obtuvo respuesta a sus requerimientos y con fecha 12 de julio de 2013, intempestivamente, se publica en el BO de la Provincia
de Buenos Aires el Decreto N° 419, por medio del cual se declaré rescindido el Contrato de Concesion de Coviares, se desplazé a Coviares
S.A. de la Concesion, y se puso a cargo de “Autopistas de Buenos Aires S.A. —~AUBASA-“, una sociedad constituida por la Provincia a esos
efectos. Al mismo tiempo se procedié a confeccionar el inventario detallado de los bienes y personal afectados a la concesion, y se declaré
la “emergencia publica vial” sobre la autopista.
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Frente a tal medida, Coviares efectué una presentacién por la cual rechazé la rescision declarada, neg6 los incumplimientos contractuales
en que se baso la rescision, y solicité la declaracion de ilegitimidad y nulidad absoluta e insanable del Decreto Provincial N° 419/2013, por
incompetencia de la Provincia para disponer la rescision, por falta de causa, por ser falsos los hechos invocados y por violacion de los
procedimientos esenciales y sustanciales previstos por el ordenamiento legal aplicable, asi como por violacién de la finalidad y el objeto del
Convenio de Transferencia de derechos y Obligaciones del Contrato de Concesion. Coviares rechaz6 fundadamente los supuestos
incumplimientos contractuales invocados en los considerandos del Decreto N°419/2013; asi la improcedente imputacién de abandono de la
explotacion, mantenimiento, conservacion, ejecucion de todo tipo de obra y la omisién de prestar los servicios esenciales al usuario. Coviares
hizo reserva a su vez de sus derechos y acciones contra la Provincia y contra el Estado Nacional con motivo de la rescisién del contrato de
concesion. En el mes de diciembre de 2013 Coviares interpuso una accion judicial contra la Provincia de Buenos Aires y contra el Estado
Nacional, ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién, a efectos de que se declare la nulidad del acto administrativo que dispuso la
rescision y se condene a los demandados a abonar a Coviares los dafios y perjuicios derivados de la rescision del contrato. Cabe destacar
que dicha indemnizacién se encuentra cedida en garantia —oportunamente-, al Fideicomiso que administra el repago del Préstamo Sindicado
de Coviares, razén por la cual el mismo debera integrar la Litis en calidad de tercero de intervencién obligada. En el mes de agosto de 2015,
el juicio quedé radicado en el Juzgado Contencioso Administrativo Federal N° 7, a cargo de la Dra. Maria Cristina Carrién de Lorenzo.

La Sociedad ha tomado conocimiento de que Coviares S.A. ha solicitado la apertura de su concurso preventivo de acreedores el dia 30 de
abril de 2014, la cual ha sido decretada y tramita como Expediente N° 61006/2014, ante el Juzgado Nacional de Primera instancia en lo
Comercial 22, Secretaria 43.

El 3 de octubre de 2014 venci6 el plazo para que los acreedores verifiquen sus créditos, habiéndose presentado, entre otros, la Direccion
Nacional de Vialidad y la Provincia de Buenos Aires, a verificar créditos que incluyen penalidades. Ambos acreedores hicieron reservas de
derechos, ya que alegaron no haber finalizado el proceso de liquidacion de la Concesién. Coviares impugné y rechazé los créditos reclamados
por dichos organismos, en base principalmente a los argumentos expuestos en la demanda por rescision y a la improcedencia de la aplicacién
de multas. Con fecha 7 de abril de 2015, y conforme al dictamen de la Sindicatura concursal, se tuvieron por verificados los créditos conforme
a lo dispuesto por el art. 36 de la Ley de Concurso y Quiebras.

Por el Decreto N° 13/2015 se modificd la Ley de Ministerios estableciéndose que las cuestiones vinculadas a las concesiones y licencias de
servicios publicos asi como la determinacién de los precios y tarifas aplicables, quedaran bajo la 6rbita de diferentes carteras ministeriales.
Consecuentemente, se dictd el Decreto 367/2016, por el cual se le asignaron a los respectivos Ministerios, las facultades de renegociacion
de los contratos de obras y servicios publicos y se derogé el Decreto N° 311/2003, que establecia que dicha renegociacion esté a cargo de
la Unidad de Renegociacion y Andlisis de Contratos de Servicios Publicos (UNIREN). Fue asi que la Direccion Nacional de Vialidad (hoy en
el ambito del Ministerio de Transporte), inici¢ tratativas con directivos de Coviares S.A., para revisar la situacion, de modo de analizar la
posibilidad de arribar a una solucién extrajudicial del conflicto. En ese ambito, se suscribié una Carta de Entendimiento, sin reconocer hechos
ni derechos y con expresa reserva de acciones y defensas legales, que dispone la creacion de una comision evaluadora para que analice lo
actuado respecto de la concesién, elabore un informe y como consecuencia de dicho informe se faculte a la Direccién Nacional de Vialidad
a celebrar un acuerdo. La Comision esta conformada y ya tuvo su primera reunion, lo cual fue informado al juzgado del concurso. En virtud
del inicio de las tratativas aludidas, se suspendieron los plazos procesales en las actuaciones “COVIARES S.A. ¢/ EN-DNV vy
Otros/PROCESO DE CONOCIMIENTO — ORDINARIO” (Expte. N° 1526/2013) en tramite ante el Juzgado Nacional en lo Contencioso
Administrativo Federal N° 7, Secretaria N° 14, hasta la emision del informe final de la Comisién Evaluadora. Asimismo, también en virtud de
estas tratativas, COVIARES S.A. solicit6 al juez del concurso, y éste asi lo dispuso, sucesivas prorrogas del periodo de exclusividad, la ultima
de ellas al 30 de junio de 2018, debiendo informar Coviares S.A. y el funcionario concursal, periédicamente, el grado de avance de lo acordado
en la Carta de Entendimiento. Apelada por la AFIP la ampliacién de plazo, la Camara ordené al juez de primera instancia, disponga la
continuidad de los actos procesales correspondientes. Coviares S.A. interpuso un recurso extraordinario ante la Corte Suprema de Justicia
de la Nacién, el cual fue rechazado el 2 de agosto de 2018.

A solicitud del sindico actuante se ha cursado un pedido de Informes a COVIARES para que exponga el estado de las tratativas con el
Concedente; respecto de cualquier transferencia de bienes a terceros y actualizacion de domicilio, directorio, etc.

Polledo, como accionista minoritario de Coviares, registra desde el 31 de diciembre de 2011 en cero su participacién en dicha sociedad, y se
encuentra actualmente analizando las eventuales implicancias econémicas, financieras y juridicas que la situacién de Coviares podria tener
para la Sociedad.

3.2.Covimet S.A.

Polledo participa directa e indirectamente en el 31,802% de Covimet S.A. (“Covimet”), sociedad que se constituyé originalmente con un objeto
social destinado a la construccién, conservacién y explotacion de la Autopista 9 de Julio - Tramo Norte, de acuerdo con el Contrato de
Concesion de fecha 21 de diciembre de 1993. Al respecto, con la modificacion del Estatuto de fecha 15 de julio de 1986, el objeto social de
Covimet se hizo extensivo a la construccion de toda otra clase de obras de ingenieria y arquitectura, publicas y privadas; la realizacién de
proyectos de obras y prestacion de servicios de ingenieria, asesoramiento industrial y comercial e inversora. A los fines mencionados, la
Sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos y contraer obligaciones y ejercer todos los actos que no sean prohibidos por
las leyes o por otros estatutos.

Con fecha 25 de febrero de 2003 el Jefe de Gobierno de la CABA dict6 el Decreto 149/GCABA/2003 mediante el cual dispuso: (a) revocar el
Decreto 3135/GCABA/1998, alegando su nulidad absoluta e insanable; y (b) rescindir el contrato de concesién de obra publica para la
construccién y concesion de la remodelacién y prolongacion de la Av. 9 de Julio Tramo Norte (Autopista Arturo lllia), argumentando
incumplimiento de Covimet.

Polledo ha tomado conocimiento de que en los autos “COVIMET S.A. ¢/ GCBA s/ cobro de pesos” (Expte. N° 2874/0) y “COVIMET S.A. ¢/
GCBA s/impugnacion actos administrativos” (Expte. N° 8333/0) se ha dictado sentencia en primera instancia rechazando las demandas
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interpuestas por Covimet por la que se resuelve que no prosperaran ninguno de los planteos esgrimidos por la actora. La sentencia de
Primera Instancia fue apelada. Se ha tomado conocimiento del Informe del representante del Ministerio Publico Fiscal, admitiendo que
asistiria razén a la apelante en cuanto a que las clausulas contractuales del Pliego de Condiciones, contemplan el cobro de un reintegro tanto
para el supuesto de la terminacién anticipada de la concesién, como para el caso de resolucion por incumplimiento del concesionario,
indicando que la comprobacion del monto de las inversiones no amortizadas, implica la ponderacién de cuestiones de hecho y prueba, ajenas
a su intervencion. El 17 de noviembre de 2016 la Camara de Apelaciones SALA | - Contencioso Administrativo y Tributario de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires — dict6 sentencia en los autos “Covimet S.A. ¢/ GCBA s/ impugnacion actos administrativos”, expte. N°8333 y su
acumulado “Covimet S.A. ¢/ GCBA s/ cobro de pesos”, expte. N°2874/0, resolviendo: i) confirmar la nulidad del decreto 3135/98 que habia
aprobado el Convenio de Reordenamiento Contractual; ii) confirmar, en consecuencia, la validez del decreto 149/03 que declar6 la rescision
del contrato por culpa de la concesionaria, y iii) hacer lugar parcialmente al recurso de apelacion interpuesto por la parte actora, nicamente
con relacion al reconocimiento del rubro reclamado en concepto de liquidacién de las cuentas pendientes y diferir la determinacion del
quantum del item mencionado para la etapa de ejecucién de la sentencia de conformidad con las pautas establecidas en el Pliego a esos
efectos.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, Polledo no ha tomado conocimiento de otros hechos o circunstancias relevantes,
relativas a este proceso.

Ante el pedido de quiebra por parte del Banco Patagonia S.A. y el fracaso de la gestion conciliatoria en sede judicial, COVIMET S.A. presentd
su concurso preventivo de acreedores ante el Juzgado Comercial 24, Secretaria 47. El 23 de junio de 2016, se declaré abierto el Concurso
Preventivo de COVIMET S.A,, fijandose —entre otros-, el cierre del periodo de exclusividad, para el 1° de agosto de 2017, luego prorrogado
al 26 de octubre de 2017. Una vez vencido el periodo de exclusividad, con fecha 8 de noviembre 2017, fue declarada la quiebra.

Polledo, como accionista minoritario de Covimet, viene registrando desde el 31 de diciembre de 2010, a valor cero su participacion en dicha
sociedad.

4. Gastos de administracion

Totales al Totales al

Gastos de Administracion 31/12/2022 31/12/2021
Gastos dérganos de contralor 1.095.564 2.122.094
Honorarios y retribuciones por servicios 9.733.986 7.833.302
Impuestos, tasas y contribuciones 11.607 106.398
Gastos de representacion 2.328.873 2.065.575
Publicaciones legales y certificaciones 600.616 911.594
TOTALES 13.770.646 13.038.963

5. Ingresos financieros y Costos financieros

Totales al Totales al

Ingresos financieros 31/12/2022 31/12/2021
Intereses generados por pasivos - 89.451
Diferencias de cambio 360.906 744.893
Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda 109.891.965 100.046.742
TOTALES 110.252.871 100.881.086

Costos financieros

Otros Resultados Financieros (11.228.332) (11.541.775)
Diferencias de cambio (284) -
TOTALES (11.229.616) (11.541.775)

6. Resultado de inversiones en subsidiarias y asociadas contabilizadas por el método de la participacion

Totales al Totales al

Sociedades 31/12/2022 31/12/2021
Catastros y Relevamientos S.A. (2.001.996) (2.277.849)
Catrel S.A. U.T.E. (72.150) (75.710)
Roggio A.C.E. (1.255) (1.315)
Polledo do Brasil Concessdes e Investimentos Ltda. (1.759.807) (1.608.657)
TOTALES (3.835.208) (3.963.531)
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7. Inversiones en subsidiarias y asociadas contabilizadas por el método de la participaciéon

Valor de Valor de
Sociedad Emisora Porcentaje de Libros al Libros al
Tenencia 31/12/2022 31/12/2021
Alcalis de la Patagonia S.A.I.C. 0,20% 11.471.215 11.471.215
Covimet S.A. 31,80% - -
Coviares S.A. 18,69% - -
Lismore International S.A. 31,80% - -
Catrel S.A. U.T.E. 90,00% 180.719 3.567.941
Catastros y Relevamientos S.A. 95,00% 1.701.983 326.033
Polledo do Brasil Concessdes e Investimentos Ltda. 99,99% 13.902.373 17.316.913
Eriday Unién Transitoria de Empresas 25.053.387 25.053.387
Otras Inversiones 914.280 915.534
Prevision desvalorizacion de Inversiones (37.437.555) (37.437.555)
TOTALES 15.786.402 21.213.468
8. Otros Créditos
No corrientes 31/12/2022 31/12/2021
Sociedades relacionadas (Nota 15) 37.658.109 63.668.631
Impositivos 6.662.082 10.113.413
Diversos 178.816 348.321
Subtotal 44.499.007 74.130.365
Previsiones (Nota 12) (43.831.367) (72.829.847)
Total 667.640 1.300.518
Corrientes 31/12/2022 31/12/2021
Impositivos 1.868.662 2.841.674
Sociedades relacionadas (Nota 15) 220.398 429.320
Diversos por participacién en U.T.E. 192.171 374.336
Crédito por venta de acciones 1.826.395 3.557.693
Diversos 510.176 993.788
Subtotal 4.617.802 8.196.811
Previsiones (Nota 12) (4.476.524) (7.921.611)
Total 141.278 275.200
9. Efectivo y equivalentes al efectivo
31/12/2022 31/12/2021
Cuentas corrientes bancarias 68.027 99.574
Total 68.027 99.574
10. Otros Pasivos
No corrientes 31/12/2022 31/12/2021
Sociedades relacionadas (Nota 15) 121.953.027 206.862.354
Total 121.953.027 206.862.354
Corrientes
Cargas fiscales por participacion en U.T.E. 192.167 374.328
Sociedades relacionadas (Nota 15) 108.427 211.209
Total 305.594 585.537
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11. Cuentas por Pagar

Corrientes 31/12/2022 31/12/2021
Proveedores 1.196.722 1.489.220
Sociedades relacionadas (Nota 15) 2.788.213 3.149.118
Diversos 1.146.260 1.287.677

Total 5.131.195 5.926.015

12. Previsiones y provisiones

(a) Periodo finalizado el 31 de diciembre de 2022

Saldos al .
inicio del AJUSte. por Aumentos Saldos al
Descripcién ejercicio inflacién 31/12/2022
Previsiones
Prevision para otros créditos de dudosa recuperabilidad 80.751.458 (43.352.756) 10.909.189 48.307.891
Prevision para Desvalorizacién - Alcalis de la Patagonia S.A.I.C. 11.471.217 - - 11.471.217
Prevision para Desvalorizacién - Otras Inversiones 912.960 - - 912.960
Prevision para Desvalorizacion - Eriday U.T.E. (*) 25.053.378 - - 25.053.378
Total Previsiones 118.189.013  (43.352.756) 10.909.189 85.745.446
(b) Periodo finalizado el 31 de diciembre de 2021

Saldos al .

o Ajuste por Saldos al

inicio del ; - Aumentos

Descripcién ejercicio inflacion 31/12/2021

Previsiones
Prevision para otros créditos de dudosa recuperabilidad 108.244.576 (38.619.281) 11.126.164  80.751.459
Prevision para Desvalorizacion - Alcalis de la Patagonia S.A.l.C. 11.471.217 - - 11.471.217
Prevision para Desvalorizacién - Otras Inversiones 912.960 - - 912.960
Prevision para Desvalorizacion - Eriday U.T.E. (*) 25.053.377 - - 25.053.377
Total Previsiones 145.682.130  (38.619.281) 11.126.164 118.189.013

(*) La Sociedad tiene una participacién minoritaria en Eriday U.T.E. Tal lo informado por la U.T.E., la misma ha optado por la posibilidad prevista en el Contrato
de obra del Proyecto Yacyreta de someter ciertos asuntos contractuales pendientes a un arbitraje internacional. La demanda de arbitraje fue recibida por la
Corte Internacional de la Camara de Comercio Internacional, quien no se ha expedido hasta la fecha.
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13. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas

Otras deudas y
Otros créditos cuentas por pagar
A vencer A vencer
Hasta 3 meses 141.278 141.278 5.230.664
De 3 meses a 6 meses - - -
De 6 meses a 9 meses - - -
De 9 meses a 12 meses - - -
Entre 1y 2 afios - - -
Entre 2 y 3 afios - - -
Mas de 3 afios - - -
141.278 141.278 5.230.664
Sin plazo (1) (2) 667.640 122.154.162
Total 141.278 808.918 127.384.826
Devenga intereses - -
No devenga intereses 808.918 127.384.826
Total 808.918 127.384.826
(1) Otros Créditos sin plazo, incluyen $667.640, clasificados como No Corrientes
(2) Otras Deudas sin plazo, incluyen $121.953.027, clasificados como No Corrientes
14. Instrumentos financieros en moneda extranjera
Monto y clase de I;':;’b'}'g 31/12/2022 31/12/2021
moneda extranjera vigente Pesos Pesos
PASIVO
Pasivo corriente
Otros pasivos uss 15.738 177,16 2.788.213 3.149.118
Total Pasivo Corriente 2.788.213 3.149.118
Total Pasivo 2.788.213 3.149.118

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA. T°1F°17

Jorge A. Mencarini
Comision Fiscalizadora

17

Alberto E. Verra
Presidente



POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado en forma
comparativa

15. Saldos y operaciones con partes relacionadas

Saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre 2022 y 2021:

31/12/2022 31/12/2021
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos
Asociadas
Covimet S.A. 220.398 429.320
Total 220.398 429.320
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
Asociadas
Eriday U.T.E. 37.658.109 63.668.631
Total 37.658.109 63.668.631
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Asociadas
Eriday U.T.E. 2.788.213 3.149.118
Total 2.788.213 3.149.118
Otros pasivos 31/12/2022 31/12/2021
Asociadas
Eriday U.T.E. 8.968 17.469
Subsidiaria
Catastros y Relevamiento S.A. 99.459 193.740
Total 108.427 211.209
PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos
Otras partes relacionadas
Clisa ACE 121.953.027 206.862.354
Total 121.953.027 206.862.354

16. Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucién de utilidades

La Sociedad ha otorgado fianza a favor del Banco Provincia de Buenos Aires (en adelante “BAPROQ”) por el préstamo sindicado otorgado a
Coviares por el 10,4% del total del préstamo. Esta fianza es ejecutable so6lo en caso de rescision del contrato de concesién por culpa de
Coviares (ver Nota 3.3.1). El monto total de la fianza otorgada ascendia al 31 de diciembre de 2012 a $ 63 millones, no contando la Sociedad
con informacién actualizada. En opinion de los asesores legales, la situacion que se describe en Nota 3.1 ha configurado un escenario juridico
en el que Coviares rechaza las medidas adoptadas y consideran que no medié ninguna responsabilidad o culpa por parte de la Concesionaria
en la decisiéon adoptada por el Concedente. Roggio S.A., accionista controlante de la Sociedad, ha suscripto con BAPRO un acuerdo para
evitar la eventual ejecucion de esta garantia por parte de la entidad financiera, lo cual no implica reconocimiento alguno en relacién a la
situacion judicial de Coviares.

Garantia Prendaria sobre acciones de Coviares: Los principales accionistas de Coviares constituyeron derecho real de prenda en primer
grado de prelacién y privilegio, sobre acciones representativas del 60% del capital social y de los votos de Coviares, por las sumas del
préstamo y de las obligaciones asumidas en el marco del Contrato de Préstamo Sindicado de Coviares.

En virtud de lo establecido por el articulo 70 de la ley de Sociedades Comerciales N° 19.550 toda sociedad debe destinar el 5% de las
ganancias netas de cada afo a una reserva legal hasta alcanzar el 20% de su capital social. Asimismo dispone que cuando esta reserva
quede disminuida por cualquier razén, no pueden distribuirse ganancias hasta su reintegro.

17. Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio
y riesgo de valor razonable por tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

No ha habido cambios de significacion en las politicas de gestién de riesgo.

a) Medicion del valor razonable de los Instrumentos financieros

El siguiente cuadro muestra, para los activos y pasivos financieros registrados al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, la
informacién requerida por la NIIF 7, de acuerdo a las categorias establecidas en la NIC 39.
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(i) Al 31 de diciembre de 2022

Al 31 de diciembre de 2022

Activos financieros
medidos a costo

amortizado
(1) Activos en la posicién financiera
Otros créditos 37.878.507
Efectivo y equivalentes de efectivo 68.027
Total 37.946.534

Al 31 de diciembre de 2022

Pasivos financieros
medidos a costo

amortizado
(2) Pasivos en la posicion financiera
Otros Pasivos 122.253.621
Deudas comerciales 5.131.205
Total 127.384.826

(i) Al 31 de diciembre de 2021

Al 31 de diciembre de 2021

Activos financieros
medidos a costo

amortizado
(1) Activos en la posicién financiera
Otros créditos 64.097.951
Efectivo y equivalentes de efectivo 99.574
Total 64.197.525

Al 31 de diciembre de 2021

Pasivos financieros
medidos a costo

amortizado
(2) Pasivos en la posicion financiera
Otros Pasivos 207.447.891
Deudas comerciales 5.926.015
Total 213.373.906

Valor razonable por jerarquia

Segun los requerimientos de la NIIF 7, la Sociedad categoriza cada una de las clases de instrumentos financieros valuados a valor razonable
en el Estado de Situacién Financiera en tres niveles, dependiendo de la relevancia del juicio asociado a las premisas utilizadas para la
medicion del valor razonable.

Nivel 1 comprende activos y pasivos financieros cuyos valores razonables han sido determinados con referencia a precios de cotizacién (sin
ajustar) en mercados activos para iguales activos y pasivos.

Nivel 2 incluye activos y pasivos financieros cuyo valor razonable ha sido estimado usando premisas distintas de los precios de cotizacion
incluidos en el Nivel 1, que son observables para los activos o pasivos, ya sea directamente (por ejemplo, precios) o indirectamente (por
ejemplo, derivados de precios).

Nivel 3 comprende instrumentos financieros para los cuales las premisas utilizadas en la estimacién del valor razonable no estan basadas
en informacion observable en el mercado.

El valor razonable estimado de un instrumento financiero es el valor al cual dicho instrumento se puede intercambiar en el mercado entre
partes interesadas, distinto del valor que puede surgir en una venta o liquidacion forzada. Para el proposito de estimar el valor razonable de
activos y pasivos financieros con vencimiento menor a un afo, la Sociedad utiliza el valor de mercado menos algin ajuste de crédito estimado.

18. Cambios en las normas contables

(a) Normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2022:

Modificaciones a la NIIF 3, “Combinaciones de negocios”: esta modificacién actualiza una referencia en la NIIF 3 al Marco Conceptual de
Informacién Financiera sin cambiar los requisitos contables para las combinaciones de empresas. La aplicacién de esta modificacién no
generd impactos significativos en los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA. T°1F°17

Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Comision Fiscalizadora Presidente
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Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, presentado en forma
comparativa

Modificaciones a la NIC 16, “Propiedad, planta y equipo”: esta modificacién prohibe deducir del costo del bien los importes recibidos por las
ventas producidas mientras la empresa esta preparando el activo para su uso previsto, en cambio, seran reconocidas como resultados del
periodo. La aplicacién de esta modificacién no generd impactos significativos en los presentes estados financieros.

Modificaciones a la NIC 37, “Provisiones, pasivos y activos contingentes”: esta modificacion especifica qué costos incluye una empresa al
evaluar si un contrato sera deficitario. La aplicacion de esta modificacién no gener6 impactos significativos en los presentes estados
financieros.

(b) Normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para ejercicios que comiencen a partir de 1
de enero de 2022 y no han sido adoptadas anticipadamente:

Modificaciones a la NIC 1, “Presentacién de estados financieros” sobre la clasificaciéon de pasivos: estas modificaciones aclaran que los
pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes, dependiendo de los derechos que existan al final del periodo sobre el que se informa.
La clasificacion no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los acontecimientos posteriores a la fecha de los estados financieros.
La enmienda también aclara lo que significa "liquidacién" de un pasivo. Esta norma fue publicada en enero de 2020 y entrara en vigor para
los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2024.

Modificaciones a la NIC 1, “Presentacién de estados financieros”: el objetivo de esta modificacion es mejorar la exposicién de las politicas
contables, requiriendo que las compariias expongan las politicas contables materiales en vez de las politicas contables significativas. Esta
modificacion fue publicada en febrero de 2021 y entrara en vigor para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, permitiendo
su aplicacion anticipada.

Modificaciones a la NIC 8, “Politicas contables, cambios en estimaciones contables y errores”: el objetivo de esta modificacion es ayudar a
los usuarios a distinguir entre cambios en politicas contables y cambios de estimaciones contables ya que de ellos dependera si se aplicaran
de forma retrospectiva o prospectivamente. Esta modificacién fue publicada en febrero de 2021 y entrara en vigor para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2023, permitiendo su aplicacién anticipada.

Modificaciones a la NIC 12, “Impuesto diferido relacionado con los activos y pasivos derivados de una Unica transaccién”: exigen que las
empresas reconozcan el impuesto diferido sobre las transacciones que, en su reconocimiento inicial, dan lugar a cantidades iguales de
diferencias temporales imponibles y deducibles. Estas modificaciones fueron publicadas en mayo de 2021 y entraran en vigor para los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2023.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que tengan un efecto significativo para la Sociedad.

19. Articulos 206 y 94 inciso 5 de la Ley 19.550

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 la Sociedad registraba pérdidas acumuladas por $ 182.133.300 (en moneda de
dicha fecha), situacion por la cual se encontraba encuadrada en la causal de disolucion del articulo 94 inciso 5° de la Ley General de
Sociedades Nro. 19.550. Los accionistas, reunidos en Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria celebrada el 27 de abril de 2022,
resolvieron que el Directorio contintie haciendo un seguimiento pormenorizado de la secuencia de actos producidos en el proceso del arbitraje
internacional de Eriday U.T.E., en tramite con la Entidad Binacional Yacyretd, y contindle aportando su experiencia en la toma de decisiones
dentro de Eriday U.T.E. a fin de lograr que el arbitraje efectivamente se encause hacia el dictado de un laudo arbitral en el menor plazo
posible, se absorban parte de las pérdidas acumuladas del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2021 con la totalidad del saldo de la cuenta
“Ajuste de Capital” de $ 3.270.652 (en moneda de esa fecha), y que en virtud de lo expuesto, se difiera a futuro ejercicio la absorcién de los
Resultados no Asignados negativos al 31 de diciembre de 2021 remanentes. Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad registra una ganancia
neta de $ 81.418.401, generada principalmente por la exposicién a la inflacién de los activos y pasivos monetarios de la Sociedad, y pérdidas
acumuladas por $ 266.993.847, situacién por la cual contindia encuadrada en la causal de disolucion del articulo 94 inciso 5° de la Ley General
de Sociedades Nro. 19.550. Los accionistas de la Sociedad deberan tomar las medidas que sean necesarias para resolver esta situacion.
Estos factores generan incertidumbre significativa respecto de la posibilidad de que la Sociedad continlle operando como una empresa en
funcionamiento.

La Sociedad ha preparado los estados contables utilizando principios contables aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos
estados no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de no resolverse la
situacion descripta a favor de la continuidad de las operaciones de la Sociedad y la misma se viera obligada a realizar sus activos y cancelar
sus pasivos, incluyendo los contingentes, en condiciones diferentes al curso normal de sus negocios.

20. Guarda de Documentacion de la Entidad

En cumplimento de la Resolucion General N° 629 emitida por la CNV, se informa que la Entidad delega la custodia de parte de la
documentacion respaldatoria de las operaciones contables y demas documentacion de gestion no comprendida en el articulo 5° inciso a.3),
Seccién | del Capitulo V del Titulo Il de las Normas de CNV (NT2013 y modificatorias), en el tercero que se detalla a continuacién:

Sujeto encargado del deposito Domicilio de guarda de la documentacion

Venai S.A. - Herrera 297 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires Herrera 297 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Asimismo la Entidad mantiene a disposicion de los organismos de control el detalle de la documentacién dada en guarda, en su sede social
inscripta.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2023
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA. T°1F°17

Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Comision Fiscalizadora Presidente
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

A los Sefores Accionistas, Presidente y Directores de
Polledo S.A.I.C. y F.

Domicilio legal: Av. Leandro N. Alem 1050 — 9° Piso
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT 30-53874847-8

Informe sobre la auditoria de los estados financieros individuales

Opinién

Hemos auditado los estados financieros individuales de Polledo S.A.l.C. y F. (en adelante “la Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion financiera individual al 31 de diciembre de 2022, los estados de resultados
individual, del resultado integral individual, de cambios en el patrimonio individual y de flujos de efectivo individual
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados financieros individuales, las cuales
incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros individuales adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, asi como su resultado integral
individual y los flujos de efectivo individuales correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Dichas
normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 32 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades de
los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros individuales” del presente informe.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo del IESBA) junto con los requerimientos que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros individuales en Argentina, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo del IESBA.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG — Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar
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Incertidumbre importante relacionada con empresa en funcionamiento

Sin modificar nuestra opinién, enfatizamos la informacién contenida en la nota 19 a los estados financieros
individuales adjuntos, en la que se describe que la Sociedad se encuentra encuadrada al cierre del
presente ejercicio dentro de los articulos 94 inciso 5° y 206 de la Ley General de Sociedades.

Esta situacion, asi como también la de los negocios sobre los que tiene participacién la Sociedad que se
mencionan en las notas 3, 7, 8, 12 y 16, indican la existencia de una incertidumbre importante que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en
funcionamiento.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros individuales correspondientes al presente
ejercicio. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
individuales en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre los mismos, y no expresamos una opinién por
separado sobre estas cuestiones. En adicion a la cuestion descripta en la seccion Incertidumbre importante
relacionada con empresa en funcionamiento, hemos determinado las siguientes cuestiones clave de auditoria

Cuestiones clave de la auditoria Respuesta de auditoria
Valuacién de las participaciones y acreencias en Los procedimientos de auditoria realizados en relacion
asociadas a esta cuestion clave incluyeron entre otros:

La actividad de la Sociedad en la actualidad se limitaal e mantener reuniones con la gerencia de la

mantenimiento de sus participaciones en las empresas Sociedad para indagar sobre posibles cambios en

asociadas Coviares S.A., Covimet S.A. y Eriday UTE. las causas judiciales en que las sociedades
asociadas estan involucradas y evaluar su

En las notas 3, 7, 8, 12, 16 y 19 a los estados impacto;

financieros individuales adjuntos, se describe la

5|tuac;|or_1 relacionada con Ias_partlmpamones y e solicitar informacion a los asesores legales,

acreencias que la Sociedad tiene en estas entidades, analizar la respuesta obtenida y evaluar su

las cuales se encuentran valuadas a cero en los consistencia con las afirmaciones de la Gerencia;

presentes estados financieros individuales.

e verificar la correcta valuacion de las
participaciones en asociadas en funcion a los
hechos y circunstancias relevados;

Esta cuestion resulta clave dado que la resolucion de
las controversias judiciales en las cuales las asociadas
estan involucradas no puede preverse a la fecha e
implica juicios de valor de la Gerencia sobre su
consideracion. A su vez, su resolucion podria tener un
impacto significativo para los presentes estados
financieros individuales.

e evaluar la suficiencia de las revelaciones incluidas
en los estados financieros individuales adjuntos.
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Informacién que acompaiia a los estados financieros individuales (“otra informacion”)

La otra informacion comprende la Memoria. El Directorio es responsable de la otra informacion.

Nuestra opinién sobre los estados financieros individuales no cubre la otra informacion y, por lo tanto, no expresamos
ninguna conclusion de auditoria.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros individuales, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados financieros
individuales o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si por algun otro motivo parece que existe una
incorreccion significativa. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia
de nuestra competencia, existe una incorreccion significativa en la otra informacion, estamos obligados a informarlo.
No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades del Directorio en relacion con los estados financieros individuales

El Directorio de Polledo S.A.l.C. y F. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros individuales de acuerdo con las NIIF, y del control interno que el Directorio considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros individuales libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros individuales, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones
relacionadas con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio
tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de
continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros
individuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros individuales en su conjunto
estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros individuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros individuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.



¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el Directorio de la Sociedad.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros individuales, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se
requiere que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio
obtenidos hasta la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros individuales, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros individuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad una declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de
ética aplicables relacionados con la independencia, y comunicamos todas las relaciones y demas cuestiones de las
que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las acciones
tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con el Directorio de la Sociedad, determinamos las que
han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros individuales del presente ejercicio y
que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en
nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) los estados financieros individuales de Polledo S.A.l.C. y F. se encuentran asentados en el libro
"Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en
la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados financieros individuales de Polledo S.A.I.C. y F., surgen de registros contables llevados en
sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de
seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comisiéon Nacional de Valores;

c) al 31 de diciembre de 2022 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Polledo S.A.I.C. y F. que surja de sus registros contables;
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d) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo Ill, Seccién VI, Titulo Il de la
normativa de la Comision Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto de
servicios de auditoria y relacionados facturados a Polledo S.A.l.C. y F. en el gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022 representan:

d.1) el 100% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Polledo S.A.I.C. y F. por todo
concepto en dicho ejercicio;

d.2) el 2,79% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a
Polledo S.A.l.C. y F., su sociedad controlante, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

d.3) el 2,75% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Polledo S.A.I.C. y F., su sociedad
controlante, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio;

e) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacion del terrorismo
para Polledo S.A.I.C. y F. previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de marzo de 2023.

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1Fo17
Dr. Gabriel M. Perrone

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°182- F° 010



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Buenos Aires 9 de marzo de 2023

Sefores Accionistas de:
POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA,
INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA

En nuestro caracter de Comision Fiscalizadora, hemos dado cumplimiento a lo dispuesto por el Art. 294 de la Ley 19550
de Sociedades Comerciales. En ejercicio de estas funciones hemos procedido a examinar, la Memoria y Anexo con
Informe del Coédigo de Gobierno Societario, el inventario, los Estados Financieros Consolidados, compuestos por el
Estado de Resultados Consolidado, el Estado del Resultado Integral Consolidado, el Estado de Situacién Financiera
Consolidado, el Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, Notas a
dichos Estados Financieros y Resefa informativa, y los Estados Financieros Individuales, compuestos por el Estado de
Resultados Individual, el Estado del Resultado Integral Individual, el Estado de Situacion Financiera Individual, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Individual, el Estado de Flujos de Efectivo Individual y Notas a dichos Estados Financieros,
correspondientes al ejercicio econdmico N°89 iniciado el 1° de enero de 2022, finalizado el 31 de diciembre de 2022, y
sus cifras comparativas.

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, de los actos decididos por los 6rganos de la Sociedad que fueron
expuestos en las reuniones de Directorio y Asambleas, hemos examinado los documentos detallados en el primer
parrafo. Para el examen de esa documentacién nos hemos basado fundamentalmente en el trabajo realizado por el
Auditor Externo quien ha efectuado dicho examen para formarse una opiniéon acerca de la razonabilidad de la
informacion significativa que contienen los Estados Financieros considerados en su conjunto, de acuerdo con normas
contables. En ese sentido cabe destacar que una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de
juicio que respalden la informacién expuesta en los Estados Financieros, y evaluar las normas contables utilizadas y
como parte de ellas la razonabilidad de las estimaciones de significacién hechas por el Directorio. Por lo tanto nuestro
examen se circunscribe a la razonabilidad de la informacion significativa de los documentos examinados y su
congruencia con la restante informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacién de dichas
decisiones a la Ley y los Estatutos.

En nuestra opinién, y basandonos en el informe de auditoria que emitié el Auditor externo de fecha 9 de marzo de 2023,
los Estados Financieros citados presentan razonablemente la situacion patrimonial de Polledo S.A.I.C. y F. al 31 de
diciembre de 2022 y sus cifras comparativas, los resultados de las operaciones, las variaciones en su Patrimonio Neto y
las causas de variaciones del Estado de Flujo de Efectivo por los ejercicios cerrados a esas fechas.

En virtud de que los resultados acumulados negativos registrados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 la
encuadran en la causal de disolucién del articulo 94 inciso 5° de la Ley General de Sociedades N° 19.550, los
accionistas de la Sociedad deberan tomar las medidas que sean necesarias para resolver esta situacion.

En relacién a lo determinado por las Normas de la Comisién Nacional de Valores (T.O. 2013), informamos que:

1) Las politicas de contabilizacién aplicadas para la preparacion de los estados financieros mencionados y las notas

que los componen estan de acuerdo con las normas contables profesionales.;

2) El auditor externo ha desarrollado la auditoria aplicando las normas de auditoria vigentes. Dichas normas requieren

la independencia y la objetividad del auditor externo en la realizacién de la auditoria de los estados financieros.

3) Asimismo hemos realizado una revision del Informe sobre el grado de cumplimiento del Cédigo de Gobierno
Societario, acompafiado como anexo a la Memoria, elaborado por el Organo de Administracion en cumplimiento de
las Normas de la Comision Nacional de Valores. Como resultado de nuestra revisién, no hemos identificado en el
contenido del Informe ningln aspecto relevante que deba ser modificado para dar adecuado cumplimiento a la

citada Resolucion General de la Comisién Nacional de Valores.



Por lo antes expuesto, damos nuestra conformidad a los documentos mencionados

Dr. Jorge A. Mencarini
Comisién Fiscalizadora





