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BANCO CMF S.A.

(Cifras expresadas en miles de pesos)

enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Por otra parte, dichos estados financieros al 31 de diciembre de 2022 han sido ajustados para que queden expresados en
moneda de poder adquisitivo de esa fecha, tal como establece la NIC 29 y considerando, adicionalmente, las normas

ejercicio sobre el cual se informa.

A) ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

Banco CMF S.A. consolida sus operaciones con las de Metrocorp Valores S.A., Eurobanco Bank Ltd. y CMF Asset

cada una de las sociedades es la siguiente:

Acciones Porcentaje sobre

Sociedad Tipo Cantidad Capital social Votos Actividad

Metrocorp Valores S.A. Ordinarias 6.491.430 99% 99%

Eurobanco Bank Ltd. Ordinarias 2.970.000 99% 99% Entidad Financiera

CMF Asset Management
S.A.U. Sociedad Gerente de

Ordinarias 5.000.000 100% 100%
Productos de FCI
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Los activos consolidados ascendieron a 126.387,3 millones y los pasivos consolidados por 104.951,6 millones. Por su parte,
a nivel individual, los activos ascendieron a 78.521,1 y los pasivos a 57.148,8 millones.

millones.

millones.

de diciembre de 2021.

2021.

En forma consolidada, el ratio de cartera irregular sobre el total de financiamiento es de 0,01%. Con respecto al 31 de

irregular sobre el total de financiamiento de la Entidad medido sobre el balance individual es de 0,01% resultando mejor al
registrado al 31 de diciembre de 2021, que a dicha fecha era de 0,10%.

de liquidez medido sobre base individual de la Entidad al 31 de diciembre de 2022 asciende a 22,12%, mostrando una

del B.C.R.A.

B) HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO

Contratos de Fideicomiso

financieros:

Fideicomiso
Financiero Fecha de contrato Fecha de emision

Activos
bajo

custodia al
31/12/2022

Red Surcos XXIII 1 de diciembre de 2021 21 de abril de 2022 29 de abril de 2022 93.830
Red Surcos XXIV 1 de febrero de 2022 24 de mayo de 2022 31 de mayo de 2022 199.790
Red Surcos XXV 17 de marzo de 2022 24 de junio de 2022 30 de junio de 2022 286.181
Red Surcos XXVI 17 de marzo de 2022 22 de julio de 2022 9 de agosto de 2022 439.423
Red Surcos XXVII 9 de mayo de 2022 23 de agosto de 2022 31 de agosto de 2022 529.003
Red Surcos XXVIII 13 de junio de 2022 30 de septiembre de 2022 6 de octubre de 2022 555.922
Pelayo Serie I 17 de marzo de 2022 18 de julio de 2022 26 de julio de 2022 184.241
Bond Backed
Securities 2023 28 de junio de 2021 22 de julio de 2021 10 de agosto de 2021 912.338
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De acuerdo con cada contrato de fideicomiso, estos terceros designan a la Entidad como su agente fiduciario y le dan

solo riesgo.

de miles de USD 399 y USD 588, respectivamente.

precios al consumidor nivel general con cobertura nacional (IPC) que supere el 100% en los treinta y seis meses
anteriores al cierre del ejercicio que se liquida;

ii.

el cual se determina.

Al 31 de diciembre de 2022,

Tasa corporativa del Impuesto a las Ganancias

al cierre de cada.

de Reserva Legal por la suma de $146.555.028 y absorber la totalidad del saldo negativo acumulado de la cuenta Otros

a los accionistas por la suma de $420.448.077; y (b) con el saldo remanente, constituir una Reserva Facultativa para futura
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Dentro del Programa Global de Obligaciones Negociables Simples no convertibles en acciones aprobado por las Asambleas

amortizado en dos cuotas iguales, cada una equivalente al 50% (cincuenta por ciento) del monto emitido, el 3 de julio de

saldo de obligaciones negociables no subordinadas emitidas asciende a 2.500.000 en concepto de capital y a 430.697 por
intereses.

C) INFORMACION CONTABLE RESUMIDA

a) Estructura Patrimonial Comparativa
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

Total de Activo 126.387.253 122.277.148 154.233.144 176.470.074

Total de Pasivo 104.951.599 99.887.688 131.857.067 153.674.013

Total de Patrimonio Neto 21.435.654 22.389.460 22.376.077 22.796.061

Patrimonio neto atribuible a propietarios de la
controladora 21.372.371 22.315.891 22.290.325 22.696.938

Patrimonio neto atribuible a participaciones no
controladoras 63.283 73.569 85.752 99.123
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b) Estructura de Resultados Comparativa

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

Estado de Resultados Consolidado
Ingresos por intereses 29.912.385 16.941.806 20.860.751 30.798.174
Egresos por intereses (16.394.783) (8.982.738) (9.111.275) (16.947.341)
Resultado neto por intereses 13.517.602 7.959.068 11.749.476 13.850.833
Ingresos por comisiones 938.168 904.579 936.999 837.866
Egresos por comisiones (18.436) (5.850) (1.982) (27.235)
Resultado neto por comisiones 919.732 898.729 935.017 810.631

financieros a valor razonable con cambio en
resultados 2.011.415 4.688.939 4.692.720 354.208

724.114 1.102.693 1.070.306 (1.830.135)
Otros ingresos operativos 943.745 1.127.393 889.358 1.119.435
Cargos por incobrabilidad (174.651) (453.046) (1.432.259) (927.443)
Ingresos operativos netos 17.941.957 15.323.776 17.904.618 13.377.528
Beneficios al personal (3.338.591) (2.876.887) (2.574.989) (2.698.749)

(2.970.475) (3.213.080) (2.955.729) (2.598.228)
Depreciaciones y amortizaciones de bienes (129.011) (177.383) (116.854) (233.005)
Otros gastos operativos (2.760.349) (1.890.167) (1.021.628) (1.292.250)
Resultados operativos 8.743.531 7.166.259 11.235.418 6.555.296
Resultado por asociadas y negocios conjuntos 311 3.993 (903) 7.309

(7.647.154) (4.647.251) (2.935.765) (2.174.843)
Resultado antes del impuesto de las ganancias

1.096.066 2.523.001 8.298.750 4.387.762
Impuesto a las ganancias de las actividades que

(677.427) (1.086.576) (2.891.168) (1.689.809)
418.639 1.436.425 5.407.582 2.697.953

Resultado Neto del Ejercicio 418.639 1.436.425 5.407.582 2.697.953

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Resultado neto del ejercicio atribuible a:
Resultado neto del Ejercicio atribuible a los
propietarios de la controladora 413.689 1.427.392 5.396.880 2.697.920
Resultado neto del Ejercicio atribuible a
participaciones no controladoras 4.950 9.033 10.702 33

Resultado Neto del Ejercicio 418.639 1.436.425 5.407.582 2.697.953

financieros (698.808) (1.415.995) 223.979 201.115
Total de Otros Resultados Integrales (698.808) (1.415.995) 223.979 201.115
Resultado Integral Total del Ejercicio (280.169) 20.430 5.631.561 2.899.068

Resultado integral del Ejercicio atribuible a:
Resultado neto del Ejercicio atribuible a los
propietarios de la controladora (278.131) 25.557 5.618.619 2.897.027
Resultado neto del Ejercicio atribuible a
participaciones no controladoras (2.038) (5.127) 12.942 2.041
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c) Estructura del Flujo de Efectivo Comparativa

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Flujo neto de efectivo generado por las actividades
operativas 6.102.432 8.034.521 10.536.699 49.552.714

Flujo neto de efectivo generado por las actividades
(611.961) (1.295.647) (1.923.402) 158.194

Flujo neto de efectivo generado por las actividades
721.977 (3.031.689) (2.195.265) (9.753.591)

Efecto de las variaciones del tipo de cambio 724.114 1.102.693 709.086 (1.830.135)

Efecto del resultado monetario de efectivo y
equivalente (22.179.199) (16.373.729) (10.328.067) (17.062.634)

(15.242.637) (11.563.851) (3.200.949) 21.064.548

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 37.816.621 49.380.472 35.915.891 33.147.485

Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio 22.573.984 37.816.621 32.714.942 54.212.033
(15.242.637) (11.563.851) (3.200.949) 21.064.548

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Stock de

Operaciones Importe Stock de
Operaciones Importe Stock de

Operaciones Importe Stock de
Operaciones Importe

Adelantos 203 13.236.210 169 10.438.941 144 4.885.482 145 4.166.481

    Documentos 4.309 5.783.620 4.947 9.522.171 2.277 5.704.677 3.138 4.555.991

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Stock de

Operaciones Importe Stock de
Operaciones Importe Stock de

Operaciones Importe Stock de
Operaciones Importe

Cuentas corrientes 2.566 65.768.004 2.434 75.569.811 2.523 89.708.187 2.79 51.116.826

Plazos fijos 212 6.388.571 141 3.137.538 153 5.015.350 110 18.403.918

Cajas de ahorro 1.382 4.006.677 1.234 3.900.371 1.173 4.203.085 1.114 11.928.175
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31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Cartera
Cartera non performing / Total de Financiaciones 0,01% 0,08% 0,42%

Liquidez
28,40% 44,62% 48,93%

Rentabilidad
ROE (*) (1,83%) 0,14% 34,39%

Eficiencia
Gastos / Margen Financiero + Comisiones 43,70% 68,75% 43,60%

Endeudamiento
Leverage (Pasivo / Patrimonio Neto) 4,90 4,46 5,89

F) PERSPECTIVAS PARA EL SIGUIENTE TRIMESTRE

del FMI.

Considerando este escenario, la Entidad mantiene su estrategia de consolidarse como una herramienta de servicios
financieros integrales para sus clientes, incluyendo el negocio de asesoramiento y custodia de valores. Proyectamos un

Presidente

Disclaimer

no tiene injerencia.

mencionadas en este documento se refieren a hechos futuros. Estos hechos incluyen: nuestros posibles resultados de
operaciones futuras, estrategias de negocios, planes de financiamiento, ventajas competitivas, el sistema financiero,
oportunidades de crecimiento, consecuencias de futuras regulaciones y consecuencias de la competencia.
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BANCO CMF S.A.

C.U.I.T. 30-57661429-9

1. Objeto del encargo

4. Tarea profesional

Nuestra tarea profesional fue desarrollada de conformidad con las normas sobre informes especiales

informe especial.
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En un encargo para emitir un informe especial, el contador aplica una serie de procedimientos para

verificar el cumplimiento por parte de la Entidad de determinados requerimientos del organismo de control,

aseguramiento.

Previamente, hemos auditado los estados financieros consolidados y separados de la Entidad

correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, que no se incluyen

en el documento adjunto, sobre los cuales emitimos nuestros informes del auditor sin salvedades de

10 de marzo de 2022 y 17 de marzo de 2021, respectivamente, a los cuales nos remitimos. Dichos

su apariencia y estructura formal.

los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, mencionados anteriormente, y/o de
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que no surgieron hallazgos que afecten el cumplimiento por parte de la Entidad de los requerimientos

       10 de marzo de 2023

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA
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CPCEC 308 - 061


