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DICTAMEN DEL AUDITOR

Montevideo, 9 de marzo de 2023

Sres. Directores y Accionistas de
10L HOLDING S.A.

Presente

Hemos auditado el Estado de Situacién Financiera de IOL HOLDING S.A. al 31 de
diciembre de 2022, asi como el correspondiente Estado de Resultados, del Resultado
Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el ejercicio que
comprende desde el 1° de enero de 2022 al 31 de diciembre de 2022, con sus notas
explicativas, expresados en d6lares americanos y en pesos uruguayos.

Responsabilidad de la Direccion sobre los estados contables

La Direccion de IOL HOLDING S.A. es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados contables de acuerdo con normas contables adecuadas en
Uruguay. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un sistema
de control interno adecuado para que los referidos estados contables estén libres de
errores significativos, ya sea debido a fraudes o errores, seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y realizando estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados
contables en base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Uruguay recogidas en nuestro pais
por el Pronunciamiento N° 18 del Colegio de Contadores, Economistas y
Administradores del Uruguay que nos exigen planificar y ejecutar la auditoria para

)

Andida Villalba
Contallor Publico
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Escaneado con CamScanner



PAgna d da 15

obtener una segunidad razonable de que los estados contables estén exentos de errores

cignificativos.

Una auditoria comprende el examen <electivo de las evidencias que respaldan las
cifras v la informacién expuesta en los estados contables v en sus notas explicativas,
incluvendo una evaluacién de las normas contables aplicadas, las estimaciones
relevantes formuladas por la Direccion v la presentacién de los estados contables en

general.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opini6n.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados contables, con sus anexos y notas, presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacion patrimonial de IOL
HOLDING S.A. al 31 de diciembre de 2022 y el resultado de sus operaciones y flujos
de fondos, por el periodo que comprende desde el 1° de enero de 2022 al 31 de
diciembre de 2022 de acuerdo con Normas Contables Adecuadas en Uruguay,
conforme a lo establecido en los Decretos N° 291/014 y 372/015.

Iiste informe se emite para informacién y uso de la Direccién de IOL HOLDING SA.

ntador Publico
JPPU 155497
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10L HOLDING S.A.

[STADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
[Cifras expresadas en ddlares estadounidenses y Pesos utuguayos)

UsD $
NOTAS | 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
uso UsD 5 $
ACTIVO
ACTTVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 3
Saldos en Bancos [ _1c081 ] [ 0 ] [760077 ] | 0 ]
[ 190891 ] [ o | [7691077 ] [ o ]
CREDITOS COMERCIALES Y DIVEROS <
Anticipos 3 Proveedores | 1,691 ] 0 i [_s1.14 ) L__0 3l
Total Créditos Comerciales y Diversos (G T | 0 ] [ er1a2 | [ 0 ]
TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE Lagagassianl loo.0 | L7751 | | 0 ]
ACTIVO NO CORRIENTE
INVERSIONES EN OTRAS EMPRESAS 5
Inversiones en Subsidiarias [ 38080 ] [ soo218 | [ 15260640 | [ 22109057 ]
Total Inversiones en otras empresas | 3s0840 | [ s00218 | [ 15260640 | [ 22,109,057 |
TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE | 38080 | | soo218 | | 15260640 | | 22,209,057 |
TOTAL ACTIVO | sm421 | | so0218 | | 22977555 | | 22,109,057 |
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS COMERCIALES Y DIVERSAS 6
Proveedores de Plaza 0 646 0 28,864
Deudas Fiscales Diversas 2,377 93 95,228 4,151
Otras Deudas 1,497 1,342 60,000 60,000
Total Deudas Comerciales y Diversas | 3,874 | | 2,081 | [ 1ss228 ] | 93,015 |
TOTAL PASIVO CORRIENTE [ 3s1a ] | 2,081 | [ 1ss228 ] [ s3015 |
TOTAL PASIVO [ 384 | [ 2081 | [assas | [ w015 |
PATRIMONIO 7
CAPITAL
Capital Integrado (_7oo700 | [__500700 ] [(30.179.000 ] [[22.126.000 ]
Total de Capital [ 700700 ]| [ so0700 ] [ 30179000 | [ 22,126,000 |
AJUSTES AL PATRIMONIO
Diferencias de Cambio por Conversién l 0 | 0 | [ -1.948,509 ] | sl
Total de Ajustes al Patrimonlo l 0 1 | 0 | [ 1948599 | | 0 ]

Andred Villalba
Contadadr Publico
CJPPU 155497
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101 HOLDING S A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
[Citras expresadss e ddlares estadounidenses y pescs uruguayos)

uUsoD $
NOTAS | 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
UsD UsD 5 5
RESULTADOS ACUNULADOS
Fesultads de Ejeroicins Antennres -2.5483 - -108.583 -
Resyhads del Ejerrinio -128.590 2,563 -5.299.487 109,958
Total de Resultados Acumutados [ 131153 ] [ 2363 | |_-5.408070 | [ -109,958 |
TOTAL PATRIMONIO 569547 | [ 498,137 | | 22,822,331 | [ 22,016,042 ]
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 573421 ] [ 500218 | | 22,977,559 | [ 22,109,057 |
Andrea Villalba

Contador Publito
CJPPU 155497
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I0L HOLDING S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
|Cifras expresadas en ddlares estadounidenses y pesos uruguayos)

Ingresos de actividades ordinanas

Costos financieros
Participacidn en resultados

Resultado Antes de IRAE
Gasto o ingreso por IRAE

Resultado Después de IRAE

Resultado Neto del Ejerciclo

D LTAD E L AL 31 DE DICIEMBRE DE 202
(Cifras expresadas en délares estadounidenses y pesos uruguayos)

Diferencias de cambio por conversién
Otro Resultado Integral

Resultado Integral Neto Total del Ejerciclo

NOTAS

UsD
31/12/2022] [ 31/12/2021 31/12/2022] [ 31/12/2021
usb Usb $ $
0 0 0 0
455 54 0 0
-3,571 -22 -110,427 0
-119,378 976 -4,924,973 -38,392
[ 128590 ] [ -2563 | [ 5,284,017 ] [ -109,958 ]
| TR e [ 1 e [ N T [ O |
| -128500 | [ -2563 | [ 5,284,017 ] [ -109,958 |
| 128500 ] [ -2563 | [-5284017] [ -109.958 |
[ Lkl | (15469 ] | |
| o | | o | [ 15489 | | [ ]
| -28500 [ 2563 ] [-s,299,487 ] [ -109,958 |

Andr illalba

Contadof Publico
CJPPU 155497
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses y pesos uruguayos)

Capital Alustes al Kaseivi Resultados patrimonio Total
Acumulados
Patrimonlo
Saldo al 1° de enero de 2022 22,126,000 0 0 -109,958 22,016,042
Ajustes al resultado del ejercicio 1,375 1,375
Resultado neto del ejercicio -5,299,487 -5,299,487
Otro Resultado integral neto del ejercicio -1,948,599 -1,948,599
Resultado integral neto total del ejercicio 22,126,000 0 7,356,669 14,769,331
Aportes de capital 8,053,000 8,053,000
Reservas 0
Dividendos 0
Saldo al 31 de diwembre de 2022 30,179,000 0 -7,356,669 22,822,331
Capital Reservas el Patrimonio Total
Acumulados
Saldo al 2 de febrero de 2021 [} 0 0 o
Resultado neto del ejercicio -109,958 -109,958
Otro Resultado integral neto del ejercicio
Resultado integral neto total del ejercicio 0 0 -109,958 -109,958
Aportes de capital 22,126,000 22,126,000
Reservas 0 0
Dividendos 0
Saldo al 31 de diciembre de 2021 22,126,000 0 0 -109,958 22,016,042
ESTA DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en délares americanos)
Ajustes al
Capital ; Reservas Feniace Patrimonio Total
Acumulados
Patrimonio
Saldo al 1° de enero de 2022 500,700 0 0 -2,563 498,137
Ajustes al resultado del ejercicio
Resultado neto del ejercicio -128,590 -128,590
Otro Resultado integral neto del ejercicio 0 0
Resultado integral neto total del ejercicio 500,700 0 0 -131,153 -128,590
Aportes de capital 200,000 200,000
Reservas 0 0
Dividendos 0
Saldo al 31 de diciembre de 2022 700,700 0 0 -131,153 569,547
AJustes al Resultados
Capital Pajtrlmon o Reservas SIS Patrimonio Total
Saldo al 2 de febrero de 2021 0 o " 2 b
Resultado neto del ejercicio -2,563 -2,563
Otro Resultado integral neto del ejercicio
Resuitado integral neto total del ejercicio 0 0 0 -2,563 -2,563
Aportes de capital 500,700 500,700
Dividendos 0
Saldo al 31 de dicdembre de 2021 500,700 0 0 -2,563 498,137

Andipa Villalba
Contddor Publico

CJPPU 155.497

Escaneado con CamScanner



P4gina 10 de 15

Iol Holding SA
Nolas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2022

Notas a los Estados Financicros al 31 de diciembre de 2022

Nota 1 — Informacidn bisica sobre 1a empresa

lol Holding S.A cs una socicdad uruguaya regida por la ley 16.060. Fuc constituida el 2
de febrero de 2021.

Sus cstatutos fucron aprobados por la Auditoria Interna de la Nacion el 16 de marzo de
de 2021 ¢ inscriptos cn la Direccion General de Registro ¢l 26 de marzo de 2021. Con
fecha 19 de noviembre de 2021 se decidio por Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas reformar el estatuto y aumentar ¢l capital autorizado de la sociedad, reforma
que fue debidamente comunicada ante la Auditoria Interna de la Nacion y la Direccion
General de Registro.

La actividad principal de la empresa es la de control de sociedades (holding). La
sociedad es duefia del 100% del paquete accionario de IOL Agente de Valores S.A.,
sociedad que posee objeto inico para operar en Zona Franca.

Los estados contables presentados abarcan el periodo de un afio, desde el 1° de enero de
2022 hasta el 31 de diciembre de 2022. Cabe resaltar, que la empresa tiene como cierre
de ejercicio legal en Uruguay el 31 de diciembre de cada afio.

Nota 2 — Principales politicas y practicas contables aplicadas
2.1 Base de preparacion de los estados contables

Las politicas contables de la socicdad, utilizadas para la presentacion de los estados
contables, estan dec acucrdo con las normas contables adecuadas en ¢l Uruguay
(Decrctos N° 291/014 y 372/015) y estan prescentados de acucrdo con la cxposicion
requerida por los Deerctos N° 103/991 y 37/010.

El Decreto N° 291/014 del 14 de octubre de 2014 aprobé como normas contables
adecuadas dc aplicacion obligatoria en Uruguay las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB — International Accounting Standars
Board) a la fecha de la publicacion del decreto mencionado, traducida al idioma
espaiiol.

La Seccion 30 de la NIIF para PYMES establece que la moneda funcional debe
proporcionar informacion sobre la empresa que sea util y refleje la sustancia econémica de
los eventos y circunstancias relevantes para la empresa. Si una determinada moneda es
utilizada en forma extendida por la empresa o tiene un impacto importante sobre la
empresa, puede ser la apropiada como moneda funcional,

La Direccidn de lol Holding S.A. considera como moneda funcional el dolar americano y
no la moneda local de Uruguay basada en lo siguiente:

o La moneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiacion

(emision de instrumentos de deuda y patrimonio),
Andri Villalba

Contador Publico
CJPPU 155497
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Il Holding S|

Netace a lne eviadot fimancievon al V] de diciembre de 21)))

2.2 Concepto de capital

La <ociedad adopto el concepto de capital financiero

23 Moneda Extranjera

Lo< actives v pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda

funcional) <on valuados a los tipos de cambio de cierre del ejercicio. Las

diferencias de cambio son imputadas a resultados. Los saldos de las cuentas en moneda
extranjera se¢ muestran traducidos al tipo de cambio interbancario comprador USS = §
40,071 del 21 de diciembre de 2022.

24 Deterioro

Los valores contables de los activos de lol Holding SA diferentes de bienes de cambio,
son revisados a la fecha de cada estado contable para determinar si existe un indicativo
de deternioro. Si algan indicativo de deterioro existiera, el monto recuperable del activo
es estimado como el mayor del precio neto de venta o el valor de uso, reconociéndose
una pérdida por detenioro en el Estado de Resultados cuando el valor contable del activo
o su unidad generadora de efectivo exceden su monto recuperable.

Una pérdida por deterioro es revertida, hasta el monto que no exceda el valor contable
que hubiera correspondido si no se hubiera reconocido el deterioro, cuando
posteriormente se produce un aumento en la estimacion del monto recuperable.

2.5  Uso de estimaciones contables y juicios

La preparacion de los cstados financicros individuales de acucrdo con las Normas
Contables Adecuadas requieren por parte de la Direccion de la Empresa la aplicacion de
estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios y supuestos en ¢l proceso
de aplicacion de las politicas contables que afectan a los importes de activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de la emision de los
presentes estados financieros, como asi también los ingresos y gastos registrados en ¢l
cjercicio. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas.

A pesar de que las estimaciones realizadas por la Dircccion de la Empresa se han
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2021, es
posible que acontecimicntos que pucdan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximos cjercicios. El efecto en los estados financicros de las
modificaciones que, on su caso, s¢ derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios, es reconocido en el ejercicio en que la estimacion s modificada v
en los ejercicios futuros afectados, o sea se registra en forma prospectiva.

En este sentido, la informacion relativa a las arcas mas significativas en las que la
Direccion de la Empresa han realizado estimaciones de incertidumbre y juicios criticos
en la aplicacion de politicas contables y que tienen un mayor efecto sobre el importe
reconocido en los estados financieros son la prevision para deudores incobrables,

e

Andrpp Villalba
Conta¥or Publico
CJPPU 155497
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lol Holding SA
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2022

activos bioldgicos, las amortizaciones y el cargo por impuesto a la renta, entre otras
cstimaciones.

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Empresa requieren la medicion
de los valores razonables.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Empresa utiliza datos de
mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

e Nivel I: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel |, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente
(es decir, derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para cl activo o pasivo que no sc basan cn datos de mercado
observables (variables no obscrvables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede
clasificarse en niveles distintos dc la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en ¢l mismo nivel de la jerarquia del
valor razonablc quc la variable de nivel mas bajo que sca significativa para la medicion
total. La Empresa reconoce las transferencias cntre los niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo sobre ¢l que sc informa durante el que ocurrio6 el cambio

2.6  Disponibilidades

Se consideran disponibilidades a los fondos disponibles en caja asi como los depositos
en cuenta corriente mantenidos en instituciones financieras. Las disponibilidades se
presentan por su valor nominal, el que no difiere de su valor razonable.

2.7 Créditos

Los créditos se incluyen en activos corrientes todas las partidas a recuperar excepto
aquellos con vencimientos superiores a 12 meses de la fecha de cierre que se clasifican
como activos no corrientes.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable (valor nominal que incluye un interés
implicito en algunos casos) y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo al
método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas de deterioro del
valor. Cuando cl valor nominal dc la cuenta por cobrar no dificre significativamentc de
su valor razonablc, ¢l reconocimicnto ¢s a valor nominal.

Andréa Villalba
Contador Publico
CJPPU 155497
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Iol Holding S
Natas a Ine exstadoace financierox al 31 de diciembre de 2020

2.8  Pasivos y provisiones

Los pasivos se presentan por su valor nominal. el que no difiere de su valor razonable.
Las provisiones se reconocen contablemente cuando la sociedad tiene una obligacion
presente (legal o contractual) como resultado de un suceso pasado.

29 Criterio de lo devengado y reconocimiento de ingresos

Determinacion del resultado del ejercicio para el reconocimiento de los ingresos y la
imputacion de costos vy gastos se aplico el principio de lo devengado.

Los ingresos operativos incluyen el importe de los bienes vendidos a terceros y son
reconocidos en el Estado de Resultados Integral cuando los riesgos y beneficios
significativos asociados a la propiedad de los mismos han sido transferidos al
comprador, es probable que se reciban beneficios econémicos asociados con la
transaccion, los costos asociados y las posibles devoluciones de bienes pueden ser
estimados con fiabilidad y la Empresa no conserva para si ninguna imputacion en la
gestion cormente de los bienes vendidos.

El costo de los bienes vendidos representa el costo de adquisicion de las mercaderias
entregadas.

Los gastos de administracion y ventas y los resultados financieros han sido tratados de
acuerdo con el principio de lo devengado.

Los resultados financicros incluyen gastos bancarios y diferencias de cambio gencradas
por mantener posicion monctaria cn una moncda difcrente al dolar americano.

2.10 Definicién de fondos

b

Para la preparacion del “Estado de Flujo de Efectivo” se defini6 fondos como

Disponibilidades y Equivalentes de Efectivo.
2.11 Impuestos que tributa
lol Holding S.A. es contribuyente del Impuesto a la Renta de Actividades
Empresariales, del Impuesto al Control de la Sociedades Andnimas y del lmpuesto al
Patrimonio.
Nota 3 - Efectivo y equivalente de efectivo
Saldos en bancos
Los saldos al cierre del ejercicio se componen de la signiente manera:
Andrea Villalba

Conmtador Publico
CJPPU 155497
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Tol Holding SA
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2022

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

UsD uUsbD $ $
ITAU ME 189,268.31 0.00 7,584,170.45 0.00
ITAU MN 171.08 0.00 6,855.34 0.00
Citi Bank 1,451.20 0.00 58,151.04 0.00
TOTAL 190,890.59 0.00 7,649,176.83 0.00

Nota 4 — Créditos comerciales y Diversos

Anticipo a proveedores

Corresponde a anticipos realizados al estudio Bado, Kuster, Zerbino & Rachetti en
concepto de futuros gastos a realizar por cuenta y orden de la empresa.

Nota 5- Inversiones en Otras empresas
Inversiones en subsidiarias
La sociedad es duefia del 100% del paquete accionario de IOL Agente de Valores S.A.,

sociedad que posee objeto Uinico para operar en Zona Franca pero a la fecha de la
emision de los presentes estados financieros alin no ha obtenido la calidad de usuario de

Zona Franca.
El saldo al 31 de diciembre de 2022 corresponde a la inversion que la empresa mantiene
en IOL Agente de Valores S.A. valuada a VPP.

Nota 6- Deudas Comerciales y Diversas

Proveedores de plaza

El saldo a fin de ejercicio del ejercicio anterior se compone de una deuda de la empresa
con el Estudio Bado, Kuster, Zerbino y Rachetti por concepto de gastos de tramites.

Deudas fiscales diversas

El saldo a final de ejercicio corresponde a pago de impuestos aun no vencidos a cierre de
ejercicio.

Otras deudas
Se corresponde a una deuda por la compra de la sociedad.

Andrgg Villalba

Contadbr Publico
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Iol Holding SA
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2022

Nota 7 - Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2022, el capital integrado de la sociedad asciende a § 30.179.000.
La composicion del capital social se divide en 30.179.000 cuotas de $1.

Con fecha 8 de julio de 2022 la sociedad aprobé por Asamblea un nuevo aporte de
capital por USD 200.000 (doscientos mil dolares americanos).

Nota 6 — Gastos de Administracion y ventas

Los gastos de administracion se componen de la siguiente forma:

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
usD UsD $ $

Impuestos 3,329 464 133,887 20,757
Gastos generales 180.45 960.38 7,384.19 42,258
Gastos tramites 586.90 0.00 24,921.00 0
Honorarios
profesionales 2,000.00 0.00 82,424.00 0
TOTAL 6,096.07 1,424.79 248,616.47 63,015.00

Nota 7 — Participacién en resultados

Se corresponde a la valuacion VPP de la subsidiaria [OL Agente de valores.
Nota 8 — Contingencias

En opinion de la Direccion no existen al cierre del ejercicio situaciones de las que
podrian resultar contingencias que puedan afectar en forma sustancial la situacién

patrimonial de la Sociedad.

Nota 9 — Hechos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2022 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos posteriores que pudieran afectar su exposicion y/o
interpretacion.
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