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Estados contables por el ejercicio económico
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Actividad Principal: Otorgamiento de garantías a sus socios partícipes 
mediante la celebración de contratos de garantía 
recíproca.

Fecha de inscripción en la Inspección 
General de Justicia: 10 de mayo de 2004

Nro. de registro en la Inspección General de 
Justicia: - Sociedades por 

acciones

Fecha de vencimiento del estatuto: 9 de mayo de 2054

Nro. de registro en la Inspección General de
Justicia: 1.738.457

Fecha de autorización para funcionar como
Sociedad de Garantía Recíproca: 30 de junio de 2004 (según Res. S.E.P.y M. E

N° 190/2004)

COMPOSICIÓN DEL CAPITAL
(Nota 4)

ACCIONES SUSCRIPTO INTEGRADO

Socios partícipes 120.000 acciones ordinarias 
nominativas escriturales
de 1 voto cada una.

Socios protectores 120.000 acciones ordinarias 
nominativas escriturales n $ 1 y 
de 1 voto cada una.

$ 120.000.-

$ 120.000.-

$ 120.000.-

$ 120.000.-

Total $ 240.000.- $ 240.000.-
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MEMORIA 

 
 
 
Señores Socios de Campo Aval S.G.R:  
 
 
En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Consejo de Administración de 
Campo Aval S.G.R, pone a vuestra consideración los documentos prescriptos por el artículo 234, inciso 
1º de la Ley N°19.550 y de las disposiciones normativas dispuestas por la Secretaría de la Pequeña y 
Mediana Empresa y los Emprendedores, correspondientes al ejercicio económico N°19 iniciado el 1º 
de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, comprendiendo la presente Memoria, así como 
los Estados de Situación Patrimonial, de Resultados, de Evolución del Patrimonio Neto y de Flujo de 
Efectivo, con sus Notas y Anexos, como así también el Informe de la Comisión Fiscalizadora y del 
Auditor Externo. Todos los Estados Contables mencionados anteriormente se presentan en forma 
comparativa con el ejercicio contable precedente, finalizado el 31 de diciembre de 2021. 
 
Campo Aval recibió la autorización para operar como sociedad de garantía recíproca el 30/06/2004 
mediante Disposición Nº190 de la Subsecretaría de la Pequeña y Mediana Empresa y Desarrollo 
Regional del entonces Ministerio de Economía de la Nación, habiendo desarrollado durante el ejercicio 
la actividad propia a su objeto social, cuál es el otorgamiento de garantías a las MIPyMEs mediante la 
celebración de contratos de garantía recíproca. Asimismo, la Sociedad puede brindar asesoramiento 
técnico, económico y financiero a sus socios partícipes y terceros. 
 
En ese marco mantiene la inscripción en el Registro de Sociedades de Garantía Recíproca habilitado 
por el Banco Central de la República Argentina de modo que los certificados de garantías que emite 
son considerados como garantía preferida A  para las entidades financieras del Sistema Financiero 
Argentino.  
 
El sistema de SGRs tiene en Argentina un total de 45 autorizadas a funcionar y 2 fondos de afectación 
específica con un fondo de riesgo total autorizado al 31 de diciembre de 2022 de $ 113.651.989.541.- Los 
riesgos vivos por garantías otorgadas a dicha fecha eran de $ 257.231.998.992 en base a información 
oficial proporcionada por la Secretaría de Industria y Desarrollo Productivo dependiente del Ministerio 
de Economía  Informe Diciembre/2022.  
 
En el ejercicio en consideración Campo Aval ha mantenido el desarrollo de las actividades principales 
referidas a la emisión de certificados de garantías a las MIPyMEs y administración del Fondo de 
Riesgo, reseñando a continuación los aspectos más relevantes de la gestión de la Sociedad:
 
FONDO DE RIESGO: 
 
Desde mediados del ejercicio 2021 se disponía de un Fondo de Riesgo Autorizado de $ 975.000.000 
llegándose a su integración total en el último mes de dicho ejercicio, manteniéndose hasta la 
presentación y aprobación de un nuevo plan de negocios con la solicitud de aumento del Fondo de 
Riesgo. Así fue como en fecha 28/10/2022 mediante resolución de la Subsecretaría de la Pequeña 
Mediana Empresa se autoriza el incremento del Fondo de Riesgo a $ 1.462.500.000.- 
 
Ello ha posibilitado que durante el ejercicio en consideración se ingresaran 55 aportes nuevos y 
reimposiciones por $ 570.542.500; así como la devolución de 41 aportes transcurrido el plazo mínimo de 
permanencia por un total de $ 350.742.500, de manera que se llega a diciembre 2022 con el Fondo de 
Riesgo integrado por $ 1.194.800.000.- 
 
Se muestra la evolución del Fondo de Riesgo Autorizado y el Fondo de Riesgo Integrado por los Socios 
Protectores en los últimos 4 ejercicios:    
                         



             

Adicionalmente corresponde considerar otros cinco aportes, tres de ellos de titularidad de los Socios 
Partícipes y dos de la propia SGR por aplicación del Art. 17 inc 1) y 2e) por un total de $ 15.593.777; lo 
que permite considerar un Fondo de Riesgo Computable de $ 1.210.393.777.-
                  
Para el próximo ejercicio económico existen 56 aportes de socios protectores por $ 624.257.500 en 
condiciones de ser retirados. La trayectoria con relación al Fondo de Riesgo ha indicado la buena 
predisposición de los socios protectores actuales para disponer reimposiciones. Adicionalmente la 
posibilidad de buscar nuevos protectores permitirá cubrir el importe en cuestión para lograr la total 
integración del Fondo. A tal efecto se muestra la rápida integración de nuevos aportes en oportunidad 
de disponerse un aumento del Fondo de Riesgo: 

                              

La creciente incorporación de nuevos Socios Protectores en este ejercicio sumado a la continuidad de 
la política de distribución de los rendimientos a todos los socios protectores dos veces al año facilita la 
reimposición y ampliación de sus aportes.

En cuanto a la administración de las inversiones del Fondo de Riesgo, acotadas a las opciones, 
condiciones y limitaciones dispuestas por la Autoridad de Aplicación, han permitido la necesaria 
generación de la liquidez para el pago de los rendimientos devengados en dos oportunidades durante 
el ejercicio como así también la devolución de los aportes y sus rendimientos. Estos últimos en conjunto 
han totalizado $ 389.703.670.-
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ORIGINACION DE GARANTIAS:  
 
La generación de certificados de garantías alcanzó a 1.804 por un total de $ 3.734.476.358; continuando 
con el alargamiento del plazo promedio de la cartera por la mayor participación de préstamos en 
entidades financieras y la participación en el programa de préstamos sindicados. 
 
Al cierre del ejercicio existen 464 MIPyMes que en conjunto poseen un total de 1156 garantías vigentes, 
alcanzando un riesgo vivo de $ 3.035.700.528.- Las MIPyMEs al cierre de ejercicio son un 65% más que 
en el ejercicio anterior. El indicador de solvencia determinado por el cociente del riesgo vivo sobre el 
Fondo de Riesgo Disponible era al cierre del ejercicio de 2,49. Experimentó una baja relativa en el 
diciembre/22 dada la importante integración de aportes al fondo de riesgo verificada en dicho mes. 
 
El grado de utilización (GDU) determinado como el cociente entre el saldo bruto de garantías vigentes 
ponderadas y el Fondo de Riesgo Computable a Diciembre/2022 es del 527%, siendo el promedio anual 
del 465%. Desde el punto de vista de las relaciones técnicas asociadas al GDU se mantiene la condición 
para acceder a los beneficios impositivos por parte de los Socios Protectores, posibilitando 
reimposiciones de aportes y eventualmente disponer una nueva solicitud de aumento del Fondo de 
Riesgo.  

 
De las garantías originadas en el ejercicio, el 100% corresponden a garantías financieras, de las cuáles 
el 21% son certificados de garantías para financiaciones monetizadas en entidades financieras, el 73% 
corresponden a la negociación de cheques de pago diferido, 3% a pagarés bursátiles bajo el sistema 
avalado en el Mercado de Capitales en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y Mercado Argentino de 
Rosario y el 3 % en garantías de cumplimiento de contratos en el Mercado a Término de Buenos Aires. 
 
Respecto de la composición de los riesgos por moneda, se ha concretado un pequeño avance en la 
emisión de certificados de garantías sobre financiaciones en dólares, especialmente en lo que 
corresponde a pagarés bursátiles. Estas últimas comprenden el 4% del saldo total de garantías vigentes, 
en tanto el 96% corresponden a certificados de garantías en pesos.  
 
Durante el ejercicio se han emitidos certificados de garantías a 469 MIPyMEs lo que representa un 
crecimiento del 55% respecto del anterior ejercicio. De manera similar al ejercicio anterior se ha tendido 
a una moderada concentración de los principales socios partícipes, lo que explica la mayor participación 
de micro y pequeñas empresas de conformidad a la categorización de los certificados pymes con riesgo 
vivo al cierre de ejercicio, conforme se observa en el gráfico a continuación:      
           
 

                      
    
         
 



Con relación a las contragarantías vigentes el 3,39% corresponden a garantías hipotecarias, el 0,38% a 
garantías prendarias y el restante 96,23% a fianzas personales.

Del riesgo vivo total detallado en párrafos anteriores, se mantienen al cierre del ejercicio $ 4.350.000 
reafianzadas con el Fondo de Garantía (FOGAR).
  
Se ha continuado con una mayor oferta de crédito de mediano y largo plazo en entidades financieras en 
líneas de inversión productiva, así como la participación de las financiaciones bancarias en el negocio 
total. El comportamiento experimentado por las SGRs ante situaciones de afrontar el incumplimiento 
de obligaciones afianzadas ha generado el interés de los bancos por considerar como garantía preferida 
asociadas a líneas de crédito con destino a la inversión. En relación con los riesgos vivos, los préstamos 
bancarios han crecido del 9% al 32% de la cartera en los últimos dos ejercicios.

Campo Aval ha continuado con su participación en el programa de préstamos para la reactivación 
productiva sindicados en conjunto con otras sociedades de garantía recíproca con fondeo del Fondo 
Nacional de Desarrollo Productivo (FONDEP), a través de las Series III, V, VI y VII. Al 31 de diciembre 
de 2022 se han garantizado operaciones de financiamiento a proyectos de 179 MIPyMEs nuevas 
mediante 208 desembolsos de fondos, que involucra riesgos avalados por Campo Aval SGR de $ 
68.032.124.-

A través del presente gráfico se muestra la evolución de las garantías otorgadas y la posición de riesgos 
vivos durante los últimos 5 ejercicios:                                                                           

              

INVERSIONES EN EL FONDO DE RIESGO:

El total de las inversiones que integran el Fondo de Riesgo al cierre del ejercicio ascienden a $ 
1.699.364.176 integrados por los instrumentos financieros que se ajustan a los límites normativos 
establecidos por la Autoridad de Aplicación sumado a la propia política de inversiones de Campo Aval 
SGR, que se exponen en el siguiente gráfico: 
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La rentabilidad del Fondo de Riesgo, netos de sus gastos directos, de inicio a fin del presente ejercicio 
alcanzó al 72,38%. Respecto de la apertura de las inversiones por moneda el 80,29% corresponde a 
instrumentos dolarizados, el 19,47% a inversiones en pesos al igual que el 0,24% que corresponden a 
unidades de valor adquisitivo (UVA).

En relación con las distintas inversiones que componen el Fondo de Riesgo de acuerdo con los límites 
que establece el artículo 22 de la Resolución Nº 21/2021, se desagregan las mismas con la participación 
porcentual de cada uno de los instrumentos autorizados:

    
         

FONDO DE RIESGO CONTINGENTE:  

En el presente ejercicio la morosidad de la cartera ha sido muy baja, por lo que las gestiones de 
cobranzas permitieron su regularización de manera temprana. La morosidad total del Sistema de SGRs
expresada como el cociente entre los montos de garantías caídas respecto del riesgo vivo de las carteras, 
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según cifras de la Subsecretaría de la Pequeña y Mediana Empresa a Diciembre/2022 era del 3,22%. 
Dicho indicador para Campo Aval es del 0,04% lo que demuestra una mejor posición respecto del 
promedio del sistema.  

A cierre de ejercicio se mantiene un contingente de $ 1.300.000 que netos de las retenciones practicadas 
a los Socios Protectores en oportunidad de la devolución de sus aportes alcanza a $ 1.188.942.-

TERCEROS - SOCIOS PARTICIPES Y SOCIOS PROTECTORES:

En el ejercicio se ha continuado con la incorporación de terceros, a partir de la facultad de las SGRs
para emitir garantías a aquellas micro, pequeñas y medianas empresas que no revistan la calidad de 
socios partícipes. La decisión de la Autoridad de Aplicación mediante Resolución Nº 21/2021 de 
considerar un mínimo de MIPyMEs atendidas en relación del Fondo de Riesgo Integrado, ha generado 
su impacto en su búsqueda, a nivel de cada SGR como en el Sistema de las Sociedades de Garantías 
Recíprocas. 

En conjunto Socios Partícipes y Terceros totalizan 1.429 MIPyMEs lo que implica un crecimiento 
respecto del ejercicio anterior del 20%. Se muestra la evolución de las MIPyMEs en los últimos 3 
ejercicios:

                    

En cuanto a los socios protectores se ha generado una importante vinculación con relación a las 
personas físicas, lo que permitió un incremento del 26% respecto del ejercicio anterior, totalizando 72 
Socios Protectores, de los cuales 47 corresponden a personas físicas y 25 a personas jurídicas. Del citado 
total, 57 poseen aportes vigentes.

ESTADOS CONTABLES ANALISIS DE LA GESTION ANUAL: 

Al igual que lo ocurrido en ejercicios anteriores los Estados Contables anuales han sido preparados en 
bases a las pautas detalladas en su Nota 1 a la que nos remitimos. La Secretaría de la Pequeña y Mediana 
Empresa y Los Emprendedores, organismo de contralor de las SGRs, emitió con fecha 17/12/2021 la 
Resolución N°139/2021 extendiendo el alcance de la resolución anterior, haciendo referencia a la 
presentación de los estados contables en moneda homogénea para los ejercicios iniciados a partir del 
01/01/2023. En base a ello los estados contables en consideración no reflejan los efectos del cambio del 
poder adquisitivo de la moneda, lo cual debe ser especialmente tenido en cuenta al realizar análisis 
comparativos con períodos anteriores.    

La operatoria propia de sociedad genera comisiones, tanto por el otorgamiento de garantías y otros 
servicios a las MIPyMEs como por la administración del fondo de riesgo, las que totalizaron la suma 
de $ 129,07 millones, reportando un incremento del 20,60% respecto del ejercicio anterior. De dicho 
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total el 74,66% (77,14% en el ejercicio anterior) corresponde a servicios a las MIPyMEs y el resto por la 
administración del fondo de riesgo.  
 
Los costos de los servicios prestados más gastos de administración y comercialización imputables a 
operación del negocio treparon a $ 102,37 millones ($ 57,09 millones en el ejercicio anterior), con un 
incremento del 79,31% anual, por debajo de lo que reflejan los índices que miden la evolución general 
de los precios. 
 
En materia de ingresos, adicionalmente, se han obtenido $ 93,39 millones ($ 29,69 millones en el 
ejercicio anterior) por el manejo de excedentes transitorios e inversiones permanentes de la sociedad, 
reportando un 214% de incremento respecto de los obtenidos en el ejercicio económico anterior.
  
Luego de computar otros resultados de menor cuantía se llega al resultado, antes de impuesto a las 
ganancias, de $ 123,07 millones versus 80,45 millones del ejercicio anterior. Dicha variación, tal como 
se expresó más arriba, es a valores nominales en moneda corriente. Ello nos permite concluir que la 
actividad del período no fue suficiente como para mantener el resultado en moneda constante.
 
Respecto del resultado anual, el Consejo de Administración propone a la Asamblea de Socios el 
siguiente destino:  
 

i) $ 60.000.000 como distribución de dividendos en efectivo a los accionistas en proporción a 
las respectivas tenencias accionarias, siguiendo las pautas contenidas en Artículo 48 del 
estatuto social y en el Artículo 53 de la Ley 24.467;  

ii) $ 69.138.796 como refuerzo de la Reserva Especial constituida en ejercicios anteriores.
 
Fundamenta esta propuesta la necesidad de armonizar entre la retribución a los socios y el refuerzo de 
la estructura patrimonial de una sociedad que pretende seguir creciendo lo que puede conllevar 
inversiones adicionales. Como anualmente decimos, además, hay que tener presente que la 
nominalidad del resultado, por no haberse re-expresado por las variaciones en el poder adquisitivo de 
la moneda, debe ser especialmente sopesado a la hora de decidir el destino de los resultados para no 
incurrir en una descapitalización de la sociedad. 
 
El resultado proveniente de los rendimientos por administración del Fondo de Riesgo, por su parte, 
alcanzó la suma de $ 690,83 millones ($ 354,9 millones en el ejercicio anterior) resultante del rendimiento 
de las inversiones neto de los gastos directos atribuibles a mismas. Dicho importe es asignado a los 
Socios Protectores conforme la participación de sus distintos aportes, manteniendo al cierre un pasivo 
por tal concepto de $ 494,23 millones ($ 193,11 millones en el ejercicio anterior).  
 
En materia patrimonial, los activos de la sociedad totalizan $ 269,10 millones ($ 156,02 millones en el 
ejercicio anterior) creciendo un 72,47% respecto del año anterior. Dicho crecimiento se explica 
fundamentalmente por las variaciones en inversiones financieras. Los pasivos, por su parte, treparon a 
$ 39,11 millones ($ 27,67 millones en el ejercicio anterior) con un incremento del 41,34% respecto del 
año 2021. De los pasivos al cierre, el rubro más relevante lo constituyen las comisiones percibidas por 
adelantado y que se devengarán en el próximo ejercicio. Estos comentarios se corresponden con los 
activos y pasivos de la sociedad dado que los atribuibles al Fondo de Riesgo son sólo objeto de 
administración por parte de la sociedad sin integrar su patrimonio.  
 
PERSPECTIVAS FUTURAS:  
 
El principal desafío para el ejercicio 2023 está nuevamente relacionado con el volumen de negocios, en 
especial en la emisión de nuevas garantías. Una vez integrado totalmente el fondo de riesgo autorizado, 
lo cual está previsto para el primer cuatrimestre, la originación de garantías deberá lograr un nivel tal 
que permita cumplir los ratios de apalancamiento requeridos para solicitar un nuevo aumento del 
Fondo de Riesgo.  
 



El impacto de las regulaciones vigentes que requieren el paso de seis meses entre dos aumentos 
sucesivos y el porcentaje máximo del 50% de incremento sobre el fondo vigente nominado en pesos, 
sumados a indicadores de inflación que llegan al 100% anual, hacen necesario trabajar en forma 
permanente para no sufrir licuación del volumen del negocio. Ello, en un año de dificultades 
económicas, tanto a nivel macro como a nivel micro para algunos sectores, requerirá extremar la gestión 
para lograr los incrementos del negocio en adecuadas condiciones respecto de los riesgos a asumir.  En 
estos compromisos estará enfocada la Dirección, cuidando además de los costos y gastos de estructura. 
 
En un contexto de gran incertidumbre por la evolución de las principales variables macroeconómicas, 
especialmente altos niveles inflacionarios y mayores tasas de interés, será necesario redoblar esfuerzos 
en un marco de adecuación de las estrategias. Todo ello complementado con una prudente evaluación 
y asunción de riesgos, así como con una adecuada gestión de cobranzas y seguimiento del caudal de 
MIPyMEs atendidas. 
   
 
PALABRAS FINALES: 
 
El Consejo de Administración agradece a la Subsecretaría de la Pequeña y Mediana Empresa, Comisión 
Nacional de Valores, Bolsas y Mercados (BYMA), Mercado Argentino de Valores, Cámara Argentina 
de Sociedades y Fondos de Garantía, Sociedades de Bolsa y Entidades Financieras, con los que a diario 
se trabaja en la búsqueda de las mejores condiciones para que nuestros Socios Partícipes y Terceros 
accedan al financiamiento. Tal agradecimiento se hace extensivo a los gerentes y personal por el 
compromiso en el trabajo diario y, muy especialmente, a los Socios Protectores por la muestra de 
confianza depositada en la Sociedad y en este Consejo de Administración.   
 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 7 de marzo de 2023. 
 
                                                                                                     Consejo de Administración 
 
 
 
        Osvaldo Luis DADONE 
                    Presidente 
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CAMPO AVAL S.G.R.

ESTADO DE RESULTADOS
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el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativo con el ejercicio anterior

  (expresado en pesos)
(Notas 1 y 2)

Las notas y anexos que se acompañan forman parte integrante de los estados contables.
El informe profesional se extiende en documento aparte.
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CAMPO AVAL S.G.R.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
correspondiente al ejercicio económico

el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativo con el ejercicio anterior

  (expresado en pesos)
(Notas 1 y 2)

Las notas y anexos que se acompañan forman parte integrante de los estados contables.
El informe profesional se extiende en documento aparte.

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia Carlos Shaw de Estrada Osvaldo Luis Dadone
Contador Público (U.N.L.Z.) Por Comisión Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 1: Bases de presentación de los Estados Contables

a) Presentación de los estados contables

Los estados contables han sido preparados y se exponen conforme a los lineamientos de la Resolución N° 
21/2021(derogándose la Resolución 455/2018), de la Secretaría de la Pequeña y Mediana Empresa y los Emprendedores
(SEPYME) del Ministerio de Desarrollo Productivo, organismo de contralor de Campo Aval S.G.R., es decir, comprende 
las Resoluciones Técnicas de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (F.A.C.P.C.E.), 
puestas en vigencia por las respectivas Resoluciones del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires, cumplimentando las normas de la Ley General de Sociedades, sus modificatorias, a excepción 
de la Resolución Técnica N° 6 y 17 (esta última sólo en su sección 3.1),  las cuales no pueden aplicarse debido a que la 
SEPYME dispuso, mediante la Resolución 139/2021(modificando Res.21/2021) que la presentación de estados contables 
expresados en moneda homogénea, procederá para los ejercicios económicos que se inicien a partir del día 1 de enero de 
2023.

b) Unidad de medida
Los presentes estados contables han sido preparados en moneda nominal, utilizando ésta como equivalente de moneda 
homogénea.

Las normas contables profesionales argentinas (NCPA) establecen que los estados contables deben ser preparados 
reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las disposiciones establecidas en las 
Resoluciones Técnicas N.º 6 y N.º 17, con las modificaciones introducidas por la Resolución Técnica N.º 39 y por la 
Interpretación N.º 8, normas emitidas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas.

Estas normas establecen que la aplicación del ajuste por inflación debe realizarse frente a la existencia de un contexto de 
inflación, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflación en tres años 
que alcance o sobrepase el 100%, considerando para ello el Índice de Precios al Consumidor Nacional (IPC) publicado 
por el Instituto Nacional de Estadística y Censos.  Cuando esa tasa se alcance, los estados contables correspondientes 
deberán ser reexpresados a partir del momento en que se interrumpió el ajuste.

En un periodo inflacionario, toda sociedad que mantenga un exceso de activos monetarios sobre pasivos monetarios 
perderá poder adquisitivo, y toda entidad que mantenga exceso de pasivos monetarios sobre activos monetarios, ganará 
poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste.
La inflación acumulada en 3 años se ubica por encima del 100%. 

No obstante, la Secretaría de la Pequeña y Mediana Empresa y los Emprendedores del Ministerio del Desarrollo 
Productivo, organismo de contralor de Campo Aval S.G.R., emitió con fecha 17 de diciembre de 2021 la Resolución 
139/2021 (modificando Res.21/2021) En relación a la presentación de estados contables en 
moneda homogénea, procederá para los ejercicios económicos que se inicien a partir del día 1 de enero de 2023

c) Información comparativa
Los saldos al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 que se exponen surgen de los estados contables 
presentados a dicha fecha, siguiendo el lineamiento indicado en la nota 1.a).

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 2: Criterios de valuación aplicados

Los principales criterios de valuación utilizados por la Sociedad fueron los siguientes:

a)   Caja, bancos, créditos y deudas:

1. En moneda nacional, sin cláusula de ajuste: a su valor nominal.
2. En moneda extranjera: valuados al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, según se expone en el Anexo 

I y II.
3. Se incluyen asimismo los resultados financieros devengados al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre 

de 2021, respectivamente.
b) Inversiones del fondo de riesgo y de la Sociedad:

Se encuentran detalladas en los Anexos I y II y han sido valuados de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Cuentas bancarias a la vista en Moneda Nacional: a su valor nominal.
2. Cuentas bancarias a la vista en Moneda Extranjera: al tipo de cambio comprador, del Banco de la Nación Argentina.
3. Depósitos a Plazo Fijo en Moneda Nacional: a su valor nominal con más los intereses devengados al 31 de diciembre 

de 2022.
4. Fondos Comunes de Inversión: al valor de la cuota parte determinado por las respectivas sociedades administradoras 

de los citados fondos al 31 de diciembre de 2022.
5. Obligaciones Negociables y Fideicomisos Financieros: a su valor de cotización al 31 de diciembre de 2022 en el 

mercado local, a excepción de los identificados con los siguientes códigos de especie asignados por Caja de Valores 
S.A.: LGS9O, YFC5O, CS40O y RG12A que, dado que cumplen las condiciones de la sección 5.7.2. de la Resolución 
Técnica Nº 17 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (F.A.C.P.C.E.), fueron
valuados según lo previsto en la Segunda parte, Punto 5.7.1. Criterio general, de dicha Resolución, considerando: a) la 
medición original del activo; b) la porción devengada de cualquier diferencia entre ella y la suma de los importes a 
cobrar a sus vencimientos, calculada exponencialmente con la tasa interna de retorno determinada al momento de la 
medición inicial sobre la base de ésta y de las condiciones oportunamente pactadas; y c) las cobranzas efectuadas.

6. Títulos Públicos y Letras emitidos por el Estado Nacional, Provincias, Municipalidades y Ciudad Autónoma de Buenos 
Aires: a su valor de cotización al 31 de diciembre de 2022 en el mercado local.

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 2: Criterios de valuación aplicados (continuación)

c) Bienes de uso:

Se valuaron a su costo de adquisición menos la correspondiente depreciación acumulada, según surge del Anexo 
III.

La depreciación del ejercicio incluida en el estado de resultados ha sido calculada por año de alta en base al 
método de la línea recta en función de la vida útil estimada de los bienes.

Los valores residuales de los bienes de uso en su conjunto no superan su valor de utilización económica. 

El Consejo de Administración de la Sociedad ha efectuado las comparaciones con los valores recuperables de 
bienes de uso siguiendo los lineamientos establecidos en las normas contables profesionales vigentes, 
principalmente con base en las proyecciones preparadas por dicho Consejo. De acuerdo con dichas proyecciones, 
el valor registrado de los bienes de uso al cierre de cada ejercicio será recuperado en ejercicios futuros en los 
plazos de depreciación aplicados.

d) Activos intangibles:

Los activos intangibles están conformados por licencias de software de los sistemas SGR Plus, Windows Server 
2012 y Gecom Gestión. Estos activos se encuentran totalmente amortizados, según surge del Anexo IV.

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 2: Criterios de valuación aplicados (continuación)

e) Patrimonio neto:

Los saldos de todos los componentes del patrimonio neto se encuentran expresados a su valor nominal.

El Fondo de Riesgo al 31 de diciembre de 2022 se encuentra expuesto neto de los rendimientos financieros y de 
los gastos de administración y comercialización atribuibles al mismo que fueron devengados al cierre.

f) Resultados:

Se exponen a su valor nominal. No existen componentes financieros implícitos de significación contenidos en 
los saldos de activos, pasivos y resultados.

g) Estimaciones:

La preparación de estados contables de acuerdo con normas contables vigentes a una fecha determinada requiere 
que el Consejo de Administración de la Sociedad efectúe estimaciones y evaluaciones que afectan la 
determinación de activos y pasivos, y la revelación de contingencias a la fecha de presentación de los estados 
contables. Los importes reales pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones efectuadas para la preparación 
de los presentes estados contables.

h) Estado de flujo de efectivo:

La Sociedad presenta dicho estado contable de acuerdo con el método indirecto, partiendo del resultado de cada 
ejercicio, adicionándole o deduciéndole, según corresponda, aquellas partidas que intervinieron en su 
determinación, pero que no afectaron el efectivo, ni los cambios en activos y pasivos. La Sociedad considera 
co

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 4: Estado del capital

Al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el capital suscripto, integrado e inscripto en la Inspección 
General de Justicia, ascendía a $ 240.000.- compuesto por 120.000 acciones nominativas ordinarias escriturales 

(socios protectores). 

Nota 5: Impuesto a las ganancias

Las normas contables vigentes requieren la contabilización del impuesto a las ganancias por el método del 
impuesto diferido.

Ello implica el reconocimiento en el estado de situación patrimonial, bajo la forma de activos y pasivos netos por 

aquellas cuentas donde los criterios son disímiles. 

La efectiva realización de los activos y pasivos impositivos diferidos en el tiempo depende de la existencia de 
ganancias gravadas durante aquellos ejercicios en los cuales las diferencias temporarias se convierten en deducibles.

La conciliación entre el impuesto determinable aplicando la tasa del impuesto al resultado contable con el 
impuesto diferido se expone en el siguiente cuadro:

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 6: Garantías otorgadas

En cumplimiento de su objeto social al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad ha emitido 1804 certificados de 
garantías por $ 3.734.476.358 solicitados por sus socios partícipes a instituciones bancarias y otros prestamistas, 
por lo que a esta fecha el saldo vivo por garantías en vigencia asciende a un monto total de $ 3.035.700.528.-

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 7: Deudores por garantías abonadas

La información correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Por aplicación del Art.28 inc. C) de la Resolución 21/2021 de la Secretaría de la Pequeña y Mediana y los 
Emprendedores del Ministerio de Desarrollo Productivo se procedió a reclasificar las cuentas a cobrar con plazo 
mayor a 365 días y previsionadas en un 100% a Cuentas de Orden a los efectos de continuar gestionando el cobro 
de las acreencias por cuenta y orden de los socios protectores. (Ver nota 14)

Nota 8: Bienes de disponibilidad restringida

De acuerdo con la normativa vigente, la Sociedad es titular de un Fondo de Riesgo constituido por los aportes de 
los socios protectores, el cual debe ser afectado principalmente a solventar los incumplimientos de los socios 
partícipes mediante la atención de las garantías que se le otorguen.

Asimismo, está establecido legalmente que la permanencia de los aportes en el Fondo de Riesgo será de dos años, 
a partir de los cuales los socios protectores pueden solicitar la restitución total o parcial de lo aportado al mismo y 
en caso contrario será sancionado por el artículo 79 de la ley 24.467.

Al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, las inversiones del Fondo de Riesgo para el otorgamiento 
de garantías se encuentran constituidas básicamente por cuentas bancarias, plazos fijos, obligaciones negociables,
fideicomisos financieros, activos Pyme, títulos públicos y fondos comunes de inversión en moneda nacional y 
moneda extranjera.

Nota 9: Detalle de las cuentas a cobrar por garantías afrontadas

La información correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

       Nota 10: Movimientos de los rendimientos del fondo de riesgo

       La información correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 10: Movimientos de los rendimientos del fondo de riesgo (continuación)

La información correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151

Devengado Pagado

Subtotales 90.732.185 59.570.261 (145.204.977) 5.097.469

277 137.325                                328.202 (465.527)                -                                   
278 4.815.170                             11.494.926 (16.310.096)           -                                   
279 108.826                                277.460 (386.286)                -                                   
280 54.492                                  138.017 (192.509)                -                                   
281 54.492                                  138.018 (192.510)                -                                   
282 270.507                                708.812 (440.774)                538.545                             
283 94.629                                  243.537 (338.166)                -                                   
284 5.410.139                             13.876.502 (19.286.641)           -                                   
285 54.492                                  141.794 (88.571)                 107.715                             
286 56.715                                  147.413 (92.145)                 111.983                             
287 134.021                                354.301 (219.075)                269.247                             
288 399.862                                1.062.716 (654.881)                807.697                             
289 345.991                                920.973 (566.971)                699.993                             
290 345.991                                920.973 (566.971)                699.993                             
291 359.901                                956.448 (589.421)                726.928                             
292 266.484                                708.470 (436.491)                538.463                             
293 319.781                                850.164 (523.789)                646.156                             
294 267.273                                708.535 (437.331)                538.477                             
295 267.273                                708.535 (437.331)                538.477                             
296 2.135.253                             5.668.044 (3.495.526)             4.307.771                          
297 10.625.520                            28.335.906 (17.423.603)           21.537.823                        
298 1.738.617                             4.691.328 (2.863.176)             3.566.769                          
299 161.191                                452.624 (269.390)                344.425                             
300 161.191                                452.624 (269.390)                344.425                             
301 125.747                                353.597 (210.266)                269.078                             
302 2.543.608                             7.142.954 (4.251.110)             5.435.452                          
303 244.259                                706.326 (412.828)                537.757                             
304 703.067                                2.116.548 (1.206.852)             1.612.763                          
305 3.749.688                             11.288.257 (6.436.542)             8.601.403                          
306 234.356                                705.516 (402.284)                537.588                             
307 16.404.886                            49.386.123 (28.159.871)           37.631.138                        
308 1.757.666                             5.291.371 (3.017.129)             4.031.908                          
309 4.761.619                             14.116.412 (8.125.006)             10.753.025                        
310 468.711                                1.411.032 (804.568)                1.075.175                          

Subtotales 150.310.928 226.374.719 (264.778.004) 111.907.643

Aporte Nº
Saldo inicial rendimientos 

acumulados
Movimientos del período Saldo final rendimientos 

acumulados
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 10: Movimientos de los rendimientos del fondo de riesgo (continuación)

La información correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 10: Movimientos de los rendimientos del fondo de riesgo (continuación)

La información correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151

Devengado Pagado

Subtotales 191.535.308 527.591.602 (372.774.372) 346.352.538

345 -                                   84.155.348 (11.938.488)        72.216.860                        
346 -                                   1.805.244 (262.983)             1.542.261                          
347 -                                   2.982.355 (407.736)             2.574.619                          
348 -                                   11.898.859 (1.606.386)          10.292.473                        
349 -                                   5.868.771 (738.374)             5.130.397                          
350 -                                   7.629.402 (959.886)             6.669.516                          
351 -                                   528.189 (66.454)              461.735                             
352 -                                   3.662.881 -                         3.662.881                          
353 -                                   259.397 (9.562)                249.835                             
354 -                                   363.155 (13.387)              349.768                             
355 -                                   3.048.332 (261.863)             2.786.469                          
356 -                                   720.515 (61.895)              658.620                             
357 -                                   1.662.727 (142.834)             1.519.893                          
358 -                                   4.988.180 (428.503)             4.559.677                          
359 -                                   193.985 (16.664)              177.321                             
360 -                                   166.273 (14.283)              151.990                             
361 -                                   6.301.877 -                         6.301.877                          
362 -                                   1.426.406 -                         1.426.406                          
363 -                                   138.535 -                         138.535                             
364 -                                   100.753 -                         100.753                             
365 -                                   163.723 -                         163.723                             
366 -                                   78.898 -                         78.898                              
367 -                                   3.567.273 -                         3.567.273                          
368 -                                   1.902.546 -                         1.902.546                          
369 -                                   3.567.273 -                         3.567.273                          
370 -                                   4.658.566 -                         4.658.566                          
371 -                                   4.289.819 -                         4.289.819                          
372 -                                   268.114 -                         268.114                             
373 -                                   214.491 -                         214.491                             
374 -                                   60.810 -                         60.810                              
375 -                                   121.620 -                         121.620                             
376 -                                   97.296 -                         97.296                              
377 -                                   202.700 -                         202.700                             
378 -                                   97.296 -                         97.296                              

Subtotales 191.535.308 684.783.211 (389.703.670) 486.614.849

Aporte Nº
Saldo inicial 

rendimientos 
acumulados

Movimientos del período Saldo final rendimientos 
acumulados
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 10: Movimientos de los rendimientos del fondo de riesgo (continuación)

La información correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 11: Deudas a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente

La información correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151

Aporte N° Fecha aporte
Contingente 
Proporcional 

Asignado

Previsión 
efectuada

Importe neto 
deuda

167 22/06/2017 4.297                    (3.040)                  1.257                    
282 29/12/2020 1.289                    (941)                     348                       
285 30/12/2020 258                       (188)                     70                         
286 30/12/2020 268                       (196)                     72                         
287 19/01/2021 644                       (471)                     173                       
288 23/02/2021 1.933                    (1.412)                  521                       
289 03/03/2021 1.676                    (1.223)                  453                       
290 03/03/2021 1.676                    (1.223)                  453                       
291 22/03/2021 1.740                    (1.271)                  469                       
292 30/03/2021 1.289                    (941)                     348                       
293 31/03/2021 1.547                    (1.129)                  418                       
294 07/04/2021 1.289                    (941)                     348                       
295 07/04/2021 1.289                    (941)                     348                       
296 08/04/2021 10.311                  (7.530)                  2.781                    
297 13/04/2021 51.554                  (37.645)                13.909                  
298 28/04/2021 8.538                    (6.234)                  2.304                    
299 27/05/2021 824                       (602)                     222                       
300 27/05/2021 824                       (602)                     222                       
301 27/05/2021 644                       (470)                     174                       
302 27/05/2021 13.010                  (9.499)                  3.511                    
303 11/06/2021 1.288                    (940)                     348                       
304 18/06/2021 3.862                    (2.819)                  1.043                    
305 23/06/2021 20.596                  (15.034)                5.562                    
306 24/06/2021 1.287                    (940)                     347                       
307 25/06/2021 90.108                  (65.775)                24.333                  
308 28/06/2021 9.654                    (7.047)                  2.607                    
309 28/06/2021 25.749                  (18.796)                6.953                    
310 29/06/2021 2.575                    (1.879)                  696                       
311 29/06/2021 6.436                    (4.698)                  1.738                    
312 29/06/2021 6.436                    (4.698)                  1.738                    
313 29/06/2021 25.745                  (18.793)                6.952                    
314 30/06/2021 451                       (329)                     122                       
315 05/07/2021 8.184                    (5.788)                  2.396                    
316 08/07/2021 1.287                    (939)                     348                       
317 14/07/2021 1.287                    (939)                     348                       
318 27/07/2021 51.358                  (37.463)                13.895                  
319 29/07/2021 3.852                    (2.810)                  1.042                    

Subtotales 365.055                (266.186)              98.869                  
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 11: Deudas a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente (continuación)

La información correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 11: Deudas a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente (continuación)

La información correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151

Aporte N° Fecha aporte
Contingente 
Proporcional 

Asignado
Previsión efectuada Importe neto deuda

Subtotales 1.066.130                  (774.365)                291.765                     
356 27/06/2022 1.551                        (1.107)                     444                           
357 27/06/2022 3.578                        (2.556)                     1.022                        
358 29/06/2022 10.735                      (7.667)                     3.068                        
359 28/06/2022 417                           (298)                        119                           
360 28/06/2022 358                           (256)                        102                           
361 04/07/2022 14.922                      (10.554)                   4.368                        
362 04/07/2022 3.378                        (2.389)                     989                           
363 29/07/2022 208                           (52)                          156                           
364 29/07/2022 151                           (38)                          113                           
365 29/07/2022 246                           (61)                          185                           
366 12/08/2022 99                             (25)                          74                             
367 30/09/2022 5.605                        (1.401)                     4.204                        
368 30/09/2022 2.989                        (747)                        2.242                        
369 30/09/2022 5.605                        (1.401)                     4.204                        
370 12/10/2022 7.443                        (1.861)                     5.582                        
371 08/11/2022 7.332                        (1.833)                     5.499                        
372 11/11/2022 458                           (115)                        343                           
373 15/11/2022 367                           (92)                          275                           
374 17/11/2022 245                           (61)                          184                           
375 18/11/2022 490                           (122)                        368                           
376 25/11/2022 392                           (98)                          294                           
377 29/11/2022 816                           (204)                        612                           
378 29/11/2022 392                           (98)                          294                           
379 30/11/2022 816                           (204)                        612                           
380 01/12/2022 235                           (59)                          176                           
381 12/12/2022 251                           (63)                          188                           
382 12/12/2022 628                           (157)                        471                           
383 12/12/2022 314                           (78)                          236                           
384 14/12/2022 628                           (157)                        471                           
385 14/12/2022 314                           (78)                          236                           
386 14/12/2022 471                           (118)                        353                           
387 14/12/2022 15.697                      (3.924)                     11.773                      
388 14/12/2022 314                           (78)                          236                           
389 16/12/2022 628                           (157)                        471                           
390 16/12/2022 314                           (78)                          236                           
391 16/12/2022 471                           (118)                        353                           

Subtotales 1.154.988                  (812.670)                 342.318                     
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 11: Deudas a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente (continuación)

La información correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151

Aporte N° Fecha aporte
Contingente 

Proporcional Asignado
Previsión efectuada Importe neto deuda

Subtotales 1.154.988                         (812.670)                         342.318                            
392 16/12/2022 314                                  (78)                                  236                                  
393 16/12/2022 5.494                               (1.374)                             4.120                               
394 19/12/2022 303                                  (76)                                  227                                  
395 23/12/2022 212                                  (53)                                  159                                  
396 26/12/2022 22.698                             (5.674)                             17.024                             
397 26/12/2022 393                                  (98)                                  295                                  
398 26/12/2022 4.540                               (1.135)                             3.405                               
399 27/12/2022 -                                   -                                   -                                   
400 27/12/2022 -                                   -                                   -                                   
401 27/12/2022 -                                   -                                   -                                   
402 28/12/2022 -                                   -                                   -                                   
403 28/12/2022 -                                   -                                   -                                   
404 28/12/2022 -                                   -                                   -                                   
405 29/12/2022 -                                   -                                   -                                   
406 29/12/2022 -                                   -                                   -                                   
407 29/12/2022 -                                   -                                   -                                   
408 29/12/2022 -                                   -                                   -                                   

Totales 1.188.942                         (821.158)                         367.784                           
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 12: Deudas a favor de los socios protectores

La información correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Nota 13: Contragarantías respaldatorias

La información correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Hipotecas Prendas Fianza terceros 
Saldos garantías 

vigentes 
103.029.132 11.530.072 2.921.141.324 3.035.700.528

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 14: Deudores por garantías afrontadas previsionados al 100%

La información correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Nota 15: Detalle de los saldos pendientes de cobro cuya gestión de recupero se ha abandonado
  La información correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia
Contador Público (U.N.L.Z.)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151

Hipotecarias Prendarias Fianzas Otras
jul-22 800.000           -                -                  800.000        -                      
Total 800.000           -                -                  800.000        -                      

Hipotecarias Prendarias Fianzas Otras
ago-18 1.041.016         -                -                  1.041.016      -                      
oct-18 2.625.803         -                -                  2.625.803      -                      
dic-18 975.000           -                -                  975.000        -                      
ene-19 947.571           -                -                  947.571        -                      
mar-19 1.920.000         -                -                  1.920.000      -                      
abr-19 6.799.302         -                -                  6.799.302      -                      
sep-19 1.289.863         -                -                  1.289.863      -                      
ene-20 1.639.222         -                -                  1.639.222      -                      
Total 17.237.777       -                -                  17.237.777    -                      

Deudores por garantías afrontadas previsionados al 100% cuya antigüedad no permite aplicación Art.28 Res 
21/2021

Mes en que se generó la deuda Deuda total
Contragarantías

Mes en que se generó la deuda Deuda total
Contragarantías

Detalle cuentas de orden - deudores por garantías afrontadas previsionados al 100% por aplicación Art.28 
Res.21/2021 (incluye Cobranzas por cuenta de terceros en curso)
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuación)
correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

       

Nota 17: Hechos posteriores

A la fecha de emisión de los presentes estados contables, no han existido hechos posteriores que afecten la situación
patrimonial y los resultados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022.
El informe profesional se extiende en documento aparte.

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia Carlos Shaw de Estrada Osvaldo Luis Dadone
Contador Público (U.N.L.Z.) Por Comisión Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151
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CAMPO AVAL S.G.R.

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
comparativos con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)
(Notas 1 y 2)

                        ANEXO I

1)Tipo de cambio comprador del Banco de la Nación Argentina y cotización de mercado según corresponda a la fecha de cierre.
El informe profesional se extiende en documento aparte.

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia Carlos Shaw de Estrada Osvaldo Luis Dadone
Contador Público (U.N.L.Z.) Por Comisión Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151
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CAMPO AVAL S.G.R.

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
comparativos con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)
(Notas 1 y 2)

                   ANEXO I (continuación)

  1) Tipo de cambio comprador del Banco de la Nación Argentina y cotización de mercado según corresponda a la fecha de cierre. 

  El informe profesional se extiende en documento aparte.
ESTUDIO ALALUF y Asociados

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia Carlos Shaw de Estrada Osvaldo Luis Dadone
Contador Público (U.N.L.Z.) Por Comisión Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151
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CAMPO AVAL S.G.R.
INVERSIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

comparativos con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

(Notas 1 y 2)
             ANEXO II

1) Cotización de mercado según corresponda a la fecha de cierre.
   El informe profesional se extiende en documento aparte.  

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia Carlos Shaw de Estrada Osvaldo Luis Dadone
Contador Público (U.N.L.Z.) Por Comisión Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151
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CAMPO AVAL S.G.R.
INVERSIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022(continuación)

comparativos con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

(Notas 1 y 2)
                       ANEXO II (continuación)    

  
1) Cotización de mercado según corresponda a la fecha de cierre. 

    El informe profesional se extiende en documento aparte.
ESTUDIO ALALUF y Asociados

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 8 Fº 99

Gabriela A. Otero - Socia Carlos Shaw de Estrada Osvaldo Luis Dadone
Contador Público (U.N.L.Z.) Por Comisión Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 203 Fº 151

Denominación
Moneda De 

Emisión

 Valor Nominal 
/ Cantidad 

Cuotas parte 
 Cotización (1) 

 Valor Contable al 
31.12.2022 

 Valor Contable al 
31.12.2021 

Subtotal de inversiones del fondo de riesgo  $   1.526.784.889  $   1.114.545.518 

Fondos Comunes de Inversión

Fima Premium - Clase B ARS 6.552.649         18,03$               118.113.109$          31.019.191$            

Adcap Ahorro Pesos Fondo De Dinero - Clase B ARS 993.918            3,40$                 3.383.387$              -$                         

Balanz Capital Money Market - Clase A ARS 654.101            2,22$                 1.451.381$              -$                         

Megainver Liquidez Pesos - Clase B ARS 1.293.106         6,11$                 7.895.198$              -$                         

Premier Renta Cp En Pesos - Clase A ARS 625.952            32,16$               20.133.169$            -$                         

Otros Fondos Comunes en Pesos ARS -                    -$                  -$                         15.131.017$            

Subtotal Fondos Comunes de Inversión 150.976.244$       46.150.208$         

Depósitos en Entidades Financieras

Banco Macro Cuenta Corriente Nº 3-540-09401712385 ARS 15.678$                   489$                        

Banco Galicia Cuenta Corriente Nº 64512-4-999-1 ARS 966.534$                 1.505.249$              

Banco Comafi Cuenta Corriente Nº 0600-02209-7 ARS 12.839$                   11.002$                   

Banco BBVA Cuenta Corriente Nº 000-070016/0 ARS 5.692$                     8.031$                     

Banco Santander Río Cuenta Corriente Nº 508-000244/3 ARS 686$                        10.150$                   

Banco Supervielle Sa - Cuenta Corriente Nº  53745-001 ARS 31.360$                   21.456$                   

Banco BST- Cuenta Corriente Nº  12024271 ARS 3.937$                     4.893$                     

Banco De La Ciudad De Buenos Aires - Cta Cte Nº 02539369 ARS 9.970$                     7.746$                     

Banco Provincia de Bs.As. Cuenta Corriente Nº 0624389 ARS 11.390$                   3.922$                     

Banco Patagonia SA - Cuenta Corriente Nº 100549513 ARS 31.758$                   7.628$                     

Banco de la Nacion Argentina Sa - Cta Cte Nº 6160042013 ARS 7.606$                     3.082$                     

Puente Hnos Soc De Bolsa - Cuenta Comitente Nº 106100 ARS 5.874$                     1.925$                     

Balanz Capital Sociedad de Bolsa -  Cuenta Comitente Nº 21124 ARS 5.000$                     -$                         

GMA Capital S.A. - Cuenta Comitente Nº 1410 ARS 114.010$                 41$                          

Max Valores S.A. - Cuenta Comitente Nº 20091 ARS 3.542$                     -5.213$                    

Schweber Securities - Cuenta Comitente Nº 14514 ARS 5.000$                     -$                         

Deal Financial - Cuenta Comitente Nº 3001 ARS 26.005$                   -925$                       

Depósitos a plazo fijo - Banco Supervielle SA ARS 20.346.164$            -$                         

Depósitos a plazo fijo - Banco Galicia SA ARS -$                         9.014.796$              

Subtotal Depósitos en Entidades Financieras 21.603.044$         10.594.271$         

Total Inversiones del Fondo de Riesgo 1.699.364.176$   1.171.289.996$   

Inversiones de la sociedad en moneda local y extranjera

Bonos emitidos por el Estado Nacional (Ajustables por CER) ARS 26.271.419$            29.642.470$            

Bono Rep. Argentina en dólares o moneda dual USD 61.875.160$            18.438.165$            

Títulos Provinciales en pesos ARS 10.814.656$            1.771.625$              

Títulos Provinciales en dólares USD 23.744.250$            5.624.100$              

Fondos comunes de inversión ARS 10.120.490$            18.326.531$            

Depósitos a plazo fijo en pesos- Banco Galicia ARS 1.163.193$              3.561.209$              

Obligaciones negociables en dólares USD 53.763.554$            15.852.726$            

Inversiones en activos Pymes en dólares USD 17.696.000$            -$                         

Otras inversiones de la sociedad en pesos ARS 4.848.021$              2.342.218$              

Total Inversiones de la sociedad 210.296.743$       95.559.044$         

Total inversiones corrientes 31.12.2022 1.909.660.919$   

Total inversiones corrientes 31.12.2021 1.266.849.040$   
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
 

 
A los Señores 
Presidente y miembros del Consejo de Administración de 
CAMPO AVAL S.G.R. 
C.U.I.T.: 30-70876892-4 
Domicilio Legal: Marcelo T. de Alvear 684 -1° Piso 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
                                          
 
Informe sobre los estados contables 

 
Hemos auditado los estados contables adjuntos de Campo Aval S.G.R., que comprenden el estado de situación 
patrimonial al 31 de diciembre de 2022, el estado de resultados, el estado de evolución del patrimonio neto y del 
fondo de riesgo y el estado de flujo de efectivo correspondiente al ejercicio económico terminado en dicha fecha, 
así como un resumen de las políticas contables significativas y otra información explicativa incluidas en las notas 
1 a 17 y los anexos I a V. 
 
Las cifras y otra información correspondientes al ejercicio económico terminado el 31 de diciembre de 2021 son 
parte integrante de los estados contables mencionados precedentemente y se las presenta con el propósito de que 
se interpreten exclusivamente en relación con las cifras y con la información del ejercicio económico actual. 

 
Responsabilidad de la Dirección en relación con los estados contables 

 
La Dirección es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados contables adjuntos de 
conformidad con el marco contable establecido por la Secretaría de la Pequeña y Mediana Empresa y los 
Emprendedores, dependiente del Ministerio de Desarrollo Productivo (en adelante, el organismo de contralor). 
Tal como se indica en la nota 1 a los estados contables, dicho marco contable se basa en la aplicación de las 
Normas Contables Profesionales Argentinas (N.C.P.A) emitidas por la Federación Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Económicas (F.A.C.P.C.E), con la única excepción de aplicación de las Resoluciones 
Técnicas (RTs) 6 y 17 (esta última sólo en su sección 3.1), las cuales fueron excluidas por el organismo de 
contralor de su marco contable. 
 
Asimismo, la Dirección es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar 
la preparación de estados contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en 
irregularidades. 

 
Responsabilidad del auditor 

 
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados contables adjuntos basada en nuestra 
auditoría. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas de auditoría establecidas en la 
Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas. Dichas 
normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, así como que planifiquemos y ejecutemos la auditoría 
con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados contables están libres de incorrecciones 
significativas. 
 



 

 

 
 Una auditoría conlleva la aplicación de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y la 
información presentadas en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del 
auditor, incluida la valoración de los riesgos de incorrecciones significativas en los estados contables. Al efectuar 
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparación y 
presentación razonable por parte de la entidad de los estados contables, con el fin de diseñar los procedimientos 
de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión 
sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye la evaluación de la adecuación 
de las políticas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Dirección 
de la entidad, así como la evaluación de la presentación de los estados contables en su conjunto.  

 
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada 
para nuestra opinión de auditoría. 

 
Opinión 

En nuestra opinión, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos 
significativos, la situación patrimonial de Campo Aval S.G.R. al 31 de diciembre de 2022, así como sus 
resultados, la evolución de su patrimonio neto y del fondo de riesgo y el flujo de su efectivo correspondiente al 
ejercicio económico finalizado en dicha fecha, de conformidad con el marco contable establecido por el 
organismo de contralor. 

Párrafo de énfasis sobre diferencia entre el marco de información contable del organismo de contralor 
y las NCPA  

 

Sin modificar nuestra conclusión, llamamos la atención sobre la Nota 1.b) a los estados contables adjuntos, en 
la que se describe en forma cualitativa la diferencia entre el marco de información contable del organismo de 
contralor y las NCPA, considerando que la aplicación de la Resolución Técnica 17 (esta última sólo en su 
sección 3.1) procederá para los ejercicios económicos que se inicien a partir del 1 de enero de 2023, por los 
organismos de contralor en su marco contable. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

a) Los estados contables adjuntos surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de 
conformidad con las normas legales, los cuales se encuentran en proceso de transcripción.

b)  Según surge de los registros contables de la entidad, el pasivo devengado al 31 de diciembre de 2022 a favor 
del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendía a 
$1.167.548.- y no era exigible a dicha fecha. 

c) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevención de lavado de activos de origen delictivo y financiación 
del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la Federación Argentina de 
Consejos Profesionales de Ciencias Económicas. 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 07 de marzo de 2023. 
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INFORME DE LA COMISIÓN FISCALIZADORA

Señores Socios de  
CAMPO AVAL S.G.R.  
CUIT: 30-70876892-4 
Domicilio Legal: Marcelo T. de Alvear 684 -1° Piso 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
 
 
En nuestro carácter de miembros de la Comisión Fiscalizadora de Campo Aval S.G.R. y de acuerdo con lo dispuesto por 
el inc. 5 del art. 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, hemos examinado, los documentos detallados en el 
párrafo siguiente.  
 
Documentos examinados 
 
a) Estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 2022. 
b) Estado de resultados correspondiente al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022.
c) Estado de evolución del patrimonio neto y del fondo de riesgo por el ejercicio económico finalizado el 31 de 

diciembre de 2022. 
d) Estado de flujo de efectivo por el ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2022. 
e) Notas 1 a 17 y anexos I a V. 
f) Inventario al 31 de diciembre de 2022. 
g) Memoria del Consejo de Administración de la Sociedad por el ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 

2022. 
 

Las cifras y otra información correspondientes al ejercicio económico terminado el 31 de diciembre de 2021 son parte 
integrante de los estados contables mencionados precedentemente y se las presenta con el propósito de que se interpreten 
exclusivamente en relación con las cifras y con la información del ejercicio económico actual.
 
Responsabilidad del Consejo de Administración en relación con los estados contables 
 
La Dirección es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados contables adjuntos de conformidad 
con el marco contable establecido por la Secretaría de la Pequeña y Mediana Empresa y los Emprendedores, dependiente 
del Ministerio de Desarrollo Productivo (en adelante, el organismo de contralor). Tal como se indica en la nota 1 a los 
estados contables, dicho marco contable se basa en la aplicación de las Normas Contables Profesionales Argentinas 
(N.C.P.A) emitidas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (F.A.C.P.C.E), con 
la única excepción de aplicación de las Resoluciones Técnicas (RTs) 6 y 17 (esta última sólo en su sección 3.1), las cuales 
fueron excluidas por el organismo de contralor de su marco contable.  
Asimismo, la Dirección es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la 
preparación de estados contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en irregularidades. 
 
Responsabilidad de la Comisión Fiscalizadora 
 
Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas en la Resolución Técnica 
N° 15 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas. Dichas normas requieren que el 
examen de los estados contables se efectúe de acuerdo con las normas de auditoría vigentes, e incluya la verificación de 
la congruencia de los documentos examinados con la información sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y 
la adecuación de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para 
realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los ítems a) a e) precedentes, hemos revisado la 
auditoría efectuada por los auditores externos Estudio Alaluf y Asociados, quienes emitieron su informe favorable sin 



 

 

salvedades, de acuerdo con las normas vigentes con fecha 7/03/2023. Dicha revisión incluyó la verificación de la 
planificación del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de 
la auditoría efectuada por dichos profesionales. 
 
Los profesionales mencionados han llevado a cabo su examen sobre los estados contables adjuntos de conformidad con 
las normas de auditoría establecidas en la Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Económicas. Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética, así como que 
planifique y ejecute la auditoría con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados contables están libres 
de incorrecciones significativas. 
 
Una auditoría conlleva la aplicación de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y la información 
presentadas en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la 
valoración de los riesgos de incorrecciones significativas en los estados contables. Al efectuar dichas valoraciones del 
riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparación y presentación razonable por parte de 
la entidad de los estados contables, con el fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean adecuados en función 
de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una 
auditoría también incluye la evaluación de la adecuación de las políticas contables aplicadas y de la razonabilidad de las 
estimaciones contables realizadas por la dirección de la entidad, así como la evaluación de la presentación de los estados 
contables en su conjunto. 
 
Dado que no es responsabilidad de la Comisión Fiscalizadora efectuar un control de gestión, el examen no se extendió a 
los criterios y decisiones empresarias de las diversas áreas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad 
exclusiva de la Dirección. Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría. 
 
Asimismo, en relación con la Memoria de la Dirección correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 
2022, hemos verificado que contiene la información requerida por el art. 66 de la Ley General de Sociedades y, en lo que 
es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra 
documentación pertinente. 
 
Dictamen                                    
                                               

a) Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el apartado precedente, en nuestra opinión, los 
estados contables adjuntos presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situación 
patrimonial de Campo Aval S.G.R. al 31 de diciembre de 2022, el resultado de las operaciones y la evolución 
del patrimonio neto y del fondo de riesgo y su flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en dicha fecha, de 
conformidad con el marco contable establecido por el organismo de contralor.  

 
b) En relación con la Memoria del Consejo de Administración, no tenemos observaciones que formular en 

materia de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del 
Consejo de Administración. 

 
Párrafo de énfasis sobre diferencia entre el marco de información contable de los organismos de contralor y las 
NCPA  
 
Sin modificar nuestra opinión, llamamos la atención sobre la Nota 1.b) a los estados contables adjuntos, en la que se 
describe en forma cualitativa la diferencia entre el marco de información contable de la Pequeña y Mediana Empresa 
y los Emprendedores, dependiente del Ministerio de Desarrollo Productivo  y las NCPA, considerando que la 
aplicación de la Resolución Técnica 17 (esta última sólo en su sección 3.1) procederá para los ejercicios económicos 
que se inicien a partir del día 1 de enero de 2023. 



 

 

.  
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
 

 
a) Los estados contables adjuntos y el correspondiente inventario surgen de registros contables llevados, en sus 

aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes, los cuales se encuentran en proceso 
de transcripción.  
 

b) Los miembros del Consejo de Administración cumplen a la fecha con la garantía de los Administradores 
según el artículo 76 de la Resolución N° 7/2015 de la Inspección General de Justicia. 
 

c) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevención de lavado de activos y financiación del terrorismo 
previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la Federación Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Económicas. 

 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 07 de marzo de 2023. 
 
 

Carlos Shaw de Estrada 
Por Comisión Fiscalizadora
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Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 17 de marzo de 2023

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
I) la actuación profesional de fecha 07/03/2023 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/12/2022 perteneciente a
CAMPO AVAL S.G.R. Otras (con domic. fiscal) CUIT 30-70876892-4,
intervenida por la Dra. GABRIELA ALEJANDRA OTERO. Sobre la misma
se han efectuado los controles de matrícula vigente y control formal de
dicha actuación profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C.
236/88, no implicando estos controles la emisión de un juicio técnico sobre
la actuación profesional.

Datos del matriculado
Dra. GABRIELA ALEJANDRA OTERO
Contador Público (U.N.L.Z.)
CPCECABA T° 203 F° 151

Firma en carácter de socio

SOCIO

ESTUDIO ALALUF & ASOCIADOS
T° 8 F° 99


