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MEMORIA

Sefiores Socios de Campo Aval S.G.R:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Consejo de Administracion de
Campo Aval S.G.R, pone a vuestra consideraciéon los documentos prescriptos por el articulo 234, inciso
1° de 1la Ley N°19.550 y de las disposiciones normativas dispuestas por la Secretaria de la Pequefia y
Mediana Empresa y los Emprendedores, correspondientes al ejercicio econémico N°19 iniciado el 1°
de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, comprendiendo la presente Memoria, asi como
los Estados de Situaciéon Patrimonial, de Resultados, de Evolucion del Patrimonio Neto y de Flujo de
Efectivo, con sus Notas y Anexos, como asi también el Informe de la Comision Fiscalizadora y del
Auditor Externo. Todos los Estados Contables mencionados anteriormente se presentan en forma
comparativa con el ejercicio contable precedente, finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Campo Aval recibi6 la autorizacion para operar como sociedad de garantia reciproca el 30/06/2004
mediante Disposicion N°190 de la Subsecretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo
Regional del entonces Ministerio de Economia de 1a Nacion, habiendo desarrollado durante el ejercicio
la actividad propia a su objeto social, cual es el otorgamiento de garantias a las MIPyMEs mediante la
celebracion de contratos de garantia reciproca. Asimismo, la Sociedad puede brindar asesoramiento
técnico, econémico y financiero a sus socios participes y terceros.

En ese marco mantiene la inscripcion en el Registro de Sociedades de Garantia Reciproca habilitado
por el Banco Central de la Republica Argentina de modo que los certificados de garantias que emite
son considerados como garantia preferida “A” para las entidades financieras del Sistema Financiero
Argentino.

El sistema de SGRs tiene en Argentina un total de 45 autorizadas a funcionar y 2 fondos de afectacion
especifica con un fondo de riesgo total autorizado al 31 de diciembre de 2022 de $ 113.651.989.541.- Los
riesgos vivos por garantias otorgadas a dicha fecha eran de $ 257.231.998.992 en base a informacion
oficial proporcionada por la Secretaria de Industria y Desarrollo Productivo dependiente del Ministerio
de Economia — Informe Diciembre/2022.

En el ejercicio en consideracion Campo Aval ha mantenido el desarrollo de las actividades principales
referidas a la emision de certificados de garantias a las MIPyMEs y administracion del Fondo de
Riesgo, resefiando a continuacion los aspectos mas relevantes de la gestion de la Sociedad:

FONDO DE RIESGO:

Desde mediados del ejercicio 2021 se disponia de un Fondo de Riesgo Autorizado de $ 975.000.000
llegandose a su integracion total en el ultimo mes de dicho ejercicio, manteniéndose hasta la
presentacion y aprobacion de un nuevo plan de negocios con la solicitud de aumento del Fondo de
Riesgo. Asi fue como en fecha 28/10/2022 mediante resolucién de la Subsectetatia de la Pequeila
Mediana Empresa se autoriza el incremento del Fondo de Riesgo a $ 1.462.500.000.-

Ello ha posibilitado que durante el ejercicio en consideracion se ingresaran 55 aportes nuevos y
reimposiciones por $ 570.542.500; asi como la devolucion de 41 aportes transcurrido el plazo minimo de
permanencia por un total de $ 350.742.500, de manera que se llega a diciembre 2022 con el Fondo de
Riesgo integrado por $ 1.194.800.000.-

Se muestra la evolucién del Fondo de Riesgo Autorizado y el Fondo de Riesgo Integrado por los Socios
Protectores en los altimos 4 ejercicios:
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Adicionalmente cortesponde considerar otros cinco aportes, tres de ellos de titularidad de los Socios
Participes y dos de la propia SGR por aplicacion del Art. 17 inc 1) y 2e) por un total de $ 15.593.777; lo
que permite considerar un Fondo de Riesgo Computable de $ 1.210.393.777 .-

Para el proximo ejercicio econémico existen 56 aportes de socios protectores por $ 624.257.500 en
condiciones de ser retirados. La trayectoria con relacion al Fondo de Riesgo ha indicado la buena
predisposicion de los socios protectores actuales para disponer reimposiciones. Adicionalmente la
posibilidad de buscar nuevos protectores permitira cubrir el importe en cuestion para lograr la total
integracion del Fondo. A tal efecto se muestra la rapida integracién de nuevos aportes en oportunidad
de disponerse un aumento del Fondo de Riesgo:
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La creciente incorporacién de nuevos Socios Protectores en este ejercicio sumado a la continuidad de
la politica de distribucién de los rendimientos a todos los socios protectores dos veces al afio facilita la
reimposicion y ampliaciéon de sus aportes.

En cuanto a la administraciéon de las inversiones del Fondo de Riesgo, acotadas a las opciones,
condiciones y limitaciones dispuestas por la Autoridad de Aplicacién, han permitido la necesaria
generacion de la liquidez para el pago de los rendimientos devengados en dos oportunidades durante

el ejercicio como asi también la devolucién de los aportes y sus rendimientos. Estos tltimos en conjunto
han totalizado $ 389.703.670.-



ORIGINACION DE GARANTIAS:

La generacion de certificados de garantias alcanzé a 1.804 por un total de $ 3.734.476.358; continuando
con el alargamiento del plazo promedio de la cartera por la mayor participacion de préstamos en
entidades financieras y la participacion en el programa de préstamos sindicados.

Al cierre del ejercicio existen 464 MIPyMes que en conjunto poseen un total de 1156 garantias vigentes,
alcanzando un riesgo vivo de $ 3.035.700.528.- Las MIPyME:s al cierre de ejercicio son un 65% mas que
en el ejercicio anterior. El indicador de solvencia determinado por el cociente del riesgo vivo sobre el
Fondo de Riesgo Disponible era al cierre del ejercicio de 2,49. Experimenté una baja relativa en el
diciembre/22 dada la importante integracion de aportes al fondo de riesgo verificada en dicho mes.

El grado de utilizacion (GDU) determinado como el cociente entre el saldo bruto de garantias vigentes
ponderadas y el Fondo de Riesgo Computable a Diciembre /2022 es del 527%, siendo el promedio anual
del 465%. Desde el punto de vista de las relaciones técnicas asociadas al GDU se mantiene la condicion
para acceder a los beneficios impositivos por parte de los Socios Protectores, posibilitando
reimposiciones de aportes y eventualmente disponer una nueva solicitud de aumento del Fondo de
Riesgo.

De las garantias originadas en el ejercicio, el 100% corresponden a garantias financieras, de las cuales
el 21% son certificados de garantias para financiaciones monetizadas en entidades financieras, el 73%
corresponden a la negociacion de cheques de pago diferido, 3% a pagarés bursatiles bajo el sistema
avalado en el Mercado de Capitales en la Bolsa de Comercio de Buenos Aites y Mercado Argentino de
Rosario y el 3 % en garantias de cumplimiento de contratos en el Mercado a Término de Buenos Aires.

Respecto de la composicion de los riesgos por moneda, se ha concretado un pequefio avance en la
emision de certificados de garantias sobre financiaciones en ddlares, especialmente en lo que
corresponde a pagarés bursatiles. Estas ultimas comprenden el 4% del saldo total de garantias vigentes,
en tanto el 96% corresponden a certificados de garantias en pesos.

Durante el ejercicio se han emitidos certificados de garantias a 469 MIPyMEs lo que representa un
crecimiento del 55% respecto del anterior ejercicio. De manera similar al ejercicio anterior se ha tendido
a una moderada concentracion de los principales socios participes, lo que explica la mayor participacion
de micro y pequefias empresas de conformidad a la categorizacion de los certificados pymes con riesgo
vivo al cierre de ejercicio, conforme se observa en el grafico a continuacion:
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Con relacién a las contragarantias vigentes el 3,39% corresponden a garantias hipotecarias, el 0,38% a
garantias prendarias y el restante 96,23% a fianzas personales.

Del riesgo vivo total detallado en parrafos anteriores, se mantienen al cierre del ejercicio $ 4.350.000
reafianzadas con el Fondo de Garantia (FOGAR).

Se ha continuado con una mayor oferta de crédito de mediano y largo plazo en entidades financieras en
lineas de inversion productiva, asi como la participacion de las financiaciones bancarias en el negocio
total. El comportamiento experimentado por las SGRs ante situaciones de afrontar el incumplimiento
de obligaciones afianzadas ha generado el interés de los bancos por considerar como garantia preferida
asociadas a lineas de crédito con destino a la inversion. En relacion con los riesgos vivos, los préstamos
bancarios han crecido del 9% al 32% de la cartera en los ultimos dos ejercicios.

Campo Aval ha continuado con su participacion en el programa de préstamos para la reactivacion
productiva sindicados en conjunto con otras sociedades de garantia reciproca con fondeo del Fondo
Nacional de Desarrollo Productivo (FONDEP), a través de las Series II1, V, VI y VII. Al 31 de diciembre
de 2022 se han garantizado operaciones de financiamiento a proyectos de 179 MIPyMEs nuevas
mediante 208 desembolsos de fondos, que involucra riesgos avalados por Campo Aval SGR de $
68.032.124.-

A través del presente grafico se muestra la evolucion de las garantias otorgadas y la posiciéon de riesgos
vivos durante los ultimos 5 ejercicios:
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INVERSIONES EN EL FONDO DE RIESGO:

El total de las inversiones que integran el Fondo de Riesgo al cierre del ejercicio ascienden a $
1.699.364.176 integrados por los instrumentos financieros que se ajustan a los limites normativos
establecidos por la Autoridad de Aplicacion sumado a la propia politica de inversiones de Campo Aval
SGR, que se exponen en el siguiente grafico:
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La rentabilidad del Fondo de Riesgo, netos de sus gastos directos, de inicio a fin del presente ejercicio
alcanzo al 72,38%. Respecto de la apertura de las inversiones por moneda el 80,29% corresponde a
instrumentos dolarizados, el 19,47% a inversiones en pesos al igual que el 0,24% que corresponden a
unidades de valor adquisitivo (UVA).

En relacién con las distintas inversiones que componen el Fondo de Riesgo de acuerdo con los limites
que establece el articulo 22 de 1a Resolucion N° 21/2021, se desagregan las mismas con la participacién
porcentual de cada uno de los instrumentos autorizados:
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FONDO DE RIESGO CONTINGENTE:

En el presente ejercicio la morosidad de la cartera ha sido muy baja, por lo que las gestiones de
cobranzas permitieron su regularizacion de manera temprana. La morosidad total del Sistema de SGRs
expresada como el cociente entre los montos de garantias caidas respecto del riesgo vivo de las carteras,



segun cifras de la Subsecretaria de la Pequefia y Mediana Emptesa a Diciembre/2022 era del 3,22%.
Dicho indicador para Campo Aval es del 0,04% lo que demuestra una mejor posicion respecto del
promedio del sistema.

A cierre de ejercicio se mantiene un contingente de $ 1.300.000 que netos de las retenciones practicadas
a los Socios Protectores en oportunidad de la devolucion de sus aportes alcanza a $ 1.188.942.-

TERCEROS - SOCIOS PARTICIPES Y SOCIOS PROTECTORES:

En el ejercicio se ha continuado con la incorporacion de terceros, a partir de la facultad de las SGRs
para emitir garantias a aquellas micro, pequefias y medianas emptresas que no revistan la calidad de
socios participes. La decision de la Autoridad de Aplicacion mediante Resolucion N° 21/2021 de
considerar un minimo de MIPyMEs atendidas en relacion del Fondo de Riesgo Integrado, ha generado
su impacto en su busqueda, a nivel de cada SGR como en el Sistema de las Sociedades de Garantias
Reciprocas.

En conjunto Socios Participes y Terceros totalizan 1.429 MIPyMEs lo que implica un crecimiento
respecto del ejercicio anterior del 20%. Se muestra la evolucion de las MIPyMEs en los tdltimos 3
ejercicios:
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En cuanto a los socios protectores se ha generado una importante vinculacién con relaciéon a las
personas fisicas, lo que permitié un incremento del 26% respecto del ejercicio anterior, totalizando 72
Socios Protectores, de los cuales 47 cortesponden a personas fisicas y 25 a personas juridicas. Del citado
total, 57 poseen aportes vigentes.

ESTADOS CONTABLES — ANALISIS DE LA GESTION ANUAL:

Al igual que lo ocurrido en ejercicios anteriores los Estados Contables anuales han sido preparados en
bases a las pautas detalladas en su Nota 1ala que nos remitimos. La Secretaria de la Pequefia y Mediana
Empresa y Los Emprendedotes, organismo de contralor de las SGRs, emitié con fecha 17/12/2021 la
Resolucion N°139/2021 extendiendo el alcance de la resolucion anterior, haciendo referencia a la
presentacion de los estados contables en moneda homogénea para los ejercicios iniciados a partir del
01/01/2023. En base a ello los estados contables en consideracion no reflejan los efectos del cambio del
poder adquisitivo de la moneda, lo cual debe ser especialmente tenido en cuenta al realizar analisis
comparativos con periodos anteriores.

La operatoria propia de sociedad genera comisiones, tanto por el otorgamiento de garantias y otros
servicios a las MIPyMEs como por la administracion del fondo de riesgo, las que totalizaron la suma
de $ 129,07 millones, reportando un incremento del 20,60% respecto del ejercicio anterior. De dicho



total el 74,66% (77,14% en el ejercicio anterior) corresponde a servicios a las MIPyMEs y el resto por la
administracion del fondo de riesgo.

Los costos de los setvicios prestados mas gastos de administracion y comercializaciéon imputables a
operacion del negocio treparon a $ 102,37 millones ($ 57,09 millones en el ejercicio anterior), con un
incremento del 79,31% anual, por debajo de lo que reflejan los indices que miden la evolucion general
de los precios.

En materia de ingresos, adicionalmente, se han obtenido $ 93,39 millones ($ 29,69 millones en el
ejercicio anterior) por el manejo de excedentes transitorios e inversiones permanentes de la sociedad,
reportando un 214% de incremento respecto de los obtenidos en el ejercicio econémico anterior.

Luego de computar otros resultados de menor cuantia se llega al resultado, antes de impuesto a las
ganancias, de $ 123,07 millones versus 80,45 millones del ejercicio anterior. Dicha variacién, tal como
se expres6 mas arriba, es a valores nominales en moneda corriente. Ello nos permite concluir que la
actividad del periodo no fue suficiente como para mantener el resultado en moneda constante.

Respecto del resultado anual, el Consejo de Administraciéon propone a la Asamblea de Socios el
siguiente destino:

i) $ 60.000.000 como distribucién de dividendos en efectivo a los accionistas en proporcion a
las respectivas tenencias accionarias, siguiendo las pautas contenidas en Articulo 48 del
estatuto social y en el Articulo 53 de la Ley 24.467;

ii) $ 69.138.796 como refuerzo de la Reserva Especial constituida en ejercicios anteriores.

Fundamenta esta propuesta la necesidad de armonizar entre la retribucion a los socios y el refuerzo de
la estructura patrimonial de una sociedad que pretende seguir creciendo lo que puede conllevar
inversiones adicionales. Como anualmente decimos, ademas, hay que tener presente que la
nominalidad del resultado, por no haberse re-expresado por las variaciones en el poder adquisitivo de
la moneda, debe ser especialmente sopesado a la hora de decidir el destino de los resultados para no
incurrir en una descapitalizacion de la sociedad.

El resultado proveniente de los rendimientos por administraciéon del Fondo de Riesgo, por su parte,
alcanzo6 la suma de $ 690,83 millones ($ 354,9 millones en el ejercicio anterior) resultante del rendimiento
de las inversiones neto de los gastos directos atribuibles a mismas. Dicho importe es asignado a los
Socios Protectores conforme la participacion de sus distintos aportes, manteniendo al cietre un pasivo
por tal concepto de $ 494,23 millones ($ 193,11 millones en el ejercicio anterior).

En materia patrimonial, los activos de la sociedad totalizan $ 269,10 millones ($ 156,02 millones en el
ejercicio anterior) creciendo un 72,47% respecto del afio anterior. Dicho crecimiento se explica
fundamentalmente por las variaciones en inversiones financieras. Los pasivos, por su parte, treparon a
$ 39,11 millones ($ 27,67 millones en el ejercicio anterior) con un incremento del 41,34% respecto del
afio 2021. De los pasivos al cierre, el rubro mas relevante lo constituyen las comisiones percibidas por
adelantado y que se devengaran en el préximo ejercicio. Estos comentarios se corresponden con los
activos y pasivos de la sociedad dado que los atribuibles al Fondo de Riesgo son sélo objeto de
administracion por parte de la sociedad sin integrar su patrimonio.

PERSPECTIVAS FUTURAS:

El principal desafio para el ejercicio 2023 esta nuevamente relacionado con el volumen de negocios, en
especial en la emision de nuevas garantias. Una vez integrado totalmente el fondo de riesgo autorizado,
lo cual esta previsto para el primer cuatrimestre, la originacion de garantias debera lograr un nivel tal
que permita cumplir los ratios de apalancamiento requeridos para solicitar un nuevo aumento del
Fondo de Riesgo.



El impacto de las regulaciones vigentes que requieren el paso de seis meses entre dos aumentos
sucesivos y el porcentaje maximo del 50% de incremento sobre el fondo vigente nominado en pesos,
sumados a indicadores de inflacion que llegan al 100% anual, hacen necesario trabajar en forma
permanente para no sufrir licuacién del volumen del negocio. Ello, en un afio de dificultades
econoémicas, tanto a nivel macro como a nivel micro para algunos sectores, requerira extremar la gestion
para lograr los incrementos del negocio en adecuadas condiciones respecto de los riesgos a asumir. En
estos compromisos estara enfocada la Direccion, cuidando ademas de los costos y gastos de estructura.

En un contexto de gran incertidumbre por la evolucion de las principales variables macroeconémicas,
especialmente altos niveles inflacionarios y mayores tasas de interés, sera necesario redoblar esfuerzos
en un marco de adecuacion de las estrategias. Todo ello complementado con una prudente evaluacion
y asuncion de riesgos, asi como con una adecuada gestion de cobranzas y seguimiento del caudal de
MIPyMEs atendidas.

PALABRAS FINALES:

El Consejo de Administracion agradece a la Subsecretaria de 1a Pequefia y Mediana Empresa, Comision
Nacional de Valores, Bolsas y Mercados (BYMA), Mercado Argentino de Valores, Camara Argentina
de Sociedades y Fondos de Garantia, Sociedades de Bolsa y Entidades Financieras, con los que a diario
se trabaja en la busqueda de las mejores condiciones para que nuestros Socios Participes y Terceros
accedan al financiamiento. Tal agradecimiento se hace extensivo a los gerentes y personal por el
compromiso en el trabajo diario y, muy especialmente, a los Socios Protectores por la muestra de
confianza depositada en la Sociedad y en este Consejo de Administracion.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 7 de marzo de 2023.

Consejo de Administracion

Osvaldo Luis DADONE
Presidente
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CAMPO AVAL S.G.R.

ESTADO DE RESULTADOS
correspondiente al ejercicio econémico
el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativo con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

(Notas 1y 2)
31.12.2022 31.12.2021

Resultado operativo
Ingresos por comisiones y servicios (Nota 3.h) 129.069.156 107.022.748
Costo de servicios prestados (Anexo V) (67.564.214) (36.674.716)
Ganancia bruta 61.504.942 70.348.032
Gastos de comercializacién (Anexo V) (9.236.909) (4.744.962)
Gastos de administracién (Anexo V) (25.571.934) (15.667.226)
Resultados financieros y por tenencia (Nota 3.1) 93.389.099 29.686.369
Resultado neto ingtresos y egresos varios (Nota 3.j) 2.986.217 830.368
Resultado operativo 123.071.415 80.452.581
Impuesto a las ganancias (Nota 5) 6.067.381 (1.857.636)
Resultado Neto de la S.G.R. 129.138.796 78.594.945
Resultado del Fondo de Riesgo
Resultados financieros y por tenencia (Nota 3.1) 705.962.099 364.442.705
Gastos de comercializacion (Anexo V) (14.422.814) (7.720.147)
Gastos de administracion (Anexo V) (5.721.284) (6.295.154)
Otros ingresos y egresos (Nota 3.j) 5.012.028 4.470.887
Resultado Neto del Fondo de Riesgo 690.830.029 354.898.291
Ganancia del ejetcicio 819.968.825 433.493.236
Rendimiento neto del Fondo de Riesgo asignado a Socios Protectores (690.830.029)|  (354.898.291)
Resultado neto del ejercicio 129.138.796 78.594.945

Las notas y anexos que se acompanan forman parte integrante de los estados contables.

El informe profesional se extiende en documento aparte.

ESTUDIO ALALUF y Asociados
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el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022

CAMPO AVAL S.G.R.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
correspondiente al ejercicio econémico

comparativo con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)
(Notas 1y 2)

Variaci Jel efecti
Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del ejercicio
Variacion neta del efectivo

Causas de variaciones del efectivo

Actividades operativas

Ganancia del ejercicio

Impuesto a las ganancias

Depreciaciones de bienes de uso (Anexo III)
Depreciaciones de bienes intangibles (Anexo 1V)

Cambios en los activos y pasivos operativos
Variacion de créditos

Variacion de otros créditos

Variacion de deudas comerciales

Variacion de remuneraciones y cargas sociales
Variacion de cargas fiscales

Variacion de deudas por retiros efectuados
Asignacion de Resultados a Socios Protectores
Variacion de otras deudas

Flujo neto de efectivo generado/ (utilizado) en las
actividades operativas

Actividades de inversién

Variacion de nversiones de la sociedad

Variacion de inversiones del Fondo de Riesgo
Adquisicion de bienes de uso (Anexo I1T)
Adquisicion de bienes intangibles (Anexo TV)

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades
de inversion

Actividades de financiacién

Aportes de socios protectores y/o participes
(Desafectacion)/Constitucién de previsiones
Devolucién aporte socios protectores

Dividendos en efectivo

Flujo neto de efectivo generado por las actividades
de financiacion

'Variacion neta del efectivo

31.12.2022

31.12.2021

Sociedad de

Sociedad de

Fondo de Ri Total Fondo de Ri Total
Garantia Reciproca ondo e Tesgo ot Garantia Reciproca ondo de Hesgo ot

7.379.423 - 7.379.423 3.037.837 - 3.037.837
7.800.159 - 7.800.159 7.379.423 - 7.379.423
420.736 - 420.736 4.341.586 - 4.341.586
129.138.796 690.830.030 819.968.826 78.594.945 354.898.291 433.493.236
(6.067.381) - (6.067.381) 1.857.636 - 1.857.636
599.972 - 599.972 679.790 - 679.790
154.240 - 154.240 12.114 - 12.114
2.432.281 274.099 2.706.380 (4.466.778) 770.942 (3.695.836)
(571.494) (2.127.337) (2.698.831) (32.475.625) 2.986.935 (29.488.690)
1.885.322 - 1.885.322 95.968 - 95.968
9.594.367 - 9.594.367 3.275.841 - 3.275.841
6.169.156 - 6.169.156 (7.045.153) - (7.045.153)
- (639.354) (639.354) 336.992 336.992
- (690.830.030) (690.830.030) (354.898.291) (354.898.291)
(137.245) 301.441.221 301.303.976 5.926.524 (86.799.223) (80.872.699)
143.198.014 298.948.629 442.146.643 46.455.262 (82.704.354) (36.249.092)
(114.737.699) - (114.737.699) (21.384.521) - (21.384.521)
- (528.074.180) (528.074.180) - (268.638.479) (268.638.479)
(76.859) - (76.859) (529.155) - (529.155)

(462.720) - (462.720) - -
(115.277.278) (528.074.180) (643.351.458) (21.913.676) (268.638.479) (290.552.155)
- 580.403.374 580.403.374 - 628.057.500 628.057.500
- (535.323) (535.323) - 21.342.833 21.342.833
- (350.742.500) (350.742.500) - (298.057.500) (298.057.500)
(27.500.000) - (27.500.000) (20.000.000) - (20.000.000)
(27.500.000) 229.125.551 201.625.551 (20.000.000) 351.342.833 331.342.833
420.736 - 420.736 4.541.586 - 4.541.586

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de los estados contables.

El informe profesional se extiende en documento aparte.
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativas con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

Nota 1: Bases de presentacion de los Estados Contables

a) Presentacion de los estados contables

Los estados contables han sido preparados y se exponen conforme a los lineamientos de la Resolucién N°
21/2021(derogandose la Resolucion 455/2018), de la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y los Emprendedores
(SEPYME) del Ministerio de Desarrollo Productivo, organismo de contralor de Campo Aval S.G.R., es decir, comprende
las Resoluciones Técnicas de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.),
puestas en vigencia por las respectivas Resoluciones del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, cumplimentando las normas de la Ley General de Sociedades, sus modificatorias, a excepcion
de la Resolucion Técnica N° 6y 17 (esta ultima sélo en su seccion 3.1), las cuales no pueden aplicarse debido a que la
SEPYME dispuso, mediante la Resoluciéon 139/2021 (modificando Res.21/2021) que la presentacion de estados contables
expresados en moneda homogénea, procedera para los ejercicios econémicos que se inicien a partir del dia 1 de enero de
2023.

b) Unidad de medida

Los presentes estados contables han sido preparados en moneda nominal, utilizando ésta como equivalente de moneda
homogénea.

Las normas contables profesionales argentinas (NCPA) establecen que los estados contables deben ser preparados
reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las disposiciones establecidas en las
Resoluciones Técnicas N.° 6 y N.° 17, con las modificaciones introducidas por la Resolucién Técnica N.° 39 y por la
Interpretacién N.° 8, normas emitidas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

Estas normas establecen que la aplicacién del ajuste por inflacion debe realizarse frente a la existencia de un contexto de
inflacion, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacién en tres afios
que alcance o sobrepase el 100%, considerando para ello el Indice de Precios al Consumidor Nacional (IPC) publicado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos. Cuando esa tasa se alcance, los estados contables correspondientes
deberan ser reexpresados a partir del momento en que se interrumpi6 el ajuste.

En un periodo inflacionario, toda sociedad que mantenga un exceso de activos monetarios sobre pasivos monetarios
erdera poder adquisitivo, y toda entidad que mantenga exceso de pasivos monetarios sobre activos monetarios, ganara
rder: der adquisitivo, y toda entidad mant d ivos monetari bre activos monetarios, T

poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste.

La inflacién acumulada en 3 afios se ubica por encima del 100%.

No obstante, la Secretarfa de la Pequefia y Mediana Empresa y los Emprendedores del Ministerio del Desarrollo
Productivo, organismo de contralor de Campo Aval S.G.R., emiti6 con fecha 17 de diciembre de 2021 la Resolucién
139/2021 (modificando Res.21/2021) haciendo referencia a que “En relacion a la presentacion de estados contables en
moneda homogénea, procedera para los ejercicios econémicos que se inicien a partir del dfa 1 de enero de 2023”.

c) Informacién comparativa
Los saldos al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 que se exponen surgen de los estados contables
presentados a dicha fecha, siguiendo el lineamiento indicado en la nota 1.a).
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacion)
correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativas con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

Nota 2: Criterios de valuacién aplicados

Los principales criterios de valuacion utilizados por la Sociedad fueron los siguientes:

a)
1.

Caja, bancos, créditos y deudas:

En moneda nacional, sin clausula de ajuste: a su valor nominal.

En moneda extranjera: valuados al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, segin se expone en el Anexo
IyllL

Se incluyen asimismo los resultados financieros devengados al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre
de 2021, respectivamente.

b) Inversiones del fondo de riesgo y de la Sociedad:

Se encuentran detalladas en los Anexos I y II y han sido valuados de acuerdo con los siguientes criterios:

1.

Cuentas bancarias a la vista en Moneda Nacional: a su valor nominal.

Cuentas bancarias a la vista en Moneda Extranjera: al tipo de cambio comprador, del Banco de la Nacién Argentina.
Depositos a Plazo Fijo en Moneda Nacional: a su valor nominal con mas los intereses devengados al 31 de diciembre
de 2022.

Fondos Comunes de Inversion: al valor de la cuota parte determinado por las respectivas sociedades administradoras
de los citados fondos al 31 de diciembre de 2022.

Obligaciones Negociables y Fideicomisos Financieros: a su valor de cotizaciéon al 31 de diciembre de 2022 en el
mercado local, a excepcion de los identificados con los siguientes codigos de especie asignados por Caja de Valores
S.A.: LGS90, YFC50, CS400 y RG12A que, dado que cumplen las condiciones de la seccién 5.7.2. de la Resolucion
Técnica N° 17 de la Federaciéon Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.), fueron
valuados segun lo previsto en la Segunda parte, Punto 5.7.1. Criterio general, de dicha Resolucién, considerando: a) la
medicion original del activo; b) la porcion devengada de cualquier diferencia entre ella y la suma de los importes a
cobrar a sus vencimientos, calculada exponencialmente con la tasa interna de retorno determinada al momento de la
medicion inicial sobre la base de ésta y de las condiciones oportunamente pactadas; y c) las cobranzas efectuadas.
Titulos Publicos y Letras emitidos por el Estado Nacional, Provincias, Municipalidades y Ciudad Auténoma de Buenos
Aires: a su valor de cotizacién al 31 de diciembre de 2022 en el mercado local.
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacion)
correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativas con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

Nota 2: Criterios de valuacion aplicados (continuacion)
c) Bienes de uso:

Se valuaron a su costo de adquisicion menos la correspondiente depreciaciéon acumulada, segin surge del Anexo
I1I.

La depreciacion del ejercicio incluida en el estado de resultados ha sido calculada por afio de alta en base al
método de la linea recta en funcién de la vida util estimada de los bienes.

Los valores residuales de los bienes de uso en su conjunto no superan su valor de utilizaciéon econémica.

El Consejo de Administracién de la Sociedad ha efectuado las comparaciones con los valores recuperables de
bienes de uso siguiendo los lineamientos establecidos en las normas contables profesionales vigentes,
principalmente con base en las proyecciones preparadas por dicho Consejo. De acuerdo con dichas proyecciones,
el valor registrado de los bienes de uso al cierre de cada ejercicio sera recuperado en ejercicios futuros en los
plazos de depreciacion aplicados.

d) Activos intangibles:

Los activos intangibles estain conformados por licencias de software de los sistemas SGR Plus, Windows Server
2012 y Gecom Gestion. Estos activos se encuentran totalmente amortizados, segun surge del Anexo IV.
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacion)
correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativas con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

Nota 2: Criterios de valuacion aplicados (continuacion)

e) Patrimonio neto:
Los saldos de todos los componentes del patrimonio neto se encuentran expresados a su valor nominal.

El Fondo de Riesgo al 31 de diciembre de 2022 se encuentra expuesto neto de los rendimientos financieros y de
los gastos de administracién y comercializacion atribuibles al mismo que fueron devengados al cierre.

f) Resultados:

Se exponen a su valor nominal. No existen componentes financieros implicitos de significaciéon contenidos en
los saldos de activos, pasivos y resultados.

g) Estimaciones:

La preparacion de estados contables de acuerdo con normas contables vigentes a una fecha determinada requiere
que el Consejo de Administracion de la Sociedad efectie estimaciones y evaluaciones que afectan la
determinacion de activos y pasivos, y la revelacion de contingencias a la fecha de presentacion de los estados
contables. Los importes reales pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones efectuadas para la preparacion
de los presentes estados contables.

h) Estado de flujo de efectivo:

La Sociedad presenta dicho estado contable de acuerdo con el método indirecto, partiendo del resultado de cada
ejercicio, adicionandole o deduciéndole, segin corresponda, aquellas partidas que intervinieron en su
determinacién, pero que no afectaron el efectivo, ni los cambios en activos y pasivos. La Sociedad considera
como concepto de “Efectivo” al rubro “Caja y Bancos”.
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)
correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativas con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

Nota 4: Estado del capital

Al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el capital suscripto, integrado e inscripto en la Inspeccion
General de Justicia, ascendia a § 240.000.- compuesto por 120.000 acciones nominativas ordinarias escriturales
Clase “A” (socios participes) y 120.000 acciones nominativas ordinarias escriturales Clase “B” (socios protectores).

Nota 5: Impuesto a las ganancias
Las normas contables vigentes requieren la contabilizacién del impuesto a las ganancias por el método del

impuesto diferido.

Ello implica el reconocimiento en el estado de situacion patrimonial, bajo la forma de activos y pasivos netos por
“impuesto diferido”, de las diferencias temporarias que se produzcan entre la valuaciéon contable y fiscal en
aquellas cuentas donde los criterios son disimiles.

La efectiva realizacién de los activos y pasivos impositivos diferidos en el tiempo depende de la existencia de
ganancias gravadas durante aquellos ejercicios en los cuales las diferencias temporarias se convierten en deducibles.

La conciliacién entre el impuesto determinable aplicando la tasa del impuesto al resultado contable con el
impuesto diferido se expone en el siguiente cuadro:

Ganancia neta contable antes del impuesto a las ganancias del ejercicio  $ 123.071.415 $ 80.452.581
Tasa del impuesto vigente 25% 30%
Impuesto determinado aplicando tasa impositiva vigente $ 30.767.853 § 24.135.776
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto

Resultados provenientes de actividad otorgamiento de garantias $ (14.352.929) § (15.671.439)
Depreciaciones $ (75.184) $ 78.510
Otras diferencias permanentes $ 785.022 $ 628.590
Diferencias por aplicacion de ajuste por inflacion impositivo $ (19.926.133) §  (7.420.108)
Ajuste provisién ejercicio anterior $ (2.538.934) § -
Subtotal $ (36.108.158) § (22.384.447)
Diferencias transitorias $ (727.077) $ 106.307
Impuesto determinado $ (6.067.382) $ 1.857.636
Diferencias transitorias $ 727.077 $ (106.307)
Ajuste por saldo ejercicio anterior $ 2.538.934 § -
(Quebranto) /Provision Impuesto a las ganancias $ (2.801.371) % 1.751.329

ESTUDIO ALALUF y Asociados
CP.CE.CABA.T*8-F99
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacion)
correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativas con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

Nota 6: Garantias otorgadas

En cumplimiento de su objeto social al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad ha emitido 1804 certificados de
garantias por § 3.734.476.358 solicitados por sus socios participes a instituciones bancarias y otros prestamistas,
por lo que a esta fecha el saldo vivo por garantias en vigencia asciende a un monto total de $ 3.035.700.528.-

BALANCE DE CUENTAS DE ORDEN
Deudotras
Contragarantias redbidas de sodos partidpes
Fianzas 2.921.141.324 2.252.623.305
Prendas 11.530.072 4.203.709
Hipoteaa 103.029.132 120.318.798
Total contragarantias reabidas de sodos partiapes (Nota 13) 3.035.700.528 2.377.145.812
Deudores por Gtias.Afrontadas Previsionadas al 100% 683.468 979.554
Deud.Gtias. Afron.Cobro Abandonado 1.448.281 -
Cobranzas por aienta de terceros en airso 16.554.309 17.534.336
Total de cuentas de orden deudoras 3.054.386.586 2.395.659.702
Acreedoras
Adaeedores por Contragarantias Redbidas
Finanderas bursatiles 2.017.058.733 1.927.964.161
Finanderas MATBA 53.500.000 40.000.000
Finanderas bancos 965.141.796 409.181.651
Total Aaeedores por Contragarantias Reabidas 3.035.700.528 2.377.145.812
Previsiones efectuadas por el 100% de los aéditos 683.468 979.554
Gestiones De Cobro Abandonadas 1.448.281 -
Acaeedores por Cobranzas por Cuenta de Terceros en Cutso 16.554.309 17.534.336
Total de cuentas de orden acreedoras 3.054.386.586 2.395.659.702

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.CECABA.T°8-F°99
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)
correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativas con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

Nota 7: Deudores por garantias abonadas

La informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Socio patrticipe C.U.LT. Monto adeudado
MAGNO S.A. 30-70880052-6 800.000
ALAIS.A. 30-70886984-4 500.000
Total 1.300.000

Por aplicacion del Art.28 inc. C) de la Resolucion 21/2021 de la Secretaria de la Pequefia y Mediana y los
Emprendedores del Ministerio de Desarrollo Productivo se procedio a reclasificar las cuentas a cobrar con plazo
mayor a 365 dfas y previsionadas en un 100% a Cuentas de Orden a los efectos de continuar gestionando el cobro
de las acreencias por cuenta y orden de los socios protectores. (Ver nota 14)

Nota 8: Bienes de disponibilidad restringida

De acuerdo con la normativa vigente, la Sociedad es titular de un Fondo de Riesgo constituido por los aportes de
los socios protectores, el cual debe ser afectado principalmente a solventar los incumplimientos de los socios
participes mediante la atencion de las garantias que se le otorguen.

Asimismo, esta establecido legalmente que la permanencia de los aportes en el Fondo de Riesgo sera de dos afios,
a partir de los cuales los socios protectores pueden solicitar la restitucion total o parcial de lo aportado al mismo y
en caso contrario sera sancionado por el articulo 79 de la ley 24.467.

Al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, las inversiones del Fondo de Riesgo para el otorgamiento
de garantias se encuentran constituidas basicamente por cuentas bancarias, plazos fijos, obligaciones negociables,
fideicomisos financieros, activos Pyme, titulos publicos y fondos comunes de inversiéon en moneda nacional y
moneda extranjera.

Nota 9: Detalle de las cuentas a cobrar por garantias afrontadas

La informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Plazo de mora
Desctipcién 31.12.2022 Mis de 180 | Mds de 180
0-30 dias | 31-90 dias | 91-180 dias | dias con dias en
alto riesgo | concurso
Contragarantia fianza terceros 1.300.000 500.000 - 800.000 - -
Prevision calculada (925.000) (125.000) - (800.000) - -
Total deudores pot garantias afrontadas 375.000 375.000 - - - -

ESTUDIO ALALUF y Asociados
CPLCECABA T°8-F 99
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)
correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativas con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

Nota 10: Movimientos de los rendimientos del fondo de riesgo

La informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Saldo inicial .. R Saldo final
L. Movimientos del periodo L.
Aporte N° rendimientos rendimientos

acumulados Devengado Pagado acumulados
167 2.700.720 2.396.749 - 5.097.469
243 285.477 (1.499) (283.978) -
244 113.907 17.436 (131.343) -
245 285.256 42.050 (327.300) -
246 39.856.231 11.173.106 (51.029.337) -
247 1.420.655 381.405 (1.802.060) -
248 255.777 77.474 (333.251) -
249 5.684.575 1.720.286 (7.404.861) -
250 2.842.288 860.143 (3.702.431) -
251 3.694.876 1.118.391 (4.813.267) -
252 198.268 111.167 (309.435) -
253 142.318 80.142 (222.460) -
254 851.952 398.808 (1.250.760) -
255 369.049 173.021 (542.070) -
256 1.561.587 732.209 (2.293.796) -
257 99.393 42.201 (141.594) -
258 2.545.776 1.081.627 (3.627.403) -
259 85.055 36.623 (121.678) -
260 3.677.232 2.562.685 (6.239.917) -
261 832.738 579.739 (1.412.477) -
262 449.632 623.389 (1.073.021) -
263 69.288 123.193 (192.481) -
264 2.780.580 4.679.688 (7.460.268) -
265 1.389.802 2.167.405 (3.557.207) -
266 4.170.382 6.075.710 (10.246.092) -
267 2.224.660 3.240.624 (5.465.284) -
268 5.549.495 8.183.291 (13.732.786) -
269 5.535.743 8.558.408 (14.094.151) -
270 165.230 349.469 (514.699) -
271 137.855 291.695 (429.550) -
272 137.855 291.695 (429.550) -
273 205.805 448.780 (654.585) -
274 68.927 150.081 (219.008) -
275 274.650 638.208 (912.858) -
276 69.151 164.862 (234.013) -

Subtotales 90.732.185 59.570.261 (145.204.977) 5.097.469

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.CECABA.T°8-F°99
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)
correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativas con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

Nota 10: Movimientos de los rendimientos del fondo de riesgo (continuacion)

La informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Saldo inicial rendimientos Movimientos del periodo Saldo final rendimientos
Aporte N°
acumulados acumulados
Devengado Pagado

Subtotales 90.732.185 59.570.261 (145.204.977) 5.097.469
277 137.325 328.202 (465.527) -
278 4.815.170 11.494.926 (16.310.096) -
279 108.826 277.460 (386.2806) -
280 54.492 138.017 (192.509) -
281 54.492 138.018 (192.510) -
282 270.507 708.812 (440.774) 538.545
283 94.629 243.537 (338.166) -
284 5.410.139 13.876.502 (19.286.641) -
285 54.492 141.794 (88.571) 107.715
286 56.715 147.413 (92.145) 111.983
287 134.021 354.301 (219.075) 269.247
288 399.862 1.062.716 (654.881) 807.697
289 345.991 920.973 (566.971) 699.993
290 345.991 920.973 (566.971) 699.993
291 359.901 956.448 (589.421) 726.928
292 266.484 708.470 (436.491) 538.463
293 319.781 850.164 (523.789) 646.156
294 267.273 708.535 (437.331) 538.477
295 267.273 708.535 (437.331) 538.477
296 2.135.253 5.668.044 (3.495.5206) 4.307.771
297 10.625.520 28.335.906 (17.423.603) 21.537.823
298 1.738.617 4.691.328 (2.863.176) 3.566.769
299 161.191 452.624 (269.390) 344.425
300 161.191 452.624 (269.390) 344.425
301 125.747 353.597 (210.266) 269.078
302 2.543.608 7.142.954 (4.251.110) 5.435.452
303 244.259 706.326 (412.828) 537.757
304 703.067 2.116.548 (1.206.852) 1.612.763
305 3.749.688 11.288.257 (6.436.542) 8.601.403
306 234.356 705.516 (402.284) 537.588
307 16.404.886 49.386.123 (28.159.871) 37.631.138
308 1.757.666 5.291.371 (3.017.129) 4.031.908
309 4.761.619 14.116.412 (8.125.0006) 10.753.025
310 468.711 1.411.032 (804.568) 1.075.175

Subtotales 150.310.928 226.374.719 (264.778.004) 111.907.643

ESTUDIO ALALUF y Asociados
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)
correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativas con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

Nota 10: Movimientos de los rendimientos del fondo de riesgo (continuacion)

La informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Saldo inicial rendimientos Movimientos del periodo Saldo final rendimientos
Aporte N°
acumulados acumulados
Devengado Pagado
Subtotales 150.310.928| 226.374.719 (264.778.004) 111.907.643
311 1.171.778 3.527.581 (2.011.420) 2.687.939
312 1.171.778 3.527.581 (2.011.420) 2.687.939
313 4.687.110 14.110.321 (8.045.677) 10.751.754
314 82.024 246.931 (140.799) 188.156
315 1.142.757 4.449.374 - 5.592.131
316 221.180 704.439 (388.2506) 537.363
317 221.180 704.439 (388.2506) 537.363
318 6.771.263 28.007.823 (13.320.008) 21.459.078
319 507.845 2.100.585 (999.000) 1.609.430
320 3.385.632 14.003.911 (6.660.004) 10.729.539
321 5.503.501 24.461.962 (11.206.395) 18.759.068
322 145.565 697.962 (307.750) 535.777
323 2.748.540 17.376.450 (6.745.535) 13.379.455
324 219.883 1.390.116 (539.643) 1.070.356
325 1.099.416 6.950.580 (2.698.214) 5.351.782
326 7.695.913 48.654.058 (18.887.499) 37.462.472
327 2.962.859 20.824.404 (7.737.5506) 16.049.707
328 1.580.915 10.420.310 (3.974.699) 8.026.526
329 94.023 1.036.344 (329.257) 801.110
330 22.185 687.607 (176.388) 533.404
331 8.309 686.480 (161.614) 533.175
332 6.232 514.860 (121.210) 399.882
333 16.618 1.372.959 (323.227) 1.066.350
334 166.176 13.729.602 (3.232.270) 10.663.502
335 10.801 892.424 (210.098) 693.127
336 (15.924) 1.363.644 (287.033) 1.060.687
337 (15.924) 1.363.644 (287.033) 1.060.687
338 (636.941) 54.545.739 (11.481.321) 42.427.477
339 1.325 413.167 (93.453) 321.039
340 880 274.302 (62.044) 213.138
341 247.481 20.587.374 (4.846.515) 15.988.340
342 - 669.389 (139.924) 529.465
343 - 646.368 (121.645) 524.723
344 - 274.153 (61.199) 212.954
Subtotales 191.535.308 527.591.602 (372.774.372) 346.352.538

ESTUDIO ALALUF y Asociados
CP.CE.CABA.T°8—-F°99
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CAMPO AVAL S.G.R.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacion)

correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativas con el ejercicio anterior

Nota 10: Movimientos de los rendimientos del fondo de riesgo (continuacién)

(expresado en pesos)

La informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Sald.o ITHCIal Movimientos del periodo Saldo final rendimientos
Aporte N° rendimientos
acumulados
acumulados Devengado Pagado
Subtotales 191.535.308 527.591.602 (372.774.372) 346.352.538
345 - 84.155.348 (11.938.488) 72.216.860
346 - 1.805.244 (262.983) 1.542.261
347 - 2.982.355 (407.736) 2.574.619
348 - 11.898.859 (1.606.3806) 10.292.473
349 - 5.868.771 (738.374) 5.130.397
350 - 7.629.402 (959.886) 6.669.516
351 - 528.189 (66.454) 461.735
352 - 3.662.881 - 3.662.881
353 - 259.397 (9.562) 249.835
354 - 363.155 (13.387) 349.768
355 - 3.048.332 (261.863) 2.786.469
356 - 720.515 (61.895) 658.620
357 - 1.662.727 (142.834) 1.519.893
358 - 4.988.180 (428.503) 4.559.677
359 - 193.985 (16.664) 177.321
360 - 166.273 (14.283) 151.990
361 - 6.301.877 - 6.301.877
362 - 1.426.406 - 1.426.406
363 - 138.535 - 138.535
364 - 100.753 - 100.753
365 - 163.723 - 163.723
366 - 78.898 - 78.898
367 - 3.567.273 - 3.567.273
368 - 1.902.546 - 1.902.546
369 - 3.567.273 - 3.567.273
370 - 4.658.566 - 4.658.566
371 - 4.289.819 - 4.289.819
372 - 268.114 - 268.114
373 - 214.491 - 214.491
374 - 60.810 - 60.810
375 - 121.620 - 121.620
376 - 97.296 - 97.296
377 - 202.700 - 202.700
378 - 97.296 - 97.296
Subtotales 191.535.308 684.783.211 (389.703.670) 486.614.849

ESTUDIO ALALUF y Asociados
CP.CE.CABA.T°8-F°99
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Nota 10: Movimientos de los rendimientos del fondo de riesgo (continuacion)

CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacion)
correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

La informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

ESTUDIO ALALUF y Asociados
CP.CE.CABA.T°8-F°99
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Saldo inicial L. . Saldo final
. Movimientos del periodo ..
Aporte N° rendimientos rendimientos
acumulados Devengado Pagado acumulados
Subtotales 191.535.308 684.783.211 (389.703.670) 486.614.849
379 - 202.700 - 202.700
380 - 30.039 - 30.039
381 - 32.042 - 32.042
382 - 80.105 - 80.105
383 - 40.053 - 40.053
384 - 80.105 - 80.105
385 - 40.053 - 40.053
386 - 60.079 - 60.079
387 - 2.002.631 - 2.002.631
388 - 40.053 - 40.053
389 - 80.105 - 80.105
390 - 40.053 - 40.053
391 - 60.079 - 60.079
392 - 40.053 - 40.053
393 - 700.921 - 700.921
394 - 2.573 - 2.573
395 - 1.801 - 1.801
396 - 192.982 - 192.982
397 - 3.345 - 3.345
398 - 38.596 - 38.596
399 - 1.863 - 1.863
400 - 1.211 - 1.211
401 - 1.304 - 1.304
402 - 9.313 - 9.313
403 - 5.588 - 5.588
404 - 427.140 - 427.140
405 - 3.725 - 3.725
406 - 3.725 - 3.725
407 - 9.313 - 9.313
408 - 2.794 - 2.794
Totales 191.535.308 689.017.555 (389.703.670) 490.849.193
Retribucion Fondo de Riesgo a Pagar 494.235.738
Menos:
Otros créditos (3.701.409)
Valores en cartera -
Mas:
Otras deudas y cargas fiscales 314.864
Saldo final rendimientos acumulados 490.849.193




CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)
correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativas con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

Nota 11: Deudas a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente

La informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Contingente Prevision Importe neto
Aporte N° Fecha aporte Proporcional
. efectuada deuda
Asignado
167 22/06/2017 4.297 (3.040) 1.257
282 29/12/2020 1.289 941) 348
285 30/12/2020 258 (188) 70
286 30/12/2020 268 (196) 72
287 19/01/2021 644 “471) 173
288 23/02/2021 1.933 (1.412) 521
289 03/03/2021 1.676 (1.223) 453
290 03/03/2021 1.676 (1.223) 453
291 22/03/2021 1.740 (1.271) 469
292 30/03/2021 1.289 941) 348
293 31/03/2021 1.547 (1.129) 418
294 07/04/2021 1.289 941) 348
295 07/04/2021 1.289 941) 348
296 08/04/2021 10.311 (7.530) 2.781
297 13/04/2021 51.554 (37.645) 13.909
298 28/04/2021 8.538 (6.234) 2.304
299 27/05/2021 824 (602) 222
300 27/05/2021 824 (602) 222
301 27/05/2021 644 470) 174
302 27/05/2021 13.010 (9.499) 3.511
303 11/06/2021 1.288 (940) 348
304 18/06/2021 3.862 (2.819) 1.043
305 23/06/2021 20.596 (15.034) 5.562
306 24/06/2021 1.287 (940) 347
307 25/06/2021 90.108 (65.775) 24.333
308 28/06/2021 9.654 (7.047) 2.607
309 28/06/2021 25.749 (18.796) 6.953
310 29/06/2021 2.575 (1.879) 696
311 29/06/2021 6.436 (4.698) 1.738
312 29/06/2021 6.436 (4.698) 1.738
313 29/06/2021 25.745 (18.793) 6.952
314 30/06/2021 451 (329) 122
315 05/07/2021 8.184 (5.788) 2.396
316 08/07/2021 1.287 (939) 348
317 14/07/2021 1.287 (939) 348
318 27/07/2021 51.358 (37.463) 13.895
319 29/07/2021 3.852 (2.810) 1.042
Subtotales 365.055 (266.186) 98.869

ESTUDIO ALALUF y Asociados
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CAMPO AVAL S.G.R.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacion)

correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativas con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

Nota 11: Deudas a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente (continuacion)

La informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Contingente Prevision Importe neto
Aporte N° Fecha aporte Proporcional
. efectuada deuda
Asignado

Subtotales 365.055 (266.186) 98.869
320 29/07/2021 25.679 (18.731) 6.948
321 09/08/2021 44.917 (32.760) 12.157
322 24/08/2021 1.283 (935) 348
323 13/09/2021 32.023 (23.344) 8.679
324 14/09/2021 2.562 (1.868) 694
325 15/09/2021 12.809 (9.338) 3.471
326 16/09/2021 89.664 (65.363) 24.301
327 23/09/2021 38.410 (27.997) 10.413
328 24/09/2021 19.210 (14.003) 5.207
329 19/10/2021 1.918 (1.397) 521
330 05/11/2021 1.276 (930) 346
331 24/11/2021 1.276 (929) 347
332 26/11/2021 957 (697) 260
333 29/11/2021 2.551 (1.858) 693
334 29/11/2021 25.515 (18.579) 6.936
335 30/11/2021 1.658 (1.208) 450
336 09/12/2021 2.535 (1.843) 692
337 14/12/2021 2.535 (1.843) 692
338 15/12/2021 101.397 (73.700) 27.697
339 28/12/2021 768 (560) 208
340 28/12/2021 510 (B371) 139
341 28/12/2021 38.272 (27.868) 10.404
342 20/01/2022 1.265 (919) 346
343 15/02/2022 1.250 (905) 345
344 18/02/2022 510 371) 139
345 03/05/2022 171.099 (123.079) 48.020
346 24/05/2022 3.656 (2.631) 1.025
347 24/05/2022 6.096 (4.382) 1.714
348 02/06/2022 24.366 (17.511) 6.855
349 02/06/2022 12.132 (8.709) 3.423
350 03/06/2022 15.772 (11.321) 4.451
351 03/06/2022 1.092 (784) 308
352 15/06/2022 8.147 (5.762) 2.385
353 22/06/2022 585 4106) 169
354 22/06/2022 819 (582) 237
355 27/06/2022 6.561 (4.685) 1.876
Subtotales 1.066.130 (774.365) 291.765
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)
correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativas con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

Nota 11: Deudas a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente (continuacién)

La informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Contingente
Aporte N° Fecha aporte Proporcional Prevision efectuada | Importe neto deuda
Asignado

Subtotales 1.066.130 (774.365) 291.765
356 27/06/2022 1.551 (1.107) 444
357 27/06/2022 3.578 (2.5506) 1.022
358 29/06/2022 10.735 (7.667) 3.068
359 28/06/2022 417 (298) 119
360 28/06/2022 358 (2506) 102
3061 04/07/2022 14.922 (10.554) 4.368
362 04/07/2022 3.378 (2.389) 989
363 29/07/2022 208 (52) 156
364 29/07/2022 151 (38) 113
365 29/07/2022 246 61) 185
366 12/08/2022 99 (25) 74
367 30/09/2022 5.605 (1.401) 4.204
368 30/09/2022 2.989 (747) 2.242
369 30/09/2022 5.605 (1.401) 4.204
370 12/10/2022 7.443 (1.861) 5.582
371 08/11/2022 7.332 (1.833) 5.499
372 11/11/2022 458 (115) 343
373 15/11/2022 367 92) 275
374 17/11/2022 245 (61) 184
375 18/11/2022 490 (122) 368
376 25/11/2022 392 98) 294
377 29/11/2022 816 (204) 612
378 29/11/2022 392 98) 294
379 30/11/2022 816 (204) 612
380 01/12/2022 235 59) 176
381 12/12/2022 251 (63) 188
382 12/12/2022 628 (157) 471
383 12/12/2022 314 (78) 236
384 14/12/2022 628 57) 471
385 14/12/2022 314 (78) 236
386 14/12/2022 471 (118) 353
387 14/12/2022 15.697 (3.924) 11.773
388 14/12/2022 314 (78) 236
389 16/12/2022 628 (157) 471
390 16/12/2022 314 (78) 236
391 16/12/2022 471 (118) 353
Subtotales 1.154.988 (812.670) 342.318

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.L.CE.CABA.T°8-F99
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)
correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativas con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

Nota 11: Deudas a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente (continuacién)

La informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Aporte N° Fecha aporte COTltmgent.e Prevision efectuada Importe neto deuda
Proporcional Asignado
Subtotales 1.154.988 (812.670) 342.318
392 16/12/2022 314 (78) 236
393 16/12/2022 5.494 (1.374) 4.120
394 19/12/2022 303 (76) 227
395 23/12/2022 212 (53) 159
396 26/12/2022 22.698 (5.674) 17.024
397 26/12/2022 393 98) 295
398 26/12/2022 4.540 (1.135) 3.405
399 27/12/2022 - - -
400 27/12/2022 - - -
401 27/12/2022 - - -
402 28/12/2022 - - -
403 28/12/2022 - - -
404 28/12/2022 - - -
405 29/12/2022 - - -
406 29/12/2022 - - -
407 29/12/2022 - - -
408 29/12/2022 - - -
Totales 1.188.942 (821.158) 367.784

ESTUDIO ALALUF y Asociados
CP.CE.CABA.T°8-F99
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)

correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022

comparativas con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Nota 12: Deudas a favor de los socios protectores

La informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Aporte N° Fecha aporte |Importe deuda Previsién Importe neto
efectuada deuda

262 28/07/2020 1.323 (1.323) -
263 10/08/2020 206 (2006) -
264 25/09/2020 8.258 (8.258) -
265 28/09/2020 4.129 (4.129) -
266 29/09/2020 12.387 (12.387) -
267 29/09/2020 6.606 (6.6006) -
268 06/10/2020 16.515 (16.515) -
269 04/11/2020 16.515 (16.515) -
270 26/11/2020 495 (495) -
271 27/11/2020 413 (413) -
272 27/11/2020 413 (413) -
273 30/11/2020 619 (619) -
274 30/11/2020 206 (2006) -
275 10/12/2020 826 (8206) -
276 15/12/2020 206 (200) -
277 15/12/2020 413 (413) -
278 15/12/2020 14.449 (14.449) -
279 23/12/2020 330 (330) -
280 28/12/2020 258 (188) 70
281 29/12/2020 258 (188) 70
283 29/12/2020 451 (329) 122
284 29/12/2020 25.782 (18.828) 6.954

Totales 111.058 (103.842) 7.216

Nota 13: Contragarantias respaldatorias

La informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Hipotecas Prendas Fianza terceros Saldqs garantias
vigentes
103.029.132 11.530.072 2.921.141.324 3.035.700.528

ESTUDIO ALALUF y Asociados
C.P.CECABA.T°8-F"99
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)
correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativas con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

Nota 14: Deudores por garantias afrontadas previsionados al 100%

La informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Deudores por garantias afrontadas previsionados al 100% cuya antigiiedad no permite aplicacion Art.28 Res
21/2021

Mes en que se generd la deuda| Deuda total - - 'Conttagarangas
Hipotecarias Prendarias Fianzas Otras
jul-22 800.000 - - 800.000 -
Total 800.000 - - 800.000 -

Detalle cuentas de orden - deudores por garantias afrontadas previsionados al 100% por aplicaciéon Art.28

Res.21/2021 (incluye Cobranzas por cuenta de terceros en curso)

Mes en que se generd la deuda| Deuda total - - Contragarangas
Hipotecarias Prendarias Fianzas Otras

ago-18 1.041.016 - - 1.041.016 -
oct-18 2.625.803 - - 2.625.803 -
dic-18 975.000 - - 975.000 -
ene-19 947.571 - - 947.571 -
mar-19 1.920.000 - - 1.920.000 -
abr-19 6.799.302 - - 6.799.302 -
sep-19 1.289.863 - - 1.289.863 -
ene-20 1.639.222 - - 1.639.222 -
Total 17.237.777 - - 17.237.777 -

Nota 15: Detalle de los saldos pendientes de cobro cuya gestion de recupero se ha abandonado
La informacioén correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

SOCIO PARTICIPE curr  [Peudacon gestion de Motivo
cobro abandonada
CILBRAKE SRL 30-71009590-2 375.000 | Por quita acordada en propuesta concursal
GRUPO VUASA S.A 30-71129595-6 874.197 | Por quita acordada en propuesta concursal
SPIRIT GROUP S.R.L. 33-71195495-9 199.084 [ Por quita acordada en propuesta concursal
Total 1.448.281

ESTUDIO ALALUF y Asociados
CP.CE.CABA. T°8-F99
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CAMPO AVAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)
correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022
comparativas con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

Nota 17: Hechos posteriores

A la fecha de emision de los presentes estados contables, no han existido hechos posteriores que afecten la situacién
patrimonial y los resultados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022.
El informe profesional se extiende en documento aparte.

ESTUDIO ALALUF y Asociados
CP.CE.CABA.T°8—-F"99

Fat e
— e ()
¢ N / {/ N\ :
) : \ ' f Y/ | A
e "'_“'\.‘I \ | "4 ,f , / & £ 75
Q_Su. QQ[&_. — ] f { ’/1 ‘-{ (- At &
- | | ;‘x \
r;—-__.—'_.—---""_-_-_—_____’_- | '. - V :
Gabriela A. Otero - Socia Catlos Estra Osvaldo Luis Dadon
Contador Publico (UN.L.Z.) or ComisigniFiscalizadgra Presidente
C.P.CE.CAB.A.T° 203 - F° 151

32



CAMPO AVAL S.G.R.

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
comparativos con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

(Notas 1y 2)
ANEXO I
Dt Moneda De Valor Nominal Cotizacion/ | Valor Contable al| Valor Contable
Emision Tipo Cambio(1)| 31.12.2022 al 31.12.2021

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
INVERSIONES DEL FONDO DE RIESGO
Titules Piblicos emitidos por la Nacidn
Bono Rep. Argentina Usd 1% 2029 -AT20 UsD 106.533 | 5 86.30 | 5 0215105 § 11.398.230
Bono Rep. Argentina Usd Step Up 2030 -AL30 UsD 1.663204 | § 8110 | § 134893143 | § 107622152
Bono Rep. Argentina Usd Step Up 2038 -AE38 UsD 44.603 | 5 11639 | § 31913543 [ § 423516.610
Bonos Rep. Arg_ Step Up Vio 09/01/38 -GD38 UsD 196285 | § 11755 | § 23073302 |5 15.820.371
Bonos Rep. Arg. Usd 1 % 09/07/2029 -GD29 UsD 43055 |5 9399 |5 4.046.739 | § 3379818
Bonos Rep Arg USS Step Up 09/07/2030 -GD30 UsD 1.669.090 | § 9330 | § 153726097 | § 61.337.071
Bonos Rep. Arg. TSS Step Up 00/07/2033 -GD33 UsD BO5.593 [ 5 91.80 | 5 73.770.021 | § 53.358.708
Bonos Rep. Arg. USS Step Up V.09/07/41-GD41 UsD 69.408 | § 10495 | § T284370 [ 5 5144521
Bonos Tesoro Vine Usd Ve 30/04/2024-TV24 UsD 92393 | 5 15400 | 5 14259322 | § -
Bono De La Nacion Arsentina En Moneda Dual Vio 28/02/2024-TDF24 UsD 150,000 | 5 162,50 | § 21125000 | 5 -
Bono De La Nacion Argentina En Moneda Dual Vto 28/09/2023-TDS23 UsD 176512 | 5 17520 | § 30924902 | 5 -
Bono De La Nacion Argentina En Moneda Dual Vio 30/06/2023-TDJ23 UsD 159,000 | § 17890 | § 28445100 | 5 -
Bono De La Nacion Arsentina En Moneda Dual Vio 31/07/2023-TDL23 UsD 118055 | 5 17850 | § 21072818 | 5 -
Otros Titulos Nacionales en Délares UsD - 5 - 5 - $ -
Subtotal Titulos piblices $ - § 520.027.262 ($ 300.577.700
Valores piblicos municipales y/o provinciales § -
Bono Cdad Bs As Regs 7.3% V.01/06/27-CABA2027 UsD 600.000 | 5 308.89 | 5 183336.760 | 5§ 110814 437
Td Pub Pcia. Cordoba 1 V27/10/26 Usd Cg-CO26 UsD 380815 (5 18250 | § 69498373 | & 73.534.608
Bono Peia De Santa Fe 6.9% V.01/11/27-8F27 UsD 150,000 | 5 26581 |5 39.872.010 | 5 23.888.200
Bono Peia Mendoza Regs 2.73% V.19/03/29-PMM29 UsD 83.000 | § 26950 | 5 22907500 | 5 13.005.000
Bono P. Cordoba Regs V.OL/06/2027 (92336)-CO24D UsD 150,000 | 5 22494 |5 33.740.820 | 5 -
(Otros Bonos/Letras Municipales v/o Provinciales en Dolares UsD - |5 - |5 - |5 15314.064
Subtotal Valores piablicos municipales v/o provinciales 5 - $ 351.355.463 | 236.557.327
Activos Pymes
Pagare Bursatil -Argenpymes Sgr UsD 358.000 | 5 17696 | § 6724480 | 5
Pagare Bursatil -Aval Rural Sgr UsD 52000 | 5 17696 | 5 0201920 (5 -
Otros Activos Pymes en Dolares UsD § - |5 - |5 522.832
Subtotal Activos Pymes 3 15.926.400 | § 522.852
Subtotal del activo corriente en moneda extranjera al 31.12.2022/31.12.2021 5 896.309.124 |5 537.657.879

1)Tipo de cambio comprador del Banco de la Nacion Argentina y cotizacién de mercado segin corresponda a la fecha de cierre.
El informe profesional se extiende en documento aparte.
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CAMPO AVAL S.G.R.

ACTIVOS EN MONEDA EXTRAN]JERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

comparativos con el ejercicio anterior
(expresado en pesos)

(Notas 1y 2)
ANEXO I (continuacién)
Valor Nominal A - 7
Detiomibacion Moneda De / Cantidad Cotizacion/ | Valor Contable al| Valor Contable
Emisién Tipo Cambio(1) 31.12.2022 al 31.12.2021
Cuotas parte

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
INVERSIONES DEL FONDO DE RIESGO
Subtotal del active corriente en moneda extranjera al 31.12.2022/31.12.2021 $ 8956.309.124( § 537.657.879
Ohbligaciones Negociables
On Arcor Clase ¢ Regs 6% Vio 06/07/2023-RCC20 UsD - |8 - |8 - 5 50.787.500
On Arcor Clase 18 Regs 8.25% V.09/10/2027-RCCIO UsD 220320 | § 37300 (5 82620000 | § -
On Cresud CL40 USS V.21/12/26-C3400 uUsD 20000 | 5 176,96 5 5131840 | § -
On Cresud 519 C1 33 USS 6.99% 06/07.2024-CSKZ0O UsD 100.000 | 5 23500 | 5 23300000 5 20.000.000
On Liag Arg 5.9 USS 07/10/2023-LGR20O UsD 50000 | 5 594015 2960801 | 5 3441.040
On John Deere CLG USS V.18/12/2023 EFHICG0 UsD 19.643 | 5 198.17 (3 3.8923555 )% 3.009.308
On Pan American Enrg USS C3 V03/09/°24 EFPN3CO UsD 164077 | 5 202192 |8 33174729 (5 23.178.480
On Pampa Energia -Cl.1- Regs 7.3% 24/01/2027-MGCLO UsD 150,000 | 5 318,15 (5 47722110 5 27.787.960
On Pan American C121 Regs 7.23% V.21/07/2025 -PNMCO UsD 167.000 | 5 362005 604354000 | § -
On Aluar Sa C1.4 VOT/09/23 USS -LMS40 UsD 2780 | 5 19723 5 348200 | § -
On Msu CL 5 USS Vie 22/07/24 -RUC30 UsD 7500 | 5 35780 (5 2685500 | § -
On Telecom Arz. S A 8.3% V.06/08/2025-TLC3O uUsD 39000 (5 347005 13533000 | §
On Ypf §5.A Regs 4% V.12/022026-YMCHO UsD 176.020 | 5 33100 (5 38.262.620 | § 23179200
On Ypf 5. A Begs 2.3% V.30/06/2029-YMCIO UsD 224000 | 5 284005 63.616.000 5 28224 000
On Ypf Sa Energia 5.A. Clase V-YEC30 UsD 81.606 | 5 17727 (% 14.466.319 | § 5.366.247
On John Deere CLTV.25/06/24 USS C.G-HICTO UsD 38030 |5 21363 |5 8124320 § 2259840
On Pampa Energia 5a Regs 9.3% V08/1226- MGCSO UsD 107.120 | 5 36100 (5 38670320 (5 14.285.000
On Genneia 3a C1.31 Regs 8.75% Vto 02/09/2027-GNCXO UsD 50000 | 5 353005 17.650.000 | § -
On San Miguel 3.7 V.18/01/24 USS C.G-SNST70 UsD 50000 | 5 178,00 (5 8.800.750 | § -
On John Deere Cred C19 V16/03/24 USS Cg-HICI0 UsD 50.000 (5 20000 |8 14.500.000 | § -
Otras Oblizaciones Negociables en Dolares UsD - 5 - 5 - 5 114440042
Subtotal Obligaciones Negociables 5 500.419.163 | 5§ 318.956.625
Depisitos en Entidades Financieras
Balanz Capital Sociedad de Bolsa - Cuenta Comitente N° 21124D UsD 821212 |5 17696 5 14332178 228
Banco Galicia Cuenta Corriente Esp N® 97315538-8-000-1 UsD 054461 |5 17656 5 1680014 |5 11.728.390
GMLA Capital 8 A - Cuenta Comitente N° 1410D UsD 2% 17606 (5 204 (5 56
Schweber Securities - Cuenta Comitente N° 14514D USD - 5 176,96 | § - g 104
Subtotal Depisitos en Entidades Financieras ] 3.142525|% 11728978
Total del activo corriente en moneda extranjera al 31.12.2022 % 1.390.870.812
Total del active corriente en moneda extranjera al 31.12.2021 5 868.343.483

1) Tipo de cambio comprador del Banco de la Nacién Argentina y cotizacién de mercado segin corresponda a la fecha de cierre.

El informe profesional se extiende en documento aparte.
ESTUDIO ALALUF y Asociados
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CAMPO AVAL S.G.R.

INVERSIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
comparativos con el ejercicio anterior

(Notas 1y 2)

(expresado en pesos)

ANEXO II
“alor Nominal = 3 = .
Denominacion Moneda De /Cantidad | Cotizacién (1) Valor Contable al | Valor Contable al
Emision 31.12.2022 31.12.2021
Cuotas parte
Inrersiones en moneda extranjera
Colocaciones financieras en dolares (Anexo [ § 1.399870812| 8 568.343.483
Subtotal de inversiones en dolares (Anexo I) $ 1.390.870.812 | $ 868.343.483
Inversiones en moneda local
Titulos Pablicos emitidos por la Nacidn
Bonos Tesoro § Ajy. Cer 1.40% V.23/03/23-TX23 ARS 18192952 § 3558 64.503.111 | § 405377711
Bonos Tesoro § Aj. Cer 1,50% V_25/03/24-TX24 ARS - |8 - |8 - | % 18.342 490
Otros Titulos Nacionales en Pesos ARS 5 - 5 = 5 28.360.466
Subtotal Titulos piblicos 3 64.503.111 | 8 87.249.728
Letras del Tesoro Nacional
Otras Letras del Tesoro en Pesos ARS = 5 = 5 = 5 774356356
Subtotal Letras del Tesoro Nacional 5 - 5 77.456.556
Valores piblicos municipales v/o provinciales
T D Pub.Ciud De Bs.As V 22/2/28 C 23 5Cg-BDC28 ARS 5.000.000 [ § 1060 | 5§ 5300000 [ $ 4 350,000
TDPubCiudDe Bs A= V28/5/24 C22 5§ -BDC24 ARS 50084161 (S 1.040 | § 520080355 38.226.807
Otros Bonos/Letras Municipales y/o Provinciales en Pesos ARS - |3 - 5 10485164
Subtotal Valores piblicos municipales y/o provinciales 5 58.298.035 | 5 53.262.062
Obligaciones Negociables y Fideicomisos
Ff Rz Albanesi Serie 12 Clase A Uva RGI12A ARS 25000 § 48301 % 4112830 § 6.300.897
Otras Oblizaciones Negociables en Pesos 5 0.817.788
Subtotal Obligaciones Negociables y Fideicomisos 5 4112.930 (8 16.127.685
Activos Pymes
Otros Activos Pymes en Pasos ARS - |58 - |8 - |8 12.106.003
Subtotal Actives Pymes 8 - 3 12.106.005
Subtotal de inversiones en pesos § 126914077 (5§  246.202.035
Subtotal de inversiones § 1.526.784.8890 (8§ 1.114.545.518
1) Cotizaciéon de mercado segun corresponda a la fecha de cierre.
El informe profesional se extiende en documento aparte.
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CAMPO AVAL S.G.R.
INVERSIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (continuacion)
comparativos con el ejercicio anterior

(expresado en pesos)

(Notas 1y 2)
ANEXO II (continuacion)
Denominacién Monf:d:al’De Vz;lz):l;‘l:lt(i)dn:(;lal Cotizacién (1) Valor Contable al | Valor Contable al
Emisién Cuotas parte 31.12.2022 31.12.2021

Subtotal de inversiones del fondo de riesgo $ 1.526.784.889 | $ 1.114.545.518
Fondos Comunes de Inversion
Fima Premium - Clase B ARS 6.552.649 | $ 18,03 | $ 118.113.109 | $ 31.019.191
Adcap Ahorro Pesos Fondo De Dinero - Clase B ARS 993918 | $ 3401 $ 3.383.387 | $ -
Balanz Capital Money Market - Clase A ARS 654.101 | $ 222183 1.451.381 | $ -
Megainver Liquidez Pesos - Clase B ARS 1.293.106 | $ 6,111$ 7.895.198 | $ -
Premier Renta Cp En Pesos - Clase A ARS 625952 | $ 32,16 | $ 20.133.169 | $ -
Otros Fondos Comunes en Pesos ARS - $ - $ - $ 15.131.017
Subtotal Fondos Comunes de Inversion $ 150.976.244 | $ 46.150.208
Depésitos en Entidades Financieras
Banco Macro Cuenta Corriente N° 3-540-09401712385 ARS $ 15.678 | $ 489
Banco Galicia Cuenta Corriente N° 64512-4-999-1 ARS $ 966.534 | $ 1.505.249
Banco Comafi Cuenta Corriente N° 0600-02209-7 ARS $ 12.839 | $ 11.002
Banco BBVA Cuenta Corriente N° 000-070016/0 ARS $ 5.692 | $ 8.031
Banco Santander Rio Cuenta Corriente N° 508-000244/3 ARS $ 686 | $ 10.150
Banco Supervielle Sa - Cuenta Corriente N° 53745-001 ARS $ 31.360 | $ 21.456
Banco BST- Cuenta Corriente N° 12024271 ARS $ 3.9371$ 4.893
Banco De La Ciudad De Buenos Aires - Cta Cte N° 02539369 ARS $ 9.970 | $ 7.746
Banco Provincia de Bs.As. Cuenta Corriente N° 0624389 ARS $ 11390 | $ 3.922
Banco Patagonia SA - Cuenta Corriente N° 100549513 ARS $ 31.758 | $ 7.628
Banco de la Nacion Argentina Sa - Cta Cte N° 6160042013 ARS $ 7.606 | $ 3.082
Puente Hnos Soc De Bolsa - Cuenta Comitente N° 106100 ARS $ 5874 $ 1.925
Balanz Capital Sociedad de Bolsa - Cuenta Comitente N° 21124 ARS $ 5.000 | $ -
GMA Capital S.A. - Cuenta Comitente N° 1410 ARS $ 114.010 | $ 41
Max Valores S.A. - Cuenta Comitente N° 20091 ARS $ 354218 -5.213
Schweber Securities - Cuenta Comitente N° 14514 ARS $ 5.000 | $ -
Deal Financial - Cuenta Comitente N° 3001 ARS $ 26.005 | $ -925
Depositos a plazo fijo - Banco Supervielle SA ARS $ 20.346.164 | $ -
Depositos a plazo fijo - Banco Galicia SA ARS $ - $ 9.014.796
Subtotal Depositos en Entidades Financieras $ 21.603.044 | $ 10.594.271
Total Inversiones del Fondo de Riesgo $ 1.699.364.176 [ $ 1.171.289.996
Inversiones de la sociedad en moneda local y extranjera
Bonos emitidos por el Estado Nacional (Ajustables por CER) ARS $ 26271419 | $ 29.642.470
Bono Rep. Argentina en dolares o moneda dual USD $ 61.875.160 | $ 18.438.165
Titulos Provinciales en pesos ARS $ 10.814.656 | $ 1.771.625
Titulos Provinciales en délares USD $ 23.744.250 | $ 5.624.100
Fondos comunes de inversion ARS $ 10.120.490 | $ 18.326.531
Depositos a plazo fijo en pesos- Banco Galicia ARS $ 1.163.193 | $ 3.561.209
Obligaciones negociables en dolares USD $ 53.763.554 | $ 15.852.726
Inversiones en activos Pymes en délares USD $ 17.696.000 | $ -
Otras inversiones de la sociedad en pesos ARS $ 4.848.021 | $ 2.342.218
Total Inversiones de la sociedad $ 210.296.743 | $ 95.559.044
Total inversiones corrientes 31.12.2022 $ 1.909.660.919
Total inversiones corrientes 31.12.2021 $ 1.266.849.040

1) Cotizacién de mercado segtin corresponda a la fecha de cierre.
El informe profesional se extiende en documento aparte.
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Estudio Alaluf & Asociados
A AUDITORES Y CONSULTORES

RED DE PROFESIONALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores

Presidente y miembros del Consejo de Administracion de
CAMPO AVAL S.G.R.

C.U.L'T.: 30-70876892-4

Domicilio Legal: Marcelo T. de Alvear 684 -1° Piso
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Campo Aval S.G.R., que comprenden el estado de situacién
patrimonial al 31 de diciembre de 2022, el estado de resultados, el estado de evoluciéon del patrimonio neto y del
fondo de riesgo y el estado de flujo de efectivo correspondiente al ejercicio econémico terminado en dicha fecha,
asf como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa incluidas en las notas
1a17ylosanexosIaV.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2021 son
parte integrante de los estados contables mencionados precedentemente y se las presenta con el propésito de que
se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacion del ejercicio econdémico actual.

Responsabilidad de la Direccién en relacion con los estados contables

La Direccién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados contables adjuntos de
conformidad con el marco contable establecido por la Secretaria de la Pequefa y Mediana Empresa y los
Emprendedores, dependiente del Ministerio de Desarrollo Productivo (en adelante, el organismo de contralor).
Tal como se indica en la nota 1 a los estados contables, dicho marco contable se basa en la aplicacion de las
Normas Contables Profesionales Argentinas (N.C.P.A) emitidas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E), con la tnica excepcion de aplicacion de las Resoluciones
Técnicas (RTs) 6 y 17 (esta ultima solo en su seccion 3.1), las cuales fueron excluidas por el organismo de
contralor de su marco contable.

Asimismo, la Direccién es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar
la preparaciéon de estados contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en

irregularidades.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables adjuntos basada en nuestra
auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas de auditoria establecidas en la
Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas. Dichas
normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa
con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados contables estan libres de incorrecciones
significativas.

Av. de Mayo 605 10° “A” Tel. / Fax: (011) 4331-0002 / 4381-0426
C1084AAB - Ciudad Auténoma de Buenos Aires estudio@alalufyasociados.com.ar
Republica Argentina www.alalufyasociados.com.ar




Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y la
informacién presentadas en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorrecciones significativas en los estados contables. Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable por parte de la entidad de los estados contables, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacion
de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion
de la entidad, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada
para nuestra opiniéon de auditorfa.

Opiniéon

En nuestra opinién, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién patrimonial de Campo Aval S.G.R. al 31 de diciembre de 2022, asi como sus
resultados, la evolucién de su patrimonio neto y del fondo de riesgo y el flujo de su efectivo correspondiente al
ejercicio econémico finalizado en dicha fecha, de conformidad con el marco contable establecido por el
organismo de contralor.

Parrafo de énfasis sobre diferencia entre el marco de informacién contable del organismo de contralor
y las NCPA

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencién sobre la Nota 1.b) a los estados contables adjuntos, en
la que se describe en forma cualitativa la diferencia entre el marco de informacién contable del organismo de
contralor y las NCPA, considerando que la aplicacién de la Resolucion Técnica 17 (esta dltima sélo en su
seccion 3.1) procedera para los ejercicios econémicos que se inicien a partir del 1 de enero de 2023, por los
organismos de contralor en su marco contable.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados contables adjuntos surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con las normas legales, los cuales se encuentran en proceso de transcripcion.

b) Segun surge de los registros contables de la entidad, el pasivo devengado al 31 de diciembre de 2022 a favor
del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a
$1.167.548.- y no era exigible a dicha fecha.

¢) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de origen delictivo y financiacion
del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas.

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, 07 de marzo de 2023.

ESTUDIO ALALUF y Asociados
FP.C.E.C.A.B.A. T° 8 - F° 99|
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Gabriela A. Otero- Socia
Contador Publico (U.N.L.Z.)
CP.CE.CAB.A.T° 203 - F° 151



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Socios de

CAMPO AVAL S.G.R.

CUIT: 30-70876892-4

Domicilio Legal: Marcelo T. de Alvear 684 -1° Piso
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora de Campo Aval S.G.R. y de acuerdo con lo dispuesto por
el inc. 5 del art. 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, hemos examinado, los documentos detallados en el
parrafo siguiente.

Documentos examinados

a) Estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2022.

b) Estado de resultados correspondiente al ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2022.

c¢) Estado de evolucion del patrimonio neto y del fondo de riesgo por el ejercicio econémico finalizado el 31 de
diciembre de 2022.

d) Estado de flujo de efectivo por el ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2022.

e) Notaslal7yanexoslaV.

f) Inventario al 31 de diciembre de 2022.

g) Memoria del Consejo de Administracion de la Sociedad por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de
2022.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econdomico terminado el 31 de diciembre de 2021 son parte
integrante de los estados contables mencionados precedentemente y se las presenta con el proposito de que se interpreten
exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacion del ejercicio econémico actual.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con los estados contables

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados contables adjuntos de conformidad
con el marco contable establecido por la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y los Emprendedores, dependiente
del Ministerio de Desarrollo Productivo (en adelante, el organismo de contralor). Tal como se indica en la nota 1 a los
estados contables, dicho marco contable se basa en la aplicacion de las Normas Contables Profesionales Argentinas
(N.C.P.A) emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E), con
la inica excepciodn de aplicacion de las Resoluciones Técnicas (RTs) 6 y 17 (esta Giltima s6lo en su seccion 3.1), las cuales
fueron excluidas por el organismo de contralor de su marco contable.

Asimismo, la Direccion es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la
preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en irregularidades.

Responsabilidad de la Comision Fiscalizadora

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas en la Resolucion Técnica
N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas requieren que el
examen de los estados contables se efectiie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacion de
la congruencia de los documentos examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y
la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para
realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los items a) a e) precedentes, hemos revisado la
auditoria efectuada por los auditores externos Estudio Alaluf y Asociados, quienes emitieron su informe favorable sin



salvedades, de acuerdo con las normas vigentes con fecha 7/03/2023. Dicha revision incluyo la verificacion de la
planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de
la auditoria efectuada por dichos profesionales.

Los profesionales mencionados han llevado a cabo su examen sobre los estados contables adjuntos de conformidad con
las normas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas. Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de €tica, asi como que
planifique y ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados contables estan libres
de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y la informacion
presentadas en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la
valoracion de los riesgos de incorrecciones significativas en los estados contables. Al efectuar dichas valoraciones del
riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de
la entidad de los estados contables, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcioén
de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccion de la entidad, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
contables en su conjunto.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion, el examen no se extendio a
los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad
exclusiva de la Direccion. Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Asimismo, en relacion con la Memoria de la Direccion correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2022, hemos verificado que contiene la informacion requerida por el art. 66 de la Ley General de Sociedades y, en lo que
es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra
documentacion pertinente.

Dictamen

a) Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el apartado precedente, en nuestra opinion, los
estados contables adjuntos presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacion
patrimonial de Campo Aval S.G.R. al 31 de diciembre de 2022, el resultado de las operaciones y la evolucion
del patrimonio neto y del fondo de riesgo y su flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en dicha fecha, de
conformidad con el marco contable establecido por el organismo de contralor.

b) En relacion con la Memoria del Consejo de Administracion, no tenemos observaciones que formular en
materia de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del
Consejo de Administracion.

Parrafo de énfasis sobre diferencia entre el marco de informacion contable de los organismos de contralor y las
NCPA

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencion sobre la Nota 1.b) a los estados contables adjuntos, en la que se
describe en forma cualitativa la diferencia entre el marco de informacion contable de la Pequefia y Mediana Empresa
y los Emprendedores, dependiente del Ministerio de Desarrollo Productivo y las NCPA, considerando que la
aplicacion de la Resolucion Técnica 17 (esta tltima sélo en su seccion 3.1) procedera para los ejercicios econdomicos
que se inicien a partir del dia 1 de enero de 2023.



Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

a) Los estados contables adjuntos y el correspondiente inventario surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes, los cuales se encuentran en proceso
de transcripcion.

b) Los miembros del Consejo de Administraciéon cumplen a la fecha con la garantia de los Administradores
segun el articulo 76 de la Resolucion N° 7/2015 de la Inspeccion General de Justicia.

¢) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo
previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la Federacion Argentina de Consejos

Profesionales de Ciencias Econdmicas. ~
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Ciudad Autoénoma de Buenos Aires, 07 de marzo de 2023.
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Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 17 de marzo de 2023

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
|) la actuacion profesional de fecha 07/03/2023 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/12/2022 perteneciente a
CAMPO AVAL S.G.R. Otras (con domic. fiscal) CUIT 30-70876892-4,
intervenida por la Dra. GABRIELA ALEJANDRA OTERO. Sobre la misma
se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de
dicha actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C.
236/88, no implicando estos controles la emisién de un juicio técnico sobre
la actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dra. GABRIELA ALEJANDRA OTERO
Contador Publico (U.N.L.Z.)
CPCECABA T° 203 F° 151

Firma en caracter de socio
ESTUDIO ALALUF & ASOCIADOS
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T° 8 F° 99
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