Parte pertinente del acta de directorio de Enel Generacion Costanera S.A.
del 28 de marzo de 2023

Acta N°413: En la ciudad de Buenos Aires, a los 28 dias del mes de marzo de 2023 se
retne el Directorio de Enel Generacion Costanera S.A. (Ia “Sociedad” o “Costanera”,
indistintamente). Participan los directores titulares Osvaldo RECA, Martin RUETE,
Marcelo BASALDUA TORASSA, Rodrigo IRARRAZABAL, Eduardo ERIZE y
Nicolas NUNEZ. Asimismo, participan los sefiores miembros de la comision
fiscalizadora José TISCORNIA y Ricardo FALABELLA. Se hace constar que todos los
participantes lo hacen a distancia, a través del sistema informatico denominado Microsoft
Teams, de acuerdo con las disposiciones estatutarias. Siendo las 11:00 horas, el sefior
Presidente Osvaldo RECA da la bienvenida a los participantes, declara validamente
constituida la presente reunion y somete a consideracion el temario previsto para esta
reunién: CONSIDERACION DEL _INFORME DEL DIRECTORIO DE LA
SOCIEDAD DE _CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 22, SECCION VI,
CAPITULO II, TITULO III DE LAS NORMAS DE LA CNV, CON RELACION
AL _PRECIO OFRECIDO EN LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION
OBLIGATORIA DE LAS ACCIONES DE COSTANERA PROMOVIDA POR
PROENER S.A.U.

(...)

Luego de una breve deliberacion, el Directorio por unanimidad de votos computables con
la sola abstencion del sefior Nicolas Nufiez, resuelve aprobar el Informe del Directorio
que se transcribe a continuacion y darlo a publicidad a través de la AIF y de la plataforma
denominada “BYMA Listadas” administrada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A.:

% %%

Informe del Directorio de Enel Generacion Costanera S.A. relativo a la Oferta
Publica de Adquisicion Obligatoria de las Acciones de la Sociedad por cambio de
control promovida por Proener S.A.U.

De acuerdo a lo dispuesto en las Normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013)
(Ia “CNV” y las “Normas de la CNV”, respectivamente), Titulo III, Capitulo II, Seccion
VI, Articulo 22, el Directorio de Enel Generacion Costanera S.A. (en adelante, la
“Sociedad” o “Costanera”) emite el presente informe a los efectos de su presentacion ante
la CNV y Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”).

Los términos y condiciones de la Oferta Ptblica de Adquisicion que el Directorio de la
Sociedad tuvo en cuenta para emitir este Informe son los que se detallan en el Anuncio
de la Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria de las Acciones de la Sociedad publicado
por Proener S.A.U. (en adelante, el “Oferente”) con fecha 17 de marzo de 2023 y
notificado a la Sociedad en dicha fecha.



1- Antecedentes

Con fecha 17 de febrero de 2023 la Sociedad informo, a través de la publicacion de un
hecho relevante en la Autopista de Informacion Financiera (“AIF”) de la CNV, que tomo
conocimiento de que:

(1) Enel Argentina S.A. (“Enel Argentina”), anterior titular del 75,68% del capital
social y votos de Costanera (las “Acciones”), celebro en fecha 17 de febrero
de 2023 en caracter de vendedora, un contrato de compraventa de acciones
con Proener S.A.U. (la “Compradora”). En virtud de dicho contrato Enel
Argentina acord6 vender el control de Costanera mediante la transferencia de
la totalidad de las Acciones y los votos en dicha sociedad (la “Transaccion”);
y

(i1) Que en la misma fecha tuvo lugar el cierre de la transferencia de la totalidad
de las Acciones de la Sociedad de titularidad de Enel Argentina a favor de la
Compradora, produciéndose en consecuencia el cambio de control de la
Sociedad.

Con fecha 17 de marzo de 2023 la Sociedad informd, a través de la publicacion de un
hecho relevante en AIF, que recibio del Oferente el anuncio (el “Anuncio”) de que
realizard, sujeto a la aprobacion de CNV, una Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria
de las Acciones de la Sociedad de valor nominal un peso ($1) cada una y con derecho a
un voto por accion actualmente emitidas y en circulacion, libres y exentas de todo
gravamen, prenda o medida cautelar y que no sean de propiedad directa o indirecta del
Oferente (la “OPA”).

Como unica contraprestacion el Oferente ofrece pagar un precio de $ 83,46 (Pesos
ochenta y tres con cuarenta y seis centavos) por cada Acciéon de la Sociedad (el “Precio
Ofrecido™).

Asimismo, el Anuncio de la OPA establece que la OPA estara vigente durante un plazo
general de 20 dias habiles bursatiles (el “Plazo General”) y un plazo adicional (el “Plazo
Adicional’) de no menos de 5 dias habiles bursatiles. La fecha de inicio del Plazo General
sera la que se informe oportunamente mediante la publicacién de un nuevo aviso una vez
que se obtenga la autorizacion de la CNV para iniciar el Plazo de Recepcion de Ofertas y
se hayan satisfecho el resto de las condiciones precedentes a las que esta sujeto el inicio
de la OPA.

También el Anuncio establece que la realizacion de la OPA se encuentra condicionada,
entre otras condiciones que se detallan en el Prospecto, a que previamente a la apertura
del periodo de la oferta la aprobacion por parte de la CNV para realizar la OPA haya sido
obtenida y se encuentre vigente, en los términos formulados por el Oferente, de
conformidad con las normas aplicables.

Respecto del Precio Ofrecido y a los efectos de este informe, el Oferente envid a la
Sociedad (i) el informe de valuacién sobre los métodos y criterios aplicados para la
determinacion del precio equitativo elaborado por BDO Becher y Asociados S.R.L. y (ii)
informe especial de contador publico independiente realizado por Hernan Rodriguez Antufia
(C.P.C.E.C.A.B.A. T° 272 F° 115) en los términos del Inciso c) del Articulo 10, Seccion I,
Capitulo 11, Titulo III de las Normas de la CNV.



Estos documentos fueron distribuidos entre los directores y los miembros de la Comision
Fiscalizadora.

2- Valuacion Independiente

La valuacion independiente ha analizado las metodologias establecidas en el Art. 88 de
la Ley 26.831 para la fijacion del precio equitativo en casos de ofertas publicas de cambio
de control y las metodologias aplicadas en el caso de la adquisicion de Enel Generacion
Costanera S.A. por parte de Proener S.A. de la siguiente manera:

“Metodologia para Toma y Participacion de control.

* La Ley 26.831 de Mercado de Capitales en su articulo 88 y correspondiente
reglamentacion establece las condiciones a las que deben ajustarse la Oferta
Publica de Adquisicion (OPA) por toma de control.

* Entre dichos requisitos, se establece que el precio ofrecido en la Declaracion
de Adquisicion deberd ser un precio equitativo, que resulta del mayor valor
entre:

- El precio mas elevado que el oferente o personas que actien
concertadamente con él hubieran pagado o acordado por los valores
negociables objeto de la oferta durante los doce (12) meses previos a la
fecha de comienzo del periodo durante el cual se debe realizar la oferta
publica de adquisicion.

- El precio promedio de los valores negociables objeto de la oferta durante
el semestre inmediatamente anterior a la fecha de anuncio de la operacion
por la cual se acuerde el cambio en la participacion de control, cualquiera
que sea el numero de sesiones en que se hubieran negociado.

Metodologias aplicadas en el caso de Enel Generacion Costanera S.A.

* En el caso de Enel Generacion Costanera S.A., las metodologias consideradas
han sido las siguientes:

- El precio mas elevado que el oferente o personas que actien
concertadamente con él hubieran pagado o acordado por los valores
negociables objeto de la oferta durante los doce (12) meses previos a la
fecha de comienzo del periodo durante el cual se debe realizar la oferta
publica de adquisicion, es decir desde el 17 de febrero de 2022 al 16 de
febrero de 2023.

- El precio promedio de los valores negociables objeto de la oferta durante
el semestre inmediatamente anterior a la fecha de anuncio de la operacion
por la cual se acuerde el cambio en la participacion de control, cualquiera
que sea el numero de sesiones en que se hubieran negociado. Es decir
desde el 17 de agosto de 2022 al 16 de febrero de 2023.”

En tal sentido, la valuacion independiente concluye que:



“Basados unicamente en lo expuesto en el presente informe, y sujeto a los
supuestos, limitaciones y alcances descriptos en este documento, seitalamos
que el valor propuesto por la Gerencia de Proener S.A.U. de $83,46 por accion
para el capital accionario de Enel Generacion Costanera S.A. con motivo de
la Oferta Publica de Adquisicion por toma de control de las acciones que hoy
cotizan en BYMA (Bolsas y Mercados Argentinos) y se encuentran en poder
de terceros; es razonable y equitativo en los términos del articulo 88, de la Ley
de Mercados de Capitales y desde un punto de vista financiero, y resultaria
procedente de acuerdo a la informacion considerada”.

3- Opinion del Directorio sobre la razonabilidad del Precio Ofrecido v recomendacion
técnica.

Sobre la base de las conclusiones aportadas por el informe presentado por los Asesores y
la conclusion de la certificacion contable, el Directorio de la Sociedad considera que, en
tanto es el que surge de los métodos de determinacion del precio equitativo previstos en
la Ley de Mercados de Capitales y las Normas de la CNV, el Precio Ofrecido es razonable
en los términos de la normativa aplicable.

En tal contexto, considerando la naturaleza y los términos de la OPA que comprenden la
eventual adquisicion de la totalidad de las acciones de la Sociedad y los actuales valores
de cotizacion de las Acciones en BYMA, el Directorio de la Sociedad recomienda a los
Accionistas que mientras la OPA se encuentre vigente consideren el Precio Ofrecido
como un precio razonable en los términos de la normativa aplicable base para la venta de
la totalidad de las acciones y que consecuentemente al tiempo de anunciarse formalmente
el Plazo de Recepcion de Ofertas, tomen su decision de aceptar o rechazar vender sus
acciones en el marco de la OPA ponderando la valuacion y expectativa de precio que cada
uno pueda asignar a las acciones de la sociedad considerando, entre otras cuestiones, al
nuevo accionista y las condiciones macroeconomicas y politicas del pais.

Sin perjuicio de lo anterior, los Accionistas deberan tener presente que (i) la
recomendacion del Directorio de la Sociedad no es vinculante para los Accionistas; (ii)
la opinion del Directorio de la Sociedad debe ser entendida como un elemento mas entre
otros que los Accionistas deberan considerar, por lo cual no debe ser determinante de la
decision que tales Accionistas tomen en relacion con la OPA; y (iii) la aceptacion o
rechazo de la OPA debe responder a un analisis individual y subjetivo de la misma que
debe efectuar cada Accionista de acuerdo a sus circunstancias particulares, basado, de
considerarlo necesario y/o conveniente cada Accionista, en consultas con sus propios
asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de
otro tipo relacionados con la OPA.

4- Decisiones tomadas o inminentes o que estuviesen en_estudio de tomarse con
posibilidades razonables de ser adoptadas, que a juicio de la Direccion sean relevantes
a los fines de aceptacion o rechazo de la Oferta.

En el marco de una mejora en la remuneracion de los Ciclos Combinados prevista en la
Resolucion de la Secretaria de Energia N° 59/23, con fecha 10 de marzo de 2023 el
Directorio de la Sociedad aprob6 delegar en la Gerencia de la Sociedad la decision e
instrumentacion de contratos de suministro con CAMMESA. Salvo ello, no existen
decisiones tomadas o inminentes o que estuviesen en estudio de tomarse con posibilidades



razonables de ser adoptadas, que a juicio del Directorio sean relevantes a los fines de la
aceptacion o rechazo de la OPA. Sin embargo, debe tenerse presente que el Directorio de
la Sociedad ha resuelto convocar una Asamblea General Ordinaria para celebrarse el dia
27 de abril de 2023 para considerar, entre otras cuestiones, el destino de los resultados no
asignados al 31 de diciembre de 2022 (ganancia de $3.818.501.229) y de la propuesta del
Directorio de la Sociedad consistente en destinar a la reserva legal la suma de pesos
68.972.912 y, atento a que Costanera cuenta con una caja disponible excedente de
USS11.700.000, de destinar: a) al pago de un dividendo en ddlares por un monto de
USS11.700.000, y b) el saldo remanente de deducir a los resultados no asignados el monto
del dividendo en dolares mencionado en el punto anterior convertido a pesos al tipo de
cambio aplicable, a incrementar la Reserva Facultativa, la cual podra ser destinada a: (a)
al pago de dividendos en base a la evolucion de la condicion financiera de la Sociedad
y/o (b) a futuras adquisiciones de acciones propias de la sociedad y/o (c) los proyectos de
inversion que ya se encuentran comprometidos y/o (d) futuras inversiones a realizar por
Costanera relacionadas con nuevos proyectos, como adquisicion de activos que resulten
aprobados por el Directorio de Costanera. Cabe destacar que, de acuerdo a lo establecido
por la normativa vigente, el directorio de Costanera no podra repartir dividendos hasta la
publicacion del resultado de la OPA.

5- Acuerdos entre la Sociedad o los miembros de su organo de administracion y el

Oferente.

No existen acuerdos entre la Sociedad y el Oferente. Tampoco existen acuerdos entre los
miembros del 6rgano de administracion de la Sociedad y el Oferente.

El presente informe se otorga con unanimidad de votos habiles con las abstenciones
debidas del caso.

Aceptacion o rechazo de la Oferta por Directores v Gerentes de primera linea de la
Sociedad que sean accionistas.

Se deja constancia de la inexistencia de tenencia accionaria por parte de los Directores y
gerentes de primera linea, la cual ha sido comunicada a la Sociedad.

Sin otros asuntos que tratar y siendo las 11:20 horas se levanta la sesion.

Firmas de los Sifes: Osvaldo RECA, Martin RUETE, Z\Ndarcelo BASALDUA TORASSA,
Rodrigo IRARRAZABAL, Eduardo ERIZE y Nicolas NUNEZ, José TISCORNIA y Ricardo
FALABELLA.

Leonardo Marinaro
Responsible Titular de Relaciones con el Mercado
Enel Generacion Costanera S.A.



