Memoria

Senores Accionistas:

En cumplimiento de normas legales y estatutarias vigentes, el Consejo de Administracion de AVAL AR
S.G.R., se complace en someter a vuestra consideracion -de los socios participes y protectores- la
documentacion correspondiente a los estados contables de la Sociedad, correspondientes al ejercicio
economico iniciado el 1° de enero de 2022 y finalizado el 31 de diciembre de 2022, tal como se refleja en
el Balance General, Estado de Resultados, Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de
Efectivo, Estados Complementarios, Notas y Anexos, Movimientos y Estados del Fondo de Riesgo,
Memoria del Consejo de Administracién e Informe de la Comisién Fiscalizadora.

La Memoria refleja los aspectos mas relevantes del desempefio societario durante el ejercicio y sus
perspectivas. Empezamos sefialando que, durante el ejercicio se incorporaron 140 Socios Participes y
terceros provenientes de contratos de garantias sindicadas, todos provenientes de la categoria pymes,
dando continuidad al criterio de sociedad abierta a los mercados y 9 socios protectores. En el periodo se
encuentran integrados $534.163.526,18 pesos de los 550 millones autorizados seguiin Resoluciéon N°
21/2021 de la Secretaria de Emprendedores y de la Pequena y Mediana Empresa. Se han otorgado
garantias validas para las deducciones fiscales de los aportes de los socios protectores con el objetivo de
cumplir con las exigencias normativas y dentro de los limites legales de emisién por cada socio participe.

Reafirmamos nuestra vocacion de seguir ofreciendo a las pymes, de todo el pais y de todos los sectores
economicos, el valor de una herramienta financiera que las acompafe en su actividad.

El capital social, al cierre, esta integramente suscripto e integrado y es de $ 251.020 del cual los Socios
Participes tienen el 50,08% y los Socios Protectores el 49,92%.

Resultado del Ejercicio

La operacion comercial se ha desempenado en equilibrio obteniendo una utilidad después de Impuesto a
las Ganancias de $963.955-, que se propondra destinar a la constituciéon de una reserva voluntaria que
sera sometida a aprobacion de la Asamblea. En tanto el Fondo de Riesgo ha tenido una razonable
ganancia en relacion al monto de sus activos exhibiéndose una convergencia con los resultados
generales positivos de la actividad.

Estado Patrimonial
Con el fin de brindar una mayor informacién sobre la situacion econémica y financiera de la Sociedad es
que se exponen los siguientes indicadores:

AVAL AR SGR
INDICES

31/12/2022 31/12/2021
Liquidez 0,98 0,94
Activo Corriente / Pasivo corriente
Solvencia 1,35 1,31
Total Activo / Total Pasivo
Inmovilizacion del patrimonio 0,27 0,28
Activo No Corriente / Activo Total
Rentabilidad después de Impuestos 0,20 0,16
Resultado del Ejercicio / Patrimonio Neto Promedio

Se propone a la Asamblea ratificar al Consejo de Administracion las atribuciones sobre la politica de
precios de los servicios que se brinden y de la politica de contragarantias a requerir de los Socios



Participes para su acceso a los servicios, impulsando la gestion mediante el conocimiento “uno a uno”
como forma de reducir los riesgos inherentes a la actividad.

El Consejo de Administracion agradece a: la Secretaria de Emprendedores y de la Pequena y Mediana
Empresa, la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y Proveedores por la colaboracion y apoyo prestado
para el desenvolvimiento de Aval Ar SGR.

A nuestros Socios Participes, Protectores, Directivos y personal de la SGR: nuestro reiterado
agradecimiento.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 21 de Marzo de 2023



M. AVALAR

AVAL AR S.G.R.

ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO

INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2022 Y

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022



AVAL AR S.G.R.

DOMICILIO LEGAL: Avenida General las Heras 1666, Piso 3°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
DURACION DE LA SOCIEDAD: Hasta el 1 de Octubre de 2114.

ACTIVIDAD PRINCIPAL: Otorgamiento de Garantias Reciprocas.

NUMERO CORRELATIVO ANTE LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.893.788

- DEL ESTATUTO: 02/10/2015 bajo el nimero 18.546, Libro: 76, Tomo: —, de Sociedades por
Acciones.

NUMERO DE C.U.LT.: 30-71506095-3

MONEDA DE CIERRE: Pesos.

EJERCICIO ECONOMICO N°: 8.
INICIADO EL: 1° de Enero de 2022.

FINALIZADO EL: 31 de Diciembre de 2022

COMPOSICION DEL CAPITAL

(Nota 5)
CANTIDAD VOTOS
TIPO DE DE PORCENTAIJE TIPO DE POR SUSCRIPTO INTEGRADO
SOCIOS ACCIONES % ACCIONES ACCION $ $
Participes 125.710 50,08 % AT 1 125.710 125.710
Protectores 125.310 49,92 % "B~ 1 125.310 125.310
251.020 251.020
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AVAL AR S.G.R.

NUMERO CORRELATIVO EN LA LG.J.: 1.893.788.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO

INICTADO EL 1ro. DE ENERO DE 2022 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades
(Notas 2.31Ia y 3a 'y Anexo IV)

Inversiones

(Notas 2.31Ib y 3b y Anexos I y IV)

Créditos por Servicios
(Nota 3c y Anexo V)

Otros Créditos
(Nota 3d y Anexo V)
TOTAL ACTIVO
CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros Créditos
(Nota 3e y Anexo V)

Bienes de Uso
(Notas 2.31Ic y 3f y Anexo II)

Bienes Intangibles
(Notas 2.31Id y 3g y Anexo III)

TOTAL ACTIVO
NO CORRIENTE

TOTAL

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR (Nota 2)

Ejercicio finalizado el

(En pesos)
Ejercicio finalizado el
31/12/2022 31/12/2021
$ $
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales
5.915.436 9.023.266 (Nota 3h y Anexo V)
Deudas Sociales
(Nota 3i 'y Anexo V)
634.079.573 459.369.134
Deudas Fiscales
(Nota 3j y Anexo V)
567.868 3.590.823 Deudas Financieras
(Nota 3k y Anexo V)
Otras Deudas
20.199.081 10.562.145 (Nota 31 y Anexo V)
TOTAL PASIVO
660.761.958 482.545.368 CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
2.396.406 1.660.438
2.916.691 3.288.078
TOTAL PASIVO NO
CORRIENTE
355.555 355.554 TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO
(Segtin estado respectivo)
5.668.652 5.304.070 TOTAL PATRIMONIO NETO
666.430.610 487.849.438 TOTAL

Las notas y los anexos que se acompailan son parte integrante de los estados contables

i nd&guirre

Presidente

31/12/2022 31/12/2021
$ $
8.093.186 11.292.658
4.000.468 2.162.139
550.433 158.120
LTI 7 X S—
32.687.216 12.012.039
45.585.828 25.624.956
45.585.828 25.624.956
620.844.782  462.224.482
620.844.782  462.224.482
666.430.610  487.849.438

Armando Manuel Iglesias
Presidente
Comisi6n Fiscalizadora

Socio

Jorge R. Escobar
Contador Publico (U.C.A.)

C.P.CECAB.A T° 171 F° 046
Ver informe profesional por separado

de fecha 21/03/2023



AVAL AR S.G.R.

NUMERO CORRELATIVO EN LA LG.J.: 1.893.788.

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL

1ro. DE ENERO DE 2022 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Nota 2) (En pesos)

Resultados de la Sociedad

Servicios por Garantias Exentas

Servicios por Garantias Gravadas

Servicios Administracién de Fondos de Riesgo
Resultados financieros

Otros Ingresos

Gastos Administracién (Anexo VII)

Impuesto a las Ganancias

Utilidad Operativa de la Sociedad

Resultados del Fondo de Riesgo

Intereses Financieros

Diferencia de cotizacion Letras del Banco Central
Diferencia de cotizacion Fondo Comiin de Inversion
Diferencia de cotizacion / Renta Titulos Publicos
Diferencia de cotizacién Acciones

Diferencia de cotizacién por tenencia de Activos
Diferencia de cotizacién / Renta Obl. Negociables
Diferencia de cotizacién / Renta Operaciones a Futuro
Gastos de Administracion (Anexo VII)
Rendimiento del Fondo de Riesgo

Total Sociedad y Fondo de Riesgo

Las notas y los anexos que se acompaiian son parte integrante de los estados contables

Afej an&guirre anuel Iglesias

Presidente Presidente
Comisién Fiscalizadora

Ejercicio finalizado el

31/12/2022 31/12/2021
$ $
12.391.746 6.755.237
21.520.494 17.025.750
11.096.900 10.412.138
2.767.381 2.208.433
998.121 7.918.988
(48.537.408) (44.142.379)
725.968 456.788
963.202 634.955
2.368.258 2.302.797
822.783 9.226.495
18.076.970 23.538.862
21.168.134 27.429.694
44.802.312 11.158.459
16.119.207 (12.123.502)
198.414.866 44.348.393
----------- (107.965)
(2.326.524) (660.642)
299.446.006 105.112.591
300.409.208 105.747.546

Jorge R. Escobar
Contador Publico (U.C.A.)
C.P.CE.C.AB.A.T° 171 F° 046
Ver informe profesional por separado
de fecha 21/03/2023
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AVAL AR S.G.R.

NUMERO CORRELATIVO EN LA LG.J.: 1.893.788.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
INICIADO EL 1ro. DE ENERO DE 2022 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Nota 2) (En pesos)

31/12/2022 31/12/2021
VARIACIONES DEL EFECTIVO $ $
Efectivo al Inicio (Nota 2.31IIf) 9.023.266 41.209.244
Efectivo al Cierre (Nota 2.31If) 5.915.436 9.023.266
(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO (3.107.830) | (32.185.978)
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades Operativas:
Ganancia Ordinaria del Ejercicio 300.409.208 | 105.747.546
Impuesto a las Ganancias devengado en el Ejercicio (725.968) (456.788)
Depreciacion Bienes de Uso 534.753 500.605
Amortizacion Bienes Intangibles 266.665 233.114
Prevision por Incobrabilidad FDR 765.381 19.107.343
Ajustes que generaron / (utilizaron) efectivo en las actividades
operativas:
Disminucién / (Aumento) de Créditos por Servicios 3.022.955 (1.426.894)
(Aumento) de Inversiones (174.710.440) | (43.694.415)
(Aumento) / Disminucién de Otros Créditos (9.646.936) 52.521.312
(Disminucién) / Aumento de Deudas Comerciales (3.199.472) 3.399.071
Aumento de Deudas Sociales 1.838.328 345.736
Aumento de Deudas Fiscales 392.315 158.119
Aumento / (Disminucién) de Otras Deudas 20.675.177 | (77.244.845)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 139.621.966 59.189.904
Actividades de Inversion:
Adquisicién de Bienes de Uso (163.366) (2.547.305)
Adquisicién de Bienes Intangibles (266.666) (533.332)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de Inversion (430.032) (3.080.637)
Actividades de Financiacién:
Aportes de Socios 342.352.124 | 228.340.783
Retiros de Socios (224.381.006) | (211.060.803)
Distribucion de Rendimientos (260.525.407) | (104.599.949)
Aumento / (Disminucion) Deudas Financieras 254.525 (975.276)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de financiacion (142.299.764) | (88.295.245)
(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO (3.107.830) | (32.185.978)

Las notas y los anexos que se acqmpaiian son parte integrante de los estados contables.

jandfo Aguirre
Presidente

Presidente

- Socio

Jorge R. Escobar
Contador Publico (U.C.A.)
CP.CECAB.A T° 171 F° 046
Ver informe profesional por separado
de fecha 21/03/2023

Comisién Fiscalizadora



NOTA 1:

NOTA 2:

AVAL AR S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

OBJETO Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Aval Ar S.G.R,, es una Sociedad de Garantia Reciproca, cuyo funcionamiento estd regulado
principalmente por la Ley 24.467 y sus modificaciones, y el decreto 1.076/01;
supletoriamente se encuadra en las prescripciones de la Ley de Sociedades Comerciales N°
19.550 (y sus modificaciones).

Aval Ar S.G.R. se constituy6 en la ciudad auténoma de Buenos Aires el dia 14 de Septiembre
de 2015, con una duracién de 99 afios y se inscribi6 en la Inspeccién General de Justicia el 2
de Octubre de 2015 con el N° 18.546 del Libro 76, Tomo - de Sociedades por Acciones. Estd
autorizada a funcionar por la Subsecretaria de la Pequefia y Mediana Empresa del Ministerio
de Economia de la Nacién por Resolucién N° 587 del 29 de Octubre de 2015.

La Sociedad tiene por objeto principal el otorgamiento, a sus socios participes, de garantias
de cualesquiera de los tipos permitidos por el derecho, pudiendo ademds, brindar
asesoramiento técnico, econdmico y financiero a sus socios participes en forma directa o a
través de terceros contratados a tal fin.

NORMAS CONTABLES

2.1 BASES PARA LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los estados contables han sido preparados conforme a lo establecido por las Resoluciones
Técnicas F.A.C.P.CE. N° 16, 17, 18 y 21, con las modificaciones introducidas por las
Resoluciones Técnicas F.A.C.P.C.E. N° 20 y N° 21, aprobadas mediante la Resolucién C.D.
N° 93/2005 del C.P.C.E.C.A.B.A. y con las modificaciones introducidas por la Resolucién
Técnica F.A.CP.CE. N° 39, aprobada mediante la Resoluciéon C.D. 20/2014 del
C.P.CE.C.AB.A.

Con fecha 15 de Abril de 2021 la Secretarfa de emprendedores y de la pequefia y mediana
empresa emitié la Resoluciéon N° 21/2021, con entrada en vigencia a partir del 16 de Abril de
2021. Dicha resoluciéon deroga la resoluciéon N° 455/2018 emitida por la Secretaria de la
Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional, y las disposiciéon N° 50/2020 emitidas
por la subsecretaria de financiamiento de la produccién. La medida busca ampliar
exponencialmente la asistencia que brindan en la actualidad las SGR y redireccionarla para
garantizar un acceso federal al financiamiento, asi como también incorporar a sectores
productivos que se encontraban excluidos de los créditos bancarios.

2.2 INFORMACION COMPARATIVA

Los saldos al 31 de Diciembre de 2021 que se exponen en estos Estados Contables, surgen de
los importes de los Estados Contables a dicha fecha.

2.3 POLITICAS CONTABLES

Los estados contables han sido preparados conforme a lo establecido por las Resoluciones
Técnicas F.A.C.P.C.EE. N° 16, 17, 18 y 21, con las modificaciones introducidas por las
Resoluciones Técnicas F.A.C.P.C.E. N° 20 y N° 21, aprobadas mediante la Resolucién C.D.
93/2005 del C.P.C.E.C.A.B.A. y con las modificaciones introducidas por la Resolucién Técnica
F.A.C.P.C.EE. N° 39, aprobada mediante la Resoluciéon C.D. 20/2014 de}ﬁC.P.C.E.C.A.B.A. y

considerando las normas de la Inspeccion General de Justica. 7~/ ol
i —
o -
e

INICIALADO AL SOLO EFECTO
DE SU IDENTIFICACION CON
MI INFORME DEL 21/03/2023



NOTA 2:

AVAL AR S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Continuacién)

NORMAS CONTABLES
(Continuacion)

2.3 POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

I) Efectos de la inflacion

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (R.T.) N° 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la R.T. N° 39 y por la interpretaciéon N° 8, normas emitidas
por la F.A.C.P.C.E.. Estas normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflacién debe
realizarse frente a la existencia de un contexto de inflacion, el cual se caracteriza, entre otras
consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacién en tres afios que alcance o
sobrepase el 100%, considerando para ello el indice de precios internos al por mayor
publicado por el INDEC. Cuando esa tasa se alcance, los estados contables correspondiente
deberdn ser reexpresados a partir del momento en que se interrumpio el ajuste.

La Resolucién JD 539-2018 de FACPCE del 29 de Septiembre de 2018, aprobada por la Res.
CD 107/2018 del CPCECABA del 10 de Octubre de 2018 estableci6 la obligacién de aplicar el
método de ajuste establecido por la RT 6 para los estados contables correspondientes a
ejercicios o periodos intermedios cerrados a partir del 31 de diciembre de 2018.

Por su parte la Resoluciéon N° 21/2021 y sus modificatorias de la SECRETARIA DE LA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES del MINISTERIO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO establecen que la presentacién de estados contables en
moneda homogénea, procederd para los ejercicios econdmicos que se inicien a partir del dia 1
de Enero de 2023.

En consecuencia y a efectos de confeccionar los Estados Contables de Aval Ar S.G.R. al 31 de
Diciembre de 2022, de acuerdo a las normas establecidas por la SECRETARIA DE LA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES del MINISTERIO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO mencionado en el parrafo anterior, los estados contables no
estdn expresados en moneda homogénea, como establece las normas contables profesionales
argentinas.

II) Politicas contables mas relevantes utilizadas para la preparacion de los Estados
Contables:

A continuacién se incluyen las politicas contables de mayor relevancia utilizadas en la
preparacion de los estados contables.

a) Activos y Pasivos

En Moneda Extranjera: Han sido valuados al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio
para la liquidacion de estas operaciones.

En Pesos: Se han mantenido a sus valores nominales.

INICIALADO AL SOLO EFECTO
DE SU IDENTIFICACION CON
MI INFORME DEL 21/03/2023



NOTA 2:

AVAL AR S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Continuacién)

NORMAS CONTABLES
(Continuacion)

2.3 POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

b) Inversiones
Las tenencias de acciones, titulos, letras internas del banco central y fondos comunes de
inversion estan valuadas a su valor de cotizacion al cierre.

¢) Bienes de Uso

A su costo incurrido menos la correspondiente depreciacion acumulada. La depreciaciéon de
los bienes de uso es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al final de la vida util estimada.

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor de utilizacién
econdmica.

Al cierre del ejercicio no se identificaron indicios de desvalorizacion de los bienes de uso,
por tal razén no se efectud su comparacion con valores recuperables.

d) Activos Intangibles

A su valor de origen, menos la correspondiente amortizaciéon acumulada. La amortizacién de
los Activos Intangibles es calculada por el método de linea recta. Incluyen los gastos
incurridos para lograr la constitucién de la sociedad y software.

e) Impuesto Diferido

La sociedad contabiliza el impuesto a las ganancias por el método de impuesto diferido, de
acuerdo a lo previsto en la Resolucién Técnica N° 17 de la F.A.CP.C.E. Los activos o
pasivos por impuestos diferidos se determinan en base a las diferencias temporarias generadas
en aquellos rubros que tienen un tratamiento contable diferente al impositivo.

Al cierre del presente ejercicio se determind un activo neto por impuesto diferido que
asciende a $ 1.596.406 generado por la mayor valuacién impositiva de los Bienes de Uso e
Intangibles por $ 1.449.137, ajuste por inflacién impositivo $ 63.918 y quebrantos
trasladables $ 83.351.

f) Estado de flujo de efectivo

Para la determinacidn del efectivo y sus equivalentes cuya evolucién se expone en el estado
de flujo de efectivo se ha considerado la suma de los siguientes componentes patrimoniales:
a) el efectivo (incluyendo los depdsitos a la vista) y b) los equivalentes de efectivo,
considerdndose como tales a los que se mantienen con el fin de cumplir con los compromisos
de corto plazo, poseen alta liquidez, son facilmente convertibles en importes conocidos de
efectivo, estdn sujetos a riesgos insignificantes de cambio de valor y tienen un plazo corto de
vencimiento.

g) Previsiones

Riesgo de incobrabilidad:

Las previsiones por deudores incobrables sobre garantias afrontadas y FDR contingente se
constituyeron de acuerdo a los pardmetros establecidos en el Art. 28 del anexo de la
Resolucién 21/2021 y sus modificatorias de la SECRETARIA DE LA PEQUENA Y
MEDIANA EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES del MINISTERIO DE-DESARROLLO
PRODUCTIVO. L ey
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AVAL AR S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Continuacién)

NOTA 3: COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Sociedad Fondo de Total Total

sin Fondo Riesgo 31/12/2022 31/12/2021

de Riesgo
ACTIVO CORRIENTE
a-Disponibilidades
Caja 153.931 - 153.931 152.738
Banco Galicia Cuenta Corriente en pesos 68.118 - 68.118 5.719.697
Banco Galicia C/C en délares ~ emeemeeeeee s e 353.582
Schweber y cia Sociedad de Bolsa en pesos ~ cmemmememeee e 7.372
Global Valores C/C enpesos ~ emeememeeeee 4.532 4.532 539
Valores a Depositar 796.195 358.365 1.154.560 2.529.508
Alynk C/C en délares (AnexoIV) e 29.167 29.167 -
Alynk Cuenta Comitente en Pesos 975.118 3.530.010 4.505.128 259.830
Total Disponibilidades 1.993.362 3.922.074 5.915.436 9.023.266
b-Inversiones (Anexo I) 4.172.494 629.907.079 634.079.573 459.369.134
Total Inversiones 4.172.494  629.907.079 634.079.573 459.369.134
c-Créditos por Servicios
Servicios a cobrar por Garantias Otorgadas 509985 - 509.985 1.361.872
Servicios a cobrar por Adm. de Fondos de Riesgo 57883  cmememeeeee- 57.883 2.228.951
Total Créditos por Servicios 567.868 ~  -----—-—-—-- 567.868 3.590.823
d-Otros Créditos
Saldo a Favor Impuesto a las Ganancias 3.890.165 - 3.890.165 3.221.516
Créditos por Cesiones 513.080 - 513.080 235.757
Préstamos al Personal 790.000  ----emeee- 790.000 2.952.000
Créditos Varios 3.305.958 5.096.180 8.402.138 1.821.907
Deudores por Garantias Afrontadas (Nota 6.1) ~ ——ememmemv 8.839.659 8.839.659 5.332.307
Prevision por Garantias afrontadas (Nota 6.1 y Anexo VIII) ~ ----------—- (2.235.961) (2.235.961) (3.001.342)
Total Otros Créditos 8.499.203 11.699.878 20.199.081 10.562.145
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 15.232.927  645.529.031 660.761.958 482.545.368
ACTIVO NO CORRIENTE
e- Otros Créditos
Préstamos al Personal 800.000  ---m--meee- 800.000 790.000
Activo por Impuesto Diferido 1.596.406  -----m-me-- 1.596.406 870.438
Total Otros Créditos 2.396.406 ---------——- 2.396.406 1.660.438
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AVAL AR S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Continuacién)

NOTA 3: COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(Continuacion)
Sociedad sin Fondo de Total Total
Fondo de Riesgo 31/12/2022 31/12/2021
Riesgo
f-Bienes de Uso (Anexo 1) 2.916.691 --meeeeeeee- 2.916.691 3.288.078
Total Bienes de Uso 2.916.691 - 2.916.691 3.288.078
g-Bienes Intangibles (Anexo III) 355.555 @ —ememeeeee- 355.555 355.554
Total Bienes Intangibles 355.555 @ --emmemeeee- 355.555 355.554
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 5.668.652 @ ---------—-- 5.668.652 5.304.070
TOTAL ACTIVO 20.901.579 645.529.031 666.430.610 487.849.438
. _________________________________________________________________________________________________________________________________________________________}
PASIVO CORRIENTE
h-Deudas Comerciales
Proveedores 2.959.653 - 2.959.653 1.856.149
Anticipo Clientes 193513 —meeeeeee- 193.513 93.208
Provisién facturas a recibir 4.940.020  -----m-m-ee- 4.940.020 9.343.301
Total Deudas Comerciales 8.093.186 -------—-—-- 8.093.186 11.292.658
i-Deudas Sociales
Cargas Sociales a Pagar 583.641  --meeeeee- 583.641 296.354
Provisiéon Vacaciones 3.416.827 ----m-eee-- 3.416.827 1.865.785
Total Deudas Sociales 4.000.468 ------------ 4.000.468 2.162.139
j-Deudas Fiscales
IVA a Pagar 508.197 508.197 148.500
Impuesto a los Ingresos Brutos a Pagar 40.303 40.303 5.716
Retenciones RG N° 830 a pagar 1.933 1.933 3.904
Total Deudas Fiscales 550433 = - 550.433 158.120
k-Deudas Financieras
Banco Galicia Cuenta corriente | cemememeeees 254.525 254.525 = ememecemaeea
Total Deudas Financieras e 254.525 254.525 = cmemeceeeeen

INICIALADO AL SOLO EFECTO
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AVAL AR S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Continuacién)

NOTA 3: COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(Continuacion)
Sociedad sin Fondo de Total Total
Fondo de Riesgo 31/12/2022 31/12/2021
Riesgo

1-Otras Deudas
Rendimientos a pagar e 27.900.971  27.900.971 10.203.722
Deudas Varias 2.878.397 1.907.848 4.786.245 1.808.317
Total Otras Deudas 2.878.397 29.808.819  32.687.216  12.012.039
TOTAL PASIVO CORRIENTE 15.522.484  30.063.344  45.585.828  25.624.956
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO 15.522.484  30.063.344  45.585.828  25.624.956

NOTA 4: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

4.1 FONDO DE RIESGO

De Acuerdo a la normativa legal vigente, la Sociedad es titular de un Fondo de Riesgo constituido
por los aportes de los socios protectores, el cual debe ser afectado principalmente a solventar los
incumplimientos de los socios participes mediante pago, a los beneficiarios, de las garantias que
han sido otorgadas. Asimismo estd establecido legalmente que la permanencia de los aportes en el
fondo de riesgo serd como minimo de dos afios; si se efectuasen retiros antes del plazo establecido
en el parrafo anterior, el causante serd pasible de las sanciones establecidas en el articulo 79 de la
Ley 24.467.

4.2 GARANTIAS OTORGADAS
En cumplimiento de su objeto social, descripto en Nota 1, durante el presente ejercicio la
Sociedad otorgé garantias a sus socios participes por un monto total de $ 1.745.100.122.

4.3 RIESGO DE INCOBRABILIDAD DE GARANTIAS AFRONTADAS

La Sociedad ha estimado el riesgo de incobrabilidad de garantias afrontadas aplicando la
metodologia del Art. 28 del anexo de la Resolucién 21/2021 y sus modificatorias de la
SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES
del MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO en el cual se establecen los
pardmetros para la constitucién de la previsioén al 31 de Diciembre de 2022 considerando las
normas sobre previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad del Banco Central de la
Republica Argentina. La prevision constituida asciende a la suma de $ 2.235.961 (Anexo VIII).
Al mismo tiempo, en el articulo mencionado anteriormente se establece la obligatoriedad de
retirar del Fondo de Riesgo Contingente aquellos créditos que de acuerdo a los pardmetros
mencionados en la resolucion alcancen una prevision del 100 %, imputando el saldo respectivo en
cuentas de orden a los efectos de continuar gestionando su cobro, al cierre del ejercicio no se
cumplen los pardmetros establecidos.
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AVAL AR S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Continuacion)

NOTA 4: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
(Continuacién)

4.4. BALANCE DE SALDOS DE CUENTAS DE ORDEN

Ejercicio finalizado el

31/12/2022 31/12/2021
$ $

DEUDORAS
Socios Participes por Garantias Otorgadas
Financieras Cheques de Pago Diferido 238.612.166 355.647.639
Financieras Pagaré Bursatil 350.247.444 134.064.313
Financieras Bancarias Entidades Financieras 161.040.542 53.438.386
Total Socios Participes por Garantias Otorgadas 749.900.152 543.150.338
Contragarantias recibidas de Socios Participes
Hipotecas 163.688.000 79.197.120
Prendas 139.654.006 216.727.306
Fianzas 3.479.239.716 2.395.334.883
Otros 170.161.837 46.951.360

Total Contragarantias recibidas de Socios Participes

TOTAL CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

ACREEDORAS

Garantias otorgadas a Terceros
Financieras Cheques de pago diferido
Financieras Pagaré Bursitil

Financieras Bancarias Entidades Financieras

Total Garantias otorgadas a terceros
Acreedores por Contragarantias Recibidas
Hipotecas

Prendas

Fianzas

Otros

Total Acreedores por Contragarantias recibidas

TOTAL CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

NOTA 5: CAPITAL SUSCRIPTO

3.952.743.559

2.738.210.669

4.702.643.711

3.281.361.007

Ejercicio finalizado el

31/12/2022 31/12/2021

$ $
238.612.166 355.647.639
350.247.444 134.064.313
161.040.542 53.438.386
749.900.152 543.150.338
163.688.000 79.197.120
139.654.006 216.727.306

3.479.239.716 2.395.334.883
170.161.837 46.951.360

3.952.743.559

2.738.210.669

4.702.643.711

3.281.361.007

El capital esta constituido por 251.010 acciones. El mismo fue totalmente suscripto e integrado,

Estando pendiente de inscripcién ante la IGJ por $ 11.020.
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AVAL AR S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Continuacion)

NOTA 6: INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N° 21/2021 DE LA SECRETARIA DE LA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES del MINISTERIO DE DESARROLLO
PRODUCTIVO Y SUS MODIFICATORIAS:

6.1 DETALLE DE LAS CUENTAS A COBRAR POR GARANTIAS AFRONTADAS Y SU PREVISION

Informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre 2022.

Plazo de Mora
Descripcién Menos 31 dias 32-90 dias 91-180 dias 181 dias a 1 afio > 1 afio Total

Contragarantia Hipotecaria | = —emememee | mmmeeeeeen | mmmmemeeem | memeeeees 10.449 10.449
Prevision Calculadka [ e | e | e | e (5.223) (5.223)
Contragarantia Prendaria [ —emememeem | memeeeees 55425 | —ememeeee- 163.708 219.133
Prevision Calculada [ e [ e (6.650) | - (81.854) (88.504)
Contragarantia Fianza 3ros 83.653 |  ----m-m- 8513369 | - 13.055 8.610.077
Previsién Calculada (CR N (2.128.342) | e (13.055) (2.142.234)
Contragarantiaotras [ memememeem | mmmmmeeeem | mmmemeeeem | s | e [ e
Prevision Calculada [ e | e | e | emeeeeeee | mememeeeee | e
Total Deudas por Garantias Afrontadas 83.653 [ @ - 8.568.794 | @ —-meee- 187.212 8.839.659
Total Previsiéon calculada 837) | - (2.134.992) | = emeeeeee- (100.132) (2.235.961)

Neto 82816 | @ - 6433802 | @ o 87.080 6.603.698

6.2 DEUDA A FAVOR DE LOS SOCIOS PROTECTORES POR FONDO DE RIESGO CONTINGENTE Y
SU PREVISION

Informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre 2022.

Plazo de Mora
Descripcion Menos 31 dias 32-90 dias 91-180 dias 181 dias a 1 afio > 1 afio Total

Contragarantia Hipotecaria [ | | e |l 10.449 10.449
Prevision Calculadka | | e | (5.223) (5.223)
Contragarantia Prendaria [ __________ | . 55425 | 00 e 163.708 219.133
Previsién Calculada | eeememeeee | mmmmeeeeee (6.650) |  —memeeeee- (81.854) (88.504)
Contragarantia Fianza 3ros 83.653 | memeeeee- 8513369 | e 13.055 8.610.077
Previsién Calculada 837) | - (2.128.342) | e (13.055) (2.142.234)
Contragarantiaotras | emememeeee | mmeeeeeee | e | e | e | e
Previsién Calculada [ emememeeem | mememeeeem | mmmememeee | e | e | e
Total Deudas por Garantias Afrontadas 83.653 | @ e 8.568.794 | @ --emeeee- 187.212 8.839.659
Total Previsiéon calculada @837) | - (2.134.992) | - (100.132) (2.235.961)

Neto 82816 | - 6433802 | - 87.080 6.603.698

6.3 DETALLE CUENTAS DE ORDEN — DEUDORES POR GARANTIAS AFRONTADAS
PREVISIONADAS AL 100%

Informacién correspondiente al periodo finalizado el 31 de Diciembre 2022.

Contragarantias
Deuda Total Hipotecarias Prendarias Fianzas Otras
N/C N/C N/C N/C N/C
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AVAL AR S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Continuacion)

NOTA 6: INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N° 21/2021 DE LA SECRETARIA DE LA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES del MINISTERIO DE DESARROLLO
PRODUCTIVO Y SUS MODIFICATORIAS:

(Continuacion)

6.4 DETALLE DE LOS SALDOS PENDIENTES DE COBRO CUYA GESTION DE RECUPERO SE HA
ABANDONADO

Informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre 2022.

Afio calendario en que se Saldo irrecuperable
generd la deuda
N/C N/C

NOTA 7: IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Cambios en la tasa del impuesto a las ganancias:
Como consecuencia de la reduccién de la tasa del impuesto vigente al cierre del periodo corriente, la

Sociedad ha medido sus activos y pasivos por impuesto diferido, aplicando las tasas del 25% segtn el
ejercicio en que estima se revertirdn las diferencias temporarias reconocidas.

El 16 de junio de 2021 el PEN promulgé y publicé la Ley N° 27.630 que dejé sin efecto la reduccion
generalizada de las alicuotas, e introdujo un sistema de alicuotas por escalas que de acuerdo a la Resolucién
5168/2022 de la AFIP estarda vigente para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2022, como

sigue:
Ganancia neta imponible acumulada Pagardn $ Mis el % Sobre el
Desde $ Hasta $ excedente de $
$ 0,00 $ 7.604.948,57 $ 0,00 25% $ 0,00
$7.604.948,57 | $76.049.485,68 | $1.901.237,14 30% $ 7.604.948,57
$ 76.049.485,68 En adelante $ 22.434.598,28 35% $ 76.049.485,68

Los montos previstos en esta escala se ajustaran anualmente a partir del 1° de enero de 2022, considerando la
variacién anual del Indice de precios al consumidor (IPC) que suministre el INDEC, correspondiente al mes
de octubre del afio anterior al del ajuste, respecto del mismo mes del afio anterior. Los montos asi
determinados resultardn de aplicacién para los ejercicios fiscales que se inicien con posterioridad a cada
actualizacion.

Asimismo, por disposiciéon de la Ley N° 27.630, quedd unificada en el 7% la tasa aplicable a los dividendos
sobre utilidades generadas en ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018.

Conciliacién del beneficio del impuesto a las ganancias del ejercicio
La Sociedad opté por la no presentacién de la conciliacion requerida por la RT N° 9 punto C.7. Impuesto a

las Ganancias; la cual tiene como objeto conciliar el impuesto cargado al estado de resultado y el que
resultaria de aplicar a la ganancia o pérdida (antes de impuesto) la tasa impositiva correspondiente. Esta
simplificacién surge de la Resoluciéon M.D. N° 11/2019 de la Mesa Directiva del CPCECABA; la cual
introdujo modificaciones a la segunda parte de la Resolucién C.D. N° 107/2018 que adoptaba la Segunda
Parte de la Resolucion JG N° 539/2018 (FACPCE).
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AVAL AR S.G.R.

EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

INVERSIONES
(En pesos)
Anexo I
Cantidad / Valor de Libros
Denominacion de las Inversiones Valor 31/12/2022 31/12/2021
Nominal $ $
Pertenecientes a la Sociedad
F.C.L 4.172.494 269.486
Pertenecientes al Fondo de Riesgo
Cauciones Bursatiles (Anexo IV) 320.807 56.770.081 23.684.292
BonoTX22 e L s 1.818.038
Bono AL29 (Anexo IV) 2.234 193.241 155.710
Bono AL30 e L e 19.839.490
Bono GD38 (Anexo IV) 340.829 38.817.015 48.361.128
BonoGD35 e | s 64.144.923
Bono GD30 (Anexo IV) 9.570 882450 | -
BonoGD29 e [ s
Bono Dual TDS23 (Anexo IV) 68.688 11.970.235
Lecer X20E3 vto. 20/01/23 / 9105 / X20E3 2.770.084 5.017.730
Activos PYMES - Cheques | e 13.258.128
Bonos de la Provincia de Buenos Aires 2037 | e [ e
CEDEAR SPDR S&P S.A. /8549 / SPY 796 5.221.362 | -
CEDEAR SPDR DOW JONES 38 215.688
CEDEAR Ishares MSCI Brazil ETF 18 86.220 [ e
Financial Select Sector ETF / 855/ XLF 30 175.680 |  meeeee-
MercadoLibre Inc. / 8444 / MELI 775 3.747.125
Vista Oil & Gas / 8527 / VIST 2.187 11.698.263 | -
Petréleo Brasileiro S.A. / 8526 / PBR 4.150 15.076.950 | = -
Ternium S.A. / 8432 / TXR 2.700 14.188.500
Vale S.A /8358 / VALE 2.687 7.768.117
F.C.I. Premiun Clase B Inmediato 2.084.262 37.569.337 10.025.077
F.C.I. Allaria Clase B 2.376.511 45.068.981 17.588.521
CIMA ABIERTO PYMES B 11.077.423 33.623.215 21.336.816
F.C.I. QUINQUELA Pesos Clase B 43.493 406.436 94.840
F.C.I. SBS AHORRO Pesos PCI Clase B/ SBSAPEBAR [ ceemeeee | e 4.006.510
F.C.I. FIMA Premium Clase A - Banco Galicia 522.871 8.243.603 | = -
F.C.I. FIMA Ahorro Pesos Clase A 9.152 804.265 |  —emeeee-
F.C.I. SBS ESTRATEGIA Clase B/ SBSESTBAR [ o | e 44.740.993
O.N. Pan American Energy C12 Reg S /95806 / PNDCO (AnexoIV) |  250.000 [  98.040.000 | =---mm--
O.N. Banco Galicia 2026 (BYC20) 66.647.382
O.N. Pampa Energia S.A. 2023 (PTSTO) 27.954.728
O.N. Pampa Energia S.A. 2026 (MGC90) (AnexoIV) [ 52811 18401993 | = -
O.N. ARCOR CL9 (RCC9D) e | e 28.264.880
O.N. S.A. SAN MIGUELS 6V 07-03-23 | e | e 10.731.000
O.N. YPF CL 39 (YCAG6P) (Anexo IV) 200.000 60.346.000 [ = -
O.N. GEMSA y CTR CI18 vto. 7/11/2024 / 5655 100.000 20.344.000 [ e
O.N. ARCOR CL 18 (RCCJO) vto: 9/10/27 (Anexo IV) 142.800 52.743.180 | = -
Acciones Pampa Energia S.A. 48.237 21.219.456 5.367.429
Acciones Galicia (GGAL) 17.294 5.720.855 3.378.383
Acciones (TGSU2) 12.578 10.201.387 2.277.876
Acciones Aluar S.A. (ALUA) 41.836 7.540.939 2.886.348
Acciones Banco Macro (BMA) | e [ e 1.701.729
Acciones ByYma e [ e 3.124.160
Acciones Loma Negra (LOMA) 18.270 8.671.856 4.973.094
Acciones Siderar (TXAR) 69.933 15.874.791 4.878.974
TOTAL 634.079.573 459.369.134
=7 o
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AVAL AR S.G.R.

EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DICIEMBRE DE 2022

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

(1) Tipo cambio Comprador BNA al 31 de Diciembre de 2022.

(2) Cotizacion vigente al 31 de Diciembre de 2022.

18

(En pesos)
Anexo IV
Clase y Monto Cambio Monto en Importe
de la moneda Vigente / Pesos Contabilizado
Rubro extranjera / Cantidad de bonos Valor de
Cotizacién
$ $ $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Alynk Cuenta Comitente en Ddlares USD 165 176,96 (1) 29.167 29.167
Inversiones
Cauciones Bursatiles USD 320.807 176,96 (1) 56.770.081 56.770.081
Bono AL29 USD 2.234 86,50 (2) 193.241 193.241
Bono GD38 USD 340.829 113,89 (2) 38.817.015 38.817.015
Bono GD30 USD 9.570 92,21 (2) 882.450 882.450
Bono Dual TDS23 USD 68.688 174,27 (2) 11.970.235 11.970.235
O.N. Pan American Energy C12/ 95806 / PNDCO USD 250.000 392,16 (2) 98.040.000 98.040.000
O.N. Pampa Energia S.A. 2026 (MGC90) USD 52.811 348,45 (2) 18.401.993 18.401.993
O.N. YPF CL 39 (YCAGP) USD 200.000 301,73 (2) 60.346.000 60.346.000
O.N. ARCOR CL 18 (RCCJO) vto: 9/10/27 USD 142.800 369,35 (2) 52.743.180 52.743.180
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 338.193.362 338.193.362
TOTAL ACTIVO 338.193.362 338.193.362

INICIALADO AL SOLO EFECTO
DE SU IDENTIFICACION CON
MI INFORME DEL 21/03/2023



AVAL AR S.G.R.

EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

CUADRO DE VENCIMIENTOS DE CREDITOS Y DEUDAS

(En pesos)
Anexo V
Concepto Vencidos A Vencer Total
1° Trim. 2° Trim. 3° Trim. 4° Trim. Afio Posterior
$ $ $ $ $ $ $
ACTIVO
SOCIEDAD
Créditos por Servicios ~  -----—---- 567.868 e e e e 567.868
Otros Créditos 513.080 4.095.957 3.890.166 - e 2.396.406 10.895.609
FONDO DE RIESGO
Otros Créditos 10.166.838 1.533.040  cemeeeem e s e 11.699.878
TOTAL ACTIVO 10.679.918 6.196.865 3.890.166 - mmememee- 2.396.406 23.163.355
PASIVO
SOCIEDAD
Deudas Comerciales ~  ---—--———- 8.093.186 e e e s 8.093.186
Deudas Sociales ~ —-emeeeeee 583.641 3.416.827 e e e 4.000.468
Deudas Fiscales ~ —--meeme- 550433 s e e e 550.433
Otras Deudas - 2.878.397 e e s e 2.878.397
FONDO DE RIESGO
Deudas Financieras ~  ---—--—-—- 254.525 s e s e 254.525
Otras Deudas 27.900.971 1.907.848 e s e 29.808.819
TOTAL PASIVO 27.900.971 14.268.030 3.416.827  —memeeem e e 45.585.828

INICIALADO AL SOLO EFECTO
DE SU IDENTIFICACION CON

MI INFORME DEL 21/03/2023
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AVAL AR S.G.R.

EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

EVOLUCION DEL FONDO DE RIESGO

(En pesos)
Anexo VI
Ejercicio Ejercicio
CONCEPTO Finalizado Finalizado
31/12/2022 31/12/2021
$ $
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 457.810.578 420.910.953
e ORIGENES DE FONDOS

-Aportes de los socios protectores 342.350.134 228.340.443
-Retribucién devengada del Fondo de Riesgo 299.446.006 105.112.591
TOTAL DE ORIGENES DE FONDOS 641.796.140 333.453.034

e APLICACION DE FONDOS
-Retiro de socios protectores
-Distribucién del Rendimiento por la inversién del

(224.381.006)

(211.060.803)

Fondo de Riesgo (260.525.407)  (104.599.949)
TOTAL APLICACIONES DE FONDOS (484.906.413) (315.660.752)
PREVISION POR INCOBRABILIDAD FONDO DE RIESGO
CONTINGENTE - DISMINUCION 765.381 19.107.343
FONDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 615.465.686 457.810.578
AUMENTO DE LOS FONDOS 157.655.108 36.899.625

INICIALADO AL SOLO EFECTO
DE SU IDENTIFICACION CON
MI INFORME DEL 21/03/2023
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AVAL AR S.G.R.

EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
COMPARATIVO CON EL PERIODO ANTERIOR

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. "B" DE LA LEY 19.550

(En pesos)
Gastos de Gastos de
Rubros Administracion al Administracién
31/12/2022 al 31/12/2021
$ $

De la Sociedad

e  Telefonia e Internet 14.884 12.949
e Honorarios Adm, legal y contable 10.110.733 13.235.980
®  Honorarios Asesoramiento Comercial 13.914.151 16.193.334
e  Sueldos y Cargas Sociales 16.499.823 8.895.847
e Comisiones Bancarias y Bursatiles 348.500 703.134
e De Asamblea 322.017 212.629
e Movilidad y Viaticos 511.000 3.717
e Amortizacién Bienes Intangibles (Anexo III) 266.665 233.114
e Depreciacién Bienes de Uso (Anexo II) 534.753 500.605
e Papeleria y Libreria 36.465 34.098
e Alquileres | e 64.774
e  Gastos y Mantenimiento de oficina 5.258 211.655
e  Escribania y consultoria Externa 472.992 35.158
e Informadtica y Seguridad 694.016 113.684
e Publicaciones y suscripciones 534.265 322.157
e  (Calificadora de Riesgo 196.833 443411
e Impuesto sobre los Ingresos Brutos 1.580.863 1.227.946
e IVA Art 13 - No computable 1.421.687 837.128
e CASFOG 281.196 173.085
e  Otros 791.307 687.974
®  Subtotal Sociedad 48.537.408 44.142.379
Del Fondo de Riesgo

e  Gastos Bancarios y Comisiones Bursatiles 1.481.246 476.800
e Impuesto, Tasas y Contribuciones 1.453 35.263
®  Gastos Ejecuciones Contragarantias 839.418 148.579
®  Gastos de custodia 4407 | e
e Subtotal Fondo de Riesgo 2.326.524 660.642
TOTAL 50.863.932 44.803.021

DE SU IDENTIFICACION CON
MI INFORME DEL 21/03/2023
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AVAL AR S.G.R.

EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

PREVISIONES
(En pesos)
Anexo VIII
Valor al inicio Aumentos/ Valor al Valor al
Concepto del ejercicio (Disminuciones) | 31/12/2022 | 31/12/2021
$
$ $ $

DEDUCIDAS DEL ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Previsién por Garantias Afrontadas (1) 3.001.342 (765.381) 2.235.961 3.001.342
Total Deducidas del Activo Corriente 3.001.342 (765.381) 2.235.961 3.001.342
Total Deducidas del Activo 3.001.342 (765.381) 2.235.961 3.001.342
DEDUCIDAS DEL PATRIMONIO
NETO

Prevision por Incobrabilidad Fondo de
Total Deducidas del Patrimonio Neto 3.001.342 (765.381) 2.235.961 3.001.342

(1) Determinada de acuerdo al Art. 28 del anexo de la Resolucién N° 21/2021 y sus modificatorias de
la SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES del

MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE INFORMACION
CONTABLE PREPARADA CONFORME A LOS CRITERIOS ESTABLECIDOS POR
LA SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS
EMPRENDEDORES

Sefiores
Socios Participes y Protectores de
AVAL AR S.G.R.

En nuestro caracter de sindico de AVAL AR S.G.R., hemos efectuado una revision de los documentos detallados en el
parrafo siguiente.

I - DOCUMENTOS EXAMINADOS:

A. Estado de situacién patrimonial al 31 de Diciembre de 2022.

B. Estado de resultados finalizado el 31 de Diciembre de 2022.

C. Estado de evolucién del patrimonio neto finalizado el 31 de Diciembre de 2022.
D. Estado de flujo de efectivo finalizado el 31 de Diciembre de 2022.

E. Notas 1 a7 y anexos I a VIIL

Las cifras y otra informacién correspondientes al ejercicio econémico terminado el 31 de Diciembre de 2021 son parte
integrante de los estados contables mencionados precedentemente, y se las presenta con el propdsito de que se
interpreten exclusivamente en relacién con las cifras y con la informacién del periodo actual.

II - RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION EN RELACION CON LOS ESTADOS CONTABLES

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados contables adjuntos de acuerdo con el
marco contable establecido por la SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS
EMPRENDEDORES del MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO. Tal como se indica en la nota
2.3I a los estados contables, dicho marco contable se basa en la aplicacién de las Normas Contables Profesionales
Argentinas (NCPA) emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE), con la unica excepcion de aplicacién de las Resoluciones Técnicas (RTs) 6 y 17 (esta dltima sélo en su
seccion 3.1), las cuales fueron excluidas por la. SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y
LOS EMPRENDEDORES del MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO de su marco contable.

Asimismo, la Administraciéon es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para
posibilitar la preparacién de estados contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en
irregularidades.

III - RESPONSABILIDAD DEL SINDICO

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas en la Resolucién Técnica
N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas requieren que el
examen de los estados contables se efectiie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacién de
la congruencia de los documentos examinados con la informacidn sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y
la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los items a) a e) precedentes, he revisado la
auditoria efectuada por el auditor externo José Luis Serpa quien emitié su informe de fecha 23 de Marzo de 2022 de
acuerdo con las normas de auditorfa vigentes. Dicha revision incluy6 la verificacién de la planificacion del trabajo, de
la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria efectuada por
dicho profesional. El profesional mencionado ha llevado a cabo su examen sobre los estados contables adjuntos de
conformidad con un marco de informacién con fines especificos establecidos en la seccion III.B de la Resolucion
Técnica N° 37de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE INFORMACION
CONTABLE PREPARADA CONFORME A LOS CRITERIOS ESTABLECIDOS POR
LA SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS
EMPRENDEDORES (Continuacién)

111 - RESPONSABILIDAD DEL SINDICO
(Continuacion)

Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética, asi como que planifique y ejecute la auditorfa con el fin
de obtener una seguridad razonable de que los estados contables estdn libres de incorrecciones significativas. Una
auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y la informacién
presentadas en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la
valoracién de los riesgos de incorrecciones significativas en los estados contables. Al efectuar dichas valoraciones del
riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparacioén y presentacion razonable por parte de
la entidad de los estados contables, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién
de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la direccion de la entidad, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados contables en su conjunto. Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestion, el examen
no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas dreas de la Sociedad, cuestiones que son de
responsabilidad exclusiva de la Administracién.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditorfa. Asimismo, en relacién con la memoria de la Administracién correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de Diciembre de 2021, hemos verificado que contiene la informacién requerida por el art. 66 de la Ley
General de Sociedades y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los
registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

IV - DICTAMEN

a. Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el apartado precedente, en nuestra opinidn, los estados
contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de Aval Ar
S.G.R. al 31 de Diciembre de 2022 y los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio neto y el flujo de
su efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con el marco contable establecido por la
SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES del MINISTERIO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO.

b. En relacién con la memoria de la Administracion, no tenemos observaciones que formular en materia de nuestra
competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva de la Administracién.

V - PARRAFO DE ENFASIS SOBRE DIFERENCIA ENTRE EL MARCO DE INFORMACION CONTABLE
DE SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES del
MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Y LAS NCPA.

Sin modificar mi dictamen, llamamos la atenci6én sobre la nota 2.31 a los estados contables adjuntos, en la que se
describe en forma cualitativa la diferencia entre el marco de informacién contable de SECRETARIA DE LA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES del MINISTERIO DE DESARROLLO
PRODUCTIVO y las NCPA, considerando que la aplicacién de las RTs 6 y 17 (esta tltima sélo en su seccién 3.1)
fueron excluidas por el Organismo, de su marco contable.

VI - INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

a. Los estados contables adjuntos y el correspondiente inventario surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b. En cuanto al cumplimiento de las Garantias exigidas a los Consejeros Titulares por el estatuto social y las
Resoluciones N° 7/2015, 9/2015 y 15/2021 de la Inspeccién General de Justicia sus modificatorias, la misma
se encuentra cubierta para el presente ejercicio.

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, 21 de Marzo de 2023.
COMISION FISCALIZADORA

Presidente
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE INFORMACION CONTABLE
PREPARADA CONFORME A LOS CRITERIOS ESTABLECIDOS POR LA
SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES

Sefiores Consejeros de

AVAL AR S.G.R.

Niimero de C.U.LT.: 30-71506095-3

Domicilio Legal: Avenida General las Heras 1666, Piso 3°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

I - Informe sobre los estados contables

He auditado los estados contables adjuntos de AVAL AR S.G.R., que comprenden el estado de situacién patrimonial
al 31 de Diciembre de 2022, el estado de resultados, el estado de evolucidn del patrimonio neto y el estado de flujo de
efectivo correspondientes al ejercicio econdémico terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa incluidas en las notas 1 a 7 y los anexos I a VIIL

Las cifras y otra informacién correspondientes al ejercicio econdmico terminado el 31 de Diciembre de 2021 son parte
integrante de los estados contables mencionados precedentemente y se las presenta con el propdsito de que se
interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacién del ejercicio econémico actual.

II - Responsabilidad de la administracion en relacién con los estados contables

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados contables adjuntos de acuerdo con el
marco contable establecido por SECRETARIA DE EMPRENDEDORES Y DE LA PEQUENA Y MEDIANA
EMPRESA del ex MINISTERIO DE PRODUCCION. Tal como se indica en la nota 2.31 a los estados contables, dicho
marco contable se basa en la aplicacién de las Normas Contables Profesionales Argentinas (NCPA) emitidas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), con la tinica excepcién de
aplicacion de las Resoluciones Técnicas (RTs) 6 y 17 (esta dltima sé6lo en su seccidn 3.1), las cuales fueron excluidas
por la SECRETARIA DE EMPRENDEDORES Y DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA de su marco
contable.

Asimismo, la Administraciéon es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para
posibilitar la preparacién de estados contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en
irregularidades.

III - Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables adjuntos basada en mi auditoria. He
llevado a cabo mi examen bajo las normas de auditoria de estados contables preparados de conformidad con un marco
de informacién con fines especificos establecidas en la seccién III.B de la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas. Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de
ética, asi como que planifique y ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados
contables estdn libres de incorrecciones significativas. Una auditorfa conlleva la aplicacién de procedimientos para
obtener elementos de juicio sobre las cifras y la informacion presentadas en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorrecciones significativas en
los estados contables. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable por parte de la entidad de los estados contables, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye la evaluacion de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Administracion de la entidad, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados contables en su conjunto.
Considero que los elementos de juicio que he obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para mi opinién de
auditoria.

Members of

3;5 BLITA Av. General Las Heras 1666 Piso 3° - CI018AAN - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Argentina
ternation: Tel.: +54 (11) 4816-9990 - Email: info@iglesias.com.ar - Website: www.iglesias.com.ar



Lom

Members of

SR

IGLESIAS &
ASOCIADOS

Contadores Ptiblicos

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE INFORMACION CONTABLE
PREPARADA CONFORME A L.OS CRITERIOS ESTABLECIDOS LA SECRETARIA
DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES (Continuacién)

IV - Opinién

En mi opinion, los estados contables adjuntos de Aval Ar S.G.R. correspondientes al ejercicio econdémico finalizado el
31 de Diciembre de 2022, ha sido preparado, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco
contable establecido por SECRETARIA DE EMPRENDEDORES Y DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA.

V - Otras cuestiones

Los estados contables del ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2021 fueron auditados por otro profesional, quien
ha emitido su informe favorable sin salvedades con fecha 23 de Marzo de 2022.

VI - Pz’lr~raf0 de énfasis sobre diferencia entre el marco de informacién contable de la SECRETARIA DE LA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES y las NCPA

Sin modificar mi opinidn, llamo la atencién sobre la nota 2.3I a los estados contables adjuntos, en la que se describe en
forma cualitativa la diferencia entre el marco de informacién contable de SECRETARIA DE LA PEQUENA Y
MEDIANA EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES y las NCPA, considerando que la aplicacién de las RTs 6 y 17
(esta dltima sélo en su seccion 3.1) fueron excluidas por el Organismo, de su marco contable.

VII - Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a- Segun surge de los registros contables de la entidad, el pasivo devengado al 31 de Diciembre de 2022 a favor
del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia
a $265.850 y no era exigible a esa fecha.

b- He aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos de origen delictivo y financiacién del
terrorismo previsto en la Resolucién N° 420/11 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas.

c- Los estados contables adjuntos surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de acuerdo a

normas legales, excepto por la extemporaneidad observada en los libros de Inventarios y Balances y libro
Diario.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 21 de Marzo de 2023.

IGLESIAS Y ESCOBAR S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 001 F° 077
Denominacion social de

IGLESIAS & ASOCIADOS

-
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Jorge Ricardo Fscobar (socio)
Contador Publico (U.C.A.)
C.P.CEE.C.AB.A. T° 171 F° 046

Av. General Las Heras 1666 Piso 3° - CI018AAN - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Argentina
Tel.: +54 (11) 4816-9990 - Email: info@iglesias.com.ar - Website: www.iglesias.com.ar



Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 27 de marzo de 2023

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
) la actuacion profesional de fecha 21/03/2023 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/12/2022 perteneciente a AVAL
AR Otras (con domic. legal) CUIT 30-71506095-3, intervenida por el Dr.
JORGE RICARDO ESCOBAR. Sobre la misma se han efectuado los
controles de matricula vigente y control formal de dicha actuacién
profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88, no
implicando estos controles la emisibn de un juicio técnico sobre la
actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. JORGE RICARDO ESCOBAR
Contador Publico (U.C.A.)
CPCECABA T° 171 F° 46

Firma en caracter de socio
IGLESIAS Y ESCOBAR S.R.L.

o o
T°1F°77
.
Legalizacion N° 711198
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