TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA

RESENA INFORMATIVA

En cumplimiento con lo establecido en las normas de la Comisidon Nacional de Valores, el Directorio de la Sociedad ha
aprobado la presente Resefa Informativa correspondiente al periodo de tres meses iniciado el 1 de enero de 2023 y

finalizado el 31 de marzo de 2023.
1. Actividad de la Sociedad
Tecpetrol realiza principalmente actividades de exploracion y explotacion de petréleo y gas en la Republica Argentina.

Los resultados operativos de la Sociedad son influidos por los niveles de produccion, los precios de venta, la demanda de
petroleo, gas y productos derivados, las fluctuaciones en los costos operativos, el entorno econémico-financiero del pais y

las regulaciones gubernamentales.

Contexto macroeconémico

La Sociedad viene desarrollando sus operaciones bajo circunstancias desafiantes tanto a escala local como internacional.

En el ambito global la invasién por parte de Rusia a Ucrania, iniciada en febrero de 2022, ha ocasionado gran incertidumbre
en los mercados, impactando especialmente en los precios internacionales de los hidrocarburos, el aumento de las tasas de

interés y en un escenario de mayor inflacion.

El contexto local mantiene una alta tasa de inflacion por fuera de los objetivos, un importante déficit fiscal, ciertas politicas
orientadas a contener el alza de precios, distintas restricciones cambiarias y otras variables que hacen prever a futuro un
freno en la recuperaciéon de la actividad econdmica. Asimismo, se encuentra influenciado por el proceso de elecciones
presidenciales que tendra lugar durante el 2023, el cual podria generar impactos en el devenir econémico del pais. Por otro
lado, la puesta en marcha del Gasoducto Presidente Néstor Kirchner prevista para este afio permitira una mayor provision
de gas natural para la industria y el consumo residencial, posibilitando el reemplazo de importaciones de energia y

facilitando el recorte de los subsidios actuales.

Ante este contexto incierto, la Sociedad muestra condiciones de crecimiento limitadas por la situacion macroecondémica

argentina y la fragilidad financiera externa.

La gerencia de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las situaciones mencionadas precedentemente de
manera de tomar medidas acordes a la complejidad del contexto, con el objetivo de asegurar la integridad de su personal,

mantener la operacion y preservar su situacion financiera.
La presente Resefia Informativa de la Sociedad debe ser leida a la luz de estas circunstancias.

Los Estados Financieros Intermedios Condensados son preparados en base a las partidas registradas en la moneda
funcional (ddlar estadounidense “USD”). En consecuencia, las siguientes explicaciones se basan en las variaciones

producidas en dicha moneda, convertidas a pesos argentinos a efectos de su presentacion.

Andlisis del primer trimestre del afio 2023

Los ingresos por ventas netos ascendieron a $56.503 millones, aumentando respecto al mismo periodo del afio anterior
principalmente por un incremento en las cantidades despachadas de gas y crudo y del precio promedio de venta de gas,

parcialmente compensado por una disminucion en los precios promedio de venta de crudo.
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La producciéon de gas ascendié a 1.340 millones m3, siendo un 2% mayor a la del mismo periodo del afio anterior. Las
exportaciones de gas del primer trimestre de 2023 fueron 134,7 millones m3, mientras que en el mismo trimestre del afio

anterior las exportaciones ascendieron a 39,3 millones m®.

Los volimenes de produccion de crudo ascendieron a 227 mil m® (correspondiendo un 23% a crudo escalante y el 77%
restante a crudo medanito), representando un incremento del 39% respecto del mismo periodo del afio anterior como
consecuencia del desarrollo del shale oil en los yacimientos de Vaca Muerta. Durante el primer trimestre de 2023, se
destinaron a exportaciones 104,1 mil m3, siendo parte despachada con posterioridad al cierre del periodo, en comparacion

con 141,6 mil m3 en el mismo trimestre del afio anterior.

Los costos operativos totalizaron $42.977,2 millones, comparado con $20.453 millones en el primer trimestre del afio 2022.
Dicho aumento es explicado principalmente por el incremento de los costos asociados a la mayor produccion
(depreciaciones de propiedades, planta y equipos y el cargo por regalias) y por el incremento del componente local de los

costos medidos en ddélares estadounidenses.

Los gastos de comercializacion y administracion fueron de $7.415,8 millones, comparado con $3.299,4 millones en el
mismo periodo del afio 2022. La variacion se debe principalmente al incremento de los cargos por almacenaje y transporte

por el mayor volumen de produccion y el incremento de los costos laborales.

Los resultados financieros netos arrojaron una pérdida de $3.947,1 millones, comparado con una pérdida de $7.148,4
millones en el mismo periodo del afio anterior. La variacion se debe principalmente al resultado neto generado por las
diferencias de cambio sobre saldos en pesos argentinos (positivo en el presente periodo versus un resultado negativo en el
mismo periodo del 2022) y al resultado por la compra-venta y tenencia de otras inversiones, lo cual fue parcialmente
compensado por un aumento de los intereses perdidos producto del cambio de moneda de ciertas deudas financieras que

genera en el presente periodo un mayor costo de financiamiento.

El resultado por impuesto a las ganancias fue $4.983 millones (ganancia), comparado con una ganancia de $5.412,8
millones en el mismo periodo del afio anterior. La variacidon se explica principalmente por las variaciones en ventas, costos
y demas gastos antes comentadas y la diferencia entre la evolucién del indice de inflacién utilizado para calcular el ajuste

por inflacion fiscal y la devaluacién del peso argentino.

El resultado del periodo fue una ganancia de $5.107,9 millones, comparado con una ganancia de $2.801,1 millones en el

mismo periodo del 2022.

Liquidez vy flujo de fondos

El efectivo neto generado por las actividades operativas en los primeros tres meses del afio 2023 fue de $1.739,6 millones.

Al 31 de marzo de 2023, las deudas bancarias y financieras de la Sociedad ascienden a $160.657,9 millones y el patrimonio
neto a $234.362,9 millones.

En enero de 2023, la Sociedad emiti® ONs Clase 5 por un valor nominal de $32.897,9 millones, con un precio de emisidn
del 100%, que devengan intereses a una tasa BADLAR mas un margen de 2% y cuyo vencimiento opera en julio de 2024.
Los intereses seran pagaderos en forma trimestral y el capital sera cancelado en forma integra al vencimiento. Los fondos
obtenidos por la emisiéon de las mencionadas ONs tuvieron como destino principalmente la realizacion de inversiones en
activos fijos, la integracién de capital de trabajo y la refinanciacion de pasivos. En abril de 2023, el Directorio de la Sociedad
aprobd la aplicacion de fondos y dio cumplimiento a lo requerido por el Articulo 25 del Capitulo V, Titulo Il de las Normas de
la CNV.
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Adicionalmente, durante el mes de abril de 2023 la Sociedad suscribié con CITIBANK N.A. Sucursal Argentina dos
préstamos para la prefinanciacién de exportaciones por $ 20.900 millones y un acuerdo de descubierto a plazo por $ 8.000

millones con Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., los cuales vencen en abril de 2024.

Mediante la Comunicaciéon “A” 7106 del 15 de septiembre de 2020 y sus modificatorias, el BCRA incluyé restricciones al
acceso al mercado de cambios, entre las cuales para entidades con deudas financieras con el exterior con una contraparte
no vinculada y emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominadas en moneda extranjera, cuyo
vencimiento opere entre el 15 de octubre de 2020 y el 31 de diciembre de 2023, incluyd la obligacion de presentar un plan
de refinanciacion bajo ciertos parametros. Al 31 de marzo de 2023 la Sociedad ha refinanciado sus deudas en los términos

de las comunicaciones mencionadas anteriormente.

El 28 de mayo de 2022 se publico el Decreto PEN N° 277/22, mediante el cual se crean los regimenes de acceso a divisas
para la produccion incremental de petroleo (‘RADPIP”) y de gas natural (‘RADPIGN”) y el régimen de promocion de
empleo, trabajo y desarrollo de proveedores regionales y nacionales (‘RPEPNIH”). Dicho decreto principalmente flexibiliza
el acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) a los beneficiarios que incrementen la produccion de gas y/o
petroleo. La Sociedad solicité la adhesiéon a los mencionados regimenes y efectud las presentaciones para la obtencion de
los beneficios por los trimestres finalizados en septiembre 2022, diciembre de 2022 y marzo de 2023. A la fecha de emisién
de la presente Resefia Informativa, la Secretaria de Energia se encuentra revisando los criterios para determinar las areas

elegibles para el beneficio y en base a ello, completar el proceso de adhesion y eventualmente aprobar las presentaciones.

Las restricciones cambiarias establecidas, o las que se dicten en el futuro, podrian afectar la capacidad de la Sociedad para
acceder al Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) para adquirir las divisas necesarias para hacer frente a sus
obligaciones comerciales y financieras. Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de marzo de 2023 han sido

valuados considerando las cotizaciones vigentes en el MULC.

Las inversiones en Propiedades, planta y equipos en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023

ascendieron a $39.080,2 millones, siendo las mas significativas las correspondientes al area Fortin de Piedra.

2. Estructura de la Situacién Financiera al 31 de marzo de 2023 (comparativa al 31 de marzo de 2022, 2021, 2020 y
2019 — valores expresados en miles de pesos)

Al 31 de marzo de

2023 2022 2021 2020 2019

Activo no corriente 361.535.576 158.689.588 119.585.114 102.976.212 82.240.792
Activo corriente 102.738.752 77.639.661 51.444.808 28.113.542 19.752.017
Activos clasificados como
mantenidos para la venta - 222.583 - - -
Total del Activo 464.274.328  236.551.832 171.029.922 131.089.754  101.992.809
Patrimonio neto atribuible a los
accionistas de la Sociedad 234.362.941 113.379.116 54.143.924 33.449.106 20.690.927
Total Patrimonio Neto 234.362.941 113.379.116 54.143.924 33.449.106 20.690.927
Pasivo no corriente 109.342.132 30.310.856 84.942.067 46.571.710 59.990.215
Pasivo corriente 120.569.255 92.861.860 31.943.931 51.068.938 21.311.667
Total del Pasivo 229.911.387 123.172.716 116.885.998 97.640.648 81.301.882
Total del Patrimonio Neto y Pasivo 464.274.328  236.551.832 171.029.922 131.089.754 101.992.809
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3. Estructura de Resultados y de Resultados Integrales por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2023 (comparativa con el mismo periodo finalizado al 31 de marzo de 2022, 2021, 2020 y 2019 — valores expresados en

miles de pesos)

Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de

2023 2022 2021 2020 2019
Resultado operativo 3.921.317 4.514.590 11.268.487 5.060.016 4.061.584
Resultados financieros netos (3.947.079) (7.148.362) (6.515.963) (2.247.278) (2.394.685)
Resultado de inversiones a valor patrimonial
proporcional 150.666 22.058 (6.952) (13.283) 35.682
Resultado antes de impuestos 124.904 (2.611.714) 4.745.572 2.799.455 1.702.581
Impuesto a las ganancias 4.982.978 5.412.820 (633.144) (591.143) 619.633
Resultado del periodo 5.107.882 2.801.106 4.112.428 2.208.312 2.322.214
Estado de resultados integrales
Resultado del periodo 5.107.882 2.801.106 4.112.428 2.208.312 2.322.214
Otros resultados integrales de operaciones
continuas 35.228.137 8.583.546 4.413.024 2.277.374 2.636.094
Resultados integrales del periodo 40.336.019  11.384.652 8.525.452 4.485.686 4.958.308

4. Estructura de Flujo de Efectivo por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023 (comparativa con el

mismo periodo finalizado al 31 de marzo de 2022, 2021, 2020 y 2019 — valores expresados en miles de pesos)

Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de

2023 2022 2021 2020 2019

Fondos generados por las actividades

operativas 1.739.573 12.775.681 12.071.274 5.548.465 4.458.108
Fondos aplicados a las actividades de

inversion (16.217.540)  (14.106.524) (6.636.707) (1.166.647)  (7.142.333)
Fondos generados / (aplicados) por las

actividades de financiacién 7.240.762 (9.299.781) (12.532.608)  (4.837.675) 2.826.772
Total de fondos (aplicados) / generados

durante el periodo (7.237.205) (10.630.624) (7.098.041) (455.857) 142.547

5. Datos Estadisticos por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023 (situacion comparativa con el

mismo periodo finalizado al 31 de marzo 2022, 2021, 2020 y 2019 — valores expresados en miles de m? equivalentes)

Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de

2023 2022 2021 2020 2019
Volumen de produccién (*)
Produccion total en unidades equivalentes 1.567 1.473 1.186 1.297 1.612
Produccion de petréleo 227 163 130 158 162
Produccion de gas 1.340 1.310 1.056 1.139 1.450
Mercado interno 1.328 1.292 1.099 1.248 1.540
Exportaciones 239 181 87 49 72

(*) Equivalencia volumétrica (1.000 m? de gas = 1 m® de petroleo)
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6. indices al 31 de marzo de 2023 (situacién comparativa al 31 de marzo de 2022, 2021, 2020 y 2019)

Al 31 de marzo de

2023 2022 2021 2020 2019
Liquidez 0,85 0,84 1,61 0,55 0,93
Solvencia 1,02 0,92 0,46 0,34 0,25
Inmovilizacion del capital 0,78 0,67 0,70 0,79 0,81

Liquidez: Activo corriente/Pasivo corriente
Solvencia: Patrimonio Neto Total/Pasivo Total
Inmovilizacion del capital: Activo no corriente/Total del Activo

7. Perspectivas

La Sociedad posee habilidades y conocimientos que le otorgan ventajas competitivas para posicionarse como lider en el
desarrollo regional de recursos no convencionales en proyectos de largo plazo con importancia para el pais, con impacto en
la creacion de empleo, el desarrollo de cadenas de valor, ahorro fiscal, sustitucion de importaciones, la mejora de la
balanza comercial y la reduccion del precio del gas para consumidores e industrias.

En la Cuenca Neuquina, con la participacion de Tecpetrol en el Plan Gas.Ar y con la puesta en marcha del Gasoducto
Presidente Néstor Kirchner prevista para este afo, se espera mantener un alto nivel de actividad de perforacion y
completacion para alcanzar picos en invierno del orden de 23 MMm3/d.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de mayo de 2023.
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