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Cablevisión Holding S.A. 

RESEÑA INFORMATIVA 
Al 31 de marzo de 2023 

 
1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD 

 
Con fecha 1° de enero de 2018, la Sociedad informó que su subsidiaria Cablevisión S.A., en el marco de 
la Fusión con Telecom Argentina S.A., suscribió el acta de traspaso de sus operaciones en carácter de 
Sociedad Absorbida por la Sociedad Absorbente, en los términos de lo prescripto en el Acuerdo Definitivo 
de Fusión suscripto el 31 de octubre de 2017. En consecuencia, tal como se prevé en el Compromiso 
Previo de Fusión y en el Acuerdo Definitivo de Fusión, a partir de las 0:00 horas del día 1º de enero de 
2018 ha tenido efecto la Fusión y, consecuentemente, Cablevisión S.A. se disolvió sin liquidación y 
Cablevisión Holding S.A. se transformó en el controlante de Telecom Argentina S.A. 
 
En el plano de la gestión del negocio, nuestra subsidiaria Telecom Argentina tuvo ventas que alcanzaron 
los $ 214.818 millones durante el primer trimestre de 2023, comparado con $ 239.787 millones 
registrados en 2022. Los costos operativos (considerando los costos de CVH) -sin incluir depreciaciones, 
amortizaciones y desvalorizaciones de activos fijos- totalizaron $ 149.954 millones durante el primer 
trimestre de 2023 (una disminución de $ 6.870 millones o 4,4% respecto al mismo período de 2022). La 
utilidad de la explotación antes de depreciaciones, amortizaciones y desvalorizaciones ascendió a $ 
64.864 millones -equivalente al 30,2% de las ventas consolidadas- contra $ 82.963 millones y 34,6% en 
el mismo período de 2022. 
 
La utilidad de la explotación registró una pérdida de $ 3.267 millones (en comparación con una ganancia 
de $ 2.407 millones registrados en 2022), mientras que el resultado neto del período registró una Utilidad 
Neta de $ 28.180 millones, comparado con una ganancia de $ 48.512 millones registrada en 2022. La 
variación del resultado se explica principalmente por menores ventas en términos reales en un contexto 
de elevada inflación la cual no puede ser totalmente traspasada a los precios de los servicios brindados, 
menores resultados financieros positivos (incluyendo resultados por costos de deuda y otros resultados 
financieros); compensado parcialmente por un mayor cargo positivo de Impuesto a las ganancias, 
menores amortizaciones y menores costos operativos. 
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2. ESTRUCTURA FINANCIERA CONSOLIDADA 
 

Nota: Los montos se expresan en millones de pesos. En cumplimiento de las disposiciones de la CNV, 
se presentan los saldos y resultados del período, preparados bajo NIIF. 

 
  31.03.2023  31.03.2022  31.03.2021  31.03.2020  31.03.2019  

            

Activo corriente  177.289  179.415  228.644  298.330  254.764  

Activo no corriente  1.933.349  2.307.919  2.437.574  2.490.683  2.522.053  

            
Total del activo  2.110.638  2.487.334  2.666.218  2.789.013  2.776.817  

            
Pasivo corriente  360.049  382.856  377.287  415.911  419.486  
Pasivo no corriente  732.534  800.468  912.640  897.242  888.414  

            
Total del pasivo  1.092.583  1.183.324  1.289.927  1.313.153  1.307.900  

            
Patrimonio controlante  391.372  543.439  570.856  612.679  609.343  
Patrimonio no controlante  626.683  760.571  805.435  863.181  859.574  

            Patrimonio total  1.018.055  1.304.010  1.376.291  1.475.860  1.468.917  

            Total del Pasivo más Patrimonio  2.110.638  2.487.334  2.666.218  2.789.013  2.776.817  

 
3. ESTRUCTURA DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADA 
 
Nota: Los montos se expresan en millones de pesos. En cumplimiento de las disposiciones de la CNV, 
se presentan los saldos y resultados del período, preparados bajo NIIF. 
 

  31.03.2023  31.03.2022  31.03.2021  31.03.2020  31.03.2019   

Resultado operativo de operaciones que 
continúan (1) 

 
 (3.267)  2.407  16.857  25.788  29.658   

Resultados financieros   19.250  45.805  21.492  (6.010)  (2.701)   

Resultados por participación en sociedades  425  245  259  415  693   

             

Resultado de operaciones que continúan antes 
del impuesto a las ganancias  

 
 
 16.408  48.457  38.608  20.193  27.650   

Impuesto a las ganancias 
 
 

11.772  55  (10.231)  (7.653)  (22.977)   

             
Resultado del período  28.180  48.512  28.377  12.540  4.673   

             
Otros resultados integrales del período  (898)  (3.358)  172  (5.596)  (3.634)   

             
Resultado integral total del período  27.282  45.154  28.549  6.944  1.039   

 
(1) Definido como ventas netas menos costo de ventas y menos gastos.  
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4. ESTRUCTURA DEL FLUJO DE EFECTIVO 
 
Nota: Los montos se expresan en millones de pesos. En cumplimiento de las disposiciones de la CNV, 
se presentan los saldos y resultados del período, preparados bajo NIIF. 

 
  31.03.2023  31.03.2022  31.03.2021  31.03.2020  31.03.2019  

Fondos generados por las actividades operativas  53.036  74.941  87.149  72.689  93.239  
            
Fondos aplicados a las actividades de inversión   (61.189)  (77.241)  (43.758)  (52.292)  (46.093)  
            
Fondos aplicados a las actividades de financiación  2.510  1.896  (8.299)  14.180  (14.718)  

            
Total de fondos (aplicados a) generados durante el período  (5.643)  (404)  35.092  34.577  32.428  
            
Diferencias de cambio netas y RECPAM por efectivo y 
equivalentes de efectivo 

 
(1.603)  (2.979)  (1.350)  (247)  4.135  

            
Total variación del efectivo  (7.246)  (3.383)  33.742  34.330  36.563  

           

 
5. DATOS ESTADISTICOS 
 

  31.03.2023  31.03.2022  31.03.2021  31.03.2020  31.03.2019  

            
Abonados Servicios de televisión por cable (i)  97,20  101,20  100,80  100,10  97,60  
            
Accesos de Internet (ii)  100,50  104,30  102,30  100,30  101,30  
            
Líneas Servicios de Telefonía fija (ii)  77,60  81,50  82,90  84,90  91,00  

            
Líneas Servicios Móviles Personal (ii)  107,90  106,20  99,00  99,30  95,60  

            
Clientes Núcleo (ii)  104,30  100,00  96,40  98,90  97,50  
 

(i) Base diciembre 2013= 100 
(ii) Base diciembre 2017= 100  

 

 

6. INDICES 
 

  31.03.2023  31.03.2022  31.03.2021  31.03.2020  31.03.2019 
 

Liquidez (activo corriente / pasivo corriente)  0,49  0,47  0,61  0,72  0,61 
 

Solvencia (patrimonio / pasivo total)  0,93  1,10  1,07  1,12  1,12 
 

Inmovilización del capital (activo no corriente / 
activo total)  0,92  0,93  0,91  0,89  0,91 
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7. PERSPECTIVAS 
 
Nuestra subsidiaria Telecom renueva su compromiso de ofrecer a sus clientes el mejor ecosistema 
integral de servicios digitales, de conectividad y entretenimiento que no sólo potencie sus actividades 
cotidianas, sino que permita ampliar las oportunidades tanto para individuos como para empresas, 
gobiernos e instituciones, de la mano de la tecnología y la transformación digital; para lo cual es necesario 
consolidar la sustentabilidad del negocio. alcanzado por las variables macroeconómicas de la Argentina; 
debiendo poner foco a la optimización de procesos y eficiencias, para afrontar un escenario coyuntural 
complejo, caracterizado por la imprevisibilidad, la aceleración de la inflación, la inestabilidad en el tipo de 
cambio y el incremento en las tasas de interés, además de dificultades para acceder al mercado 
cambiario para la compra de equipamiento tecnológico, entre otros, por la escasez de divisas en el país.  
 
Los resultados económico-financieros de nuestra subsidiaria Telecom, como los de otras empresas que 
operan en el país, no son ajenos al impacto de la inflación y las fluctuaciones cambiarias, en especial 
considerando que la principal fuente de ingresos es en pesos, mientras que la necesidad de invertir para 
el despliegue de infraestructura y sistemas es en dólares, coyuntura que se ha intensificado en el último 
tiempo y ha generado un escenario aún más complejo de cara al futuro inmediato. 
 
Aún así, nuestra subsidiaria Telecom se encuentra focalizada fuertemente en la gestión de las eficiencias 
operativas para sostener los altos niveles de inversiones necesarios no sólo para crecer sino también 
para mantener la calidad de servicio que brinda a sus más de 30 millones de clientes, reafirmando así su 
compromiso con el desarrollo del país mediante el despliegue de un plan de inversiones sólido y continuo. 
 
Al complejo contexto macroeconómico argentino, se suma un futuro de mayor incertidumbre para las 
empresas TIC, impulsado por la publicación del DNU 690/20 mediante el cual el Poder Ejecutivo Nacional 
determinó que las tecnologías de la información y la comunicación son consideradas servicios públicos 
en competencia. En este marco, se mantiene vigente la medida cautelar, que suspendiera la aplicación 
de la norma, por un período de seis meses, finalizando la misma en el mes de septiembre de 2023. 
 
Nuestra subsidiaria Telecom mantiene su visión de consolidar su posicionamiento como líder se servicios 
digitales, desarrollando talento para esta industria, ávida de seguir construyendo los servicios del futuro. 
En este sentido, acompaña la evolución hacia una Tech-Co con alcance regional, invirtiendo en la 
reconversión de habilidades digitales, mediante la readecuación de competencias duras y blandas de los 
colaboradores, implementando metodologías ágiles y fomentando un modelo de liderazgo colaborativo. 
Todo esto aporta al afianzamiento de la mentalidad digital que requiere hoy por hoy la Telecom, y que 
también se ve reflejado en los nuevos productos y servicios de negocio digital, con tecnologías internet 
de las cosas (IoT), smarthome, ciberseguridad y soluciones fintech, esta última a través de Personal Pay. 
 
En este sentido, continúa la evolución del modelo operativo, con habilitadores tecnológicos que aportan 
innovación, como los procesos de automatización, inteligencia artificial, cloudificación y manejo de big 
data, para continuar escalando la digitalización de las operaciones de manera eficiente y ágil. 
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Por último, en línea con su propósito, Telecom continuará impulsando el crecimiento de la economía 
digital, la ampliación del talento, y acompañando la evolución de distintas variables como la eficiencia 
energética, que hoy son pilares de la gestión sustentable. 
 
 
 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2023.  
 


