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. RESENA INFORMATIVA
PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2023

1) Comentario sobre actividades (Informacién no cub ierta por el informe del Auditor).

En el plano internacional, la reciente inestabilidad bancaria nos recuerda que la situacion sigue
siendo fragil. Vuelven a predominar los riesgos de una recesién general, opacandose las
perspectivas economicas mundiales.

Las soluciones para poner fin a la invasion rusa de Ucrania siguen siendo esquivas. Eso
implica que tampoco se vislumbran soluciones para las repercusiones de este conflicto en
ambitos como los movimientos migratorios, el suministro mundial de materias primas
energeéticas y alimentos.

Por otra parte, la batalla por la supremacia tecnoldgica entre Estados Unidos y China se esta
intensificando. El conflicto comercial se ha transformado ahora en un esfuerzo por establecer
los estandares aplicables a largo plazo en campos de gran importancia como el 5G y la
inteligencia artificial.

Si bien la inflacion mundial ha disminuido, esto se debe principalmente al marcado retroceso en
los precios de la energia y los alimentos, pero la inflacion subyacente todavia no ha alcanzado
su maximo en muchos paises, provocando

el endurecimiento de las politicas monetarias, con incrementos de tasas de interés no vistas en
las dltimas décadas.

En nuestro pais, la reciente suba de los délares financieros, produjo un escenario de desmejora
econdémica que amenaza con terminar de quebrar los planes de estabilizacion que se llevan
adelante desde el ministerio de economia, generando nuevas dudas sobre el ya complejo
escenario economico Y financiero de 2023.

La fragilidad del escenario actual esta reflejado por las consecuencias contractivas que trae la
politica de frenar pagos de importaciones y los incentivos a los exportadores de productos
primarios para que se adelante la liquidacién de divisas que terminan aumentando el déficit
cuasifiscal. En marzo, tanto los ingresos como el gasto mostraron una caida en términos
reales. La recaudacion tributaria que cayo 21%, afectada por los derechos de exportacion.

El Gobierno enfrenta problemas porque los precios corren a una velocidad anualizada cercana
al 105%, lo cual torna extremadamente inestable la relacion tipo de cambio, precios, salarios y
tasas de interés, acotando las chances de lograr negociaciones salariales compatibles con la
proyeccion presupuestaria de alrededor del 60% para el afio en curso.
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El sector agricola transitd un periodo de escasez hidrica y temperaturas mayores a las
normales durante la primavera/verano, producto del efecto climatico denominado “La Nifia”.
Esto generd importantes recortes productivos que, en el caso del trigo, alcanz6 solo 12,4
millones de toneladas equivalente a una baja del 45 % respecto al ciclo anterior.

En el caso del maiz, se estima una caida del 36 % en la produccion respecto a los 50 millones
de toneladas que se esperaban con un escenario climatico normal. Se dan por perdidas 19
millones de toneladas y se estima que, con 32 millones, sera la peor cosecha argentina del
cereal de los ultimos 14 afos.

Por su parte, la produccion esperada de soja viene sufriendo ajuste tras ajuste, esperandose la
segunda peor cosecha nacional de los ultimos 15 afios, con apenas 23 millones de toneladas,
por lo que habra un 45% menos de cosecha que en la campafia anterior.

Con relacion a la actividad de la empresa, en el primer trimestre se observa una caida en el
monto facturado del 47 % respecto al mismo periodo del afio anterior en moneda constante.
La caida de los gastos de produccion fue de un 3 %, con lo cual se redujo el margen bruto. Es
importante aclarar en este punto que la comparacion se esta realizando con respecto al Unico
primer trimestre que mostré resultado neto positivo, como fue el del afio 2022. Las 35
sembradoras facturadas en el presente periodo muestran una caida significativa respecto al
excepcional ejercicio anterior, no obstante esta en linea con la estacionalidad tipica de la
empresa.

Los gastos se redujeron un 13 % en la medicion a moneda constante, por lo que el resultado
operativo también se debilitd en la comparacion interanual.

El arranque del presente ejercicio economico muestra los efectos de una disminucion de la
demanda de sembradoras, motivada por los factores que indicamos en las resefias del afio
anterior: aumento de las tasas de interés y la excepcional sequia que afectd la produccion de
nuestros clientes. No obstante, las cantidades facturadas en el primer trimestre estan
levemente por encima del promedio facturado en los cuatro afios anteriores al excepcional
2022. Esto muestra un regreso a un ciclo alineado con la estacionalidad tradicional del
mercado de sembradoras, luego de un bienio caracterizado por una demanda muy superior a la
capacidad de produccion del sector.

En cuanto al proceso de innovacion permanente que caracteriza a nuestra empresa, en la
primera semana de marzo se desarrolld la Expoagro 2023, caja de resonancia de todo lo
relacionado con el sector agricola. En la misma, Agrometal lanzé un importante accesorio para
la siembra denominado Dx Pro. Se trata de un dosificador neumatico de ultima generacion que
alcanza valores de singulacion y distribucion espacial comparable con los mas altos estandares
mundiales. Este nuevo accesorio, totalmente desarrollado por la empresa, fue concebido para
trabajar en las condiciones de nuestro pais, tanto en sembradoras tiro de punta como en
sembradoras Air Planter, con minima intervencion del operador y sin necesidad de pérdidas de
tiempo en regulaciones.
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2) Estructura patrimonial comparativa con ejercicios a nteriores:
31-mar-23 31-mar-22 31-mar-21 31-mar-20 31-mar-19
Activo No Corriente 3.300.331.692  2.858.030.916  2.747.636.792 2.758.168.643  3.007.661.901
Activo Corriente 7418433478 11185111312 8.450.297.286 4.240.578.146  4.526.952.468
Total del Activo 10.718.765.170  14.043.142.228 11.197.934.078 6.998.746.789  7.534.614.369
Pasivo No Corriente 657.656.298 348.672.234 682549433  662.715.779  1.245.622.087
Pasivo Corriente 3.799.747096  6.874494.201  6.756.230.258 3.626.360.936  3.102.432.937
Total del Pasivo 4457403394 7223166435 7.438.779.691 4.289.076.715  4.348.055.024
Patrimonio 6.261.361.776  6.819.975.793  3.759.154.387 2.709.670.074  3.186.559.346
Total de Pasivo mas Patrimonio 10.718.765.170 14.043.142.228 11.197.934.078 6.998.746.789  7.534.614.370
3) Estructura de Resultados comparativa con ejerc  icios anteriores:
31-mar-23 31-mar-22 31-mar-21 31-mar-20 31-mar-19
Resultado Operativo
(de operaciones que contintian) (95.199.710) 520.064.282 193.041.846  (219.560.750)  (187.573.140)
Resultados Financieros (283.114.607)  (350.361.920)  (407.108467)  (261.211.034)  (310.291.455)
Otros Ingresos y Egresos Netos 196.159 1.607.596 20.810.496 71.916 166.018
Resultado del Periodo de operaciones
que continCian antes de Impuesto a las
Ganancias (378.118.158) 171.309.958  (193.256.125)  (480.699.868)  (497.698.577)
Impuesto a las Ganancias (13.660.870) (52.364.819) (75.989.790) 97.571.976 70.271.937
Resultado del periodo
(de operaciones que continGian luego
del Impuesto a las Ganancias) (391.779.028) 118945139  (269.245915)  (383.127.892)  (427.426.640)
Otro Resultado Integral (5.143.119) (305.381)  (57.262.272) 13.152.652 (1.394.221)
Resultado Integral Total del Periodo (396.922.147) 118.639.758  (326.508.187)  (369.975.240)  (428.820.861)

Gustavo G. Moralejo
Contador Publico
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4) Estructura de Flujos de Efectivo comparativa con ejercicios anteriores:

31-mar-23 31-mar-22 31-mar-21 31-mar-20 31-mar-19
Fondos aplicados a/originados por
las actividades operativas (354.434.430)  (556.275.658) 597.105.929  268.425.239 291.920.560
Fondos aplicados a
las actividades de Inversion (70.655.521) (29.704.593) (50.052.054)  (19.686.957)  (203.795.520)
Fondos originados porfaplicados a
las actividades de financiacion 76.258.575 142.563.635  (247.274.824)  (97.844.586) 156.126.193
Total de fondos aplicados/originados
durante el perfodo (348.831.376)  (443.416.616) 299.779.051  150.893.696 244,251,233

5) Datos Estadisticos (en unidades fisicas) compara tivos con ejercicios anteriores
( Informacién no cubierta por el informe del Audito r Independiente):

CcConcepto 31-mar-23 31-mar-22 31-mar-21 31-mar-20 31-mar-19
Produccién de Sembradoras 36 77 49 24 36
Venta de Sembradoras M. Interno 34 75 49 19 27
Venta de Sembradoras M. Externo 1 2

Total Venta de Sembradoras 35 77 49 19 27

6) indices Financieros:

31-mar-23 31-mar-22 3l1-mar-21 31-mar-20 31-mar-19

Liquidez 1,952 1,627 1,251 1,169 1,459
Solvencia 1,405 0,944 0,505 0,632 0,733
Inmovilizacion del Capital 0,308 0,204 0,245 0,394 0,399

Definicidn de los indices:

Liquidez: Activo Corriente / Pasivo Corriente
Solvencia: Patrimonio / Pasivo Total
Inmovilizacion del Capital: Activo no Corriente / A ctivo Total
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7) Perspectivas (Informacion no cubierta por el inf ~ orme del Auditor Independiente).

Los mercados emergentes y las economias en desarrollo enfrentan diversos factores adversos,
en medio de una alta inflacibn generalizada y una rapida desaceleracion del crecimiento
mundial. Las previsiones de crecimiento para los préximos dos afios se han deteriorado en
todas las regiones, y las probabilidades de que se produzca una caida brusca han aumentado
fuertemente.

La deuda publica en relacion al PBI aumento6 en todo el mundo durante la pandemia de COVID-
19 y se prevé que siga siendo elevada, lo que plantea un desafio creciente para las
autoridades monetarias que las tasas de interés retornen a los niveles previos a la pandemia
en las economias avanzadas.

En nuestro pais, no se perfilan perspectivas favorables para la actividad econémica en el futuro
inmediato. La continuidad de la actual politica econdmica, que gira en torno a una politica
cambiaria de suave deslizamiento del délar, agravara el problema de financiamiento en pesos y
en dolares del Gobierno.

La expansion monetaria y una menor oferta de productos, no ayudaran al objetivo de moderar
la tasa de inflacion y reducir las expectativas de devaluacion.

En el plano de la produccion agricola, la soja ha perdido el 53 % de lo que se esperaba
producir a principios de campafa. El recorte de produccién dejaria apenas 23 millones de
toneladas, fruto del excepcional escenario de sequia, cuyo resultado arroja los peores rindes
nacionales de los ultimos 15 ciclos agricolas.

La novena ola de calor que comenzé en los ultimos dias de febrero y termind el 19 de marzo
agravo los efectos del estrés termo hidrico, llevandolos a un extremo que resulta inédito para el
sector, siendo un evento climatico catastrofico para la soja y el maiz, cuyos rindes se han
desplomado al limitarse ain mas el numero de granos por metro cuadrado y al afectar
drasticamente el peso de los mismos.

Con respecto a la préoxima campafia de trigo 2023/24, el 80 % de los suelos de la regién
ndcleo estan en condiciones de sequia y escasez hidrica. A un mes del comienzo de la
siembra, hay una clara sefial de bajar la misma a pesar de la necesidad financiera que obliga a
muchos productores a sembrarlo aln en estas circunstancias.

El escenario climatico podria continuar siendo complejo si las lluvias de mayo se consolidan
por debajo de la media. Este aspecto no es solo importante para la inminente siembra de trigo,
sino que es fundamental que la recuperacion de humedad hedafica comience en este otofio
para encarar una buena campafia de granos gruesos en la proxima primavera.
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En relaciéon a los precios de los commodities agricolas, estos se estiman mas moderados para
el afo 2023 (-8,2 % i.a. promedio), aunque aun en niveles histéricamente elevados, en linea
con una cosecha récord en Brasil, que compensa la menor oferta de granos de Argentina, junto
con una recuperacion de las exportaciones de Ucrania. Asimismo, el panorama internacional
continta desafiante en un marco de suba de tasas de interés, movimiento que suele traccionar
una baja en los precios de los commaodities.

En dicho contexto esperado, estimamos que la actividad productiva de la empresa mantendra
un nivel moderado, en funcién de haber comenzado el presente ejercicio con un nivel de ventas
que cubria aproximadamente el 75 % de la produccién prevista para el primer semestre.

Con respecto a la actividad que prevemos para el segundo semestre, podemos identificar dos
periodos: un tercer trimestre que, al regresar la demanda a un comportamiento estacional
normal, recibiria el maximo de operaciones dentro del afio, compensando los efectos de la
disminucién generada por los factores mencionados méas arriba; y un cuarto trimestre que
estara fuertemente definido por los resultados electorales que se observen desde el mes de
agosto, con su consiguiente impacto en las decisiones de compra de los productores agricolas.

En consecuencia, estimamos que la demanda de sembradoras seguira fuertemente ligada a la
evolucion del clima y de las tasas de interés que rijan en el mercado, y en la ultima parte del
afo recibira los efectos de los resultados electorales.

Teniendo en cuenta lo marcado del cambio indicado anteriormente se debera adecuar la
estructura de la empresa a un nuevo escenario que con el paso de los meses se fue
consolidando, lo cual implicara ajustar los rubros del gasto, reducir el nivel de inversiones y
adecuar la capacidad de produccion a un nuevo nivel de demanda.

Monte Maiz, 4 de mayo de 2023.
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