IMPSA

RESENA INFORMATIVA
EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO D E 2023
(Las cifras en pesos argentinos se presentan en mjles

1. Comentarios sobre las actividades del periodo y hechodeeantes posteriores al cierre

Durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de ma&zZ0#3, las situaciones relevantes correspondientes a las
distintas actividades de la Sociedad fueron, entre dasmsiguientes:

Energias Renovables

Actividad Comercial

e Central Hidroeléctrica de Tocoma, Estado de Bolivar, ¥agla: el acuerdo celebrado contempla la provisién de
diez turbinas Kaplan de 223 MW, reguladores de potenciageieeradores de 230 MVA y otros equipos por un
total aproximado de US$ 1.391.040.715;

< Planta Hidroeléctrica Macagua | ubicada sobre el Rio Carok ciudad de Puerto Ordaz, Venezuela: el contrato
suscripto por un total aproximado de US$ 484.000.000 peevéconstruccion de una planta generadora de
energia hidroeléctrica que cuenta con una capacidad instalatB2k&V para lo cual se contempla el disefio,
provision, montaje y prueba de seis nuevos generadores, pam@ito auxiliar y la instalacion y equipamiento
de los laboratorios para pruebas hidraulicas y eléctlieasedia tension;

» Central José Antonio Paez: durante el mes de diciemb28Xd®la Sociedad firmé un contrato para la provisién
de 5 (cinco) rodetes tipo Pelton para la Central José AnR#ea en la region de Barinas, Venezuela. EI monto
del contrato es de aproximadamente US$ 9.600.000 e indéuygrovision de equipos auxiliares y la
modernizacion del sistema de comunicacion;

« Complejo Hidroeléctrico Uribante Caparo: durante el desliciembre de 2012 la Sociedad resulté adjudicataria
en el proceso de licitacion para los trabajos de ratatidin de las descargas de fondo de las represas La
Vueltosa y Borde Seco como asi también para los trabajésma de la Central Hidroeléctrica Fabricio Ojeda,
todas en la Republica Bolivariana de Venezuela. Eltonde dichos contratos es de aproximadamente US$
65.800.000;

e Proyecto Hidroeléctrico Yacyreta: durante el mesdibéembre de 2016 la Entidad Binacional Yacyré@BY”)
adjudicé a una Unién Transitoria de Empresas foanmewl la Sociedad y el Consorcio de Ingenieriatiele@canica la
provision de dos turbinas para la Central Hidrae@ecYacyreta. El suministro forma parte de uruestp de reemplazo
de las maquinas que actualmente se encuentraratiopes. El monto del contrato es de US$ 13.0689.0

El dia 30 de julio de 2018 el consorcio IMPSA Ciftnd con la EBY el contrato por la provisién de tooidurbinas
Kaplan por un valor de US$ 21.700.000, que sumadordrato firmado en diciembre del 2016, en tatahman seis
turbinas, formando parte del plan de rehabilitadiéifas 20 maquinas existentes en la Central BinalcY acyreta.
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Por otra parte, completando la rehabilitacion cetaptie turbina y generador de las primeras seisinag el 13 de
Diciembre de 2018, la EBY realizo la apertura dbre® en el marco del Concurso de Precios 30.585 Ipar
rehabilitacion de los generadores, donde la prégaksla UTE IMPSA-CIE incluy6 dos alternativas.3lde octubre
de 2019, mediante Resolucion 4056/19, la EBY adjudl Concurso de Precios antes mencionado, aalMPSA-
CIE. El valor de este contrato es de US$ 16.900.000

Yacyreta Servomotores Vertedero: durante el segtiimdestre del 2022, IMPSA ha firmado un contrata el cliente
para fabricar los servomotores del vertedero @etdral Binacional Yacyreta por un importe de U3$86.000;

Proyecto Hidroeléctrico Acaray II: la Sociedad Wenédo un contrato con Administracién Nacional dergia del
Paraguay para la provision del proyecto de Ingeni®isefio, Fabricacion, Abastecimientos, Ensayoam)sportes,
Montajes y Puesta en Servicio de todo lo neceparmla Repotenciacion de los Grupos Generadagrdsdg la Central
ACARAY II. El monto del contrato es US$ 11.406.000;

El Tambolar: es un proyecto hidroeléctrico en viPcia de San Juan de 70 MW de potencia, quereeste junio de
2019 fue adjudicado al consorcio ganador integpatlSACDE, Panadile, Sinohydro y Petersen Thi€eug. IMPSA
es subcontratista para la provision del equipamiglectromecanico. El valor de este contrato ¢$3%55.022.000;

Base Naval Puerto Belgrano: el proyecto consista fafricacion y puesta en funcionamiento de una Bluma
Astillero de 37,5 toneladas de capacidad en eldifguCadena N°2 del Arsenal Naval Puerto Belggnelor del
contrato para IMPSA es de US$ 9.844.000;

Quebrada de Ullum: en el afio 2021 se firm6 el atnile la modernizacién de la Central Quebradalldenlubicado
en la provincia de San Juan. El mismo prevé el detsje completo de la unidad Turbina-GeneradorgHabilitacion y
modernizacion del equipamiento principal. EI malgbcontrato asciende a US$ 4.063.000;

Central Hidroeléctrica Salto Grande: la Sociedadddjudicada para realizar la inspeccién técnica dempuertas de
vertedero de la central. El monto del contratoeastet a US$ 234.000;

Assessment el Comahue: la Sociedad firmé en etlm@mio de 2022 un contrato con Integracion Enieydrgentina
S.A. para llevar a cabo un trabajo sisteméaticovd®iacion y registro de condicion técnica de lagpms de generacion
de las centrales EI Comahue (region de desarrtiuesada por las cuencas de los rios Limay, Neugidegro) y la
elaboracién de un presupuesto para la correspeadigmbilitacion de las mismas. El valor es apnagiamente US$
2.571.000;

Proyecto Arauco 1 Etapas | a IV: Desde el afio 20@®dciedad mantuvo contratos con Parque AraucESWpara la
provision llave en mano de aerogeneradores dediés potencias.

Mientras que los parques de las Etapas | a lll estapemacdén comercial y cuentan con contratos de venta de
energia con CAMESA, la Etapa IV se encontraba en una fasegdeia@én del mismo que finalmente no
prosperé. Esto obligb a Parque Arauco SAPEM a re-pensastriategiia global para poder cumplir con las
proyecciones financieras. Para esto solicitd a IMPSKbooacion para evaluar en forma conjunta distintos
escenarios.
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Aprovechando que la tecnologia de los aerogeneradores evalagiora afio permitiendo aumentar la generacion
de energia (maquinas méas grandes, mayor potencia y rotares/detamafio), es comun encontrar ejemplos en el
mundo de parques eolicos que modifican/cambian sus maquinasgyartecnologia, aprovechando al maximo las

inversiones originalmente realizadas tales como fundacioeasel mejor de los casos las torres, todo en procura
de una mayor generacién de energia a un minimo costo dednvers

Un beneficio adicional derivado de este tipo de recambila extension de vida de los parques generadores para
otros 20 afios de servicio.

Tomando en cuenta estas oportunidades y nuevos desarsgtadogicos de IMPSA para aerogeneradores,
surgio la oportunidad de poner en valor el parque de modo daneaalfinancieramente otras mejoras y
ampliaciones del Complejo Eélico Arauco que hoy estan echaar

Como consecuencia de esta decision, los contratos videetea reemplazados por uno nuevo valor equivalente a

US$ 3.200.000 para la provision, reemplazo y rehabilitacénetogeneradores de los parques, en el afio 2019.
Por otro lado se firmd un nuevo contrato de operacion y mantenintiergstos mismos parques por un periodo de

3 afios, desde la fecha de finalizacion de la fabricacion.

Fortescue — Hidrégeno Verde: IMPSA ha sido encomendadanssatacion de 16 mastiles de medicion de viento
con sus instrumentos en la Provincia de Rio Negro. El nu@htoontrato es de US$ 3.000.000.

Reactor D 3501: la Sociedad fue adjudicada para la provisién &eactor Hidrosulfurizador de 411 TN para
procesar cataliticamente destilados medios de YPFe8.}a Refineria de Lujan de Cuyo. El plazo de ejecucion es
de 21 meses, y el monto del contrato es de US$ 6.930.000;

Horno NEC-TR: durante el mes de junio de 2022, la Sodiéidam6 un contrato con Técnicas Reunidas S.A.U.
para la fabricacién de un horno NEC-TEC para YPF. El ved@proximadamente US$ 2.889.000.

Comision Nacional de Energia Atdmica de Argentina: en dimierde 2013 la Sociedad celebr6 un contrato para
la provision del recipiente de presion del reactor nuclemtral Argentina de Elementos Modulares (CAREM) de
25MW. El valor aproximado del contrato es de, aproximadame@$ 73.040.000;

Dioxitek: la Sociedad firm6 un contrato para realizadiséfio, célculo e ingenieria de detalle de las parrillas de
piping de la Nueva Planta de diéxido de Uranio en la pravidei Formosa. El monto del contrato es de US$
310.000. Adicionalmente, en el mes de abril del 2022, te8ad fue adjudicada para el suministro de 8 bultos
para transporte de CO60 sumados a 2 dispositivos de trensigoesos bultos tipo Flat Racks, con sus amarres
correspondientes por un monto de US$ 4.336.000;

Ejército VC TAM 2C: IMPSA ha firmado un contrato el 21 de gude 2022 con Contaduria General del Ejército
para el Ejército Argentino, para llevar a cabo la modecitzade 3 torretas, por un importe de US$ 590.000;

La Sociedad logr6 la adjudicacién de un proyecto en el extpdra la fabricacion de grias de puerto, este
acontecimiento consolida el regreso de IMPSA a la indudérigrias portuarias.
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Durante el mes de diciembre 2022 la Sociedad firmo6 dos amsittan Contaduria General del Ejército para el
Ejército Argentino, para llevar acabo la modernizacion de Wetas del tanque argentino mediano, por un
importe de US$ 11.980.165; y por la fabricacion de sopontesnes e internos para 72 tangues argentino
mediano, por un importe de US$ 6.247.933; y

 CENTEC: IMPSA firmé con el Fondo Tecnoldgico Argentino (FONRJ)Aun contrato para llevar adelante la
ejecucion del proyecto identificado como CEN-TEC 001 denadun“Centro tecnoldgico en energias
renovables”. Se construiran seis laboratorios, uno deumleincluye un parque solar fotovoltaico dentro de las
instalaciones de IMPSA donde se aplicard Inteligencia éietifpara desarrollar tecnologias para la generacion,
distribucion y gestion de energias limpias. El costo dedymeesto total del proyecto se estima en la suma
$742.452. El BID a través de FONTAR otorgara un aporte nolrelsable por un monto total de 647.557. El
importe del aporte no reembolsable es efectivizado bajmtalidad de reembolso de pago hecho o pago directo
a proveedores, previa verificacion y aprobacion téatécka ejecucion de las actividades previstas en el pmyec

Los contratos celebrados pendientes de certificacion (Bacglwgpais y por producto al 31 de marzo de 2023, son los

siguientes (informacién no cubierta por el informe de laktares):

PRODUCTO PAIS MONTO
(en miles de US$)

HIDROMECANICOS Y OTROS VENEZUELA 158.338
ARGENTINA 132.757
OTROS 1.376
Subtotal 292.471
VENEZUELA 259.328
Subtotal 259.328
Total 551.79¢

Ley Presupuesto 27701 afio 2023

Conforme Ley 27701, articulo 54, promulgada porreecN° 799/2022, IMPSA ha sido eximida del pagdodederechos
de importacion, de las tasas por servicios podsareroportuarios, de estadistica y de comprobadé impuestos
internos y del impuesto establecido por la Leyrdpuesto al Valor Agregado, mientras el Estado matisea accionista
mayoritario de la Sociedad, para la compra de rderéas -fueren nuevas o usadas- solo si la industicional no
estuviere en condiciones de proveerlas con vigdrasta el 31 de diciembre del 2023.

Ley de Economia del Conocimiento

Mediante la aprobacion de la ley 27506 se cre®ébimen de Promocion de la Economia del Conociwlientediante el
cual se promocionan actividades econémicas queuegsliel uso del conocimiento y la digitalizaciénlaénformacion,
apoyado en los avances de la ciencia y de lasltgins, a la obtencidn de bienes, prestacion décges y/o mejoras de
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procesos. IMPSA ha resultado beneficiaria por gsiémen. EI mismo consiste en otorgar un bono pagar impuestos
nacionales que sera equivalente al 70% de lasilbocimnes patronales del personal dedicado a ksdedes que se
pretenden promover.

La nota 1.b) describe ciertos hechos y condiciguues junto con las pérdidas operativas incurridies| presente periodo,
y el flujo de efectivo operativo negativo, en pifg, podrian generar incertidumbre sobre la catztide la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento. eBibargo, la Sociedad estima que la aprobacion dekrlo
Preventivo Extrajudicial y su homologacion judicial aprobacion del aumento de capital descriptia eeferida nota y su
suscripcion total por el Gobierno Nacional y el @oho de la Provincia de Mendoza en la forma ali§alipta, la
financiacion mencionada en la nota 11.4, junto leofirma de gran cantidad de contratos en los &3@2 y 2023, son
suficientes para mitigar dichas incertidumbres. |IBdanto, los presentes estados financieros llEnpseparados sobre una
base de empresa en funcionamiento.

Financiamiento
1. EIAPE 2017

Con fecha 15 de septiembre de 2014 la Sociedadmnf@ través de la Comisién Nacional de Valores'@aV”) la
decision de posponer los pagos de capital e igerds la totalidad de sus deudas financieras. Wwudafmentos de tal
decision se relacionaron con los atrasos en lasaopas a determinados clientes, principalmentepmas en Venezuela y
en Brasil y en la cesacion de pagos de Wind Powerdia, sociedad brasilefia que era entonces afiied MPSA y en
favor de la cual IMPSA habia otorgado diversas réaa que, ante dicha situacion, devinieron exégildontra IMPSA,
haciendo que la deuda exigible contra la mismatipginente se quintuplicara. Frente a esa situadMRSA se vio
obligada a iniciar un proceso de negociacién canagueedores, el cual, luego de muy extensasivesatierivd en un
acuerdo de reestructuracion instrumentado mediantécuerdo Preventivo Extrajudicial (el “APE 20178l APE 2017
fue presentado el 16 de junio de 2017, junto cokP& de su entonces controlante Venti S.A., anfegundo Juzgado de
Procesos Concursales de la Primera Circunscripdgta Provincia de Mendoza (el “Juzgado”) para emdiogacion
judicial en los términos y con los efectos prewisegn la Ley N° 24.522 (la “Ley de Concursos y Qrasb). La
presentacion incluy6 las correspondientes adheside@creedores que representaban, con crecesgyasias requeridas
por la Ley de Concursos y Quiebras. Con fecha8 2lg octubre de 2017, respectivamente, el Juzgaaolbgo el APE
2017 y el de su entonces controlante Venti S.A.gsie hayan mediado oposiciones. De esa formampario de la Ley
de Concursos y Quiebras, el APE 2017 devino oldigaipara todos los acreedores quirografarios @usa anterior al
mismo, hayan o no participado del proceso.

El 27 de abril de 2018 se celebrd la Asamblea Gérextraordinaria de Accionistas prevista para ietre de la
reestructuracion bajo el APE 2017, en la cual sekapla transferencia de las acciones de IMPSAsaFiteicomisos de
Acciones conforme a lo previsto en el APE 2017 (dedos cuales, constituido por el 65% de las aesale la Sociedad,
fue establecido en beneficio de los acreedores @rdjmos en el APE 2017 y el otro, constituido ploB5% restante de
las acciones, fue establecido en favor de los astas que controlaban IMPSA antes de la reestagitin bajo el APE
2017). Esa misma Asamblea aprobd la renovacidhdeteDirectorio y Comision Fiscalizadora de IMPS4 firma de un
Acuerdo de Gobierno Corporativo y la reforma in&gtel estatuto social y el cambio de denominasigial a “IMPSA
S.A.”, ademés de disponer el inicio del proces@multeega o0 puesta a disposicion de los nuevosgirilimstrumentos de
deuda emitidos en favor de los acreedores alcasgaatcel APE 2017 en canje por la deuda reestad4uen los términos
del mismo.
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La nueva deuda resultante del APE 2017 consisti@anObligaciones Negociables con Oferta Publicatidas en el
marco del Programa Global de Emision de Obligaciddegociables de la Sociedad por un valor nomieahakta USD
200.000.000 (o su equivalente en otras monedadprooa a las siguientes clases (i) Clase | denorasash Délares
Estadounidenses y pagaderas en Pesos (Dollar DifiRad’, a tasa fija, con vencimiento el 30 de Biobre de 2031; (ii)
Clase Il denominadas en Délares Estadounidensagaderas en Pesos (Dollar Linked) “Discount” (cesadiento) a tasa
fija, con vencimiento el 30 de diciembre de 2028) Clase Ill denominadas en Pesos “Par”, a tagdable, con
vencimiento el 30 de diciembre de 2031, y (iv) €l&¢ denominadas en Pesos “Discount” (con desceatiasa variable,
con vencimiento el 30 de diciembre de 2025; (b)igalsiones Negociables sin Oferta Publica; (c)da&utn serie regidos
por ley de Nueva York, que incluyen las Obligacehigociables con Oferta Publica Clase VI denonsisgdpagaderas
en Doélares Estadounidenses “Discount” (con desoleattasa fija, con vencimiento el 30 de diciendee2025; y los Par
Senior Notes Due 2031 y los Discount Senior Notaes R025; y (d) Contratos de Préstamo con acreedbilegsrales,
incluyendo, entre otros, a Inter-American Investtn&@orporation e Inter-American Development Bank, p&x
Development Canada, y Corporacion Andina de Fomento

Completados dichos actos, concluy6 el proceso dwlimiento del APE 2017 segun lo previsto en elmaisy conforme
fuera declarado por el Juzgado e informado a la €dtvfecha 14 de junio de 2018.

2. ElIAPE 2020

Durante todo el proceso de negociacion e implerogmtadel APE 2017, la Sociedad se mantuvo opergtiggecutando
los contratos comprometidos. Asimismo, luego delrrei y cumplimiento del APE 2017, IMPSA (bajo sueva
administracion resultante del mismo) continu6 dedlando sus operaciones normalmente, cumpliendiieerpo y forma
con sus obligaciones bajo los contratos existepfeas pesar del adverso contexto macroeconomico ljiqguoen la
Argentina, logré obtener nuevos contratos y fodatesu imagen publica. Sin embargo, el agravamidatéa situacion
macroecondmica a partir de mayo de 2018 que resnlté suscripcion del acuerdo de crédito standriie la Argentina 'y
el Fondo Monetario Internacional impuso severagrice®ones al gasto publico, lo que derivd en lastprgacion y/o
cancelacion de diversos proyectos de obra publiealIPSA tenia razonables expectativas de obténgesar de las
medidas adoptadas por IMPSA para adaptarse al resoemario (reduccion de costos, aceleracion dekpo de mejora
de su eficiencia operativa, desarrollo de nuevesal de negocios, como su vuelta al mercado dedaidruros, etc.), el
capital de trabajo de corto plazo de la Sociedad@severamente afectado, situacion agravadagptotdl ausencia de
financiamiento de capital de trabajo a corto pl@adispensable en la industria en la que opera)epeetraso en el pago
de ciertas obligaciones que diversos organismoatadss tenian con IMPSA y por la postergacion dglemdo
restablecimiento de los proyectos en Venezuela,lardituacion politica en dicho pais.

Frente a la adversa situacion generada, sin aecéisanciamiento y al no contar IMPSA con acciasstjue estuvieran
dispuestos a realizar los aportes necesarios peoaponer su capital de trabajo de corto plazmaglagement adoptd una
serie de medidas de emergencia que le permitiedAP&SA continuar operando y cumpliendo con la id&d de sus
obligaciones, mientras se lanzaba en octubre d& 2Dproceso de venta previsto en los Fideicomigbsual se habia
visto postergado sucesivamente por la crisis ecaadamtes referida y sus consecuencias), mediargenitratacion de un
asesor financiero a tales efectos.

Adicionalmente, en agosto y septiembre de 2019 IMP8ré suscribir cartas acuerdo sujetas a ciexasliciones con los

principales acreedores de la Sociedad nucleadet @mité de Acreedores establecido conforme al 28E/, mediante
las cuales se establecieron los términos prin@ppdga una extension del periodo de gracia papags de intereses y

LIC. GABRIEL MARTIN VIENNI

PRESIDENTE
El informe de fecha 10 de mayo de 2023 se Firmado a los efectos de su identificacion
extiende en documento aparte con nuestro informe de fecha 10 de mayo de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L. Por Comisién Fiscalizadora
Matricula N° 6 - C.P.C.E. de Mendoza
e
: — =
MIGUEL MARCELO CANETTI (SOCIO) DR. JORGE ALDO PERONE
Contador Publico (U.B.A.) Contador Publico (U.N.C.)
C.P.C.E. de Mendoza C.P.C.E. de Mendoza
Matricula N° 8.133 Matricula N° 635

Pagina 6



IMPSA

otras sumas adeudadas bajo los titulos de deudia@sren el marco del mismo, a fin de permitir &PIBA concentrar sus
recursos en sus operaciones y posibilitar la comamede un proceso ordenado de venta que contemplaa
reestructuracion integral de la deuda. Tal comafsemara oportunamente al mercado, con fecha 28alembre de 2019
IMPSA realiz6 una presentacion ante el Juzgadao ddi (1) notificar al mismo acerca de la firma de ¢artas acuerdo
antes referidas; y (2) solicitar la apertura depuoceso de acuerdo preventivo extrajudicial (el EAR020"), con el
objetivo de iniciar el proceso para la obtenciériademayorias necesarias para reestructurar siadiwtbyendo a tales
fines la convocatoria a asambleas de obligacianigthonistas. Con fecha 24 de enero de 2020, ghdozinterviniente
resolvié dar curso al trdmite preliminar a lo sitdido por IMPSA y disponer que se convoque a aszashile tenedores de
obligaciones negociables y bonos.

Sin embargo, (1) frente al contexto generado arpdet surgimiento y expansion de la pandemia CO¥Y®(incluyendo
las restricciones impuestas por la Emergencia &#nitleclarada por el Poder Ejecutivo Nacional @oné al Decreto N°
260/2020 y normas complementarias), el cual reg&riseveramente las posibilidades del asesor fieendesignado para
avanzar con el proceso de venta previsto en losrdes suscriptos en el marco del APE 2017 y aghasdrandes
inconvenientes que la Sociedad venia enfrentansdedieace tiempo (en particular, la falta de capiéatrabajo de corto
plazo); y (2) frente a la imposibilidad de obtefieanciamiento para dicho capital de trabajo y enémcionada ausencia de
accionistas dispuestos a efectuar los aportesmitakque permitieran a IMPSA recapitalizarse yoraponer su situacion
de caja de corto plazo, IMPSA solicitd la asistarmtg| Estado Nacional.

A partir de dicha solicitud, el Ministerio de Desdlo Productivo abrié el correspondiente expedieadministrativo (EX-
2020-56083470-APN-DGD#MDP), el cual fue girado &&xretaria de la Pequefia y Mediana Empresa,de fimoceder
al andlisis de la situacion financiera, patrimonjalegal de IMPSA para evaluar la solicitud de tasisia presentada,
conforme al pedido de documentacion efectuado gp@ubsecretaria de Financiamiento y Competitividiada referida
Secretaria.

Adicionalmente, con fecha 13 de octubre de 2020Miglisterio de Desarrollo Productivo, mediante Residn N°
551/2020, dispuso la creacion del “Programa detésisa a Empresas Estratégicas en proceso de &d#esicion de
Pasivos” (PAEERP) (el “Programa”), a través dell @ea posibilita el otorgamiento de asistencia a“Ewmpresas No
MiPyMEs" consideradas estratégicas para el paisepguderan reestructurar sus pasivos para logaailidad econémica y
financiera y califiquen para ser beneficiarias m&mo en el marco de “los objetivos del Fondo Naaiale Desarrollo
Productivo (FONDEP)". IMPSA calific6 como benefida del Programa y comenzé a recibir la asistepoéwista en el
mismo en el mes de diciembre de 2020.

Paralelamente, con fecha 19 de octubre de 2020SMVpresentd ante el Juzgado su Oferta de AcuerdweRtivo
Extrajudicial (junto con sus Modificaciones Perddis, la “Oferta de APE”) (publicada asimismo erAlatopista de
Informaciéon Financiera de la CNV), en la cual s¢aldecian asimismo las pautas de su “Plan Intepeah la
Recomposicién de la Estructura de Capital”, a delarse en 3 etapas, a saber:

- Etapa 1:Reestructuracion de deuda en los términos dedatdDfle APE. Los términos principales que confoomda
Oferta de APE fueron los siguientes:

1. Tipo de instrumentoanje de la Deuda Elegible, segun correspondagaalaacreencia actual, por:

* Nuevas Obligaciones Negociables con Oferta Pablic
* Nuevas Obligaciones Negociables Privadas
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* Nuevo Bono Internacional
* Nuevos Préstamos

2. Monto de Nueva Deud&l equivalente al monto de capital mas interesespensatorios devengados a las tasas
contractuales correspondientes bajo la Deuda Héegilee corresponda a cada Acreedor Alcanzado, cdae al
31 de diciembre de 2019 (la “Fecha de Corte”), espdo en Dolares, a cuyo fin toda la Deuda Elegible
denominada en una moneda que no sea Ddlar Estda@osrise considera convertida a Ddlares al tipmaadio
(BNA vendedor divisa) vigente a la Fecha de Cortell el caso de la Deuda Elegible denominada sosBeque
surja de ordenes de compra, contratos o facturadapprovision de bienes o servicios y no tengareges
compensatorios acordados, previo ajuste por eli@eefe de Estabilizacion de Referencia (CER) déadecha
de exigibilidad de la misma hasta la Fecha de orte

3. Moneda de la Nueva DeudBblares Estadounidenses (US$).

4. Relaciéon de canjeSin quita de capital: Nueva Deuda por un valor inalrde US$ 1 por cada US$ 1 de Deuda
Elegible.

5. Amortizacion del capitalEl capital de la Nueva Deuda se amortizara en $asuenuales iguales y consecutivas,
comenzando el 30 de diciembre de 2028 y con veaniwifinal el 30 de diciembre de 2036.

6. Interés: Tasa del 1,5% nominal anual, sobre saldos perdiai# capital, desde el 31 de diciembre de 2019. El
Nuevo Interés que se devengue desde dicha fectadia®l de diciembre de 2024 se capitalizara &n(dma
fecha. ElI Nuevo Interés que se devengue desdede &fiero de 2025 sera pagadero semestraimertialelj@nio
y el 30 de diciembre de cada afio, y el primer ghgmtereses se realizara el 30 de junio de 2025.

7. Pago por Excedente de Efectivimclusion en la Nueva Deuda de cldusulas que estednh la obligacion de
IMPSA de aplicar el 100% del Excedente de Efecéiyarecancelar en forma obligatoria, a prorratap@hto de
capital pendiente de pago (y los intereses deversgadmpagos) de la Nueva Deuda.

8. Otros términosinclusiéon en los documentos de la reestructurad&non mecanismo para otorgar a los tenedores
de Nueva Deuda el derecho de solicitar a IMPSAydwel listado de las Acciones Clase Ay B (se@lidescribe
en la Etapa 3), que someta a consideracion decsitntas la realizacion de un nuevo aumento géaatajue
pueda suscribirse en especie mediante la entregdudga Deuda, sujeto a ciertas condiciones. Todes |
tenedores de Nueva Deuda pasan a ser BeneficidgloBideicomiso de Acciones de IMPSA, conforme 8 su
términos.

- Etapa 2:Capitalizacion de IMPSA mediante un aumento détalap efectuarse mediante la emision de una nokase
de acciones ordinarias (Acciones Clase C), en untanque asegure una adecuada capitalizacion de AViPSn de
brindarle el capital de trabajo necesario paraidiouidad, desarrollo y crecimiento de sus operss.

- Etapa 3:Listado de las Acciones Clase Ay B para su vental mercado, a cuyo fin se establece en los detas de la
reestructuracion el compromiso de IMPSA de soneet@nsideracion de sus accionistas, dentro deazno plo menor a 18
meses ni superior a 24 meses luego de la emisidasdécciones Clase C, la autorizacion para guolktiedad solicite su
ingreso al régimen de oferta publica de accionkescptizacion y listado de sus Acciones Clase Acgidnes Clase B (es
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decir, de las acciones actualmente depositadassefideicomisos de Acciones) en Bolsas y Mercadgeminos S.A. y
en el Mercado Abierto Electronico y, sujeto a larespondiente asamblea de accionistas a ser catev@tafecto y a lo
gue dispongan los Beneficiarios del Fideicomis@\deiones de IMPSA, proceder en la forma previstalenismo para su
venta en dichos mercados. El producido de la vdatastas acciones no cancelara los montos adeubajpota Nueva
Deuda, sino que sera una compensacion adicioral@aacreedores Beneficiarios.

Las correspondientes Asambleas de Tenedores dgaOibines Negociables y Bonos Internacionales deotdedad se
celebraron los dias 24 y 25 de noviembre de 202, de considerar la Oferta de APE, conforme digpuesto por el
articulo 45 bis de la Ley de Concursos y QuiebEaslas mismas, tenedores que representan el 9924%s votos
emitidos computables a los fines del art. 45 bikdeey de Concursos y Quiebras, aprobaron la fistAPE.

En total, sumadas las conformidades expresadasaithdas asambleas y las conformidades maniésstaediante Cartas
de Aceptacion suscriptas por los Acreedores Aladoea@on acreencias bilaterales no representadtitiles valores, la
Oferta de APE resulté aprobada por el 68,18% deAo®edores Alcanzados individualmente consideradog
representaron un 98,16% del monto de la Deudali#éegomputable, en ambos casos, de conformidaalcan. 45 bis de
la Ley de Concursos y Quiebras.

Por consiguiente, habiéndose superado largamentadgorias establecidas en la legislacion aplicadta la aprobacion
de la Oferta de APE, con fecha 30 de noviembreO2@ 2MPSA procedi6 a presentar el APE 2020 anfeisjado para su
homologacion.

El 14 de abril de 2021 el Juzgado interviniente dlogo el APE 2020.

Habiéndose cumplido con la Etapa 1 del “Plan deoReosicion de la Estructura de Capital” de IMPSA&forma antes
descripta, IMPSA procedié a cumplir con la Etapar2diante la celebracion, con fecha 16 de marz@0#, de la
Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionidascripta en la Nota 1.a) in fine, la cual aprobauemento de capital
alli descripto por una suma total de hasta 1.8D07.2@diante la emision de 1.817.200.000 acciordiganias escriturales
correspondientes a una nueva Clase C de acciameslececho a un voto por accion, de valor nominkicdda una, a ser
emitidas a su valor nominal, sin prima de emisid@.acuerdo a lo resuelto en dicha Asamblea, inolltyéa renuncia por
parte de los accionistas de la Sociedad (es desir-ideicomisos donde se encuentran depositadaacldones de la
misma, actuando en virtud de las instrucciones ate vecibidas de los Beneficiarios de dichos Fiolgisos) a sus
derechos de suscripcion preferente y de acrecpects de las referidas nuevas acciones Clase CitasemIMPSA
procedi6é a ofrecer las mismas al Gobierno Nacigrel Gobierno de la Provincia de Mendoza, quieresfecha 28 de
mayo de 2021 suscribieron totalmente la emisidla éorma descripta en la Nota 1.a) in fine.

IMPSA prevé continuar con la implementacion de ltanad etapa del Plan antes descripto, conformeeseribe en la
Oferta de APE.

A la fecha de los presentes estados financierosnsgentra registrada la nueva deuda financieetgnocidos todos los
efectos como consecuencia de la conclusion del 2028, conforme el detalle en la Nota 11.
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Regulaciones cambiarias

El 1 de septiembre de 2019, el Banco Central dRefaiblica Argentina (“‘BCRA") adopt6 la resolucioi™6770, que fue

luego complementada por diversas comunicacionésajrfente reemplazada por la Comunicacion “A” 684de tenia
como objetivo mantener la estabilidad cambiariargtgger a los ahorristas, regulando los ingreséss yegresos en el
mercado libre de cambios (el “MLC"). La misma temigencia a partir de ese momento y hasta el 3didembre de

2019. Con fecha 27 de diciembre de 2019, el gobieacional dictd el Decreto N°91/2019 que estableld forma

permanente (més alla de la fecha original del 3tliciembre de 2019) la obligacién de ingresar yitigr en el mercado
libre de cambios el contravalor de la exportaci@hbienes y servicios y, en la misma fecha, el BGRérrogo los

controles de cambios implementados bajo el texdermdo de la Comunicacion “A” 6844 de forma inddfinuego del 31
de diciembre de 2019. A continuacion se descriagsmbrmativas cambiarias de mayor relevancia:

1.

Restricciones generales para el acceso al ML§e establecen ciertos requisitos generales patas tlas
operaciones de egreso, que son adicionales adassites que sean aplicables en cada caso de oudé con
las normas de exterior y cambios (texto ordenaddrs€omunicacion “A” 6844, 7272, 7422 y modificaas)
(las “Normas”). Para operaciones que correspondagrasos por el MLC, las entidades deberan reqleerir
presentacion de una declaracion jurada del client& que conste informacion sobre operacionesdo@rsos
titulos, un compromiso a no realizar ciertas operss con titulos y otros activos y, en el casopéesonas
juridicas, informacién sobre controlantes y solperaciones de la sociedad con ellos. Asimismocderdo con
la Comunicacion “A” 7030 (segln la misma fuera rfiodda y/o complementada), la entidad intervinietebera
contar con la conformidad previa del BCRA para auta operacion solicitada por el cliente, excepte cuente
con una declaracion jurada en la que se deje cariagtque: (1) al momento de acceso al MLC, susitgas de
moneda extranjera en el pais se encuentran degesiém cuentas en entidades financieras y quesee @ativos
externos liquidos disponibles al inicio del diagere solicita el acceso al MLC por un monto supeztpuivalente
a US$100.000; y (2) se compromete a liquidar evileT, dentro de los 5 dias hébiles de su puestaosicion,
aquellos fondos que reciba en el exterior origisagio el cobro de préstamos otorgados a tercerosbed de un
depésito a plazo o de la venta de cualquier tipaatvo, cuando el activo hubiera sido adquiridogepdsito
constituido o el préstamo otorgado con posteriariala28 de mayo de 2020. La presentacion de estardeion
jurada no resultara de aplicacion para los egrdsosiertas operaciones especificas establecidéess éviormas.
Finalmente, se establece la necesidad de contda@norizacion previa del BCRA para cualquierrap&n de
egreso respecto de (i) las personas incluidas bada de datos de documentos o facturas apoceftsAFIP; y
(ii) aquellos sujetos que estando obligados ailnisse en el registro de informacion cambiaria dpogtadores e
importadores (“RICEI") no lo hicieran.

Liquidacion de cobros de exportaciones de bierssestablece la obligacion de ingresar y liquideeleVILC los
cobros correspondientes a ciertas exportacionegli¥adas a partir del 2 de septiembre de 201Qreplazo
contado desde el cumplido de embarque que varim stgroducto, o de 5 dias habiles desde el cabgye sea
menor. Se establece la obligacion ingresar y lmueh el MLC los desembolsos bajo nuevas prefieaiuies,
posfinanciaciones y anticipos de exportacion emplazo de 5 dias habiles desde el desembolso. Lotomen
moneda extranjera percibidos por el cobro de ghoiggpor coberturas contratadas deberan ser lidoglan el
MLC en la medida en que cubran el valor de los dsepxportados. Asimismo, se establecen diversas
disposiciones en materia de régimen de seguimigdateobros de exportaciones de bienes, excepciones a
obligacion de ingreso, permisos en gestion de codémtre otras. En adicion a lo anterior, de acuemwh el
Decreto N°661/2019 se dispuso que el cobro de éoefitios a la exportacién previstos en la seceiodel
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Cddigo Aduanero estara sujeto a que los exportadmagan previamente ingresado al pais y/o nego@adel
MLC las correspondientes divisas de acuerdo caomtenativa vigente. Sujeto a ciertos requisitosas®riza la
aplicacion de cobros de exportaciones de bienescaricelacion de ciertos endeudamientos, prefiaciocies,
anticipos, financiaciones, posfinanciaciones y tmigeEones. Las normas también permiten aplicaraohle
exportaciones a la cancelacion de otros endeudtosidinancieros en la medida en que se cumplan las
condiciones previstas en el punto 7.9 de las Narasla misma manera, en la medida en que se cungda
condiciones establecidas en el Decreto 234/202lfsfiera modificado y complementado) y en el pani® de
las Normas se autoriza la aplicacion de cobrosxgertaciones al (i) pago a partir del vencimienéooadpital e
intereses de deudas por la importacion de bienssryicios; (i) pago a partir del vencimiento depital e
intereses de endeudamientos financieros con eli@xtéii) pago de utilidades y dividendos que raspondan a
balances cerrados y auditados; (iv) la repatriad@imversiones directas de no residentes en eagge® no sean
controlantes de entidades financieras locales.

Obligacién de ingresar y liquidar los cobros de exportacioneselwisios: se dispone la obligacion de ingresar y
liquidar en el MLC los cobros correspondientes pogtaciones de servicios (servicios prestados residentes)
dentro de los 5 dias héabiles de su cobro. Sin iperjule esta norma general, las Normas autorizdosa
exportadores a aplicar los cobros de sus exporteside servicios para garantizar o cancelar endeedtns
financieros especificos y al pago de repatriacialeemversiones directas de no residentes, siequeese relinan
las condiciones y exigencias previstas en la Cocagion 7272.

Normas aplicables a los endeudamientos financieros con eéemor: se establece el requisito de ingresar y
liquidar en el MLC el producido de nuevos endeudsutais financieros con el exterior que se desembalgartir
del 1 de septiembre de 2019 como condicion pa@etso al MLC para efectuar pagos en virtud deodich
endeudamientos. Las normas no fijan un plazo espegara el ingreso y liquidacion, y permiten avita
liquidacién del desembolso en el MLC (no asi sudrg) en la medida en que se cumplan ciertos Iigzglis
relativo al ingreso y aplicacion de los fondos. dalhalmente, se autoriza el acceso al MLC a retédepara la
cancelacién en el exterior de los servicios detabpiintereses de emisiones de titulos de deudaegistro en el
exterior concertadas a partir del 5 de febrero @212y que hayan sido parcialmente suscriptas eredaon
extranjera en el pais, en la medida que se cungiNe@nsos requisitos relativos a los términos detilogos, los
suscriptores de los mismos, la liquidacion de wsdbs y la calidad de exportador del deudor. Asimjsse
establece como condicion para acceder al MLC daepago de deudas comerciales y financieras gdeuda en
cuestion se encuentre declarada en el Relevamdmtéctivos y Pasivos Externos. También se requigre
conformidad previa del BCRA para el acceso al Mlaapla precancelacion de las financiaciones en d@ne
extranjera otorgadas por entidades financieraddscauando no correspondan a los pagos por lcsinws en
moneda extranjera efectuados mediante tarjetasédéa@ Sujeto al cumplimiento de las obligaciodescriptas
en el parrafo anterior, las Normas autorizan eksadVILC para el repago de los servicios de deudasdieras
con el exterior a su vencimiento o con hasta 3 Hé&sles de anticipacion. No serd necesaria laocondiad
previa del BCRA para la precancelacion con mas d@ag8 habiles antes del vencimiento de serviciosagéal e
intereses de deudas financieras con el exteriofaemedida que se verifigue el cumplimiento de ert
condiciones respecto al momento de la precancelatdvida promedio de los endeudamientos y su mont
Asimismo, de conformidad con las Normas, se awialzacceso al MLC para la precancelacion de isgsren la
medida que dicha precancelacion tenga lugar enaetande un proceso de canje de titulos de deuda y s
satisfagan diversas condicione relativa a los nwgta vida promedio de los titulos. A los fines deteso al
MLC para el pago de servicios de deuda se autetizaaceso al deudor o al fiduciario del fideiconlizcal que
pudiera haber sido constituido para garantizaragiopde la deuda, en la medida en que se compruebelq
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deudor hubiera tenido acceso al MLC para dicho pago

Relevamiento de Activos y Pasivos Extemekrégimen de informacion requiere la declaracénos siguientes
pasivos: (i) acciones y participaciones de capftlinstrumentos de deuda no negociables; (igtiumentos de
deuda negociables; (iv) derivados financieros ye@sfyucturas y terrenos. La declaracion se rigelagopautas
fijadas por la normativa aplicable.

Pago de importaciones de bienes y servicies autoriza el acceso al MLC para el pago de itapiones de
bienes y servicios sujeto a los requisitos presign las Normas. Estos requisitos incluyen la ptas#®n de
distinta documentacion y, en el caso de pagovista o anticipados de importaciones, la obligaciérdemostrar
la nacionalizacion de la mercaderia en un plazé0deias corridos desde el pago (o dentro de losiZ&en caso
de pagos por adelantado de activos fijos) y, ecaso, de reingresar y liquidar las diferenciasmisio, a los
fines de acceder al MLC para efectuar pagos dertagiones, el importador debe cumplir con lo estaidb en la
Comunicacion “A” 7622 y en la Resolucion AFIP Na273 y obtener una declaracion en el Sistema de
Importaciones de la Republica Argentina (SIRA)@mkdida que tenga lugar alguna de las siguieittesiones:

1 el pago se concrete una vez cumplido el plazdias corridos, contados a partir de la fecha dgbtre de
ingreso aduanero de los bienes, que consta erlaraeon SIRA, o 2. el pago se concrete medianteanje y/o
arbitraje contra una cuenta local en moneda exranjel cliente y en la declaracion SIRA se hayjadde
constancia de que se usaria tal opcion, o 3. skqueralguna de las excepciones detalladas eradidermas.
Adicionalmente, al momento de dar acceso al merdadmambios, la entidad debera convalidar la oeram el
sistema informatico "Cuenta Corriente Unica de QuineExterior" implementado por la AFIP. Se sujeta
autorizacion del BCRA el acceso al MLC para el pdgoservicios con empresas vinculadas del extesavp
ciertas excepciones como es el pago de primas akegeros en el exterior. Finalmente, el BCRA dispus
restricciones hasta el 31 de diciembre de 2022 peceder al MLC para el pago de importacionedeateeb o el
pago de capital de deudas originadas en la imponate bienes. Entre los casos exceptuados sergrea de
los pagos por las organizaciones empresarialefjuiee sea su forma societaria, en donde el Edtaional
tenga participacion mayoritaria en el capital deeformacion de las decisiones societarias.

Enajenacion de activos no financieros no producidda:percepcion por parte de residentes de suma®eada
extranjera por la enajenacion a no residentes tileamo financieros no producidos debe ingresgigguidarse
en el MLC dentro de los 5 dias habiles de la fetthpercepcion de dichos fondos ya sea en el paisbexterior
o de su acreditacion en cuentas del exterior.

Formacién de activos externos de personas juridicas y operss de derivadosse sujeta a autorizacion del
BCRA el acceso al MLC para la formacion de actieaternos (atesoramiento e inversiones en el extat®
personas juridicas residentes. Se admite el aalebtiC para el pago de primas, constitucion de j#aa y
cancelaciones que correspondan a operaciones ttatosrde cobertura de tasa de interés por lagaditines de
residentes con el exterior declaradas y validadascaso de corresponder, en el “Relevamiento deoacy
pasivos externos”, en tanto se cumplan los reggisjtie imponen las normas aplicables.

Restricciones adicionalesse establecieron restricciones adicionales parefis@rios de diferentes créditos y/o
subsidios estatales. Entre otras restriccionespéogficiarios de los créditos establecidos enrtétudo 9 del
Decreto N°332/2020, segun fuera modificado, no fodrasta su total cancelacion: (1) acceder al Mat& p
realizar operaciones correspondientes a formaadactivos externos de residentes, remision de afndidiar y
derivados; y/o (2) vender titulos valores con litagion en moneda extranjera o transferirlos a @ragslades
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depositarias. Asimismo, mediante diversas resohesiode la Comision Nacional de Valores se estat@ti
ciertas restricciones para las operaciones de dentalores negociables con liquidacién en monattargera, o
transferencias de los mismos a entidades depasitdel exterior, incluyendo el establecimiento deplazo
minimo de tenencia de tales valores negociables.

Operaciones en moneda extranjera entre residensesprohibe el acceso al MLC para el pago de deudass
obligaciones en moneda extranjera entre resideotesertadas a partir del 1 de septiembre de 20d€péx por
ciertos casos especificos establecidos en las soaphcables. Respecto de las financiaciones enedaon
extranjera otorgada a residentes por bancos lodaledeberan ser liquidadas en el mercado localadebios al
momento de su desembolso; y (b) se otorgara aedtddbC para su cancelacion en la medida en quaubita
cumplido la mencionada obligacion.

Canje y arbitraje y operaciones con titulos valoresstas operaciones podran realizarse con cliesitesa
necesidad de contar con conformidad previa del B@RAa medida que, de instrumentarse como opemion
individuales pasando por pesos, puedan realizawrsgicha conformidad de acuerdo con las normas izarab
vigentes. Las personas que posean facilidades é@fitwrpendientes de pago en pesos alcanzadas por la
Comunicaciones “A” 6937, “A” 6993, “A” 7006 y “A” 082 del BCRA y sus complementarias (es decir,
facilidades de crédito a tasas de interés subsigjado podran vender valores con liquidacién en edan
extranjera o transferirlos a otras entidades degiss del exterior hasta tanto hayan canceladdntente tales
facilidades.

Anticipo de operaciones cambiariasas entidades autorizadas locales a operar en candeberan remitir al
BCRA, al cierre de cada jornada y con una antefad& 2 dias habiles, la informacion sobre las apenas de
egresos que impliquen un acceso al MLC por un mdiatgo que sea igual o superior al equivalentes$10.000.
Los clientes deberan proporcionar la informaciocesaria a tales entidades.

Certificacion de Aumento de Exportacionegl BCRA aprobd el régimen de “Certificacion de antoede
exportaciones de bienes en 2021" (posteriormertendida a exportadores de bienes que registrenrdasnde
exportaciones en 2022 respecto al afio 2021) deornitfad con el cual los exportadores que obtengan |
mencionada certificacion podran acceder al MLClainecesidad de conformidad previa del BCRA cuatidioa
conformidad fuera necesaria, por hasta el monttadeertificacion para la realizacién de pagos akeor de
obligaciones devengadas con el exterior. Las @tiones pueden ser utilizadas exclusivamentestobjeto de
cancelar, a partir de la fecha de su vencimientiigaciones devengadas con el exterior.

Régimen especial para empresas con participacion del Estado Natidalemds de lo detallado respecto de los
Pagos de importaciones de bienes y servicios midisatodas las organizaciones empresariales, gieadgsea su
forma societaria, en donde el Estado Nacional tpagcipacion mayoritaria en el capital o en larfacion de las
decisiones societarias estan exentas de (a) dgbiteqestablecido en el punto 10.4.2.6. de la Narsegun el cual

el pago de importaciones a través del MLC se camhica que la empresa no registre situaciones merdeen la
regularizacion de pagos con registro de ingresaraho pendiente realizados a partir del 2.9.19gl(lsquisito
establecido en el punto 10.4.2.7 de las Normasnsebéual se requiere conformidad previa del BCR#apel
pago de importaciones a través del MLC cuando lpresa registre por operaciones anteriores al 2.918
condena o un sumario en materia penal cambiartcaerite, en ambos casos, por infracciones al dotitinciso

c) de la Ley 19359 relativas a regimenes de pagosrportaciones de bienes; y (c) el requisitoldstado en el
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punto 3.2 de las Normas segun el cual las entidfad@scieras podran dar acceso al MLC para curagop de
servicios prestados por no residentes en la megidda empresa cuente con la declaraciéon efectuadaés del
Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al ExtelgoServicios (SIMPES) en estado "APROBADA" a exd@pc
de las operaciones que correspondan a ciertogiestvi

Obligaciones negociables:

Conforme a lo dispuesto en el APE 2020, con fechie diciembre de 2021 se completd el canje de ldg&Ziones
Negociables Existentes (segun se define en el ARB)ZXorrespondientes a las Clases |, Il, 11l yd&/IMPSA y la entrega
a los tenedores de las mismas de las nuevas ObligacNegociables Clase VIl con oferta publica, yowvalor nominal
de US$ 69.217.774, emitidas por IMPSA en el marecsd Programa Global de Emision de Obligacionesoblegles
simples (no convertibles en acciones) por un vatoninal de hasta U$S 200.000.000 (o su equivalmtgtras monedas),
cuya creacion fuera autorizada por Resolucion N&87% de la CNV de fecha 19 de julio de 2007 (y puBrogas y
modificatorias).

Bono internacional

El APE 2020 dispuso el canje de los Bonos Inteorades comprendidos en el mismo (Discount Senide Mae 2025 y
Clase VI de Obligaciones Negociables con ofertdigailen la Republica Argentina, emitidos por IMP&#nforme a los
respectivos Contratos de Administracion Fiduciéfieust Indentures) de fecha 9 de agosto de 2018 erarco del APE
2017) por los nuevos Bonos Internacionales previstoel APE 2020, cuyos términos y condicionegjafillo previsto en
el APE 2020, segln se describe en la Nota 1.brR)alEsentido, con fecha 15 de abril de 2022 septetd el canje de los
referidos Bonos Internacionales (Discount SenioteMtue 2025) por el nuevo Bono Internacional pteves el APE 2020
por un capital de U$S 205.937.033, y con fechaedgbsto del 2022 se completd el canje de la Glbde Obligaciones
Negociables por la nueva Clase VIl de ObligacioNegociables con oferta publica en la Argentinaypocapital de U$S
2.926.755.

Préstamos Bancarios:

Préstamo de la Corporacion Andina de Fomento (CAF)

En el marco de lo dispuesto en el APE 2020, conaf@cde febrero de 2022 se suscribié el nuevo @ontle préstamo
entre IMPSA y la Corporacion Andina de Fomento (CA6&r un monto de capital de US$ 3.917.696, cugosihos y
condiciones reflejan lo previsto en el APE 202@usese describe en la Nota 1.b.2).

Préstamo de Export Development Canada (EDC)

En el marco de lo dispuesto en el APE 2020, cohafet de diciembre de 2021 se suscribié el nuevtératonde
préstamo entre IMPSA vy la agencia de crédito aortacion de Canada, Export Development Canad&ZjgDr un
monto de capital de US$ 30.013.449, cuyos términesndiciones reflejan lo previsto en el APE 2028gin se
describe en la Nota 1.b.2).

Obligaciones Negociables sin Oferta Publica del Ban de la Nacién Argentina

Con fecha 9 de diciembre de 2021, las Obligacidtegociables sin oferta publica emitidas por IMPSAforme a lo
dispuesto en el APE 2020 se pusieron a dispos@adios respectivos acreedores alcanzados por elaniacluyendo
la Obligacion Negociable sin oferta publica emiteafavor del Banco de la Nacion Argentina por wnto de capital
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de US$ 49.404.300, cuyos términos y condiciondsgjaef lo previsto en el APE 2020, seguin se des@ibéa Nota
1.b.2).

Obligaciones Negociables sin Oferta Publica del Baao de Inversidon y Comercio Exterior

Con fecha 9 de diciembre de 2021, las Obligacidtegociables sin oferta publica emitidas por IMPSfforme a lo

dispuesto en el APE 2020 se pusieron a dispos@adios respectivos acreedores alcanzados por elaniacluyendo

la Obligacion Negociable sin oferta publica emit@afavor del Banco de Inversion y Comercio Extepior un monto

de capital de US$ 7.901.453, cuyos términos y aimaés reflejan lo previsto en el APE 2020, segidescribe en la
Nota 1.b.2).

Obligaciones Negociables sin Oferta Publica del Ban Galicia y Buenos Aires S.A.

Con fecha 9 de diciembre de 2021, las Obligacidvegociables sin oferta puablica emitidas por IMP$#fforme a lo
dispuesto en el APE 2020 se pusieron a dispos@adios respectivos acreedores alcanzados por elapiacluyendo
la Obligacion Negociable sin oferta publica emitatafavor del Banco de Galicia y Buenos Aires $@f.un monto de
capital de US$ 668.948, cuyos términos y condigaeéiejan lo previsto en el APE 2020, segun serdesen la Nota
1.b.2).

Obligaciones Negociables sin Oferta Publica del Ban Provincia de Buenos Aires

Con fecha 9 de diciembre de 2021, las Obligacidtegociables sin oferta publica emitidas por IMPSAforme a lo

dispuesto en el APE 2020 se pusieron a dispos@adios respectivos acreedores alcanzados por glaniacluyendo

la Obligacion Negociable sin oferta piblica emitatafavor del Banco de la Provincia de Buenos Air@sun monto

de capital de US$ 5.033.016, cuyos términos y aimaés reflejan lo previsto en el APE 2020, segidescribe en la
Nota 1.b.2).

Préstamo del Banco Hipotecario

En el marco de lo dispuesto en el APE 2020, conafdd de abril de 2022 se suscribi6 el nuevo cantta préstamo
entre IMPSA y Banco Hipotecario S.A. por un modw capital de US$ 1.026.120, cuyos términos y aiomks
reflejan lo previsto en el APE 2020, segln se des@n la Nota 1.b.2).

Obligaciones Negociables sin Oferta Publica de kluidx Capital Limited

Con fecha 9 de diciembre de 2021, las Obligacidvegociables sin oferta puablica emitidas por IMP$#forme a lo
dispuesto en el APE 2020 se pusieron a dispos@adios respectivos acreedores alcanzados por elaniacluyendo
la Obligacion Negociable sin oferta publica emitetafavor de llliquidx Capital Limited por un monde capital de
US$ 5.442.927, cuyos términos y condiciones refl&aprevisto en el APE 2020, segun se descrilde Biota 1.b.2).

Obligaciones Negociables sin Oferta Publica de SACEp.a.

Con fecha 9 de diciembre de 2021, las Obligacidvegociables sin oferta puablica emitidas por IMP$#forme a lo
dispuesto en el APE 2020 se pusieron a dispos@adios respectivos acreedores alcanzados por elapiacluyendo
la Obligacién Negociable sin oferta publica emiteafavor de SACE s.p.a. por un monto de capitdJ88 900.017,
cuyos términos y condiciones reflejan lo previsieEAPE 2020, segun se describe en la Nota 1.b.2).

LIC. GABRIEL MARTIN VIENNI

PRESIDENTE
El informe de fecha 10 de mayo de 2023 se Firmado a los efectos de su identificacion
extiende en documento aparte con nuestro informe de fecha 10 de mayo de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L. Por Comisién Fiscalizadora
Matricula N° 6 - C.P.C.E. de Mendoza
(i e
: — =
MIGUEL MARCELO CANETTI (SOCIO) DR. JORGE ALDO PERONE
Contador Publico (U.B.A.) Contador Publico (U.N.C.)
C.P.C.E. de Mendoza C.P.C.E. de Mendoza
Matricula N° 8.133 Matricula N° 635

Péagina 15



IMPSA

Obligaciones Negociables sin Oferta Publica de Indtrial and Commercial Bank of China (ICBC)

Con fecha 9 de diciembre de 2021, las Obligacidvegociables sin oferta puablica emitidas por IMP$#fforme a lo
dispuesto en el APE 2020 se pusieron a dispos@adios respectivos acreedores alcanzados por elaniacluyendo
la Obligacion Negociable sin oferta publica emiteafavor del Industrial and Commercial Bank of ri@h{ICBC) por
un monto de capital de US$ 343.889, cuyos términasndiciones reflejan lo previsto en el APE 2026gin se
describe en la Nota 1.b.2).

Préstamo de Inter-American Investment Corporation BID Invest) y Banco Interamericano de Desarrollo (BD)

En el marco de lo dispuesto en el APE 2020, cohafeé& de diciembre de 2021 se suscribié el nuevératonde
préstamo entre IMPSA y la Corporacion Inter-Amerale Inversiones (BID Invest) -en su propio hompmo
agente del Banco Interamericano de Desarrollo (Bf@y un monto de capital de US$ 76.866.499 (paraaeno
correspondiente al BID) y US$ 1.744.746 (paraa&hty correspondiente a BID Invest), cuyos términasndiciones
reflejan lo previsto en el APE 2020, segln se desa@n la Nota 1.b.2).

Obligaciones Negociables sin Oferta Publica de Ban&radesco

Con fecha 9 de diciembre de 2021, las Obligacidtegociables sin oferta publica emitidas por IMPSAforme a lo
dispuesto en el APE 2020 se pusieron a dispos@gdios respectivos acreedores alcanzados por elaniacluyendo
la Obligacion Negociable sin oferta publica emitiela favor de Banco Bradesco por un monto de capaalUS$
28.195.863, cuyos términos y condiciones reflejaprevisto en el APE 2020, segun se describe Nota 1.b.2).

Obligaciones Negociables sin Oferta Publica de Ban@Badesul

Con fecha 9 de diciembre de 2021, las Obligacidvegociables sin oferta puablica emitidas por IMP$#fforme a lo
dispuesto en el APE 2020 se pusieron a dispos@adios respectivos acreedores alcanzados por elaniacluyendo
la Obligacion Negociable sin oferta publica emitiela favor de Banco Badesul por un monto de capialUS$
6.000.608, cuyos términos y condiciones reflejaprivisto en el APE 2020, segln se describe efa Nb.2).

Obligaciones Negociables sin Oferta Publica de BamcNacional de Desenvolvimento Econdémico e Social

(BNDES)

Con fecha 9 de diciembre de 2021, las Obligacidvegociables sin oferta puablica emitidas por IMPS#fforme a lo
dispuesto en el APE 2020 se pusieron a dispos@adios respectivos acreedores alcanzados por elaniacluyendo
la Obligacion Negociable sin oferta publica emiteta favor de Banco Nacional de Desenvolvimento Booco e
Social (BNDES) por un monto de capital de US$ 2.088, cuyos términos y condiciones reflejan lo fsteven el
APE 2020, segun se describe en la Nota 1.b.2).

Obligaciones Negociables sin Oferta Publica de Bamclo Brasil

Con fecha 9 de diciembre de 2021, las Obligacidvegociables sin oferta puablica emitidas por IMP$#fforme a lo
dispuesto en el APE 2020 se pusieron a dispos@adios respectivos acreedores alcanzados por glaniacluyendo
la Obligacién Negociable sin oferta publica emitiela favor de Banco do Brasil por un monto de chpiegaUS$
5.507.943, cuyos términos y condiciones reflejaprivisto en el APE 2020, segun se describe enfa Nb.2).
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Obligaciones Negociables sin Oferta Publica de Exlmank

Con fecha 9 de diciembre de 2021, las Obligacidvegociables sin oferta puablica emitidas por IMP$#fforme a lo
dispuesto en el APE 2020 se pusieron a dispos@adios respectivos acreedores alcanzados por elaniacluyendo
la Obligacion Negociable sin oferta publica emitetafavor de Eximbank por un monto de capital d& 835$81.034,
cuyos términos y condiciones reflejan lo previsieEAPE 2020, segun se describe en la Nota 1.b.2).
Obligaciones Negociables sin Oferta Publica de Zw

Con fecha 9 de diciembre de 2021, las Obligacidtegociables sin oferta publica emitidas por IMPSAforme a lo
dispuesto en el APE 2020 se pusieron a dispos@adios respectivos acreedores alcanzados por elaniacluyendo
la Obligacion Negociable sin oferta publica emitefa favor de Zurich Minas Brasil Seguros S.A. pornonto de

capital de US$ 12.427.642, cuyos términos y condes reflejan lo previsto en el APE 2020, segUdeseribe en la
Nota 1.b.2).

Asistencia financiera FONDEP

La Sociedad recibié en noviembre de 2022, desd®!@E Fideicomisos en su caracter de Fiduciario Fideicomiso
Financiero y de Administracion “Fondo Nacional desBrrollo Productivo — FONDEP”, una oferta de asisia financiera
para capital de trabajo, vinculada a las mayoressig@ades de caja dado el incremento de contrategeucion, que fue
aceptada por un monto de 2.200.000 y que fue @adedel dia 18 de noviembre de 2022 en la cuemteabia de IMPSA.
Los fondos del aporte se deben destinar para pdggsroyectos asi como también para el pago deicglayastos
operativos y costos de estructura. IMPSA otorgéeguro de caucion por el importe mencionado erctigiplimiento de
los compromisos asumidos. La devolucion de laexsigh estd sujeta a la suscripcion y principio jeeueion de uno o
varios proyectos, con desembolsos, pagos y/o posicéfectivizados por un monto determinado, y atasa de interés

equivalente a la establecida para grandes empeaselsnarco de la linea de proyectos estratégiebBahco de la Nacion
Argentina con bonificacion.

Productividad y organizaciéon

Por encontrarse la Sociedad inmersa en un merdtzhoeate competitivo y en pos de mejorar la pragigiztd industrial y
ganar competitividad dentro de un mercado globddizae continlan realizando inversiones en recueso®logicos que
permitan lograr una mejora de nuestros productus &n calidad como en costos.

A tales fines se han realizado importantes invaesoen infraestructura, modernizacién de recurafmaticos,
capacitacion del personal e implementacion dersastede mejora continua.
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4, Estructura patrimonial consolidada comparativa al 3L de marzo de 2023, 2022, 2021, 2020 y 2019.

Activo corr

iente

Activo no corrient

Activos netos de actividades interrumpi

TOTAL

Pasivo corrient
Pasivo no corriente

Pasivos netos de actividades interrumg

TOTAL

Patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora

Patrimonio atribuible a la participacion no

controladora

Patrimonio

Total de Pasivo mas Patrimonio neto total

neto total

Mar 2023

17.143.19
66.986.40

84.129.60
13.100.20.
60.795.18
73.895.39
10.234.555
(339)

10.234.21
84.129.60

Mar 2022

9.379.94I
33.618.73
42.998.67

4.836.62.
30.854.71

35.691.34
(141)
7.307.471

7.307.33(
42.998.67

Mar 2021 Mar 2020
9.319.89; 15.473.03
36.547.44 26.304.15
45.867.33|| 41.777.19
4.686.431 10.988.09
25.853.87 26.044.44
29.11; 13.50;
30.569.41. 37.046.04
4,4964.735.418
15.293.425 (4.266)
15.297.92] 4.731.15}
45.867.33|| 41.777.19

Mar 2019
11.035.31
16.478.20
5.26¢
27.518.78
4.953.19
18.877.18.

23.830.37!

3.688.4]77

72)
3.688.40!
27.518.78

Estructura de resultados consolidados comparatival&81 de marzo de 2023, 2022, 2021, 2020 y 2019.

Resultado operativo o de explotac

Resultados financier

Participacion en el resultado del ejercicic
asociadas y negocios conjuntos

Otros resultados del ejerci

Resultado de inversiones mantenidas para la
Resultado neto del ejercicio de operaciones
contindan, antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las gananc

Resultado neto del periodo de operaciones
contindan luego de impuesto a las ganancias
Resultado del ejercicio de operaciones

discontintan
Resultado neto del period

Otros resultados integrales luego de impuesto

ganancias

Total de resultados y otros resultados integrale

del periodo

El informe de fecha 10 de mayo de 2023 se
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Mar 2023
(1.448.36¢
4.594.25¢

(390.33¢€
755353
(4.946.007

oQA54)

(2.190.454

2.002.147

(188.307)

PRESIDENTE

Mar 2022
(533.347
1.486.17¢

(421.03¢
531.78
(2.620.742

(2.088.954)

(2.088.954

750.417

(1.338.537)

LIC. GABRIEL MARTIN VIENNI

Mar 2021 Mar 2020
(286.111 (305.273
943.15/  (1.133.874)
- 7.886
(60.345 31.82]
596./00 (1.399)4
(1.261.56¢ 388.58¢

Mar 2019
(209.597
(325.674

(17.277

(552.548)
342.04:

(664.855) (1.010.854)(210.504)

(664.86E

1.363.342 614.63%

698.477(400.400)

(4.181)

(1.015.03%
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5. Estructura del flujo de efectivo comparativa al 3 de marzo de 2023, 2022, 2021, 2020 y 2019.

IMPSA

Mar 2023 Mar 2022 Mar 2021  Mar 2020 Mar 2019
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generadolps
actividades operativas (825.577) (221)98  (41.361) 269.093 (121.610)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado lps
actividades de inversion (3.648) (3.353) (7.135) (424)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizadolas|
actividades de financiacion - (1.401) 1.548 212
Total de fondos generados o (aplicados) duran
el periodo (829.225) (232.735) (39.813) 261.958 (121.822)

Datos estadisticos al 31 de marzo de 2023, 20222®020 y 2019 (informacién no cubierta por el imirme del

auditor)
a) Disefio e investigacion y
desarrollo Mar 2023 Mar 2022
Horas totales directas de
ingenieria 44,503 41.842
Horas de investigacion y
desarrollo de ingenieria 6.834 6.299
b) Produccion en planta Mar 2023 Mar 2022
Volumen de produccion en
tn. brutas equivalentes 107 91
Consumo de material de
soldadura en Kg. 5.419 2.537
Horas de mano de obra
directa jornalizada 14.555 92.571
c) Ventas Mar 2023 Mar 2022
Volumen de ventas en
tn. brutas equivalentes 202 277
Volumen de ventas locales
en tn. brutas equivalentes 202 246
VVolumen de ventas de exportacion
en tn. Brutas equivalentes 0 31

LIC. GABRIEL MARTIN VIENNI
PRESIDENTE

El informe de fecha 10 de mayo de 2023 se
extiende en documento aparte
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
Matricula N° 6 - C.P.C.E. de Mendoza
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Mar 2027,

39.594

5.187

Mar 20211

178

177

Mar 2020

38.637

9.596

Mar2020

317

6.920

86.960

Mar 2020

199

194
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IMPSA

6. Ventas consolidadas

Para el periodo de tres meses finalizado el 31alzarde 2023, las ventas netas se discriminanegadm de origen de los
mismos, de la siguiente forma:

Pais/Regiot 2023 %
Argentina 842.0f 100,0C
TOTAL 842.0f 100,0C

7. Indices comparativos al 31 de marzo de 2023, 202021, 2020 y 2019.

mar-23 mar-22 mar-21 mar-20 mar-19
Liquidez 1,30¢ 1,93¢ 1,98¢ 1,40¢ 2,22¢
Inmovilizacion del capiti 0,79¢ 0,78 0,79 0,63( 0,59¢
Solvenci; 0,13¢ 0,20¢ 0,50¢ 3,06! 0,06(

8. Perspectivas (informacién no cubierta por el inforne del auditor)

La constante demanda energética que se esti peadacianto a nivel nacional como internacionalmiter vislumbrar
interesantes perspectivas respecto de la concratgdmuevas adjudicaciones en materia de provis®neguipos
hidroelectromecéanicos y el reemplazo de equipasbuoente en funcionamiento en proyectos de graergadura.

En el area de equipamientos nucleares somos @®d¢as empresas con capacidad de disefio y fabm¢asto nos ubica
entre los primeros lugares para seguir desarralgnutoveyendo equipos de estas caracteristicas.

En el marco de la energia edlica, también se aizposibilidades de concretar una serie de proyeamtolos cuales
IMPSA se encuentra desarrollando nueva tecnolagisetfin de abastecer este mercado cada vez méiemte. IMPSA
desarroll6 en el pasado bienes de capital paradasiria de Petrleo & Gas. Vaca Muerta abre petisps muy
interesantes para nuestra compafiia.

En la busqueda de mejores soluciones a los cliefdeSociedad ha desarrollado una nueva unidad eg@cios,
denominada Servicios, mejorando la cobertura atlensa red de clientes de la compafiia con necesidamhediatas de
soluciones rapidas y profesionales, que auguransgprometedora para las nuevas exigencias deboherc

Por otro lado, los avances en Inteligencia Artfigi su aplicacion a los diversos productos y negocos permitirdn ser
cada vez mas competitivos a nivel mundial y noygrta a alianzas con empresas tecnoldgicas depzfess.

LIC. GABRIEL MARTIN VIENNI

PRESIDENTE
El informe de fecha 10 de mayo de 2023 se Firmado a los efectos de su identificacion
extiende en documento aparte con nuestro informe de fecha 10 de mayo de 2023
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