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1. COMENTARIOS GENERALES 

 
(no cubierto por el informe de los auditores independientes) 
 
Durante los primeros seis meses del año 2023 la Sociedad registró una ganancia operativa de $ 483,24 
millones, mientras que en el mismo período del ejercicio 2022 dicho resultado fue una ganancia de 
$ 593,13 millones. 
 
Como principales causas de esta variación podemos mencionar: a) los menores ingresos por actividades 
ordinarias por la menor generación del parque, b) el menor resultado por recupero de seguros y c) el 
menor resultado por recupero por descuento de créditos. Estos efectos se vieron compensados 
parcialmente por el mayor resultado positivo por diferencia de cambio netas, el menor costo de ventas 
principalmente por los menores servicios de operación y mantenimiento, menores gastos de 
administración y comercialización y el menor cargo por previsión de deudores incobrables. 
 
La ganancia operativa mencionada anteriormente se ve disminuida por los resultados financieros 
respecto del mismo período del año 2022 cuyas principales causas son: a) el menor resultado positivo 
por la exposición al cambio en el poder adquisitivo de la moneda y b) el mayor resultado negativo por 
diferencia de cambio. Este efecto se vio compensado por el mayor resultado positivo por intereses 
financieros y por el mayor resultado positivo neto por tenencia de activos financieros. 
 
Como consecuencia de lo anterior, se registró una ganancia neta antes de impuesto para el primer 
semestre del año 2023 de $ 520,97 millones, mientras que en el mismo período del ejercicio 2022 fue 
una ganancia de $ 930,90 millones. 
 
En resumen, las principales causas de la disminución de la ganancia neta del ejercicio fueron: a) los 
menores ingresos por actividades ordinarias, b) el menor resultado por recupero de seguros, c) el menor 
resultado positivo por la exposición al cambio en el poder adquisitivo de la moneda y d) el mayor resultado 
negativo por diferencia de cambio. Estos resultados se vieron compensados parcialmente el mayor 
resultado positivo por diferencia de cambio netas, el menor costo de ventas por los menores servicios de 
operación y mantenimiento y por el mayor resultado positivo neto por tenencia de activos financieros. 
 
La ganancia neta de los primeros seis meses del 2023 fue equivalente a $ 1,04 por acción comparado 
con una ganancia neta de $ 2,15 por acción para el mismo período del ejercicio 2022. 
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2. INFORMACIÓN CONTABLE RESUMIDA 

 
Según lo dispuesto por la RG N° 777/18 de la CNV, se presentan los saldos comparativos con el ejercicio 
anterior, ambos en moneda de poder adquisitivo correspondiente a la fecha de cierre. 
 
2.1. Estructura patrimonial comparativa 

 
al 30 de junio de 2023, 2022, 2021 y 2020 
 
(cifras expresadas en miles de pesos) 
 

 30-06-2023  30-06-2022  30-06-2021  30-06-2020 
        
ACTIVOS        
Activo no corriente 7.235.509  7.673.535  8.113.414  8.323.443 
Activo corriente 1.171.104  1.105.388  1.889.847  1.114.545 
Total activo 8.406.613  8.778.923  10.003.261  9.437.988 
        
PASIVOS        
Pasivo no corriente 263.757  3.279.217  4.477.521  68.581 
Pasivo corriente 2.977.406  792.225  1.613.216  6.694.114 
Total pasivo 3.241.163  4.071.442  6.090.737  6.762.695 
        
        
PATRIMONIO 5.165.450  4.707.481  3.912.524  2.675.293 
Total pasivo y patrimonio 8.406.613  8.778.923  10.003.261  9.437.988 
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2.2. Estructura de resultados comparativa 

 
Por los períodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2023, 2022, 2021 y 2020 
 
(cifras expresadas en miles de pesos) 
 

 30-06-2023  30-06-2022  30-06-2021  30-06-2020 
        
Ingresos de actividades ordinarias 738.770  843.755  1.091.783  817.170 
Costo de ventas (294.503)  (308.799)  (328.389)  (239.216) 
Ganancia bruta 444.267  534.956  763.394  577.954 
        
Gastos de administración y 

comercialización (22.978)  (26.611)  (28.204)  (42.827) 
Ganancia operativa antes de 

otros gastos e ingresos 
operativos 421.289  508.345  735.190  535.127 

        
Otros ingresos operativos, netos 61.951  84.781  88.679  105.432 
Ganancia operativa 483.240  593.126  823.869  640.559 
        
Resultado por exposición al cambio 

del poder adquisitivo de la 
moneda 863.647  941.405  970.810  463.357 

Costos financieros, netos (825.921)  (603.631)  (734.197)  (1.133.090) 
Ganancia (pérdida) antes del 

impuesto a las ganancias 520.966  930.900  1.060.482  (29.174) 
        
Impuesto a las ganancias del 

período (135.913)  (131.263)  (464.170)  11.178 
Ganancia (pérdida) neta del 

período 385.053  799.637  596.312  (17.996) 
Resultado integral total neto del 

período 385.053  799.637  596.312  (17.996) 
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3. ESTRUCTURA DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVA 

 
Por los períodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2023, 2022, 2021 y 2020 
 
(Cifras expresadas en miles de pesos) 
 
 30-06-2023  30-06-2022  30-06-2021  30-06-2020 
        
Flujo neto de efectivo generado por las 

actividades de operación 421.013  348.439  1.190.335  786.915 
        
Flujo neto de efectivo utilizado en las 

actividades de inversión (646.047)  (973.813)  (814.309)  (1.377.092) 
        
Flujo neto de efectivo (utilizado en) 

generado por las actividades de 
financiación (261)  624.370  (345.808)  746.509 

(Disminución) Aumento neto del 
efectivo y colocaciones a corto 
plazo (225.295)  (1.004)  30.218  156.332 

        
Diferencia de cambio neta, RECPAM y 

otros resultados financieros (28.783)  (1.393)  (2.818)  (1.222) 
        
Efectivo y colocaciones a corto plazo al 

1° de enero 282.434  7.502  6.636  16.011 
Efectivo y colocaciones a corto plazo 

al 30 de junio 28.356  5.105  34.036  171.121 
        

 
4. DATOS ESTADÍSTICOS COMPARATIVOS 

 
(no cubierto por el informe de los auditores independientes) 
 
 Unidad  30-06-2023  30-06-2022  30-06-2021  30-06-2020 
          
Volumen de ventas GWH  45  49  37  37 
Volumen de compras GWH  -  -  -  - 
Producción neta GWH  45  49  37  37 
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5. ÍNDICES FINANCIEROS 

 
 30-06-2023  30-06-2022  30-06-2021  30-06-2020 
        
Liquidez (Activo corriente / Pasivo 

corriente) 0,39  1,40  1,17  0,17 
Solvencia (Patrimonio / Total Pasivo) 1,59  1,16  0,64  0,40 
Endeudamiento (Pasivo total / 

Patrimonio) 0,63  0,86  1,56  2,53 
Inmovilización del capital (Activo no 

corriente / Total activo) 0,86  0,87  0,81  0,88 
Rentabilidad (Resultado / Patrimonio 

promedio) 0,08  0,19  0,18  N/A 
 
 
6. PERSPECTIVAS PARA EL PRESENTE EJERCICIO 

 
(no cubierto por el informe de los auditores independientes) 
 
A futuro, la Compañía se focalizará en tener una excelencia operativa que permita maximizar la 
producción de energía del parque eólico al menor costo, y gestionar eficientemente sus acuerdos 
comerciales, así como las cobranzas en tiempo y forma. 
 
 




