
Emisora 

Fecha de cierre Período del ejercicio 

Fecha de aprobación por el Directorio 

Importes expresados en ($ / $ miles / $ millones) 

Fecha emisión de la presente información 

Firmante Nombre 

Firmante Cargo 

Resultados del Ejercicio 

Resultado del Ejercicio 
Atribuible a los accionistas de la compañía 
Atribuible a las participaciones no controlantes 
Total del Resultado del Ejercicio 
Otros Resultados Integrales del Ejercicio 
Otros resultados integrales del ejercicio 
Resultado Integral Total del Ejercicio 
Atribuible a los accionistas de la compañía 
Atribuible a las participaciones no controlantes 
Resultado Integral Total del Ejercicio  

Patrimonio Neto 
Capital emitido 
Acciones a emitir 
Acciones propias en cartera 
Ajuste integral del capital social 
Ajuste integral de acciones propias en cartera 
Otros conceptos del capital 
Reserva Legal 
Otras Reservas 
Resultados no Asignados 
Otros Resultados Integrales 
Reserva por revaluación 
Total de patrimonio neto atribuible a los propietarios de la 
controladora 
Participaciones no controladoras 
Total del Patrimonio Neto 

Ajuste a los Resultados de Ejercicios Anteriores 
Concepto     Importe 
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68.916.291.215,00
1.006.535.968,00

69.922.827.183,00

(210.637.534,00)

68.705.653.681,00
1.006.535.968,00

69.712.189.649,00

2.800.000.000,00
0,00
0,00

171.837.919.846,00
0,00
0,00

13.653.760.169,00
3.323.778.691,00

71.658.093.557,00
0,00
0,00

263.273.552.263,00

9.680.019.782,00
272.953.572.045,00
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Propuestas en materia de 

Concepto        Importe  / Cantidad de 
acciones a emitir 

% sobre el 
Capital 

3.1.1.  Distribución de dividendos en efectivo 

3.1.2.  Distribución de dividendos en especie 

3.2.     Capitalización de ganancias, de ajustes 
monetarios y otros conceptos 

3.3.    Constitución de reservas 

Motivo por el cual no se han  
efectuado las propuestas sobre los temas indicados en el punto anterior

Destino de los Resultados no Asignados 

0,00

0,00

0,00

3.445.814.561,00

LA RESERVA PARA FUTUROS DIVIDENDOS, LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO, LOS RESULTADOS NO ASIGNADOS, Y LA 
PROPUESTA DE DISTRIBUCIÓN DE LOS MISMOS  
 
El Directorio de la Sociedad en sus reuniones del 19 de diciembre de 2022 y 5 de abril de 2023, en uso de las facultades que le fueran 
conferidas por la Asamblea de Accionistas celebrada el 26 de octubre de 2022, dispuso que de la Reserva para Futuros Dividendos se 
distribuyan dividendos en efectivo por el ejercicio cerrado el 30 de junio de 2022 por $ 193.200.000 y $ 14.000.000.000, los cuales a 
valores constantes del 30 de junio de 2023 representan $ 291.116.324 y $ 15.986.057.978, respectivamente. Al cierre del ejercicio el 
saldo de la Reserva para Futuros Dividendos registra un importe de $ 4.809.147.565. 
Los Resultados Acumulados al cierre del ejercicio que se reseña ascienden a una utilidad de $ 71.658.093.557, los cuales contienen la 
ganancia del ejercicio de $ 68.916.291.215. Sujeto a la consideración de la Asamblea de Accionistas, el Directorio estima pertinente 
proponer respecto de los resultados acumulados lo siguiente: 
 
• destinar el 5% de los resultados del ejercicio a la constitución de la reserva legal del ejercicio, cuyo importe asciende a $ 
3.445.814.561; 
• disponer el monto restante de $ 68.212.278.996 en la forma que considere oportuna la Asamblea de Accionistas. 
Cabe destacar que los importes mencionados se aplicarán reexpresados a moneda constante de la fecha en la que se celebre la 
Asamblea que defina la mencionada aplicación. 
Por otra parte debido a las restricciones impuestas por las normas de la Comisión Nacional de Valores no podrán distribuirse Reservas 
por la suma de $ 1.485.368.874 correspondiente al saldo negativo del rubro Otras Reservas. 
 



Accionistas/Grupo controlante 

Denominación Accionista Clase de 
la Acción 

Cantidad de 
Acciones 

%  sobre 
el Capital Domicilio 

Composición del Grupo Económico 

Valores representativos de deuda convertibles en acciones / Opciones de compra de 
acciones de titularidad del accionista o grupo controlante 

Denominación Accionista 
Clase de 
Acción y 

Votos 
Cantidad de 

Acciones 

% sobre el 
Capital Social 
que representan 
post conversión / 
opción 

Plazo Condiciones 
Emisión 

Desde Hasta 

 Angerona  Group Trust Limited   única  638.120.749 22,7900 Auckland - Nueva Zlanda

Estancias San Javier de Cat. S.A  única  357.329.364 12,7600 M.T. Alvear 590 3° P. CABA

CIPAL C.I.A.L.  S.A.  única 291.933.243 10,4300 M.T. Alvear 590 3° P. CABA

Pecerre S.C.A.  única 100.643.338 3,5900 M.T. Alvear 590 3° P. CABA

Madanes Quintanilla Pia  única 214.743.877 7,6694 M.T. Alvear 650 3° P. CABA

Madanes Quintanilla José  única 214.743.877 7,6694 M.T. Alvear 650 3° P. CABA

Madanes Quintanilla Ramón  única 214.743.877 7,6694 M.T. Alvear 650 3° P. CABA

1 - Angerona  Group Trust Limited   
 Martinelli Patricio Jose  100,0000%  
     
2- Estancias San Javier de Catamarca S.A. 
 Madanes Quitanilla, Pia        33,3333%  
 Madanes Quitanilla, José      33,3333%  
 Madanes Quitanilla, Ramón  33,3333%  
     
3 -Cipal Compañía Inversora para Argentina y Latinoamerica S.A.    
  
 Estancias San Javier de Catamarca S.A.  34,6700% 
 Pecerre S.C.A.                   57,2300% 
 Madanes Quitanilla, Pia       0,5692% 
 Madanes Quitanilla, José     0,5692% 
 Madanes Quitanilla, Ramón 0,5692% 
 
 4 - Pecerre S.C.A.     
Madanes Quitanilla, Pia         30,9562%  
Madanes Quitanilla, José       30,9562%  
Madanes Quitanilla, Ramón   30,9562%



 

 

Información adicional 
 

 

 

Para una mejor comprensión de los Estados Financieros de la Sociedad se procede a continuación a la transcripción de los puntos a) 
Comentario sobre las actividades de la Empresa, g) Perspectivas, de la Reseña Informativa al 30 de Junio de 2023, que expresan:  
 
a) Comentario sobre las actividades de la Empresa 
El resultado del ejercicio que se comenta atribuible a los accionistas de Aluar, y expresado en moneda homogénea, ascendió a 
millones de $ 68.916,3 de ganancia; dicho resultado incluye una ganancia de millones de $ 2.861,8 proveniente de los resultados de las 
sociedades subsidiarias y asociadas. 
Los resultados generados en las operaciones de Aluar al cierre del ejercicio en comparación con el ejercicio anterior fueron superiores 
en millones de $ 5.441,6 medidos en valores constantes. La variación se explica principalmente por el efecto neto de los siguientes 
factores: 
• La disminución del Resultado Operativo de millones de $ 58.170,9 generado fundamentalmente por una baja en el rubro Ventas, 
medida a valores constantes, producto de que el impacto de la inflación en la reexpresión de los valores comparativos no fue 
compensado por el incremento del tipo de cambio aplicado a las ventas del presente ejercicio, a lo que también se suma el impacto de 
la caída del precio del aluminio en el mercado internacional. Estos efectos se vieron compensados por el mayor volumen de despachos 
verificado en el presente ejercicio; 
• Los mayores Resultados Financieros de millones de $ 22.626,6, producto de una mayor posición monetaria pasiva expuesta a un 
mayor índice de inflación en el presente ejercicio respecto del ejercicio anterior, incluyendo el efecto sobre los pasivos en moneda 
extranjera dada la menor evolución que tuvo la tasa de devaluación respecto a la inflación; 
• La variación en el rubro Impuesto a las ganancias de millones de $ 40.678,8 originada en los menores resultados ordinarios del 
ejercicio. Sumado a esto se registran efectos relevantes tanto por la aplicación del ajuste por inflación impositivo (pérdida por inflación), 
como por el impacto en la medición del pasivo por impuesto diferido por las resoluciones obtenidas sobre las presentaciones realizadas 
por la Sociedad en sus declaraciones juradas del Impuesto a las Ganancias para los períodos fiscales 2015 y 2016 y la confirmación de 
la jurisprudencia existente. Cabe mencionar que el pago de anticipos corrientes y extraordinarios, y los distintos pagos a cuenta como 
retenciones, percepciones y otros, superan ampliamente la obligación determinada del ejercicio y explican la generación del crédito 
impositivo en el Impuesto (saldo a favor que se indica en nota 10 a los Estados Financieros Consolidados). 
 
g) Perspectivas 
A la fecha de emisión de la presente reseña, la planta productora de aluminio primario de Puerto Madryn se encuentra operando a 
plena capacidad. 
Durante el último trimestre del ejercicio la cotización promedio del aluminio en el mercado internacional ha seguido una tendencia 
descendente, encontrándose al comienzo del nuevo ejercicio en torno a los USD 2.100 / 2.200 por tonelada. Los analistas de la 
industria no estiman que se produzca una variación significativa del precio en el corto plazo dado que, si bien no habría incrementos 
sustanciales en la oferta internacional, la recuperación del consumo a nivel global se observa demorada, tanto en China, el principal 
productor y consumidor, como fuera de dicho país. 
Por su parte, el precio de la alúmina, principal materia prima, ha acompañado similar comportamiento del precio del metal durante el 
período comentado. 
Las exportaciones de la Compañía se vienen realizando dentro de lo previsto y se estima que, con ajuste a las condiciones vigentes en 
el comercio internacional, se continuará con los despachos hacia los destinos habituales sin inconvenientes. 
La demanda del mercado interno ha recuperado el nivel de los primeros meses del ejercicio que se reseña y, salvo alteraciones 
significativas en las condiciones del mercado local, se espera que se manifieste sostenida durante el resto del presente ejercicio.  
En relación al contexto económico local, luego de la pandemia, la actividad económica se ha recuperado con un incremento del 10,4% 
del PIB en 2021 y del  5,2% en 2022, luego de una caída de 9,9% en 2020 en el marco de la crisis desatada por la COVID-19. Sin 
embargo, en los últimos meses la actividad económica general viene presentando una cierta contracción, afectada –entre otros 
factores- por una menor disponibilidad de reserva de divisas para el pago de importaciones, al tiempo que una sequía histórica que 
impacta al sector agropecuario limita las posibilidades de crecimiento en el año en curso.  
Adicionalmente, el índice de precios al consumidor a nivel nacional publicado por dicho organismo presenta un crecimiento acumulado 
para el ejercicio económico concluido del 115,6%, mientras que la depreciación del peso argentino respecto al dólar estadounidense 
fue del 105,0% para el mismo período. 
En dicho contexto, la escasez de las reservas internacionales del Banco Central y la persistencia de la alta inflación podrían afectar 
negativamente a la economía argentina. 
La Dirección de la Sociedad monitorea continuamente la evolución de estas condiciones para identificar aquellos aspectos que afectan 
a su negocio y definir los cursos de acción apropiados. El devenir de los acontecimientos en el contexto internacional y local tendrá 
gran influencia en el nivel de resultados en el ejercicio económico en curso. 
  
  




