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economico terminado el 30 de junio de 2023
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA
Sociedad no adherida al régimen estatutario optativo de oferta publica

Domicilio social: Balcarce 880 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal de la Sociedad: Fabricacion y venta de artefactos sanitarios

Fecha de inscripcion en la Inspeccion
General de Justicia 7 de octubre de 1911

Ultima modificacién del estatuto: 1° de diciembre de 2011

Numero de registro en la Inspeccidon General

de Justicia: 199913
Vencimiento del contrato social: 30 de junio de 2094
Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 Ver nota 3.22 a los estados financieros separados

EJERCICIO ECONOMICO N° 113
INICIADO EL 1° DE JULIO DE 2022

ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO

TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

Composicién del capital social 30/06/2023 30/06/2022

Acciones ordinarias valor nominal $ 0,10 de 5 votos cada una 2.537,50 2.537,50
Acciones ordinarias valor nominal $ 0,10 de 1 voto cada una 946.997.462,50 533.997.462,50
Total 947.000.000,00 534.000.000,00
Estado del capital 30/06/2023 30/06/2022

Suscripto e Integrado 947.000.000,00 534.000.000,00
Inscripto 947.000.000,00 534.000.000,00




FERRUM S.A. DE CERAMICAY METALURGIA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico
terminado el 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

ACTIVO Nota/Anexo 30/06/2023 30/06/2022
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo 5.1 8.327.344.878 12.259.147.478
Cuentas por cobrar comerciales 5.2 3.961.544.698 4.340.712.103
Otros créditos 5.3 3.505.138.070 1.295.079.422
Inventarios 5.4 16.884.977.555 14.419.742.949
Activos bioldgicos 5.5 37.077.248 60.352.364
Total del activo corriente 32.716.082.449 32.375.034.316
ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos 53 51.338.540 161.893.327
Propiedades de inversién Anexo Il 5.150.193 12.748.383
Otros activos financieros Anexo Il 107.108 107.108
Activos biolégicos 5.5 94.197.213 98.895.844
Activos intangibles 5.6 394.503.879 402.643.010
Activos por derecho de uso 5.7 11.905.707 31.627.920
Propiedad, plantay equipo 5.8y Anexo | 14.397.831.367 13.700.885.568
Total del activo no corriente 14.955.034.007 14.408.801.160
TOTALDEL ACTIVO 47.671.116.456 46.783.835.476
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales 5.9 4.335.766.134 5.210.524.681
Deudas bancarias y financieras 5.10 875.100.376 590.419.006
Deudas sociales 5.11 1.960.675.515 1.569.802.103
Impuesto a las ganancias a pagar 5.12 1.049.975.960 87.535.962
Otras deudas fiscales 5.12 617.445.591 652.744.433
Otras deudas 5.13 755.529.995 1.258.737.559
Provisiones 5.14 196.339.486 234.059.611
Total del pasivo corriente 9.790.833.057 9.603.823.355
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas bancarias y financieras 5.10 1.688.432.559 2.614.348.008
Deudas sociales 5.11 7.186.128 20.916.629
Otras deudas fiscales 5.12 7.108.358 -
Otras deudas 5.13 83.205.963 61.402.671
Pasivo por impuesto diferido 5.19 3.883.723.495 3.671.575.646

Total del pasivo no corriente

5.669.656.503

6.368.242.954

TOTAL DEL PASIVO 15.460.489.560 15.972.066.309
PATRIMONIO

Capital social 947.000.000 947.000.000
Ajuste de capital 21.076.895.211 21.076.895.211
Reserva legal 1.343.998.469 1.047.051.501

Reserva facultativa

4.086.256.272

1.678.590.850

Resultados no asignados 4.756.220.793 6.061.985.292
Patrimonio atribuible a los prop. de la controladora 32.210.370.745 30.811.522.854
Participaciones no controladoras 256.151 246.313
Total del patrimonio 32.210.626.896 30.811.769.167

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

47.671.116.456

46.783.835.476

Las notas 1 a 11 y Anexos | a VII forman parte de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

DR. JAVIER G. MARTON
Consejo de Vigilancia
Consejero

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.CAB.A —T°231-F° 165

Ing. GUILLERMO VIEGENER
Presidente



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

(presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 30 de junio de 2022)

(Cifras expresadas en pesos)

Nota 30/06/2023 30/06/2022
Ingresos por ventas 5.15 40.416.094.869 45.872.881.160
Costo de ventas Anexo IV (20.818.024.286) (24.273.291.113)
Ganancia bruta 19.598.070.583 21.599.590.047
Gastos de administracion Anexo VI (4.911.383.068) (5.208.374.002)
Gastos de comercializacion Anexo VI (5.318.882.993) (4.852.619.992)
Otros ingresos (egresos) operativos, netos 5.16 (284.218.057) (163.738.495)
Ganancia operativa 9.083.586.465 11.374.857.558
Ingresos financieros 5.17 11.217.676.064 4.974.333.182
Costos financieros 5.17 (4.708.654.822) (2.619.366.112)
Rdo. por exp. a los cambios en el poder adg. de la moneda (7.105.453.606) (3.751.082.796)
Resultado antes de impuestos a las ganancias 8.487.154.101 9.978.741.832
Impuesto a las ganancias 5.19 (3.853.969.416) (4.039.802.484)
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.633.184.685 5.938.939.348
Resultado atribuible a:
Propietarios de la controladora 4.633.174.847 5.938.935.252
Participaciones no controladoras 9.838 4.096
4.633.184.685 5.938.939.348
Resultado por accion:
Promedio ponderado de acciones ordinarias 9.470.000.000 9.470.000.000
Bésicay diluida 0,4892 0,6271

Las notas 1 a 11 y Anexos | a VII forman parte de los presentes estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.CAB.A —T°231-F° 165

Presidente

Ing. GUILLERMO VIEGENER

DR. JAVIER G. MARTON
Consejo de Vigilancia

Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023
(presentados en forma comparativa con el ejercicio econdmico terminado el 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

30/06/2023
Aportes de los propietarios Resultados acumulados Total patrimonio
Capital en . . Reserva Resultados no atrll.)U|b{e alos  Participaciones Total patrimonio
acciones Ajuste de capital Total Reserva legal facultativa Total reservas asignados Total propietarios de la no controladoras
—controladora
Saldos al 30 de junio de 2022 947.000.000 21.076.895.211 22.023.895.211 1.047.051.501  1.678.590.850  2.725.642.351  6.061.985.292  8.787.627.643 30.811.522.854 246.313 30.811.769.167
Resolucién Asamblea General de Accionistas de
fecha 18 de octubre de 2022:
a Reserva legal - - - 296.946.968 - 296.946.968 (296.946.968) - - - -
a Dividendos en efectivo - - - - - - (3.234.326.956) (3.234.326.956) (3.234.326.956) - (3.234.326.956)
a Reserva facultativa - - - - 2.407.665.422 2.407.665.422  (2.407.665.422) - - - -
Resultado neto del ejercicio - - - - - - 4633174847  4.633.174.847 4.633.174.847 9.838  4.633.184.685
Saldos al 30 de junio de 2023 947.000.000 21.076.895.211 22.023.895.211 1.343.998.469  4.086.256.272  5.430.254.741  4.756.220.793  10.186.475.534 32.210.370.745 256.151 32.210.626.896
30/06/2022
Aportes de los propietarios Resultados acumulados Total patrimonio
Capital en Reserva Resultados no atrit_)uibl_e alos  Participaciones Total patrimonio
acciones Ajuste de capital Total Reserva legal facultativa Total reservas asignados Total propietarios de la no controladoras
controladora
Saldos al 30 de junio de 2021 534.000.000 20.029.881.986 20.563.881.986 306.948.979 - 306.948.979 4.939.248.892 5.246.197.871 25.810.079.857 242217 25.810.322.074
Resolucién Asamblea General de Accionistas de
fecha 11 de octubre de 2019:
a Reserva legal - - - 740.102.522 - 740.102.522 (740.102.522) - - - -
a Dividendos en efectivo - - - - - - (937.492.255)  (937.492.255) (937.492.255) - (937.492.255)
a Dividendos en acciones 413.000.000 1.047.013.225 1.460.013.225 - - - (1.460.013.225) (1.460.013.225) - - -
a Reserva facultativa - - - - 1.678.590.850 1.678.590.850 (1.678.590.850) - - -
Resultado neto del ejercicio - - - - - - 5.938.935.252  5.938.935.252 5.938.935.252 4.096  5.938.939.348
Saldos al 30 de junio de 2022 947.000.000 21.076.895.211 22.023.895.211 1.047.051.501 1.678.590.850 2.725.642.351 6.061.985.292 8.787.627.643 30.811.522.854 246.313  30.811.769.167

Las notas 1 a 11 y Anexos | a VII forman parte de los presentes estados financieros consolidado

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T 1-F21

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEC.AB.A —T°231-F° 165

Ing. GUILLERMO VIEGENER

Presidente

DR. JAVIER G. MARTON

Consejo de Vigilancia
Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023
(presentado en forma comparativa con el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

30/06/2023 30/06/2022
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio 4.633.184.685 5.938.939.348
Impuesto a las ganancias devengado 3.853.969.416 4.039.802.484
Ajustes para arribar al flujo de efectivo proveniente de las actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades, plantay equipo 1.176.832.041 1.038.021.932
Depreciacion de activos intangibles 8.139.131 157.637.084
Depreciacion de derecho de uso 19.722.213 59.648.048
Aumento de prevision para créditos incobrables 4.969.439 2.190.168
(Recupero) de prevision para créditos incobrables (43.631) (240.305)
Aumento/(Recupero) de prevision para otros créditos incobrables 4.711.834 (578.531)
Aumento de prevision para desvalorizacion de inventarios 50.146.027 143.954.564
Aumento de provisioén para contingencias 138.492.667 110.094.110
Intereses por préstamos bancarios y financieros 685.689.979 359.922.337
Resultado venta propiedades, plantay equipo 31.476.124 (35.025.420)
Diferencia de cambio de efectivo y equivalentes (1.286.251.551) (639.712.817)
Diferencia de cambio deudas bancarias y financieras 1.162.972.712 553.248.334
Componentes financieros de pasivos por arrendamientos - (1.314.839)
Rdo. por exp. a los cambios en el poder adg. de la moneda (3.183.683.739) (2.660.210.258)
Cambio en activos y pasivos operativos:
Disminucién/(Aumento) de cuentas por cobrar comerciales 381.225.425 (883.495.347)
(Aumento)/Disminucién de otros créditos (2.098.789.310) 499.696.489
(Aumento) de inventarios (2.414.077.142) (1.665.307.667)
Disminucién/(Aumento) de activos biolégicos 27.973.747 (3.124.515)
(Disminucion) de deudas comerciales (874.758.547) (53.001.124)
Aumento/(Disminucién) de deudas sociales 377.142.911 (100.800.981)
(Disminucion) de deudas fiscales (28.190.484) (1.351.523.773)
(Disminucién)/Aumento de otras deudas (481.404.272) 509.661.372
Utilizacion de prevision para desvalorizacion de inventarios (101.303.491) (71.637.590)
Utilizacion de provisién para contingencias (14.218.260) (81.206.187)
Impuesto a las ganancias pagado (2.215.910.983) (4.682.089.853)
FLUJO NETO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) GENERADO POR LAS ACTIVIDADES (141.983.059) 1.183.547.063
OPERATIVAS

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adaquisicion de propiedades, plantay equipo e Intangibles (1.929.094.789) (3.331.709.704)
Cobranza de propiedad, plantay equipo 23.840.825 58.651.390
FLUJO NETO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.905.253.964) (3.273.058.314)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Préstamos recibidos 1.103.729.420 2.688.461.853
Pagos de arrendamientos - (15.771.760)
Pago de préstamos - capital (729.870.415) (1.464.428.239)
Pago de préstamos - intereses (310.349.177) (220.436.073)
Pagos de dividendos (3.234.326.956) (937.492.254)

FLUJO NETO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) GENERADO POR LAS ACTIVIDADES

DE EINANCIACION (3.170.817.128) 50.333.527
(DIS MINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (5.218.054.151) (2.039.177.724)
(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (5.218.054.151) (2.039.177.724)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 12.259.147.478 13.658.612.386
Diferencia de cambio de efectivo y equivalentes 1.286.251.551 639.712.817
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 8.327.344.878 12.259.147.479
Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T°1-F°21
Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON
Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia

CP.CECAB.A -T°231-F°165 Consejero



Las notas 1 a 11 y Anexos | a VII forman parte de los presentes estados financieros consolidados

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON
Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
C.P.C.E.CAB.A —T°231-F° 165 Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

1. NATURALEZA'Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

Ferrum S.A. de Ceramica y Metalurgia (en adelante mencionada indistintamente como “Ferrum S.A.” o
la “Sociedad”) es una sociedad andnima constituida bajo las leyes argentinas, con domicilio legal en
Balcarce 880 5° piso de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, cuyas acciones
cotizan en la Bolsa de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires. Los presentes estados financieros
consolidados corresponden a la Sociedad y sus subsidiarias detalladas en la Nota 2.5 (en su conjunto con
la Sociedad, “el Grupo™).

La actividad principal de la empresa es la fabricacién y venta de artefactos sanitarios, para ello, la
Sociedad cuenta con dos plantas de produccién ubicadas en Avellaneda y en Pilar (Provincia de Buenos
Aires).

Los principales productos que fabrica y comercializa la Sociedad son:
o Artefactos sanitarios (lavatorios, inodoros, bidet, bafieras, piletas de lavar, tapas de sanitarios,
mamparas, cabinas para ducha, accesorios sanitarios, repuestos)
e  Muebles para bafios

Asimismo, se ha incorporado desde el afio 2011 como actividad agropecuaria la explotacién de un campo,
propiedad de la empresa, ubicado en Goya (Provincia de Corrientes).

Los presentes estados financieros han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad en su reunién del
6 de septiembre de 2023.

11 Marco regulatorio aplicable a la actividad de la sociedad
1.1.1  Marco legal del mercado de capitales

En la Republica Argentina, el marco legal que rige el mercado de capitales se encuentra regulado por las
siguientes normas: Ley N° 19.550 (la que establece la normativa a la que estan sujetas las sociedades en
general), Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales (que contempla la reforma integral del actual régimen
de oferta pablica y cuya vigencia rige a partir del 28 de enero de 2013), Decreto N° 1023/13 (que
reglamenta ciertos articulos de la Ley de Mercado de Capitales, fue publicada con fecha 1° de agosto de
2013 y entrd en vigencia en igual fecha), las Normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013)
(que reglamentan una serie de obligaciones aplicables a las sociedades que se encuentran admitidas al
régimen de oferta publica), y el Reglamento de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (BYMA) (que regula
determinadas cuestiones relativas a la cotizacion de valores negociables). Cabe sefialar que con fecha 1°
de octubre de 2014 se sancion6 la Ley N° 26.994 (con entrada en vigencia a partir del 01/08/2015), por
medio de la cual se unificaron los Cddigos Civil y Comercial de la Nacion, y se modificaron leyes
complementarias, como es el caso de la Ley N° 19.550, la cual pasa a denominarse Ley General de
Sociedades, entre otras enmiendas que le han sido efectuadas.

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON
Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
C.P.C.E.CAB.A —T°231-F° 165 Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

1. NATURALEZA Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (CONTINUACION)
1.1 Marco regulatorio aplicable a la actividad de la sociedad (continuacion)

1.1.2  Marco regulatorio ambiental

La actividad de Ferrum S.A. se encuentra regulada principalmente por el marco legal ambiental
establecido por la legislacion nacional de la Provincia de Buenos Aires creada con el objeto de controlar
y proteger los recursos naturales y el ambiente en general y regular el tratamiento de residuos y efluentes.

1.1.3  Ordenamiento aduanero y cambiario
1.1.3.1 Marco regulatorio aplicable en materia aduanera

Las operaciones de importacion y exportacion se encuentran reguladas por el Codigo Aduanero de la
Republica Argentina (Ley N° 22.415), su decreto reglamentario (Decreto N° 1.001/82), demas normas
modificatorias y tratados internacionales sobre la materia aprobados por nuestro pais.

1.1.3.2 Marco regulatorio aplicable en materia cambiaria

A través del Decreto N° 1.606/2001 el Poder Ejecutivo Nacional se dispuso restablecer para los
exportadores la obligacién de ingresar y negociar las divisas provenientes de las exportaciones de
mercaderias.

Con la sancidn de la Ley N° 25.561 mediante la cual se declaré la emergencia publica en materia social,
econdémica, administrativa, financiera y cambiaria, modificando el régimen cambiario, se delegé en el
Poder Ejecutivo Nacional la implementacién de nuevas medidas conducentes al reordenamiento del
sistema financiero, bancario y del mercado de cambios incluido el dictado de regulaciones cambiarias.

Posteriormente, mediante el Decreto N° 260/2002 (reglamentado a través de la Comunicacion “A” 3471)
del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) se estableci6 el Mercado Unico y Libre de Cambios
(MULC) en el cual se deben cursar todas las operaciones en divisas extranjeras. Cabe sefialar que la
Comunicacion “A” 6037 y sus modificaciones, la cual entr6 en vigencia con fecha 9/08/2016 dejé sin
efecto ciertos puntos de la Comunicacion “A” 3471. En dicha comunicacion se establecieron nuevas
normas cambiarias en materia de Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC), pagos de importaciones
argentinas de bienes y de otras compras en el exterior, deudas financieras, entre otros aspectos.

Con fecha 1 de julio de 2017, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 6244 (y sus modificatorias) mediante
la cual estableci6 nuevas normas cambiarias en materia del Mercado Unico y Libre de Cambios.

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON
Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
C.P.C.E.CAB.A —T°231-F° 165 Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

1. NATURALEZA Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (CONTINUACION)
1.1 Marco regulatorio aplicable a la actividad de la sociedad (continuacion)

1.1.2  Ordenamiento aduanero y cambiario (continuacién)

1.1.3.2 Marco regulatorio aplicable en materia cambiaria (continuacién)

En el mes de septiembre de 2019 el Poder Ejecutivo Nacional dict6 el Decreto N° 609/2019 mediante el
cual delegd en el BCRA el dictado de normas reglamentarias del régimen cambiario. En consecuencia,
el BCRA en la misma fecha emitié la Comunicacion “A” 6770 mediante la cual impuso restricciones
para el acceso al mercado de cambios para las exportaciones e importaciones de bienes y servicios,
endeudamientos financieros con el exterior, distribuciéon de utilidades y dividendos, operaciones de
contado con liquidacién, entre otros.

Actualmente el acceso al mercado de cambios se encuentra regulado principalmente por el Texto
Ordenado de Exterior y Cambios publicado con fecha 19 de mayo de 2022 por el BCRA, cuya Ultima
modificacion incorporada es la Comunicacion “A” 7516, complementado y modificado posteriormente
por sendas comunicaciones, siendo la Gltima la “A” 7587, de fecha 26 de agosto de 2022.

Es importante poner de manifiesto que las infracciones a la normativa cambiaria pueden ser objeto de
denuncia en los términos de la Ley N° 19.359 (Ley Penal Cambiaria), cuyo texto fue ordenado por el
Decreto N° 480/95.

1.1.4  Marco regulatorio general

Los contratos privados tipicos que celebra Ferrum S.A. de Ceramica y Metalurgia con terceros, entre
otras cuestiones, se encuentran regulados por las disposiciones del Codigo Civil y Comercial de la
Nacion.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los presentes estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2023 fueron
aprobados por el Directorio en sesién ordinaria del 6 de septiembre de 2023. Las normas contables méas
relevantes aplicadas por la Sociedad en los estados financieros que se informan fueron las siguientes:

2.1 Normas contables profesionales aplicables y uso de estimaciones

Los presentes estados financieros consolidados de la Sociedad han sido preparados de conformidad con
el marco normativo que en materia contable ha adoptado la Comisién Nacional de Valores (CNV) para
las entidades que hacen oferta publica de sus titulos valores. Dicha normativa de la CNV requiere para la
preparacion de los estados financieros el uso de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NI1F) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés)
y aprobadas por la Resolucidn Técnica N° 26 (texto ordenado) de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE).

Véase nuestro informe de fecha
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(CONTINUACION)

2.1 Normas contables profesionales aplicables y uso de estimaciones (continuacién)

Los importes y otra informacion correspondientes al ejercicio econémico terminado el 30 de junio de
2022 son parte integrante de los estados financieros consolidados mencionados precedentemente y tienen
el proposito de que se lean sdlo en relacion con esos estados financieros.

La preparacion de la informacion financiera, cuya responsabilidad es del Directorio de la Sociedad,
requiere que se efectlien ciertas estimaciones contables y utilice su juicio al aplicar determinadas normas
contables. Las areas con mayor grado de complejidad y que requieren frecuentemente, la utilizacién del
juicio, o aquellas en las que los supuestos o estimaciones resultan significativos, se detallan en la nota 4
denominada “Juicios contables criticos y fuentes clave de estimacion de incertidumbres”.

De corresponder, se han reclasificado ciertas cifras de los estados financieros consolidados del ejercicio
econdémico terminado el 30 de junio de 2022 a los efectos de su presentacién comparativa con los de este
ejercicio.

La moneda legal de la Republica Argentina es el Peso. Los estados financieros consolidados se presentan
en pesos.

2.2 Unidad de medida

El 26 de diciembre de 2018, la Comision Nacional de Valores emitié la Resolucion General 777/18 que
establece la aplicacién en forma obligatoria para aquellos estados financieros anuales, por periodos
intermedios o especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre 2018 inclusive, del método de
reexpresion de estados financieros en moneda homogénea, conforme lo establecido por la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC 29).

En concordancia con dicha Resolucién, para la preparacion de los presentes estados financieros la
compaiiia ha implementado la NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”.

A los fines de identificar la existencia de un contexto de hiperinflacion, la NIC 29 brinda tanto pautas
cualitativas como una pauta cuantitativa; ésta consiste en que la tasa acumulada de inflacion en los dltimos
tres afios alcance o sobrepase el 100%.

Véase nuestro informe de fecha
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(CONTINUACION)

2.2 Unidad de medida (continuacién)

En cumplimiento de las disposiciones de la NIC 29, con motivo del incremento en los niveles de inflaciéon
en los primeros meses del afio 2019 que ha sufrido la economia argentina, se ha llegado a un consenso de
que en el mes de mayo de 2019 se presentaron las condiciones para que Argentina sea considerada una
economia altamente inflacionaria en funcion de los pardmetros establecidos en las NIIF (concretamente,
la NIC 29).

Cabe mencionar que la reexpresion de los saldos contables debe efectuarse retroactivamente desde la
fecha de la revaluacion usada como costo atribuido o desde la fecha de adquisicion, para los bienes
adquiridos con posterioridad a esa fecha. Asimismo, deben reexpresarse las cifras correspondientes a los
ejercicios o periodos precedentes que se presentan con fines comparativos, sin que este hecho modifique
las decisiones tomadas en base a la informacion financiera correspondiente a dichos ejercicios.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico (el cual ha sido reexpresado
en moneda de cierre en el caso de las partidas no monetarias), excepto por ciertos instrumentos
financieros, que son medidos al valor razonable al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a lo mencionado
mas abajo. Por lo general, el costo histdrico se basa en el valor razonable de la contraprestacién otorgada
a cambio de los activos.

La variacion interanual del indice de Precios al Consumidor (IPC) por los ejercicios finalizados el 30 de
junio de 2023 y 2022 fue de 115,58% y 63,98% respectivamente.

2.3 Nuevas NIIF’s emitidas pero no adoptadas a la fecha de emision de los presentes estados
financieros

Las normas e interpretaciones emitidas, pero ain no vigentes a la fecha de emision de los presentes
estados financieros, que son o pudieran ser aplicables a la Sociedad, se describen a continuacion. La
Sociedad tiene la intencion de adoptar estas normas e interpretaciones cuando entren en vigencia, salvo
que se indique lo contrario. El Directorio de la Sociedad estima que la aplicacion de las modificaciones
mencionadas no tendra impacto en los estados financieros de la Sociedad.

e NIIF 17 Contratos de seguros (a)

e Modificaciones ala NIC 1y al Documento de Practica de las NIIF Nro. 2 — Revelacion de politicas
contables (a)

e Moadificaciones a la NIC 8 — Definicidn de estimaciones contables (a)

e Modificaciones a la NIC 12 — Impuesto diferido relacionado a activos y pasivos que surgen de una
Unica transaccion (a)

e Modificaciones a la NIC 1 — Aclaracién Clasificacion de pasivos como corriente- no corriente (b)

e Modificaciones a la NIC 1 — Pasivos no corrientes con convenios (b)

e Modificaciones a la NIIF 16 — Pasivo por arrendamientos en una venta seguida de arrendamientos

(b)

Véase nuestro informe de fecha
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(CONTINUACION)

2.3 Nuevas NIIF’s emitidas pero no adoptadas a la fecha de emision de los presentes estados
financieros (continuacién)

a) Efectivo para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2023, con aplicacién anticipada
permitida.

b) Efectivo para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2024, con aplicacion anticipada
permitida.

NIIF 17 Contratos de sequros

La NIIF 17 “Contratos de seguros” establece los principios para el reconocimiento, medicion y
presentacion de los contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4. La NIIF 17 describe un modelo
general, que se modifica para los contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa, que
se describe como el Enfoque de Tarifa Variable. El modelo general se simplifica si se cumplen ciertos
criterios al medir la responsabilidad de la cobertura restante mediante el método de asignacion de
primas. ElI modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medira explicitamente el costo de esa incertidumbre,
tomando en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones y garantias de los
asegurados.

Modificaciones a la NIC 1 y al Documento de Practica de las NIIF Nro. 2 — Revelacion de politicas
contables

La modificacion requiere que se revelen las politicas contables “materiales” en vez de las politicas
contables “significativas”. Se incorporan explicaciones de como identificar qué es una politica contable
material.

Modificaciones a la NIC 8 — Definicién de estimaciones contables

La modificacion reemplaza la definicién de cambio en estimaciones contables con una definicion de
estimaciones contables. La modificacién aclara que un cambio de estimaciones contables que resulta
de nueva informacion o nuevos desarrollos no es la correccidn de un error.

Modificaciones a la NIC 12 — Impuesto diferido relacionado a activos y pasivos que surgen de una Unica
transaccién

La modificacion aclara que la excepcion de reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido
en casos de reconocimiento inicial de activos (que no surgen de combinaciones de negocios y no afectan
el resultado contable ni el impositivo a dicha fecha) no es aplicable a transacciones en las que ambas
diferencias temporarias (deducible e imponible) surgen en el reconocimiento inicial de activos y pasivos
de una misma transaccion que resulta en el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido
de igual monto. La modificacion es aplicable a transacciones como arrendamientos y obligaciones por
retiro de activos.

Modificaciones a la NIC 1 — Aclaracion Clasificacidon de pasivos como corriente- no corriente

Las modificaciones a la NIC 1 respecto a la clasificacion de pasivos como corrientes 0 no corrientes
afectan solo la presentacion de pasivos en el estado de situacion financiera, no el monto o el momento
del reconocimiento de cualquier activo, ingreso o gasto de pasivo, o la informacion que las entidades
revelan sobre esos conceptos.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(CONTINUACION)

2.3 Nuevas NIIF’s emitidas pero no adoptadas a la fecha de emision de los presentes estados
financieros (continuacion)

Las modificaciones:

- Aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes debe basarse en los
derechos existentes al final del periodo sobre el que se informa y alinear la redaccion en todos los
parrafos afectados para referirse al "derecho™ a diferir la liquidacion en al menos doce meses y
hacer explicito que solo los derechos vigentes "al final del periodo de informe" deberian afectar la
clasificacion de un pasivo;

- Aclaran que la clasificacion no se ve afectada por las expectativas sobre si una entidad ejercera su
derecho a diferir la liquidacion de un pasivo; y

- Dejan claro que la liquidacién se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos
de patrimonio, otros activos o servicios.

Modificaciones a la NIC 1 — Pasivos no corrientes con convenios

Las modificaciones aclaran que los convenios a ser cumplidos luego de la fecha de cierre del periodo no
afectan la clasificacion de las deudas como corriente 0 no corriente al cierre del periodo y requieren
revelar informacién sobre estos convenios en notas a los estados financieros.

Modificaciones ala NIIF 16 Pasivo por arrendamientos en una venta seguida de arrendamientos

La modificacion aclara como un vendedor arrendatario contabiliza el pasivo de arrendamientos en
transacciones de venta seguida de arrendamiento luego del reconocimiento inicial. La modificacion
requiere determinar los pagos de arrendamientos de una forma tal que el vendedor-arrendatario no
reconozca ningun resultado relacionado al derecho de uso retenido por el vendedor arrendatario.

2.4 Normas adoptadas en el presente ejercicio

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados utilizando los mismos criterios y
politicas contables utilizadas para la preparacion de los estados financieros por el ejercicio econémico
terminado el 30 de junio de 2022, salvo las nuevas normas e interpretaciones obligatorias a partir de los
ejercicios iniciados desde el 1° de enero de 2022. A continuacién, se detallan las principales normas que
la Sociedad adopt6 en los presentes estados financieros consolidados.

e  Mejoras anuales a las NIIF 2018-2020: NIIF 9 Instrumentos financieros- Comisiones en la prueba
del 10 por ciento para la baja en cuentas de pasivos financieros.

e  Contratos onerosos- Costo del cumplimiento de un contrato- Modificaciones a la NIC 37.

e  Propiedades, planta y equipo: productos obtenidos antes del uso previsto- Modificaciones a la NIC
16.

e Referencia al marco conceptual- Modificaciones a la NIIF 3.

La aplicacion de las modificaciones mencionadas no tuvo impacto significativo en los estados
financieros de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(CONTINUACION)

2.5 Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Sociedad y sus sociedades
controladas al 30 de junio de 2023. Son consideradas controladas cuando la Sociedad posee el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

El resultado integral total de las controladas se atribuye a los propietarios de la Sociedad y a las
participaciones no controladoras aun si los resultados en las participaciones no controladoras tienen un
saldo negativo.

Los principales ajustes de consolidacion son los siguientes:

e Eliminacion de saldos de cuentas de activos y pasivos y de ventas y gastos entre la sociedad controlante y
las controladas, de manera que los estados financieros exponen los saldos que se mantienen efectivamente
con terceros

e Eliminacion de las participaciones en el capital y en los resultados entre la sociedad controlante y las
controladas

Las informaciones consolidadas expuestas en los presentes estados financieros de la Sociedad, incluyen las
siguientes sociedades controladas:

% de participacién
directa e indirecta al

Controladas Actividad principal Pais 30/06/23  30/06/22

PIEDRA GRANDE S.A.M.I.C.A.F. Explotacion minera Argentina  99,99562  99,99562
Importacion y

CANAL DE DISTRIBUCION S.A. distribucion de productos Argentina  90,00000  90,00000
sanitarios

Las controladas se consolidan totalmente a partir de la fecha de la adquisicién, que es la fecha en la que
la Sociedad obtiene el control, y contindan siendo consolidadas hasta la fecha en la que tal control cesa.
La informacién financiera de las subsidiarias confeccionada a efectos de la consolidacion se prepara para
el mismo periodo de informacion que el de la entidad controladora, aplicando politicas contables
uniformes. Todos los saldos, transacciones, ganancias y pérdidas no realizadas que surjan de las
transacciones entre las entidades descriptas anteriormente se eliminan totalmente.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas de los estados financieros consolidados de la Sociedad y de cada sociedad controlada son

medidos utilizando la moneda del ambiente econémico principal en que funciona (la moneda funcional).

La moneda funcional de la sociedad controladora y de las sociedades controladas es el peso (moneda de
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)
3.1 Moneda funcional y de presentacion (continuacion)

curso legal en la Republica Argentina), siendo ésta la moneda de presentacion de los estados financieros
consolidados.

3.2 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
a los tipos de cambio vigentes de sus respectivas monedas a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Las partidas no monetarias valuadas a sus valores razonables que estdn denominadas en moneda
extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha cuando los valores razonables
fueron determinados. Las partidas no monetarias que son valuadas en términos del costo histérico en
moneda extranjera no son reconvertidas. Se ha reconocido el efecto de la inflacién en estos rubros no
monetarios de acuerdo con el procedimiento descripto en nota 2.2.

Las diferencias de cambio son reconocidas en el estado de resultados en el ejercicio en que se originaron.

3.2.1 Bases de conversion

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera se valuaron en pesos argentinos utilizando los
tipos de cambio vigentes aplicables para su liquidacion segun las disposiciones cambiarias vigentes a la
fecha de cierre de los estados financieros correspondientes a los ejercicios econédmicos finalizados el 30
de junio de 2023 y 2022, de acuerdo con el siguiente detalle:

30/06/2023 30/06/2022
$ $
Comprador Vendedor Comprador Vendedor
Délar estadounidense 256,3000 256,7000 125,0300 125,2300
Euro 279,4183 280,4961 130,8814 1314038
Reales 53,7000 57,7000 21,8000 25,8000
Libra esterlina 325,4754 326,7534 152,1740 152,7931
Pesos Chilenos 0,3192 0,3192 0,1634 0,1634
Pesos Bolivianos 36,0727 36,0727 18,2884 18,2884
Yuanes 35,3228 35,3228 18,6930 18,6930
Véase nuestro informe de fecha
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)
3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)

3.3 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se compensan ni los activos ni pasivos, ni los ingresos
y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma,
y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

3.4 Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios mantenidos para su uso en produccién o para propdsitos administrativos,
maquinarias y herramientas, matrices, instalaciones, muebles y Utiles, equipos y rodados son registrados
en el estado de situacion financiera a su costo menos cualquier depreciacién acumulada y pérdida
acumulada por desvalorizacién subsecuentes, en caso de corresponder; todos reexpresados de acuerdo
con la nota 2.2. de los presentes estados financieros.

Los terrenos no son depreciados. La depreciacion de edificios, maquinarias y herramientas, matrices,
instalaciones, muebles y Utiles, equipos y rodados es reconocida en el resultado de cada periodo o
ejercicio.

Las obras en curso son registradas al costo, menos cualquier pérdida detectada por desvalorizacion. El
costo incluye mano de obra, materiales y los costos por préstamos capitalizados. Estas propiedades son
clasificadas en la categoria apropiada de propiedad, planta y equipo cuando su construccién se ha
completado y estan disponibles para su uso.

La depreciacion de dichos activos, con la misma base que otros bienes, comienza cuando los activos se
encuentran en condiciones de ser usados.

La depreciacién es reconocida como una disminucion del costo de adquisicion reexpresado de los activos
menos sus valores residuales al término de sus vidas tiles, utilizando el método de linea recta. Las vidas
atiles estimadas y los valores residuales son revisados al cierre de cada ejercicio, considerando el efecto
de cualquier cambio en las estimaciones de forma prospectiva.

Un item de propiedad, planta y equipo se deja de reconocer cuando se da de baja o cuando se estima que
no habré beneficios econémicos futuros derivados del uso continuado de ese activo. La pérdida o
ganancia derivada de la baja o el retiro de un item de propiedad, planta y equipo es determinado como la
diferencia entre el valor de venta obtenido y el valor contable del activo y es reconocida en el estado
consolidado del resultado integral.

La Sociedad ha hecho uso de la excepcion prevista en la NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las
normas internacionales de informacion financiera” en cuanto a la utilizacion del costo atribuido de su
propiedad, planta y equipo. A partir de alli, se sigue utilizando el costo histérico como criterio de
valuacion.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)

35 Activos biolégicos

La Norma Internacional de Contabilidad N° 41 — Agricultura (NIC 41), requiere que todos los activos
biolégicos sean valuados a su valor razonable menos los costos de vender al cierre del periodo sobre el
cual se reporta la informacion financiera, a menos que dicho valor razonable no pueda ser medido de
manera fiable. Asimismo, dicha norma establece que ciertos activos bioldgicos pueden requerir periodos
prolongados para obtener un producto disponible para su comercializacion.

En relacién con lo antes mencionado, existen ciertos tipos de actividades en las cuales la transformacion
bioldgica a la que hace referencia la NIC 41 demandan tiempos sustancialmente prolongados, entre las
cuales se encuadra la actividad forestal que desarrolla la Sociedad, y cuyo tratamiento contable depende
de la capacidad de la Sociedad para efectuar mediciones fiables del valor razonable. En aquellos casos en
que la medicion del valor razonable no se pueda efectuar de manera fiable, la NIC 41 establece que su
base de medicion serd el costo histérico. Dicho costo se encuentra reexpresado de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.2.

El crecimiento bioldgico y los cambios en el valor razonable se reconocen en el estado del resultado
integral en la linea “Otros (egresos) operativos, netos”.

Los otros activos biolégicos comprenden la actividad agricola ganadera, los cuales se encuentran
valuados a costo de adquisicion reexpresado o valor razonable el menor. El valor razonable representa el
precio estimado de ventas para los inventarios neto de los gastos necesarios para efectuar la venta. El
cambio en el valor de los inventarios se reconoce en el estado de resultados.

3.6 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se observe la
presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por en el mercado correspondiente,
y son medidos inicialmente al valor razonable, méas los costos de la transaccion, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable.

Los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al
valor razonable.

La Sociedad evalUa en la fecha de cada estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de un
activo financiero o un grupo de activos financieros que puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.

3.6.1 Clasificacién de activos financieros

Para propositos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un ‘instrumento de patrimonio’ si
se trata de un no derivado y cumple con la definicién de ‘patrimonio’ para el emisor excepto por ciertos
instrumentos no derivados con opcidn a venta presentados como patrimonio para el emisor. Todos los

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON
Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
C.P.C.E.CAB.A —T°231-F° 165 Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)
3.6.1 Clasificacion de activos financieros (continuacion)

demas activos financieros no derivados son ‘instrumentos de deuda’. La clasificacion depende de la
naturaleza y el propdsito de los activos financieros y se determina en el momento de su reconocimiento
inicial:

i)  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de situacion financiera incluye
caja, depdsitos en cuentas de entidades financieras e inversiones de corto plazo con vencimiento
originales hasta tres meses 0 menos, con riesgo bajo de variacion en su valor y que se destinan a atender
obligaciones de corto plazo.

i)  Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Comprende los activos financieros que son mantenidos para su venta. Un activo financiero es clasificado
como “mantenido para la venta” si éste ha sido adquirido con el propdsito principal de ser vendido en el
corto plazo.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados han sido registrados a su valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion en el estado consolidado
del resultado integral. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier resultado
obtenido por el activo financiero y se expone en la linea “Costos financieros” del estado consolidado

del resultado integral.

iii) Cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a los doce meses desde la fecha de los estados financieros, que se
clasifican como activos no corrientes.

Los activos clasificados como cuentas por cobrar se miden al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos cualquier deterioro, en caso de corresponder.

iv) Meétodo de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa efectiva de interés es un método de célculo del costo amortizado de un activo
financiero y de la asignacion de los ingresos por intereses a través del tiempo.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados
por cobrar (incluyendo todos los impuestos pagados o recibidos, los costos de la operacion y otros
premios o descuentos) a través de la vida esperada del activo financiero.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)
3.6.1 Clasificacion de activos financieros (continuacion)

Los ingresos se reconocen sobre una base de intereses efectivos en el caso de los activos financieros
distintos de aquellos activos financieros clasificados a valor razonable a través de resultados.

v)  Deterioro de activos financieros

Los activos financieros distintos a aquellos valorizados a valor razonable a través de resultados, son
evaluados por la Sociedad a la fecha de cierre de cada periodo o ejercicio para establecer la presencia de
indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia
objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los
flujos futuros de caja estimados de la inversion han sido afectados negativamente.

Los activos financieros que se valtan al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
ejercicio sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia objetiva de deterioro deberia incluir:

. Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o

. Incumplimientos de las clusulas contractuales, tales como impagos o moras en el pago de
los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera.

vi) Bajas de activos financieros

La Sociedad deja de reconocer un activo financiero cuando han expirado sus derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo de dichos activos o cuando ha transferido el activo financiero y, en consecuencia,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la titularidad del activo financiero han pasado a otra entidad.
Si la Sociedad no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo transferido y continta controlando el activo transferido, reconocerd su
participacién residual en el activo y una deuda por el monto que tuviera que pagar. Si la Sociedad retiene
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
continuara reconociéndolo y también reconocera un pasivo por los montos recibidos.

vii) Otros activos financieros

Incluye principalmente inversiones en sociedades donde no se ejerce influencia significativa. Estas
inversiones se valuaron a su costo mas dividendos, el que no supera su valor estimado de recupero.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)

3.7 Inventarios

Los inventarios han sido valuados al costo promedio ponderado reexpresados de acuerdo a la Nota 2.2.
de los presentes estados financieros, reducido de ser necesario, al valor neto de realizacion. El valor neto
de realizacidn es el precio estimado de venta del inventario menos los costos estimados para concretar la
venta.

Con base en las evaluaciones llevadas a cabo por el Directorio de la Sociedad, al 30 de junio de 2023 y
2022, los inventarios de lenta rotacion u obsoletos se reconacieron en resultados en el ejercicio en que se
realizaron dichas evaluaciones, las cuales contemplaron el estado de conservacion, su utilizacion futura
y el valor neto de realizacion de las existencias.

3.8 Activos intangibles

La Sociedad reconoce los activos intangibles (software) por su costo reexpresado de acuerdo a la Nota
2.2, los cuales se amortizan de forma lineal a lo largo de su vida util, que es aproximadamente de 3 afios.
Al cierre de cada ejercicio dichos activos estan valuados a su costo de adquisicion reexpresado, menos
su correspondiente amortizacion acumulada, y de corresponder, pérdidas por desvalorizacion.La
Sociedad reconoce los activos intangibles por su costo reexpresado de acuerdo a la Nota 2.2, los cuales
se amortizan de forma sistematica a lo largo de su vida util. Al cierre de cada ejercicio dichos activos
estan valuados a su costo de adquisicion reexpresado, menas su correspondiente amortizacion acumulada,
y de corresponder, pérdidas por desvalorizacion.

3.8.1  Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada ejercicio sobre el cual se informa, la Sociedad eval(a los importes en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el valor recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un
activo individual, la Sociedad calcula el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Al
estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor actual utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo, para el cual no se han ajustado las
estimaciones de flujos de efectivo futuros.

Si el valor recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su importe
en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su valor
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)
3.8.2  Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles(continuacion)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el importe en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su valor recuperable, de tal manera que el importe en
libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido inmediatamente en resultados.

3.9 Propiedades de inversion

Corresponde a un inmueble situado en la Provincia de Santa Fe que, como consecuencia de la venta de
Tableros Guillermina, la Sociedad ya no utiliza y se mantiene actualmente para apreciacién de valor. Se
miden al costo menos depreciacion acumulada.

3.10 Pasivos

La Sociedad reconoce un pasivo cuando posee una obligacion presente (exigible legalmente como
consecuencia de la ejecucion de un contrato o de un mandato contenido en una norma legal) resultante
de un evento pasado y cuyo monto adeudado puede ser estimado de manera fiable.

3.11 Pasivos financieros

Las deudas financieras, inicialmente medidas a valores razonables, netas de los costos de cada operacion,
son medidas al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés. El cargo por interés
ha sido imputado al rubro “Costos financieros” (nota 5.18) del estado consolidado del resultado integral,
excepto si corresponde su activacién conforme a lo mencionado en la nota 3.17.

3.11.1 Clasificacion de pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros 0 como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

i)  Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Un pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados es un pasivo financiero que se clasifica
como mantenido para negociar o como al valor razonable con cambios en el resultado. Un pasivo
financiero se clasifica como para negociar si:

a) Secompra o se incurre en él principalmente con el objetivo de volver a comprarlo en un futuro
cercano; o

b) Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se gestionan
conjuntamente, y para la cual existe evidencia de un patron reciente de toma de ganancias a
corto plazo; o

c) Esun derivado que no haya sido designado como instrumentos de cobertura y cumplan las

condiciones para ser eficaces.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)

3.11.1 Clasificacion de pasivos financieros (continuacion)

i)  Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, son medidos inicialmente al valor razonable, neto
de los costos de la transaccion.

Otros pasivos financieros son medidos posteriormente al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre la base del rendimiento efectivo.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a
lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (0, cuando sea adecuado, en un periodo més corto) con
el importe neto en libros del pasivo financiero.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos doce meses después de la fecha de los
estados financieros.

iii) Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar, se reconocen inicialmente a su valor
razonable.

iv) Baja de pasivos financieros

La Sociedad da de baja los pasivos financieros (o una parte de los mismos) cuando, y s6lo cuando, se
hayan extinguido las obligaciones, esto es, cuando las obligaciones hayan sido pagadas, canceladas o
prescriptas.

La diferencia entre el valor registrado del pasivo financiero dado de baja y el monto pagado y a pagar se
imputa a resultados.

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado por el cual es probable que tenga que cancelar dicha obligacién y
pueda efectuar una estimacion fiable del importe a pagar.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacidn presente, al final del ejercicio sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes a la obligacién. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)

3.11.1 Clasificacion de pasivos financieros (continuacion)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

La Sociedad ha sido demandada en ciertos litigios judiciales de indole civil o laboral. Las provisiones
para juicios y contingencias son constituidas con base en la evaluacion del riesgo y las posibilidades de
ocurrencia de las pérdidas. La evaluacion de las probabilidades de pérdida esta basada en la opinién de
los asesores legales de la Sociedad.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya confirmacion esta
sujeta a la ocurrencia o no, de eventos fuera del control de la Sociedad, u obligaciones presentes surgidas
de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o para cuya liquidacion no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.

La sociedad no registra pasivos contingentes.

3.12 Subvenciones gubernamentales

Las subvenciones del Gobierno no deben ser reconocidas hasta que no exista una prudente seguridad de
que la Sociedad cumplira con las condiciones ligadas a ellas; y se reciban las subvenciones.

El beneficio de un préstamo del Estado a una tasa de interés por debajo del mercado es tratado como una
subvencion del Gobierno, medido como la diferencia entre los beneficios recibidos y el valor razonable
del préstamo con base en el tipo de cambio vigente a la fecha.

Las subvenciones del Gobierno cuya principal condicion sea que la Sociedad compre, construya o de otro
modo adquiera activos no corrientes se reconocen en el estado de situacién financiera como ingresos
diferidos y son transferidas a resultados sobre una base sistemética y racional considerando la vida util
de los activos relacionados.

Otras subvenciones del Gobierno deben reconocerse como ingresos sobre una base sistematica, a lo largo
de los periodos necesarios para compensarlas con los costos relacionados. Toda subvencion del Gobierno
a recibir en compensacion por gastos o pérdidas ya incurridos, o bien con el proposito de prestar apoyo
financiero inmediato a la Sociedad, sin costos posteriores relacionados, se reconocera en los resultados
del periodo en que se convierta en exigible.

Los incentivos fiscales de los que es beneficiaria la Sociedad, se reconocen directamente en resultados
de cada ejercicio, segln corresponda.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)

3.13  Estado de cambios en el patrimonio

Las partidas del patrimonio fueron preparadas de acuerdo con las NIIF. La contabilizacion de
movimientos del mencionado rubro se efectud de acuerdo con las respectivas decisiones asamblearias,
normas legales o reglamentarias (capital en acciones, reserva legal, facultativa y resultados acumulados)
aunque tales partidas hubieran tenido un saldo diferente en caso de haberse aplicado en el pasado las
Normas Internacionales de Informacion Financieras.

3.14  Cuentas del patrimonio
3.14.1 Capital en acciones

Esté& formado por los aportes comprometidos o efectuados por los accionistas representados por acciones,
y comprende a las acciones en circulacién a su valor nominal.

3.14.2 Ajuste de Capital

El capital social ha sido reexpresado a moneda de cierre utilizando el procedimiento descripto en la Nota
2.2, aplicando los coeficientes alli mencionados en funcion de las respectivas fechas de suscripcion. El
ajuste de capital mencionado esta reconocido en este rubro del patrimonio neto.

El Ajuste de Capital no es distribuible en efectivo ni en bienes, sin perjuicio de su capitalizacion mediante
la emision de acciones liberadas. Asimismo, el mencionado ajuste es aplicable a cubrir pérdidas finales
de ejercicio, de acuerdo al orden de absorcién de pérdidas acumuladas, mencionado en el apartado
“Resultados Acumulados”.

3.14.3 Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Comisién Nacional de Valores, para el calculo de la reserva legal
de acuerdo con el art. 70 de la Ley N° 19.550, la Sociedad debe tomar un monto no inferior al 5% del
resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del resultado del ejercicio, los ajustes de ejercicios
anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a resultados acumulados y las pérdidas
acumuladas de ejercicios anteriores, si los hubiera, hasta alcanzar el 20% de la suma del Capital emitido.

3.14.4 Reserva Facultativa

Comprende a las ganancias netas acumuladas con asignacion especifica resuelto por Asamblea de
Accionistas. La Reserva Facultativa ha sido constituida para atender a necesidades de capital de trabajo,
futuras inversiones y futuras distribuciones de dividendos.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)

3.14  Cuentas de patrimonio (Continuacion)

3.145 Resultados acumulados

Comprende a las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacidn especifica, que siendo positivas pueden
ser distribuibles mediante decision de la Asamblea de Accionistas, en tanto no estén sujetas a restricciones
legales. Comprende el resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos, los importes
transferidos de otros resultados integrales y los ajustes de ejercicios anteriores por aplicacién de las
normas contables de informacidn financiera.

En caso de resultar aplicable, para la absorcion del saldo negativo de la cuenta “Resultados Acumulados”,
al cierre del ejercicio a considerar por la asamblea, deber respetarse el siguiente orden de afectacion de
saldos:

i Ganancias reservadas (voluntarias, estatutarias y legal, en ese orden);
ii. Contribuciones de capital
iii. Primas de emision y primas de negociacion de acciones propias (cuando este rubro tenga saldo
acreedor);
iv. Otros instrumentos de patrimonio (cuando ello fuera legal y societariamente factible);
v.  Ajuste de capital, y
vi.  Capital social.

3.15 Limitaciones sobre la distribucion de dividendos

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, se deberéa transferir a la reserva legal el 5% de las ganancias
de cada ejercicio econémico, hasta que la misma alcance el 20% del capital social.

En relacion con el préstamo con International Finance Corporation, la Sociedad no podré realizar pagos
o distribuciones en caso de algin incumplimiento potencial o incurrido de las obligaciones convenidas
en el contrato ni que provengan de revaluaciones de cualquier activo de la Sociedad. Asimismo, hasta el
20 de octubre de 2020, la Sociedad no podia hacer ningln pago o distribucion en exceso del 15% de los
ingresos del ejercicio anterior.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)
3.16 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir y representa los
montos a recibir por los productos o servicios provistos en el curso normal de los negocios, neto de los
descuentos relacionados.

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos por la Sociedad, cuando los riesgos relevantes y
beneficios de la propiedad de los productos son transferidos al comprador y los productos entregados en
la ubicacién acordada.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de manera fiable,
y es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad segun se describe a
continuacion.

i)  Venta de bienes

Los ingresos por ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha entregado los productos al cliente
y no existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptacion de los productos
por parte del mismo. La entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar indicado
por el comprador, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y el cliente ha
aceptado los productos de acuerdo con el pedido de venta, el periodo de aceptacién ha finalizado, o bien
la Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion.
Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado, neto de los descuentos por volumen y las
devoluciones estimadas a la fecha de venta. Se presume que no existe un componente de financiacion
significativo, debido a que las ventas se realizan con un periodo medio de cobro reducido, lo que esta de
acuerdo con la practica habitual del mercado.

i)  Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos usando el método del tipo de interés efectivo y luego de juzgar
que es probable que la Sociedad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion y su
importe pueda ser medido de manera fiable.

iii) Gastos

Los gastos se reconocen cuando se produce la disminucion de un activo o el incremento de un pasivo que
se puede medir en forma fiable.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)

3.17 Costos por préstamos

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn, construccion o produccion de activos
cualificados, que corresponden a activos que requiere, necesariamente, de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o para la venta, son capitalizados, formando parte del costo de dichos
activos, hasta el momento que se encuentren sustancialmente listos para su uso o para la venta.

Tal como se menciona en Nota 2.2., la Sociedad ha implementado la NIC 29 “Informacion financiera en
economias hiperinflacionarias” para la preparacion de sus estados financieros, En este contexto, la
Sociedad reconocerd como un gasto la parte de los costos por préstamos que compense la inflacion
durante el mismo periodo. Dado que la variacion interanual del indice de Precios al Consumidor (IPC)
para los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2023 y 2022 fue del 115,58% y 63,98% respectivamente,
supera el costo promedio de endeudamiento de la Sociedad para cada uno de dichos ejercicios, la
Sociedad no ha capitalizado costos por préstamos durante los mencionados ejercicios.

3.18 Arrendamientos

La NIIF 16 prevé que el arrendatario reconozca un activo por derecho de uso y un pasivo a valor presente
respecto de aquellos contratos que cumplan la definicion de contratos de arrendamiento de acuerdo a la
NIIF 16. De acuerdo con la norma, un contrato de arrendamiento es aquel que proporciona el derecho a
controlar el uso de un activo identificado por un periodo determinado. Para que una compafiia tenga el
control de uso de un activo identificado, debe tener el derecho de obtener sustancialmente todos los
beneficios econdmicos del activo identificado y debe tener el derecho de dirigir el uso del activo
identificado. La norma excluye los contratos de corto plazo (menores a 12 meses) y aquellos en los que
el activo subyacente tiene bajo valor (segtn lo definido por la norma el bajo valor se debe definir por el
activo nuevo y no el valor usado o residual).

La Sociedad decidid aplicar la norma retroactivamente al inicio del ejercicio, reconociendo los
correspondientes activos y pasivos, debido a que tenia arrendamientos clasificados como financieros al
inicio, y por lo tanto, el reconocimiento del activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento se
realizé con los correspondientes importes en los libros al inicio, que no coincidian entre si. En la Nota
5.7 se expone la composicion y evolucién de dichas partidas.

La Sociedad como arrendataria

Los activos por derecho de uso se miden al costo, que comprende, el importe de la medicién inicial del
pasivo por arrendamiento, cualquier pago por arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio
menos cualquier activo por incentivo de arrendamiento y los costos de restauracion.

Los activos por derecho de uso se deprecian en forma lineal, durante el periodo més corto entre la vida
atil del activo y el periodo del arrendamiento. El valor en libros resultante no supera su respectivo valor
recuperable
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)
3.18  Arrendamientos (Continuacion)
La sociedad adquirid, bajo esta modalidad, equipos de computacion reflejados en la Nota 5.7.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo (plazo inferior a 12 meses) de todos los
arrendamientos de activos de bajo valor, se reconocen linealmente como un gasto en el rubro “Alquileres
de equipos y otros” en el resultado del ejercicio en que se incurren.

Los pagos por arrendamiento que se realizaran bajo opciones de extensién razonablemente ciertas
también se incluyen en la medicion del pasivo. Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la
tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si esa tasa no se puede determinar con facilidad, se utiliza
la tasa de endeudamiento incremental del arrendatario. Dicha tasa es la que el arrendatario tendria que
pagar para obtener los fondos necesarios para adquirir un activo de valor similar al activo por derecho de
uso, bajo un entorno econémico con términos y condiciones similares.

Para determinar la tasa de interés incremental la Empresa, siempre que sea posible, utiliza como punto
de partida una tasa reciente de financiamiento externo. Para aquellos casos en los que no se cuenta con
financiamiento reciente de terceros, se utiliza un enfoque de determinacion de la tasa que comienza con
una tasa de interés libre de riesgo, ajustada por el riesgo de créditos para arrendamientos que ya posee la
Empresa, y realiza ajustes especificos para el arrendamiento, como plazo, moneda y garantia.

3.19 Impuestos a las ganancias y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente y del impuesto diferido.

El pasivo por impuesto corriente de la Sociedad es calculado utilizando la tasa impositiva vigente a la
fecha de cierre del periodo o ejercicio. El cargo por impuesto corriente es calculado sobre la base de las
normas impositivas vigentes.

3.19.1 Impuesto corriente

El impuesto a pagar corriente es determinado sobre la ganancia imponible del afio. La ganancia imponible
difiere de la ganancia expuesta en el estado consolidado del resultado integral porque excluye partidas
que son imponibles o deducibles en otros afios e incluye partidas que nunca seran gravables o deducibles.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)

3.19 Impuestos a las ganancias y diferido (continuacion)

3.19.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias entre el valor contable de los activos
y pasivos en los estados financieros y la correspondiente base fiscal utilizada en el computo de la ganancia
impositiva. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas aquellas
diferencias temporarias imponibles, y los activos por impuesto diferido, incluyendo activos diferidos por
quebrantos impositivos, son generalmente reconocidos para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles en la medida que resulte probable que existan ganancias impositivas contra la cual las
diferencias temporarias deducibles puedan ser utilizadas.

Dichos activos y pasivos por impuesto diferido no son reconocidos si las diferencias temporarias se
originan como resultado de una llave de negocio o en el reconocimiento inicial (diferente de una
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una transaccion que no afecta la ganancia
impositiva ni la ganancia contable.

Los pasivos por impuesto diferido son reconocidos sobre diferencias temporarias imponibles asociadas
con inversiones en subsidiarias, excepto cuando dichas entidades pueden controlar la reversion de
diferencias temporarias y es probable que esas diferencias temporarias no se reversen en el futuro cercano.
Los activos por impuesto diferido originados en diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones son sélo reconocidos en la medida que sea probable que existan suficientes ganancias
impositivas contra la cual utilizar los beneficios de las diferencias temporarias y se espere que no se
reversen en el futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir el importe del saldo del activo por impuestos diferidos,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para
permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas impositivas que se espera resulten
aplicables en el ejercicio en el cual el pasivo sea cancelado y el activo realizado, basados en tasas y
normas impositivas vigentes a la fecha de cierre del periodo o ejercicio. La medicién de los activos y
pasivos por impuesto diferido refleja las consecuencias fiscales que deberian ocurrir de acuerdo al modo
en que la Sociedad espera, a la fecha de emisién de los estados financieros, recuperar o cancelar el valor
contable de sus activos y pasivos.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)
3.19 Impuestos a las ganancias y diferido (continuacion)

3.19.2 Impuesto diferido (continuacidn)

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando existe el derecho legal de
compensacion de créditos impositivos contra pasivos impositivos y cuando se encuentran vinculados a
impuestos originados para una misma autoridad impositiva y la Sociedad tiene la intencion de cancelar
el neto de activos y pasivos por impuesto corriente.

De acuerdo con las disposiciones de las NIIF, los activos o pasivos por impuesto diferido son clasificados
como activos 0 pasivos no corrientes.

3.19.3 Impuestos corrientes y diferidos

El impuesto a las ganancias corriente y diferido es reconocido como gasto o ingreso en el estado
consolidado del resultado integral, excepto cuando se relacione con partidas acreditadas o debitadas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto es también reconocido directamente en el
patrimonio, o cuando se originaron como producto del reconocimiento inicial de una combinacién de
negocios. En el caso de una combinacién de negocios, el efecto impositivo es tomado en cuenta en el
calculo del valor de la llave de negocio o en la determinacién del exceso del interés del adquirente en el
valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la adquirida sobre el
costo de la combinacién de negocios.

3.19.4 Ajuste por inflacién impositivo

Conforme al articulo 3 de la Ley 27.468 (B.O. 04/12/2019) y la posicion de la Administracion Federal de
Ingresos Publicos — AFIP — manifestada el 2 de mayo de 2020 en el Espacio de Diélogo entre este
organismo publico y organizaciones profesionales de ciencias econdmicas, el efecto del reconocimiento
del cambio en el poder adquisitivo de la moneda a efectos del impuesto a las ganancias (ajuste por
inflacion impositivo) sera aplicable en caso que la variacion del indice de Precios al Consumidor (IPC)
publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC) , calculada desde el inicio y hasta
el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un cincuenta y cinco por ciento (55%), un treinta por
ciento (30%) y en un quince por ciento (15%) para el primer, segundo y tercer afio de aplicacién,
respectivamente, considerando como primer ejercicio de aplicacién los ejercicios que se inicien a partir
del 1° de enero de 2019.

El ajuste por inflacion positivo o negativo, segln sea el caso, a que se refiere el parrafo anterior,
correspondiente al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debera
imputarse un tercio (1/3) en ese periodo fiscal y los dos tercios (2/3) restantes, en partes iguales, en los
dos (2) periodos fiscales inmediatos siguientes.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)
3.19 Impuestos a las ganancias y diferido (continuacion)
3.19.4 Ajuste por inflacidén impositivo (continuacion)

Posteriormente, la Ley 27.541, dispuso que el importe determinado, que corresponda al primero y al
segundo ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2019, debera imputarse un sexto (1/6) en esos
periodos fiscales y los cinco sextos (5/6) restantes, en partes iguales, en los cinco periodos fiscales
inmediatos siguientes. Para los ejercicios fiscales posteriores, los efectos de la aplicacion del citado ajuste
por inflacion impositivo se imputaran totalmente al periodo correspondiente.

3.19.5 Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

La CINIIF 23 es aplicable a la determinacion del resultado imponible, bases imponibles, pérdidas
impositivas no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y alicuotas impositivas, cuando hay
incertidumbre sobre tratamientos del impuesto a las ganancias bajo NIC 12. Si una entidad concluye que
no es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto, la entidad reflejara el
efecto de la incertidumbre al determinar la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

3.20 Efectivo y equivalentes de efectivo

El Estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el ejercicio,
determinados por el método indirecto. En el Estado de flujo de efectivo se utilizan las siguientes
expresiones en el sentido que figuran a continuacion:

i)  Efectivoy equivalentes de efectivo

La Sociedad considera equivalentes de efectivo a aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que tienen una duracién original de tres meses 0 menos y cuyo riesgo de
cambio en su valor es poco significativo.

ii)  Actividades de operacion

Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingreso ordinario de la Sociedad, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como inversién o financiacion.

iii) Actividades de inversion

Son actividades relacionadas con la adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv) Actividades de financiacion

Son las actividades que producen variaciones en la composicion del patrimonio, y de los pasivos de
caracter financieros.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE DE ESTIMACION DE
INCERTIDUMBRES

En la aplicacion de las politicas contables de la Sociedad y de cada sociedad controlada, que se describen
en la nota 3, la Gerencia y el Directorio deben emitir juicios, elaborar estimaciones y efectuar
suposiciones acerca de los valores de los activos y pasivos que no pueden obtenerse a partir de otras
fuentes. Las estimaciones y las presunciones se basan en la experiencia histdrica y otros factores
considerados pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

La Gerencia de la Sociedad necesariamente efectlia juicios y estimaciones que tienen un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros. Los cambios en los supuestos y
estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros.

A continuacion, se detallan las estimaciones y juicios criticos usados por la Gerencia de la Sociedad:
i) Valor recuperable de activos

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o0 en aquella fecha en que se considere necesario, la Sociedad
analiza el valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del monto
recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe del deterioro necesario. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el activo.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado, en caso de corresponder,
activos tangibles o activos intangibles con una vida Util indefinida, el andlisis de su recuperabilidad se
realiza de forma sistematica al cierre de cada ejercicio o bajo circunstancias consideradas necesarias para
realizar tal analisis.

El valor recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su venta y el
valor de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el célculo
del valor de recuperacion de propiedades, planta y equipo, el valor de uso es el criterio utilizado por la
Sociedad.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE DE ESTIMACION DE
INCERTIDUMBRES (CONTINUACION)

Para estimar el valor de uso, la Gerencia de la Sociedad, en caso de corresponder, prepara las estimaciones
de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por el
Directorio de la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de
ingresos y costos de las Unidades Generadoras de Efectivo, utilizando tanto las mejores estimaciones
como la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, antes de impuestos, que recoge el costo
de capital del negocio en que se desarrolla. Para su calculo se tiene en cuenta el costo actual del dinero y
las primas de riesgo utilizadas de forma general para el negocio.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se debe registrar
la correspondiente provision de pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable aumentando el valor del activo con
cargo a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el
deterioro.

ii) Vidas Utiles de elementos de propiedades, planta y equipo

El Directorio de la Sociedad determina las vidas Gtiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacién de sus activos fijos. Esta estimacién esta basada en los ciclos de vida proyectados de los
productos segun los segmentos operativos identificados.

La Sociedad incrementara el cargo por depreciacién cuando las vidas Gtiles sean inferiores a las vidas
estimadas anteriormente o depreciara o eliminara activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se
hayan abandonado o vendido. La Sociedad revisa las vidas Utiles estimadas de los elementos de
propiedades, planta y equipo, al cierre de cada ejercicio anual.

iii) Activos bioldgicos

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad han considerado una serie de factores establecidos en la NIC
41 a los efectos de determinar el valor razonable de sus activos biol6gicos (forestacion), basados en el
asesoramiento de especialistas internos y externos, utilizando para ello planes de administracion forestal
sustentables considerando el potencial de crecimiento de los bosques.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE DE ESTIMACION DE
INCERTIDUMBRES (CONTINUACION)

Los flujos de fondos futuros considerados para la determinacion del valor razonable de los activos
bioldgicos estan basados en una serie de variables e hipdtesis, dentro de las cuales se encuentran la
determinacion de una tasa de descuento que contemple, entre otros factores, los riesgos del negocio, los
periodos en los cuales se procedera con la cosecha de la forestacion de acuerdo a sus planes de
produccion, los valores a los cuales dicha produccién podria ser intercambiada en una transaccion entre

partes independientes, los gastos requeridos para el desarrollo y transformacién de los activos biolégicos,
los indices de suelo forestal certificados por un experto independiente, etc.

Aguellos activos biol6gicos que la Sociedad ha considerado que no puede medir de manera fiable a su
valor razonable, principalmente debido a los largos periodos de tiempo que requieren las estimaciones
relacionadas con el negocio forestal, han sido valuados a su costo historico.

El criterio establecido por el Directorio y la Gerencia de la Sociedad ha sido que las plantaciones
forestales menores a 5 afios son valuadas a su costo historico reexpresado, y las mayores a 5 afios de edad
son valuadas a su valor razonable de acuerdo a los lineamientos antes descriptos.

iv) Provisiones para juicios y contingencias varias

La Sociedad tiene ciertas contingencias con respecto a reclamos, juicios y otros procedimientos legales,
reales o potenciales. La Sociedad determina regularmente la probabilidad de sentencias o resultados
adversos en estos procedimientos, registrando una provision en la medida de su probabilidad de
ocurrencia, y sujeto a que el impacto financiero de una decisién contraria al interés de la Sociedad sea
razonablemente cuantificable.

Al determinar el resultado probable de procedimientos judiciales, la Direccidn considera muchos factores,
incluidos, entre otros, los antecedentes histéricos, los informes de sus asesores legales y demés prueba
disponible, y los detalles y estado de cada procedimiento. La evaluacién podrd resultar en la
contabilizacion de una provision 0 un cambio en una provision previamente contabilizada. La
determinacion del resultado de reclamos y juicios, y estimar los costos y exposicion relacionados
involucra grandes incertidumbres que podrian originar que los costos reales varien sustancialmente de las
estimaciones, lo que podria tener un efecto sustancial sobre los futuros resultados de las operaciones,
situacion financiera y liquidez de la Sociedad.

v) Impuesto a las ganancias diferido

El reconocimiento de activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se realiza para reflejar los
efectos fiscales netos de diferencias temporarias entre la presentacion de la informacion contable y la
base imponible de activos y pasivos. Los impuestos a las ganancias diferidos se miden utilizando las leyes
y tasas impositivas vigentes al cierre de cada ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON
Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
C.P.C.E.CAB.A —T°231-F° 165 Consejero



5.

FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

5.1 FEfectivoy equivalentes de efectivo
Caja

Bancos

Fondos comunes de inversion (Anexo I1)
Titulos pablicos (Anexo I1)

Acciones (Anexo Il)

Obligaciones Negociables (Anexo Il)
Depositos a plazo (Anexo Il)

30/06/2023 30/06/2022
25.430.872 47.527.185
1.683.257.391 2.075.857.239
5.463.516.402 9.326.716.760
18.050.448 15.243.545
434.274.344 133.205.729
565.780.345 -
137.035.076 660.597.020

8.327.344.878

12.259.147.478

5.2 Cuentas por cobrar comerciales

Valores a depositar 1.894.475.157 2.081.799.087
Deudores comunes 1.785.514.305 2.050.892.848
Partes relacionadas (Nota 5.22) 8.981.633 -
Deudores del exterior (Anexo V) 270.318.185 207.486.735
Deudores morosos 1.269.407 701.285
Diversos 1.716.417 1.342.050
En gestidn judicial 1.106.178 2.384.702
3.963.381.282 4.344.606.707
Prevision para créditos incobrables (1.836.584) (3.894.604)
3.961.544.698 4.340.712.103
La evolucion de la prevision para créditos incobrables fue la
siguiente:
Saldo al inicio del ejercicio 3.894.604 6.949.735
Aumentos 4.969.439 2.190.168
Recuperos (43.631) (240.305)
Rdo. por exp. a los cambios en el poder adg. de la moneda (6.983.828) (5.004.994)
Saldo al cierre del ejercicio 1.836.584 3.894.604

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

Fabian Gustavo Marcote (Socio)

CPCECABA T 1-F21

Contador Publico (U.B.A.) Presidente

CP.CECAB.A -T°231-F°165

Ing. GUILLERMO VIEGENER
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Consejo de Vigilancia
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

5. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)

5.3 Otros créditos 30/06/2023 30/06/2022
Corriente
Reembolsos de exportacion (Anexo V) 30.536.799 34.860.337
Gastos pagados por adelantado 51.967.358 77.523.580
Anticipos a proveedores 811.770.249 607.410.151
Anticipos al personal 156.102.168 159.755.029
Saldos a favor impositivos 293.643.175 313.639.779
Cuentas por cobrar documentadas 359.072.790 108.259.106
Dep6sito en garantia 1.807.458.726 -
Diversos 16.994.784 16.753.970
3.527.546.049 1.318.201.952
Prevision para otros créditos incobrables (22.407.979) (23.122.530)

No corriente

3.505.138.070

1.295.079.422

Cuentas por cobrar documentadas 51.352.040 161.922.430

Prevision para otros créditos incobrables (13.500) (29.103)
51.338.540 161.893.327

La evolucion de la prevision para otros créditos incobrables fue

la siguiente:

Corriente

Saldo al inicio del ejercicio 23.122.530 34.467.677

Aumentos/(Recupero) 4.711.834 (578.531)

Rdo. por exp. a los cambios en el poder adg. de la moneda (5.426.385) (10.766.616)

Saldo al cierre del ejercicio 22.407.979 23.122.530

No Corriente

Saldo al inicio del ejercicio 29.103 47.725

Rdo. por exp. a los cambios en el poder adq. de la moneda (15.603) (18.622)

Saldo al cierre del ejercicio 13.500 29.103

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F21

Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON

Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
C.P.CE.CAB.A —T°231-F°165 Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

5.4 Inwentarios

Productos terminados 9.413.993.908 8.859.054.743
Productos en proceso 2.406.581.193 1.862.704.725
Materias primas y materiales 4.847.362.846 3.535.815.025
Materias primas en transito 436.556.207 432.842.519

17.104.494.154 14.690.417.012
Prevision para desvalorizacion de inventarios (219.516.599) (270.674.063)

16.884.977.555 14.419.742.949

La evolucion de la prevision para desvalorizacién de
inventarios fue la siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio 270.674.063 198.357.089
Aumentos 50.146.027 143.954.564
Utilizaciones (101.303.491) (71.637.590)
Saldo al cierre del ejercicio 219.516.599 270.674.063

5. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)

30/06/2023 30/06/2022
5.5 Activos biol6gicos
Activos bioldgicos al inicio del ejercicio 159.248.208 156.123.693
Aumento por nuevas plantaciones y costos de mantenimiento 18.707.544 9.737.522
Bajas por ventas de activos biologicos (15.283.731) (29.909.547)
Resultado por produccién (Nota 3.21) (31.397.560) 23.296.540
Saldo al cierre del ejercicio 131.274.461 159.248.208
Corriente 37.077.248 60.352.364
No corriente 94.197.213 98.895.844
131.274.461 159.248.208
5.6 Activos intangibles
Valores netos al inicio del ejercicio (*) 402.643.010 536.841.549
Transferencia de Propiedad Planta y Equipo - 23.319.243
Altas - 119.302
Depreciaciones (8.139.131) (157.637.084)
Saldo al cierre del ejercicio 394.503.879 402.643.010

(*) Al 30 de junio de 2023 y 2022, el valor de origen ascendia a $859.122.664 y $859.122.664, respectivamente,
mientras que la depreciacion acumulada ascendia a $464.618.785 y $456.479.654, respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON
Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
C.P.C.E.CAB.A —T°231-F° 165 Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

5.7 Activos por derechos de uso

Derechos de uso - valor de origen 185.212.185 185.212.185

Derechos de uso - depreciacion acumulada (173.306.478) (153.584.265)

Saldo al cierre del ejercicio 11.905.707 31.627.920

Saldo al inicio del ejercicio 31.627.920 91.275.968

Depreciacion del periodo (19.722.213) (59.648.048)

Saldo al cierre del ejercicio 11.905.707 31.627.920

5.8 Propiedad, plantay equipo

Valores netos al inicio del ejercicio 13.700.885.568 11.454.262.311

Altas 1.929.094.789 3.331.590.401

Bajas (55.316.949) (23.625.970)

Transferencias - (23.319.243)

Depreciaciones (1.176.832.041) (1.038.021.931)

Saldo al cierre del ejercicio (Anexo I) 14.397.831.367 13.700.885.568

5.9 Deudas comerciales

En cuenta corriente 3.145.822.931 3.844.892.562

Anticipos de clientes 1.075.712.575 1.332.357.453

Partes relacionadas (Nota 5.22) 114.230.628 33.274.666

4.335.766.134 5.210.524.681

5.  COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)
5.10 Deudas bancarias y financieras 30/06/2023 30/06/2022
Préstamos bancarios corrientes 875.100.376 590.419.006
Préstamos bancarios no corrientes 1.688.432.559 2.614.348.008

2.563.532.935 3.204.767.014

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F21
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Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

Composicién de préstamos

Préstamos Tasa
Moneda extranjera - USD

Banco Provincia Fija
Banco Galicia Fija
International Finance Corporation (IFC) Fija
Moneda Nacional

Banco Provincia Fija
Banco de la Nacién Argentina Fija
Banco HSBC Fija
TOTAL

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F21

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)

Presidente

CP.CECAB.A -T°231-F°165

30/06/2023

151.736.766
163.553.549
1.329.551.455

918.691.165

30/06/2022

1.797.799.060

71.934.905
1.235.326.126
99.706.923

2.563.532.935

3.204.767.014

Ing. GUILLERMO VIEGENER

DR. JAVIER G. MARTON

Consejo de Vigilancia

Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

5. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)

5.11 Deudas sociales

Corriente

Sueldos y jornales a pagar

Provisién para cargas sociales
Provision para vacaciones, SACy otras
Plan de facilidades

No cotrriente
Sueldos y jornales a pagar

5.12 Deudas fiscales

Impuesto a las ganancias a pagar
Provision
Anticipos y retenciones

Otras deudas fiscales

Corriente

Impuesto al valor agregado
Impuesto sobre los ingresos brutos
Retenciones de impuestos a terceros
Plan de facilidades de pago

Otros impuestos y tasas

No corriente
Otros impuestos y tasas

5.13 Otras deudas

Corriente

Otras deudas diversas

Subvenciones a devengar

Honorarios directorio y consejo de vigilancia
Honorarios comision fiscalizadora

No corriente
Subvenciones a devengar

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.CAB.A —T°231-F° 165

30/06/2023

751.194.596
492.200.834
712.895.458

4.384.627

30/06/2022

649.029.401
389.021.233
527.209.583

4.541.886

1.960.675.515

1.569.802.103

7.186.128 20.916.629
2.543.652.606 2.210.919.854
(L493.676.646)  (2.123.383.892)
1.049.975.960 87.535.962
213.865.918 236.863.940
34.774.462 28.708.200
341.116.402 312.028.212

- 48.995.177

27.688.809 26.148.904
617.445.591 652.744.433
7.108.358 -
9.155.185 30.198.808
222.810 480.334
745.000.000 1.226.651.756
1.152.000 1.406.661
755.529.995  1.258.737.559
83.205.963 61.402.671

Presidente

Ing. GUILLERMO VIEGENER

DR. JAVIER G. MARTON
Consejo de Vigilancia

Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

5. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)

30/06/2023 30/06/2022
5.14 Provisiones
Juicios y contingencias 183.316.341 221.001.897
Conservacion de medio ambiente 13.023.145 13.057.714
196.339.486 234.059.611
La evolucion de la provisién para juicios y contingencias fue la
siguiente:
Saldo al inicio del ejercicio 234.059.611 319.954.226
Aumento 138.492.667 110.094.110
Utilizaciones (14.218.260) (81.206.187)
Rdo. por exp. a los cambios en el poder adg. de la moneda (161.994.532) (114.782.538)
Saldo al cierre del ejercicio 196.339.486 234.059.611
30/06/2023 30/06/2022
5.15 Ingresos por ventas
Ventas de productos y servicios 40.392.747.912  45.852.819.848
Reembolsos 23.346.957 20.061.312
40.416.094.869 45.872.881.160

5.16 Otros ingresos (egresos) operativos, netos

Resultado venta propiedades, planta y equipo (31.476.124) 35.025.420
Ingresos diversos 363.666.253 313.006.080
Resultado por produccién de activos biol6gicos (31.397.560) 23.296.540
(Aumento) Prevision para créditos incobrables (4.969.439) (2.190.168)
Recupero prevision para créditos incobrables 43.631 240.305
(Aumento)/Recupero Prevision para otros créditos incobrables (4.711.834) 578.531
(Aumento) Provisidn para juicios y contingencias (138.492.667) (110.094.110)
(Aumento) Previsién para desvalorizacién de inventarios (50.146.027) (143.954.564)
Indemnizacion por despido y accidente, graciables y otros (323.606.691) (244.390.182)
Egresos diversos (63.127.599) (35.256.347)

(284.218.057)  (163.738.495)

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F21

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.CAB.A —T°231-F° 165

Ing. GUILLERMO VIEGENER
Presidente

DR. JAVIER G. MARTON
Consejo de Vigilancia
Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

5. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)

30/06/2023 30/06/2022

5.17 Resultados financieros

Ingresos financieros:
Intereses y resultados de inversiones temporarias 9.086.823.928 4.118.763.472
Diferencia de cambio 2.130.852.136 855.569.710
11.217.676.064 4.974.333.182

Costos financieros:

Intereses por préstamos bancarios y financieros (685.689.979) (359.922.337)
Otros intereses sobre pasivos (1.432.926.976)  (1.058.237.760)
Gastos financieros varios (116.750.057) (363.844.195)
Diferencia de cambio (2.473.287.810) (837.361.820)

(4.708.654.822) (2.619.366.112)

5.18 Resultado por accién

El resultado y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias usadas en el calculo del resultado
por accién basica y diluida son los siguientes:

30/06/2023 30/06/2022

Resultado neto utilizada en el cdlculo de la ganancia por accion
béasica 4.633.174.847 5.938.935.252

30/06/2023 30/06/2022

NUmero promedio ponderado de acciones ordinarias para
propdsitos de la ganancia por accién basica 9.470.000.000 9.470.000.000
Resultado por accién (basica y diluida) 0,4892 0,6271

Al 30 de junio de 2023 y 2022 la Sociedad no ha emitido instrumentos financieros u otros contratos que
den derecho a su poseedor a recibir acciones ordinarias de la Sociedad. En consecuencia, el promedio
ponderado de acciones basico es igual al promedio ponderado de acciones diluido.

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

5. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)

5.19 Impuesto a las ganancias y diferido

Con fecha 2 de junio de 2021, mediante la ley 27.630, uno de los principales cambios realizados en el
impuesto a las ganancias es una nueva estructura de alicuotas escalonadas con tres segmentos en relacion
con el nivel de ganancia neta imponible acumulada. El dltimo segmento, aplicable para un resultado
impositivo de mas de $ 50.000.000, implica una tasa efectiva aproximada del 35%.

El principal impacto de ese cambio normativo en los estados financieros es en la medicion de activos y
pasivos fiscales diferidos, dado que éstos deben reconocerse aplicando la tasa impositiva que estara
vigente en las fechas en que las diferencias entre los valores contables y los fiscales y los quebrantos
seran revertidos o utilizados. Por lo tanto, al 30 de junio de 2023, los activos y pasivos diferidos de la
Sociedad fueron medidos considerando la tasa estimada, de acuerdo con la ganancia imponible estimada
para periodos posteriores.

Otra modificacién incorporada por la ley se refiere a los dividendos derivados de las utilidades generadas
en los ejercicios que comiencen a partir del 1° de enero de 2021 que sean pagados a personas fisicas
argentinas o a residentes del exterior, que estaran sujetos a un impuesto del 7%.

Como consecuencia de la modificacion de la tasa del impuesto, la Sociedad ha medido sus activos y
pasivos por impuesto diferido al 30 de junio de 2023, empleando una tasa aproximada del 35%.

La composicidn de los saldos patrimoniales del impuesto diferido al 30 de junio de 2023 y su comparativo
al 30 de junio de 2022 es la siguiente:

30/06/2023 30/06/2022
Activo no corriente por impuesto diferido
Provisiones 153.635.925 197.250.358
Otros 1.624 4.810
Activos intangibles 210.255 -
Efecto aj. por inflacion impositivo 125.235.724 376.272.688
Subtotal 279.083.528 573.527.856
Pasivo no corriente por impuesto diferido
Diferencia valuacion propiedades, planta y equipo 2.692.669.379 3.467.358.712
Diferencia valuacion activos intangibles - 1.592.501
Diferencia de valuacion inventarios 1.120.997.603 640.796.041
Diferencia de valuacion inversiones 347.446.768 122.417.377
Anticipos de clientes 1.693.273 12.938.871
Subtotal 4.162.807.023 4.245,103.502
Total pasivo neto por impuesto diferido 3.883.723.495 3.671.575.646

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDAD
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

5. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION

5.19 Impuesto a las ganancias y diferido (continuacion)

0S

)

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio incluido en el estado de resultados integrales, incluye

tanto la provision contable determinada sobre bases fiscales (impuesto corriente),
de los saldos de las cuentas relacionadas con el impuesto diferido (impuesto
composicion la siguiente:

como las variaciones
diferido), siendo su

30/06/2023 30/06/2022

Impuesto corriente (3.559.441.706)  (2.870.041.739)
Diferencia entre provision y DDJJ (82.379.861) (97.795.960)
Impuesto diferido (212.147.849)  (1.071.964.785)
(3.853.969.416) (4.039.802.484)

Adicionalmente, se presenta la conciliacion entre el impuesto a las ganancias carg

ado a resultados y el

que resultaria de aplicar a la ganancia contable (antes del impuesto a las ganancias) la tasa impositiva

correspondiente (35%):

30/06/2023 30/06/2022
Ganancia neta del periodo antes de impuesto a las ganancias 8.443.889.603  9.968.199.114
Tasa 35% 35%
Impuesto sobre base contable-pérdida (2.955.361.361)  (3.488.869.690)
Diferencias permanentes
Gastos no deducibles (18.578.360) (157.280.854)
Diversos 262.087.487 68.937.660
Efecto aj. por inflaciéon impositivo 2.550.688.848  2.084.988.508
Efecto aj. por inflaciéon contable (3.610.426.169)  (2.449.782.148)
Diferencia entre provisién y DDJJ (82.379.861) (97.795.960)
Impuesto a las ganancias (3.853.969.416) (4.039.802.484)
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

5. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)

520  Saldosy transacciones con Sociedades relacionadas

Los porcentajes de participacion accionaria directa de la sociedad controlante al 30 de junio de 2023 y
2022 son los siguientes:

Sociedad controlante 30/06/2023 30/06/2022
FVS.A. 49,7141% 48,6840%

Los porcentajes de participacion accionaria directa sobre la sociedad relacionada al 30 de junio de 2023
y 2022 son los siguientes:

Sociedad relacionada 30/06/2023 30/06/2022
Fiplasto S.A. 5,2735% 5,2735%

Los saldos gue se encontraban pendientes al 30 de junio de 2023 y 2022 con las sociedades relacionadas
son los siguientes:

Nota 5.2 Nota 5.9
Cuentas por cobrar comerciales Deudas comerciales
(corrientes) (corrientes)

30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023  30/06/2022

Saldos con otras partes relacionadas

FVSA. 8.981.633 - 51.063.888 1.299.936
Fiplasto S.A. - - 63.166.740 31.974.730
Total 8.981.633 -| 114230.628  33.274.666
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)
5. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)

520  Saldos y transacciones con Sociedades relacionadas (continuacion)

Las operaciones registradas con sociedades relacionadas que afectaron resultados del ejercicio econémico
terminado el 30 de junio de 2023 y 2022 son las siguientes:

Compra de bienes 30/06/2023 30/06/2022

FVS.A. 224.955.145 161.991.172
Fiplasto S.A. 342.109.043 278.747.057
Dos Anclas S.A. 700.139 962.743
567.764.327 441.700.972

Venta de bienes y servicios 30/06/2023 30/06/2022
FVS.A. 26.308.567 7.454.923
26.308.567 7.454.923

Las transacciones realizadas entre partes relacionadas se han llevado a cabo en condiciones de
equivalencia a las de transacciones con independencia mutua entre las partes.

5.21 Personal clave de la Gerencia

El monto imputado a resultados en concepto de remuneraciones y cargas sociales fijas y variables al
personal clave de la Gerencia y de honorarios al Directorio, a nivel consolidado, durante los ejercicios
econdémicos terminados el 30 de junio de 2023 y 2022 asciende a $ 1.447.536.636.- y $ 1.902.844.040.-,
respectivamente.

No se ha reconocido ningln gasto en el ejercicio actual ni en los anteriores con respecto a saldos
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionadas con los importes adeudados por partes relacionadas.

Los saldos que se encontraban pendientes al 30 de junio de 2023 y 2022 con el personal clave de la
Gerencia y de honorarios al Directorio, a nivel consolidado, ascienden a $ 741.026.738.- y $
1.216.692.035.-, respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha
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6.

6.1

FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo de capital

La Sociedad gestiona su capital para maximizar el rendimiento para sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. A tal fin, la Sociedad y sus controladas participan de
operaciones que involucran instrumentos financieros que destinan a atender sus necesidades, como
también para reducir la exposicion a riesgos de mercado, moneda y tasas de interés.

La Sociedad no esta sujeta a ningtn requerimiento de capital fijado externamente.

Estructura de capital e indice de endeudamiento

30/06/2023 30/06/2022
Deuda (i) 2.563.532.935 3.204.767.014
Efectivo y equivalentes (8.327.344.878) (12.259.147.478)
Deuda neta (5.763.811.943) (9.054.380.464)
Patrimonio 32.210.626.896 30.811.769.167
indice de deuda netay patrimonio -17,9% -29,4%
(i) La deuda se define como prestamos, cuyo detalle se incluye en nota 5.10
6.2 Categoria de instrumentos financieros
30/06/2023 30/06/2022
Activos financieros
Costo amortizado:
Efectivo y equivalente de efectivo 1.845.723.339 2.783.981.444
Cuentas por cobrar comerciales 3.961.544.698 4.340.712.103
Otros créditos 3.556.476.610 1.456.972.749
Otros activos financieros 107.108 107.108
Valor razonable con cambios en el resultado:
Efectivo y equivalente de efectivo 6.481.621.539 9.475.166.034
Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales 4.335.766.134 5.210.524.681
Deudas bancarias y financieras 2.563.532.935 3.204.767.014
Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)
6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

6.2 Categoria de instrumentos financieros (continuacién)

El dinero en efectivo, en bancos, las recaudaciones bancarias y los depdsitos en efectivo son activos
financieros medidos a costo amortizado, mientras que los demas equivalentes de efectivo son medidos a
valor razonable con cambios en el resultado.

Debido a los cortos vencimientos de la mayoria de los créditos y deudas, otros créditos y pasivos y
efectivo y equivalentes de efectivo, los saldos contabilizados a la fecha de cierre no difieren
significativamente de los pertinentes valores razonables.

Los resultados generados por los instrumentos financieros se encuentran incluidos dentro de “Ingresos y
costos financieros” en los Estados de resultados integrales y pueden ser imputados a las siguientes

categorias:

Activos
Pasivos financieros a Activos
financieros a  valor razonable  financieros a
costo con cambios en costo
amortizado resultados amortizado Total
30 de junio de 2023

Generados por Activos

Intereses y resultados de inversiones temporarie - 6.446.317.479  2.640.506.449 9.086.823.928
Diferencia de cambio - 1.240.977.219 889.874.917 2.130.852.136
Generados por Pasivos

Intereses por préstamos bancarios y/o financierr  (685.689.979) - - (685.689.979)
Otros intereses sobre pasivos (1.432.926.976) - - (1.432.926.976)
Gastos financieros varios (116.750.057) - - (116.750.057)
Diferencia de cambio (2.473.287.810) - - (2.473.287.810)

(4.708.654.822)

7.687.294.698

3.530.381.366

6.509.021.242

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

6.2 Categoria de instrumentos financieros (continuacion)
Activos
Pasivos financieros a Activos
financieros a  valor razonable  financieros a
costo con cambios en costo
amortizado resultados amortizado Total

30 de junio de 2022
Generados por Activos

Intereses y resultados de inversiones temporarie - 2.610.482.093  1.508.281.379 4.118.763.472
Diferencia de cambio - 181.941.026 673.628.684 855.569.710

Generados por Pasivos

Intereses por préstamos bancarios y/o financierr  (359.922.337) - - (359.922.337)
Otros intereses sobre pasivos (1.058.237.760) - - (1.058.237.760)
Gastos financieros varios (363.844.195) - - (363.844.195)
Diferencia de cambio (837.361.820) - - (837.361.820)
(2.619.366.112) 2.792.423.119 2.181.910.063 2.354.967.070

6.3 Determinacion del valor razonable

La NIIF 13 define el valor razonable de los instrumentos financieros como el monto por el cual el activo
financiero puede ser intercambiado, o un pasivo financiero puede ser cancelado, entre partes
independientes, debidamente informadas y con intencion de realizar la transaccion. Todos los
instrumentos financieros reconocidos al valor razonable son asignados a uno de los niveles de jerarquia
de valuacidn de la NIIF 7. Esta jerarquia de valuacion comprende tres niveles.

En el caso del nivel 1, la valuacion se basa en precios cotizados no ajustados en mercados activos para
idénticos activos o pasivos financieros que la Sociedad puede hacer referencia a la fecha de cierre de
ejercicio. Un mercado se considera activo si las transacciones se llevan a cabo con cierta frecuencia y se
dispone de suficiente informacidn de precios en forma permanente. Debido a que un precio cotizado en
un mercado activo es el indicador mas confiable del valor razonable, este debe ser utilizado siempre, si
estuviere disponible. Los instrumentos financieros que la Sociedad tiene asignados a este nivel
comprenden principalmente, fondos comunes de inversion, titulos publicos, privados corporativos y
cédulas hipotecarias. En el caso de titulos valores, la Sociedad los asigna a este nivel cuando esta
disponible el precio de mercado o los precios son provistos por una cotizacion de precios en funcién de
transacciones reales del mercado.

En el caso del nivel 2, el valor razonable se determina utilizando métodos de valuaciéon basados en
informacion observable en el mercado de forma directa e indirecta.

En el caso del nivel 3, la Sociedad utiliza técnicas de valuacion que no estan basadas en informacion
observable en el mercado. Esto solo es permitido en la medida que no haya disponible informacion de
mercado. Los datos incorporados reflejan las estimaciones que tendria en cuenta cualquier participante
del mercado parafijar los precios. La Sociedad utiliza la mejor informacion disponible para esto, inclusive

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

6.3 Determinacion del valor razonable (continuacion)
datos internos de la compafiia.

Las siguientes tablas presentan los activos y pasivos financieros de la Sociedad que son medidos al valor
razonable al 30 de junio de 2023 y 30 de junio 2022 y su asignacién a la jerarquia de valor razonable:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
30 de junio de 2023
Activos Financieros
Fondos comunes de inversion (Anexo 11) 5.463.516.402 - - 5.463.516.402
Titulos publicos y letras (Anexos Il) 18.050.448 - - 18.050.448
Acciones (Anexo I1) 434.274.344 - - 434.274.344
Obligaciones Negociables (Anexo Il) 565.780.345 - - 565.780.345
6.481.621.539 - - 6.481.621.539
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
30 de junio de 2022
Activos Financieros
Fondos comunes de inversion (Anexo 11) 9.326.716.760 - - 9.326.716.760
Titulos pUblicos (Anexos I1) 15.243.545 - - 15.243.545
Acciones (Anexo 1) 133.205.729 - - 133.205.729
Obligaciones Negociables (Anexo I1) - - - -
9.475.166.034 - - 9.475.166.034

De acuerdo con lo indicado en el parrafo 29 de NIIF 7, no se presenta informacién sobre el valor razonable
de activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado debido a que el Directorio considera que
los valores de libros de dichos activos y pasivos son una aproximacion razonable de sus valores
razonables al cierre del ejercicio.

6.4 Administracién de riesgos

Los principales riesgos a los que estd expuesta la Sociedad, dados sus negocios ordinarios y su estructura
de financiamiento, incluyen el riesgo de mercado (riesgo cambiario, riesgo de la tasa de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez.

a. Gestién del riesgo cambiario

La Sociedad tiene activos y pasivos denominados en moneda extranjera y realiza transacciones en
moneda extranjera, por lo que generan exposiciones a fluctuaciones en el tipo de cambio.

Los importes en libros de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera al fin de
cada ejercicio sobre el que se informa son los siguientes:

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
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6.

6.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
4 Administracion de riesgos (continuacion)
Activos

FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

Délares estadounidenses

Euros

Libras esterlinas
Reales
Bolivianos
Yuanes

Total

Pasivos

30/06/2023

2.436.985.837
46.175.983
139.587.994
34

17.676
55.425

30/06/2022

2.563.935.842
44.070.849
30

19.318
63.268

2.622.822.949

2.608.089.307

Délares estadounidenses

Euros
Libras esterlinas
Total

3.061.014.855
117.608.205
71.945.652

2.106.786.123
74.615.333
105.874.152

3.250.568.712

2.287.275.608

Exposicion cambiaria neta

(627.745.763)

320.813.699

Analisis de sensibilidad de moneda extranjera

La siguiente tabla detalla la sensibilidad de la Sociedad a un incremento del tipo de cambio del délar
estadounidense. El impacto que tendria cada 10% de crecimiento del valor de las monedas extranjeras
expresado en pesos argentinos:

Impacto por cada 10 % de aumento del tipo de cambio de la
moneda extranjera

30/06/2023

(62.774.576)

30/06/2022

32.081.370

El impacto negativo en la diferencia de cambio se debe principalmente al incremento temporal de la
deuda comercial en moneda extranjera, producto de las inversiones realizadas y los saldos de
importaciones. El principal financiamiento en moneda extranjera existente al 30 de junio de 2023 es el
préstamo con International Finance Corporation (IFC). Este impacto se neutralizaria a través de las
coberturas tomadas en las inversiones en moneda local.

La Direccion desarrolla una politica conservadora sobre el riesgo de cambio tomando diversas medidas
para limitar el efecto de posibles modificaciones en el tipo de cambio de las monedas extranjeras.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

6.4 Administracion de riesgos (continuacion)

b. Gestién del riesgo en las tasas de interés

Activos (pasivos) financieros netos

Caracteristicas 30/06/2023 30/06/2022
No devengan interés 11.354.621.636 12.170.574.192
Instrumentos financieros con tasas fijas (2.408.447.411) (2.528.926.449)

Instrumentos financieros con tasas variables - -

Debido a que los préstamos contraidos son a tasa fija, el impacto de una variacion de la tasa interés no
seria significativo.

c. Gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo derivado de la posibilidad que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida para la Sociedad o sus controladas. EI mayor riesgo
se registra con las cuentas comerciales por cobrar. La Sociedad considera que este riesgo se encuentra
significativamente limitado debido a la atomizacion de la base de clientes y el plazo promedio de
vencimiento de pago de facturas y por los procedimientos de evaluacion y concesion de créditos. Se
arbitran adecuadamente mecanismos para que los mismos se cumplan.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar estan expuestas a sus valores nominales
menos las correspondientes provisiones para deudores incobrables.

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos e instrumentos financieros es limitado debido a que las
contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito asignadas por agencias calificadoras de
crédito.

El valor en libros de los activos financieros representa la exposicién maxima al crédito. La exposicion
maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre de cada ejercicio es la siguiente:

Gestion del riesgo de crédito

30/06/2023 30/06/2022
Cuentas por cobrar comerciales 3.961.544.698 4.340.712.103
Otros activos financieros 107.108 107.108
Otros créditos corrientes 3.505.138.070 1.295.079.422
Otros créditos no corrientes 51.338.540 161.893.327
Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

6.4 Administracion de riesgos (continuacion)

d. Gestion del riesgo de liquidez

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez, habiendo establecido un
marco de trabajo apropiado para que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo. La Sociedad maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimientos de activos y pasivos financieros.

El siguiente cuadro presenta el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Sociedad:

alafo entre 1y 2afios entre 2y 3afios Mas de 3afios Total
Cuentas por pagar comerciale  4.335.766.134 - - - 4.335.766.134
Deudas bancarias y financiera 875.100.376 541.843.590 541.843.590 604.745.379 2.563.532.935
Otros pasivos 755.529.995 60.121 60.121 83.085.721 838.735.958
Total 5.966.396.505 541.903.711 541.903.711 687.831.100 7.738.035.027

7. INFORMACION POR SEGMENTOS

La Sociedad ha adoptado la NIIF 8 — Informacion por segmentos que establece que son segmentos de
explotacion identificados sobre la base de informes internos con respecto a los componentes de la empresa
revisados regularmente por el Directorio, principal tomador de decisiones operacionales, para asignar
recursos y evaluar su desempefio.

Como una manera de gestionar su negocio, tanto financieramente como en el marco operativo, la
Sociedad ha identificado los siguientes segmentos:

i Sanitarios: este segmento incluye los resultados operativos de los ingresos generados a partir
de la produccion y venta de artefactos para bafio y cocina.

ii. Mineria: este segmento incluye los resultados operativos de los ingresos obtenidos a partir de
la produccion y venta de minerales no metaliferos.

iii. Otros: este segmento incluye los resultados operativos de los ingresos generados por otros
servicios menores.

Los criterios de medicion utilizados para la medicion de resultados, activos y pasivos presentados por
segmentos son iguales a los criterios utilizados para la preparacion de los estados financieros
consolidados.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

7. INFORMACION POR SEGMENTOS (continuacion)

Los activos no corrientes de la Sociedad se encuentran ubicados geograficamente en la RepuUblica
Argentina. Del mismo modo, los ingresos de actividades ordinarias son originados en la Republica

Argentina.

No hay ingresos de actividades ordinarias procedentes de transacciones con clientes externos que
representen el 10 por ciento 0 mas de los ingresos de actividades ordinarias.

Ingresos por ventas

Sanitarios
Mineria
Otros
Eliminaciones

Costo de ventas
Sanitarios
Mineria
Eliminaciones

Ganancia bruta

Activos totales
Sanitarios
Mineria

Otros

Pasiwos totales
Sanitarios
Mineria

Otros

30/06/2023  30/06/2022
38.264.157.686  43.634.829.625
6.274.236.202  10.417.931.151
912.603 610.620
(4.123211.622)  (8.180.490.236)
40.416.094.869 45.872.881.160
20.998.996.105  24.100.566.458
3984501712  8.363.146.978
(4.165.563.531)  (8.190.422.323)

20.818.024.286

24.273.291.113

19.598.070.583

21.599.590.047

30/06/2023

30/06/2022

39.399.853.997
8.270.700.772
561.687

37.469.153.756
9.314.317.846
363.874

47.671.116.456

46.783.835.476

13.255.575.044  12.498.825.978
2.204.667.410 3.473.109.917
247.106 130.414
15.460.489.560 15.972.066.309
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

7. INFORMACION POR SEGMENTOS (continuacion)
Adicionalmente, se revisa la informacion en base a los siguientes segmentos geogréaficos:
30/06/2023 30/06/2022

Ingresos por ventas
Mercado local 39.413.056.183  44.710.047.470

Mercado exterior 1.003.038.686 1.162.833.690
40.416.094.869 45.872.881.160

8. CAPITAL SOCIAL Y TRATAMIENTO DE LOS RESULTADOS NO ASIGNADOS

El capital de la Sociedad al 30 de junio de 2023 asciende a $ 947.000.000 y se encuentra integramente
suscripto, inscripto e integrado.

En la reunion de fecha 18 de octubre de 2022, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas a distancia aprobd los estados financieros al 30 de junio de 2022 y decidi6 otorgarle a la
ganancia correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 30 de junio de 2022, que ascendia a $
5.938.935.252 (reexpresada al 30 de junio de 2023), el siguiente tratamiento: (i) destinar la suma de $
296.946.968, equivalente al 5 % de la ganancia del ejercicio cerrado reexpresada a esa fecha, a la Reserva
Legal; (ii) destinar la suma de $ 3.234.326.956 (reexpresada al 30 de junio de 2023) a la distribucion de
dividendos en efectivo, y (iii) destinar el saldo del resultado del ejercicio cerrado reexpresado a dicha
fecha por la suma de $ 2.407.665.422 a incrementar la reserva facultativa de libre disponibilidad.

9. PRESTAMOS

La Sociedad recibid en este periodo nuevos préstamos a sola firma por $ 1.103.729.420 (reexpresados a
moneda de cierre del ejercicio) por parte de diversas entidades.

International Finance Corporation: La Sociedad ha suscripto un contrato de préstamo con International
Finance Corporation (IFC) por la suma de USD 16.000.000, de los cuales USD 9.500.000 fueron
desembolsados con fecha 6 de marzo de 2019. Con fecha 24 de junio de 2020, la sociedad solicité la
cancelacion de los USD 6.500.000 correspondientes a la porcion no desembolsada, habiendo sido
aprobada al dia siguiente de la fecha de solicitud.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

9. PRESTAMOS (CONTINUACION)

Dicho préstamo se amortiza en trece cuotas semestrales consecutivas a partir del 15 de octubre de 2020
hasta el 15 de octubre de 2026. A la fecha de los presentes estados financieros se han cancelado las
primeras seis cuotas de capital. Los fondos provenientes del préstamo seran utilizados en su totalidad
para efectuar inversiones productivas.

El contrato de préstamo contempla clausulas habituales para este tipo de financiamiento, incluyendo el
otorgamiento de una hipoteca en primer grado de privilegio sobre el inmueble correspondiente a la planta
de Pilar. El importe en libros de dicho inmueble asciende al 30 de junio de 2023 a $ 2.789.264.432.

Banco de la Nacién Argentina: La Sociedad ha recibido un préstamo por un importe de $ 1.000.000.000,
en el marco de la Reglamentacién Nro. 760 _02 - Condiciones especiales para proyectos estratégicos con
tasa de interés bonificada por el Fondo Nacional de Desarrollo Productivo (FONDEP), a traves del Banco
de la Nacién Argentina (BNA) de acuerdo con la Resolucion H.D. Nro. 863/280422/NEG/de fecha 28 de
abril de 2022.

La solicitud de elegibilidad de Proyecto Estratégico para aumentar la capacidad instalada de la Planta de
Pilar mediante la adquisicion de bienes de capital logrando sustituir importaciones y generar nuevos
mercados para ser presentado al BNA fue aprobada por los miembros del Comité Ejecutivo del FONDEP
mediante Acta Nro. 576 de fecha 15 de marzo de 2022.

El préstamo consta de dos tramos: el primer desembolso por $ 600.000.000 fue realizado el 28 de junio
de 2022 mientras que el segundo se realizé el 26 de enero de 2023. El plazo es de 84 meses, con un
periodo de gracia de 12 meses para el capital.

Asimismo, contempla una bonificacion del 7 % (siete puntos porcentuales), correspondientes a la tasa de
interés bonificada por el FONDEP durante los primeros 60 meses. Dicha reduccion de tasa es tratada
contablemente como una subvencién del Gobierno en los términos de lo normado por la NIC 20, como
consecuencia de que la tasa de interés para los primeros 60 meses resulta inferior a la tasa general de
mercado para este tipo de préstamos. En consecuencia, la diferencia entre el monto recibido y el valor
razonable del préstamo se ha reconocido como un ingreso diferido expuesto en la Nota 3.15 por un
importe de $ 82.843.081. Dicho monto serd transferido a resultados sobre una base sistematica y racional
considerando la vida Gtil de los activos relacionados.

Como garantia de la operacion, la Sociedad constituyd un derecho real de hipoteca en primer grado de
privilegio a favor del BNA sobre la planta ubicada sobre el predio de Avellaneda, Provincia de Buenos
Aires. El importe en libros de dicho inmueble asciende al 30 de junio de 2023 a $ 959.863.810.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

10. CONTEXTO ECONOMICO Y FINANCIERO ACTUAL EN EL QUE DESARROLLA LAS
ACTIVIDADES LA SOCIEDAD

Durante el presente ejercicio se ha observado un proceso de caida de la actividad econémica y al mismo
tiempo una creciente alza en los niveles de inflacion, costo salarial, tasas de interés y devaluacion de la
moneda local, asi como una alta volatilidad en las demas variables de la economia, lo que ha impactado
en las cifras de los presentes estados financieros. La sequia, que afecto la region en 2022 y 2023, genero
fuertes caidas en la produccién agricola, menores exportaciones y mayores dificultades para el ingreso
de divisas, afectando aln mas la situacién macroecondmica.

En este contexto, se han mantenido y profundizado las restricciones cambiarias reestablecidas en
septiembre de 2019. Por una parte, el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) ha emitido
diversas comunicaciones mediante las cuales fue ampliando los requisitos para obtener la conformidad
previa del BCRA para la realizacion de ciertas operaciones vinculadas con el acceso al Mercado Unico y
Libre de Cambios (“MULC”) tales como (i) el pago de importaciones y otras compras de bienes en el
exterior, (ii) compra de moneda extranjera por parte de residentes con aplicacion especifica, (iii) pago de
utilidades y dividendos, (iv) pago de capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior,
entre otras y por otra, con posterioridad al cierre del presente ejercicio, se ha ampliado el alcance del
impuesto “Para una Argentina Inclusiva y Solidaria” (“PAIS”) para incluir la cancelacion de obligaciones
derivadas de la compra de ciertos bienes y servicios adquiridos en el exterior.

Por otra parte, con fecha 23 de diciembre de 2019, se publicé en el Boletin Oficial la Ley Nro. 27.541 de
“Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el marco de la Emergencia Publica” en donde, entre
otras cuestiones, se declar6 la emergencia publica en materia econdmica, financiera, fiscal,
administrativa, previsional, tarifaria, energeética, sanitaria y social y deleg6 en el Poder Ejecutivo Nacional
las facultades comprendidas en la ley en los términos del articulo Nro. 76 de la Constitucion Nacional; e
introdujo diversas modificaciones a las normas fiscales establecidas por la Ley Nro. 27.430.

Con fecha 16 de junio de 2021 se publicé en el Boletin Oficial la Ley Nro. 27.630, que modific el primer
parrafo del articulo Nro. 73 de la Ley del Impuesto a las Ganancias. Dicha ley, entre otros aspectos,
reemplazé la alicuota fija que abonaban las sociedades de capital por sus ganancias de la tercera categoria,
que era del 30 %, por una nueva estructura de alicuotas que van del 25% al 35% escalonadas en tres
segmentos en relacion con el nivel de ganancia neta imponible acumulada. En la Nota 3.12 se explica el
efecto que esta situacion generé en la Sociedad.

Este contexto de volatilidad e incertidumbre continGa a la fecha de emision de los presentes estados
financieros. La Direccion y la Gerencia de la Sociedad permanentemente monitorean la evolucion de las
cuestiones descriptas, asi como las posibles modificaciones a las regulaciones que pudiera implantar el
Gobierno Nacional, evaluando los impactos que pudieran tener sobre su situacién patrimonial, financiera,
sus resultados y los flujos de fondos futuros, en la medida que se vayan produciendo. En consecuencia,
los presentes estados financieros consolidados de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

11. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 13 de julio de 2023, la Sociedad decidi6 vender la totalidad de su participacién accionaria
sobre la empresa Fiplasto S.A. El monto total de la venta fue de USD 1.107.428, a cobrar 40 % al contado
y el remanente en cinco cuotas anuales y consecutivas que devengaran un interés del 6% anual. El
resultado de la venta arrojé una pérdida de $141.968.964.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023
(presentados en forma comparativa con los saldos al 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

ANEXO |
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
30/06/2023 30/06/2022
Valores de origen Depreciaciones
Alinicio del R . Al cierre del Acumu ladas N . Alicuota Acumuladas al Neto Neto
o Aumentos Disminuciones | Transf. a Intang.| Transferencias L al inicio del Disminuciones Del ejercicio cierre del resultante resultante
ejercicio ejercicio . % s
ejercicio ejercicio

Terrenos 1.667.577.934 - - - - 1.667.577.934 - - - -- - 1.667.577.934 1.667.577.934
Edificios 8.207.324.826 - (62.384.731) - 896.003.634 9.040.943.729 5.790.987.999 (9.464.603) 125.232.936 2-3.33 5.906.756.332 3.134.187.397 2.416.336.827
Minas 2.915.179.670 - - - - 2.915.179.670 1.151.287.421 - 66.237.195 -- 1.217.524.616 1.697.655.054 1.763.892.249
Magquinarias y herramientas 12.817.648.829 139.049.782 - - 89.049.178 13.045.747.789  11.537.586.078 - 301.535.400 5-6.66 11.839.121.478 1.206.626.311 1.280.062.751
Matrices 1.342.345.251 38.983.303 - - 120.497.242 1.501.825.796 1.109.076.733 - 123.065.058 10 1.232.141.791 269.684.005 233.268.518
Instalaciones 10.840.675.845 21.814.971 (478.004) - 1.380.353.523 12.242.366.335 8.121.659.130 (35.850) 383103375 5-10 8.504.726.655 3.737.639.680 2.719.016.715
Muebles y utiles 1.010.870.999 46.994.449 (912.738) - 3.486.497 1.060.439.207 894.214.529 (15.212) 27.738.117 10 921.937.434 138.501.773 116.656.470
Equipos 462.966.678 78.565.193 - - - 541.531.871 427.737.156 - 46.977.561 33.33 474.714.717 66.817.154 35.229.522
Rodados 1.022.930.312 109.682.259 (12.314.022) - 5.749.632 1.126.048.181 750.374.184 (12.314.022) 101.238.511 20 839.298.673 286.749.508 272.556.128
Obras en curso 2.096.233.622 1.472.924.178 - - (1.381.657.004) 2.187.500.796 - - - -- - 2.187.500.796 2.096.233.622
Activos bioldgicos 9.588.739 1.671.039 (2.057.379) - - 9.202.399 3.606.994 (1.000.238) 1.703.888 20 4.310.644 4.891.755 5.981.745
Bienes de uso en transito 1.094.073.087 19.409.615 - - (1.113.482.702) - - - - - - 1.094.073.087
Totales al 30/06/2023 43.487.415.792 1.929.094.789 (78.146.874) - - 45.338.363.707 29.786.530.224 (22.829.925) 1.176.832.041 30.940.532.340 14.397.831.367

Totales al 30/06/2022 40276372501 3.331590.401 (97.227.867)  (23.319.243) - 43487415792 28822110190  (73.601.897) 1.038.021.931 ©29.786530.224 13.700.885.568
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023
(presentados en forma comparativa con los saldos al 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

ANEXO 11

INVERSIONES
Emisor y caracteristicas de los valores Clase SO0 Valor registrado al | Valor registrado al
Cantidad Valor de costo | Valor de cotizacion 30/06/2023 30/06/2022
INVERSIONES CORRIENTES
Fdo Comun de Inv.- FBA renta pesos (money market) Cuotas parte 3.718.529 178.061.491 179.921.637 179.921.637 1.297.956.223
Fdo Comun de Inv.- FBA renta fija plus clase B Cuotas parte - - - - 874.108.064
Fdo Comin de Inv.- SBS ahorro pesos Cuotas parte 1.181.523 51.073.581 51.740.653 51.740.653 1.660.218.589
Fdo Comln de Inv.- SBS Patrimonio 1V clase B Cuotas parte 458.199.304 3.311.239.001 3.525.941.239 3.525.941.239 2.479.332.348
Fdo Comun de Inv.- Macro Pionero $ Plus Cuotas parte 24.886 262.510 386.922 386.922 -
Fdo Comin de Inv.- Supervielle Premier Renta CP clase C Cuotas parte 212.685.868 1.272.353.794 1.280.347.657 1.280.347.657 1.476.513.799
Fdo Comun de Inv.- Criteria Quinquela Ahorro - Clase unica Cuotas parte - - - - 778.420.216
Fdo Comun de Inv.- Puente ACD Megaliquidez $ B Cuotas parte 137.089 1.104.658 1.181.236 1.181.236 964.435
Fdo Comin de Inv.- Puente Megainver Retorno Abs $B Cuotas parte - - - - 759.203.086
Fdo Comun de Inv.- Puente Renta fija Cobertura $ B Cuotas parte 4.472.742 303.392.724 324.012.806 324.012.806 -
Fdo Comun de Inv.- Itau Goal Pesos clase B Cuotas parte 14.982 857.550 916.244 916.244 -
Fdo Comun de Inv.- Galicia - Fima Renta Pesos - Clase C Cuotas parte 121.421 3.065.090 3.309.642 3.309.642 -
Fdo Comun de Inv.- Galicia - Fima Premium - Clase B Cuotas parte 152.994 3.628.629 3.866.765 3.866.765 -
Fdo Comun de Inv.- Supervielle Premier Renta CP - clase A Cuotas parte 2.034.118 91.481.973 91.891.601 91.891.601 -
Bono Nacién Argentina USD 2029/ AL29 Titulos 9.204 819.837 1.307.458 1.307.458 1.098.789
Bono Nacién Argentina USD 2030/ AL30 Titulos 123.684 7.412.850 16.742.990 16.742.990 14.144.756
Fiplasto S.A. Acciones 6.825.445 60.619.887 434.274.344 434.274.344 133.205.729
Obligaciones Negociables ALUAR S.6 Vt0.27/04/28 U$S Oblig. Neg. 2.100.000 459.737.670 565.780.345 565.780.345 -
Depositos a plazo fijo en bancos locales en $ A plazo - - - 660.597.020
Depositos a plazo fijo en bancos locales en USD A plazo 1 84.611.782 90.466.306 90.466.306 -
Caucién en $ A plazo 2 46.399.110 46.568.770 46.568.770 -
TOTAL CORRIENTES 5.876.122.137 6.618.656.615 6.618.656.615 10.135.763.054

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T 1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.CAB.A —T°231-F° 165

Ing. GUILLERMO VIEGENER
Presidente

DR. JAVIER G. MARTON
Consejo de Vigilancia
Consejero




FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023
(presentados en forma comparativa con los saldos al 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

ANEXO 11
INVERSIONES
Valor de Informacién del emisor
: - cotizacién o Valor Valor Ultimos estados contables disponibles
Emisory cara;:)erzztlcas de los Clase n;/s:%;I Cantidad [Valor de costo valor registrado al | registrado al Actividad principal ] ]
Y I patrimonial | 30/06/2023 | 30/06/2022 ctividad principa Fecha |Capitalsocial | Resultados Patrimonio !_J/o.de o
proporcional neto participacion
INVERSIONES NO CORRIENTES
Alcalis de la Patagonia S.A.I1.C Acciones Produccion y comercializacion
9 “T | Ordinarias 0,0500 9.847 65 88.498 88.498 88.498(de alcalis 30/6/2016 195.496.086 (902.651) 189.355.948 0,00504%
Garantizar S.GR Acciones Provision de garantias a socios
T Ordinarias 1,0000 2.000 2.000 18.550 18.550 18.550|participes 31/12/2022 49.539.800( 308.828.586 | 30.434.082.240 0,00404%
Acciones Provision de garantias a socios
Aval Federal SGR Ordinarias | 1,0000 5 5 60 60 60| participes 31/12/2022 240000]  31.840| 1.560.657.566|  0,00208%
Inmuebles en pcia de Santa Fé Inmuebles |- - 890.752 5.150.193 5.150.193 12.748.383
TOTAL NO CORRIENTES 892.822 5.257.301 5.257.301 12.855.491
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023
(presentados en forma comparativa con los saldos al 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

ANEXO 111
PROVISIONES Y DETERIORO DE ACTIVOS A SU VALOR RECUPERABLE
Saldos al inicio Aumentos Disminuciones Saldos al cierre
L RECPAM A
del ejercicio del ejercicio
Rubro @ )
DEDUCIDAS DEL ACTIVO
Activo corriente
Para créditos incobrables (nota 5.2) 3.894.604 4.969.439 (43.631) (6.983.828) 1.836.584
Para otros créditos incobrables (nota 5.3) 23.122.530 4.711.834 - (5.426.385) 22.407.979
Para desvalorizacion de inventarios (nota 5.4) 270.674.063 50.146.027  (101.303.491) - 219.516.599
Activo no corriente
Para otros créditos incobrables 29.103 - - (15.603) 13.500
Totales al 30/06/2023 297.720.300 59.827.300  (101.347.122)  (12.425.816)  243.774.662
Totales al 30/06/2022 239.822.225 145.566.201 (71.877.895)  (15.790.231)  297.720.300
INCLUIDAS EN EL PASIVO
Pasivo corriente
Para juicios (nota 5.14) 221.001.897  124.492.667 (7.184.397)  (154.993.826)  183.316.341
Para conservacion medio ambiente (nota 5.14) 13.057.714 14.000.000 (7.033.863) (7.000.706) 13.023.145
Totales al 30/06/2023 234.059.611 138.492.667 (14.218.260)  (161.994.532)  196.339.486
Totales al 30/06/2022 319.954.225  110.094.110 (81.206.187)  (114.782.537)  234.059.611
1) Incluido en Otros (egresos) operativos, netos del estado del resultado integral (nota 5.16).
) Utilizado a los fines de la provision (nota 5.14), excepto los $43.631 que corresponden a un recupero (nota 5.16).
Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21
Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON
Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023
(presentados en forma comparativa con los saldos al 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

ANEXO IV
COSTO DE VENTAS
30/06/2023 30/06/2022
Inventarios al inicio del ejercicio 14.419.742.949  12.826.752.257
Compras 5.995.300.718 0.887.594.122
Gastos de fabricacion (Anexo V) 17.338.104.201  16.122.642.247
Prevision para desvalorizacion de inventarios (Nota 5.4) (50.146.027) (143.954.564)
Inventarios al final del ejercicio (Nota 5.4) (16.884.977.555)  (14.419.742.949)

20.818.024.286 24.273.291.113

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON
Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Presentados en forma comparativa con los saldos al 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

ANEXO V
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
30/06/2023 30/06/2022
Clase y monto de la moneda Car.nblc_),o 'm”‘?f‘e Impgﬂe
. cotizacién contabilizado  contabilizado
extranjera )
vigente ($) (en pesos) (en pesos)

ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo — Caja uUSsD 21.039 256,3000 5.392.296 6.454.674
EUROS 4721 279,4183 1.319.002 592.581
REALES 1 53,7000 34 30
BOLIVIANOS 490 36,0727 17.676 19.318
YUANES 1.569 35,3228 55.425 63.268
Subtotal 6.784.433 7.129.871
Efectivo y equivalentes de efectivo - Bancos uUsD 5.321.527 256,3000  1.363.907.494  1.738.323.503
EUROS 57 279,4183 15.809 1.614.989
Subtotal 1.363.923.303  1.739.938.492
Efectivo y equivalentes de efectivo — Titulos publicos usD 70.427 256,3000 18.050.448 15.243.545
Efectivo y equivalentes de efectivo — Plazo fijo usD 352.970 256,3000 90.466.306 -
Cuentas comerciales por cobrar — Deudores del exterior UsD 1.054.694 256,3000 270.318.185 207.486.735
Otros créditos — Reembolsos de exportacion UsD 119.145 256,3000 30.536.799 34.860.337
Otros créditos - Cuentas a cobrar documentadas UsD 1.600.986 256,3000 410.332.790 269.983.115
Otros créditos - Anticipos a proveedores usb 1.320.514 256,3000 338.447.825 279.497.572
EUROS 160.480 279,4183 44.841.172 13.265.493
LIBRAS 420.136 3254754 136.743.883 -
Subtotal 520.032.880 292.763.065
Bienes de cambio - Anticipos USD - 256,3000 - 12.086.361
EUROS - 279,4183 - 28.597.786
LIBRAS 8.738 3254754 2.844.111 -
Subtotal 2.844.111 40.684.147
Total activo 2.713.289.255 2.608.089.307

PASIVO
Deudas comerciales — Proveedores locales usD 1.812.205 256,7000 465.192.901 170.627.298
EUROS 130.847 280,4961 36.702.143 6.417.018
Deudas comerciales — Proveedores del exterior usD 3.704.636 256,7000 950.980.184 138.359.767
EUROS 288.439 280,4961 80.906.062 68.198.315
LIBRAS 220.183 326,7534 71.945.652 105.874.152
Subtotal 1.605.726.942 489.476.550
Deudas bancarias y financieras USsD 6.407.642 256,7000 1.644.841.770 1.797.799.058
Total pasivo 3.250.568.712 2.287.275.608

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21
Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON
Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia

C.P.CECAB.A —T°231-F°165 Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Presentados en forma comparativa con los saldos al 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

ANEXO VI
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) DE LA LEY GENERAL DE
SOCIEDADES
30/06/2023 30/06/2022
Gastos de Gastos de Gastos de
Fabricacion Comercializacion [ Administracion Total Total

Honorarios y retribuciones por servicios 1.370.314.774 142.844.843 805.063.729 2.318.223.346 2.191.806.014
Sueldos y jornales 7.007.971.333 873.683.908 997.826.410 8.879.481.651 8.254.979.033
Contribuciones sociales, aguinaldo, vacaciones y otros 3.281.674.081 394.736.280 617.510.856 4.293.921.217 4.016.910.635
Impuestos, tasas y contribuciones 525.427.158 1.297.894.270 568.315.473 2.391.636.901 2.350.619.196
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 1.085.753.942 30.112.875 60.965.224 1.176.832.041 1.038.021.931
Depreciacion de activos por derecho de uso - - 19.722.213 19.722.213 59.648.048
Depreciacion de activos intangibles - - 8.139.131 8.139.131 157.637.084
Articulos de consumo general (papeleria, Utiles de oficina, etc.) 386.997.342 14.205.428 111.750.095 512.952.865 348.820.272
Materiales y otros cargos por mantenimiento y reparacion 1.432.974.889 45.013.088 33577.233 1.511.565.210 1.511.356.120
Transportes, fletes y gastos varios de despacho 358.077.520 1.453.844.376 13.953.234 1.825.875.130 1.520.611.073
Movilidad, viaticos y gastos de representacion 58.382.671 78.543.888 78.412.855 215.339.414 407.374.127
Combustibles y energia eléctrica 1.278.299.059 41.942.377 10.558.106 1.330.799.542 1.437.461.288
Alquileres de equipos y otros 20.274.272 1.076.054 13.418.489 34.768.815 34.062.285
Atencion sanitaria, elementos de seguridad y otros gastos de personal 325.986.165 17.781.434 421.484.983 765.252.582 543.131.247
Insercion social y medio ambiente - 177.847 - 177.847 12.989.804
Otros gastos 205.970.995 290.113.441 404.533.037 900.617.473 865.624.392
Retribucién directorio y consejo de vigilancia - - 746.152.000 746.152.000 1.232.553.663
Gastos de publicidad - 636.912.884 - 636.912.884 200.030.029
TOTALES AL 30/06/2023 17.338.104.201 5.318.882.993  4.911.383.068 27.568.370.262

TOTALES AL 30/06/2022 16.122.642.247  4.852.619.992 5.208.374.002 26.183.636.241

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEC.AB.A —T°231-F°165

Ing. GUILLERMO VIEGENER

Presidente

DR. JAVIER G. MARTON

Consejo de Vigilancia
Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Presentados en forma comparativa con los saldos al 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

ANEXO VII
CLASIFICACION DEOTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CREDITOS
Y DEUDAS SEGUN SUPLAZO DE VENCIMIENTO
Plazo Otros activos Créditos Préstamos Resto de las
financieros deudas
Sin plazo establecido 107.108 78.540 - 64.632.759,00
Con plazo
Vencido: - 868.354.399 - 1.763.866.836
A vencer:
- hasta 3 meses - 5.750.017.719 199.806.574 (1) 5.050.747.072
-de 3a 6 meses - 789.505.582 404.372.007 (2 1.825.826.507
-de 629 meses - 29.401.722 41.666.667 (3) 9.042.971
-de 9a 12 meses - 29.401.722 229.255.128  (4) 5.277.050
-dela2afios - 51.261.624 541.843590 (5) 13.670.462
- de 2 afios en adelante - - 1.146.588.969  (6) 83.829.987
Total a vencer - 6.649.588.369 2.563.532.935 6.988.394.049
Total con plazo - 7.517.942.768 2.563.532.935 8.752.260.885
TOTAL 107.108 7.518.021.308 2.563.532.935 8.816.893.644
Detalle de montos que devengan intereses y actualizaciones y tasas anuales
(1) 36.062.734 TNA 15% ; 104.110.702 TNA 14% ; 16.432.224 TNA 5,928% ; 43.200.914 TNA 28%
(2) 127.490.814 TNA 15% ; 47.626.064 TNA 14% ; 187.588.462 TNA 5,928% ; 41.666.667 TNA 28%
(3) 41.666.667 TNA 28%
(4) 41.666.667 TNA 28% ; 187.588.461 TNA 5,928%
(5) 166.666.667 TNA 28% ; 375.176.923 TNA 5,928%
(6) 250.490.251 TNA 28% ; 333.333.333 TNA 35% ; 562.765.385 TNA 5,928%
Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21
Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON

Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
C.P.CECABA —T°231-F° 165 Consejero



Tel: 54 11 4106 7000 MaipQ 942, Primer piso
Fax: 54 11 4106 7200 C1006ACN - Buenos Aires
www.bdoargentina.com Argentina

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores

Presidente y Directores de

FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA
C.U.L.T. 30-52534126-3

Domicilio legal: Balcarce 880

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

1.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de FERRUM S.A. DE CERAMICA Y
METALURGIA (“la Sociedad”) y sus subsidiarias (en su conjunto con la Sociedad, “el Grupo”) que
comprenden el estado de situacion financiera consolidado al 30 de junio de 2023 y los estados del
resultado integral consolidado, de cambios en el patrimonio consolidado y de flujos de efectivo
consolidado por el ejercicio econémico finalizado en esa fecha, asi como la informacion complementaria
contenida en sus Notas 1 a 11 y Anexos | a VII, que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos del Grupo presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera consolidada del Grupo al 30 de junio de 2023,
asi como su resultado integral consolidado, los cambios en su patrimonio consolidado y los flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio econémico finalizado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”).

. Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(“NIA”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB”, por
su sigla en inglés), las cuales fueron adoptadas en Argentina por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”) a través de la Resolucion Técnica N° 32 y sus
respectivas Circulares de Adopcion. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de
los estados financieros consolidados” de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de
conformidad con las normas de independencia incluidas en el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (“Cédigo de Etica del IESBA”) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (“IESBA, por su sigla en inglés), las cuales fueron adoptadas en Argentina por la FACPCE
a través de la Resolucion Técnica N° 34 y sus respectivas Circulares de Adopcion, y con las normas de
independencia incluidas en el Codigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires (“CPCECABA”). Adicionalmente, hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del CPCECABA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido, y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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3. Cuestiones claves de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del ejercicio
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una

opinion por separado sobre esas cuestiones.

Cuestion Clave de la Auditoria

Respuesta de auditoria

{MReconocimiento de ingresos, incluyendo anticipos de clientes

El Grupo reconoce sus ingresos de acuerdo con lo
prescripto por la NIIF 15 “Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes”. En particular, los ingresos por ventas de
bienes se reconocen cuando la Sociedad ha
entregado los productos al cliente y no existe
ninguna obligacion pendiente de cumplirse que
pueda afectar la aceptacion de los productos por
parte del mismo.

A partir de los Gltimos meses del ejercicio anterior,
el Grupo ha incrementado la modalidad de cobro
anticipado de sus ventas. Operativamente, el
Grupo factura estos anticipos y su sistema contable
los imputa automaticamente en las cuentas de
ingresos por ventas. Posteriormente, estos
importes correspondientes a facturacion pendiente
de entrega son revertidos, reconociendo el
correspondiente pasivo por anticipo de clientes. Al
30 de junio de 2023 el monto del pasivo por dicho
concepto asciende a la suma de $1.075.712.575.

Consideramos que es una cuestion clave de la
auditoria debido a la significatividad de los
importes involucrados y a la intervencion de
actividades manuales como parte del proceso de
negocio, lo cual representa un mayor riesgo de
incorreccion material que requiere atencion
significativa del auditor.

Ver Nota 3.16.i) y 5.9 a los estados financieros
consolidados.

En relacion con el tema descripto, nuestros
procedimientos incluyeron, entre otros, los
siguientes:

e Obtener un entendimiento sobre el proceso
llevado adelante por la gerencia para
determinar y reconocer los ingresos por ventas.

e Analizar la politica contable seleccionada en
funcion al marco normativo aplicable (NIIF 15),
tomando como base la realidad econémica que
da soporte a los juicios realizados por la
Direccion de la Sociedad.

e Evaluar el sistema informatico relevante y el
disefo y la implementacion del control sobre
captura y registro de transacciones de
anticipos.

e Analizar de la conciliacion entre las bases de
facturacion y entrega de inventarios del
ejercicio.

e Para una serie de facturas emitidas en los
Gltimos dias del ejercicio y en los primeros dias
del ejercicio siguiente, verificar la fecha de
entrega del inventario a través de la revision de
documentacion respaldatoria y su inclusion en
el saldo de anticipos al cierre o ventas del
ejercicio, segln corresponda.

e Para una muestra de saldos de anticipos de
clientes al cierre, verificar la entrega posterior
al cierre del inventario y la cobranza del
anticipo a través de la revision de
documentacion respaldatoria.

e Solicitar confirmaciones de clientes sobre una
muestra de saldos de anticipos de clientes al
cierre.

e Revisar la reexpresion en moneda homogénea
del saldo de anticipos al cierre del ejercicio,
evaluando su naturaleza como monetario o no
monetario, y comprobando la exactitud de los
calculos aritméticos realizados por el Grupo y la
fecha de origen de los anticipos.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido, y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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Cuestion Clave de la Auditoria

yAIReconocimiento de subvenciones del Gobierno

Respuesta de auditoria

El Grupo reconoce las subvenciones del Gobierno
de acuerdo con la NIC 20 “Contabilizacion de las
Subvenciones del Gobierno e Informacion a Revelar
sobre Ayudas Gubernamentales”. En particular, las
subvenciones del Gobierno cuya principal
condicion sea que la Sociedad compre, construya o
de otro modo adquiera activos no corrientes se
reconocen en el estado de situacion financiera
como un ingreso diferido.

En el marco de la financiacion obtenida para
proyectos estratégicos con tasa de interés
bonificada por el Fondo Nacional de Desarrollo
Productivo (“FONDEP”), la Sociedad recibio el 28
de junio de 2022, el primer desembolso por
$600.000.000 y el 26 de enero de 2023 el segundo
y ultimo desembolso por $400.000.000 con fecha
26 de enero de 2023. El plazo total es de 84 meses
y, debido a que los primeros 60 meses de plazo
tienen una bonificacion en la tasa, la Direccion de
la Sociedad considero dicha bonificacion como una
subvencion y la reconocioé como ingreso diferido. Al
30 de junio de 2023 el monto del pasivo por dicho
concepto asciende a la suma de $83.205.963.

Consideramos que es una cuestion clave de la
auditoria debido a la significatividad de los
importes involucrados y al grado de estimacion
involucrado en la estimacion, lo cual representa un
mayor riesgo de incorreccion material que requiere
atencion significativa del auditor.

Ver Nota 3.12, 5.13 y 9 a los estados financieros
consolidados.

En relacion con el tema descripto, nuestros
procedimientos incluyeron, entre otros, los
siguientes:

e Obtener un entendimiento sobre el proceso
llevado adelante por la gerencia para
determinar y reconocer las subvenciones del
Gobierno.

e Analizar la politica contable seleccionada en
funcion al marco normativo aplicable (NIC 20),
tomando como base la realidad econémica que
da soporte a los juicios realizados por la
Direccion de la Sociedad.

e Relevar las caracteristicas y condiciones del
préstamo.

e Comparar la tasa general del préstamo con otras
tasas de mercado.

e Evaluar la existencia de una subvencion del
Gobierno, dada por la diferencia entre la tasa
implicita de la operacion y la tasa de mercado.

e Recalcular el valor razonable del préstamo,
dado por el descuento financiero del flujo
futuro de fondos a la tasa de mercado.

e Comparar el valor razonable del préstamo vy el
monto obtenido y calcular la diferencia de
dichos montos.

Otra informacion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la otra informacién. La otra informacion comprende la
Memoria (incluyendo el informe de Codigo de Gobierno Societario) y la Resefa Informativa.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacion y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra
informacion y los estados financieros consolidados o el conocimiento obtenido por nosotros en la
auditoria o si parece que existe una incorreccion material en la otra informacion por algin otro motivo.

Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existe una incorreccion material en
esta otra informacion, estamos obligados a informar de ello. No tenemos nada que informar a este

respecto.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido, y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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5.

Responsabilidades del Directorio y del Comité de Auditoria de la Sociedad en relacion con los estados
financieros consolidados

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con las NIIF y del control interno que el Directorio de
la Sociedad considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, el Directorio de la Sociedad es responsable de
la evaluacion de la capacidad del Grupo de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el Directorio de la Sociedad tiene intencion de
liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El Comité de Auditoria de la Sociedad es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera del Grupo.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
consolidados, debida a fraude o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disehar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la
Sociedad.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por el Directorio de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido, y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion
razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad y con el Comité de Auditoria en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad y al Comité de Auditoria una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado
con el mismo acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con el Directorio de la Sociedad y con el Comité
de Auditoria, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros consolidados del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar pUblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque puede
preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

a)

c)

Los estados financieros consolidados mencionados en el apartado 1. de este informe han sido preparados,
en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes de la Ley General de
Sociedades N°19.550 y de la Comision Nacional de Valores (“CNV”).

Las cifras de los estados financieros consolidados mencionados en el apartado 1. surgen de aplicar los
procedimientos de consolidacion establecidos por las NIIF a partir de la informacion financiera de las
sociedades que integran el Grupo, las que se detallan en la Nota 2.5 a los estados financieros
consolidados. Los estados financieros separados de la Sociedad surgen de registros contables que, en sus
aspectos formales, han sido llevados de conformidad con las disposiciones legales vigentes y de acuerdo
con las condiciones de seguridad e integridad en base a las cuales fueron autorizadas por la CNV, excepto
en lo relativo a la transcripcion al libro Diario e Inventarios y Balances dado que a la fecha alin no han
sido transcriptos.

En cumplimiento de las normas aplicables de la CNV, informamos las siguientes relaciones porcentuales
correspondientes a los honorarios facturados directa o indirectamente por nuestra sociedad profesional:

c.1) El cociente entre el total de servicios profesionales de auditoria prestados por nosotros para la
emision de informes sobre estados financieros y otros informes especiales o certificaciones sobre
informacion contable o financiera facturados a la Sociedad, y el total facturado a la Sociedad por todo
concepto, incluido dichos servicios de auditoria, es 1;

c.2) El cociente entre el total de dichos de servicios profesionales de auditoria facturados a la Sociedad
y el total de los mencionados servicios de auditoria facturados a la Sociedad y sus vinculadas es 1, y

c.3) El cociente entre el total de dichos servicios profesionales de auditoria facturados a la Sociedad y
el total facturado a la Sociedad y a sus vinculadas por todo concepto es 1.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido, y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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d) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo
previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el CPCECABA en relacion con la
Sociedad.

e) Al 30 de junio de 2023, las deudas devengadas en conceptos de aportes y contribuciones previsionales a
favor del Sistema Integrado Previsional Argentino, que surgen de los registros contables de la Sociedad,
ascienden a $296.928.114, las cuales no son exigibles a dicha fecha.

El socio del encargo de la auditoria que origina este informe de auditoria es quien suscribe este informe.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 6 de septiembre de 2023.

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.BAA. T°I-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Pdblico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A.-T° 231 - F° 165

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido, y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

Estados financieros separados correspondientes al ejercicio
terminado el 30 de junio de 2023

(presentados en forma comparativa con los estados financieros
separados al 30 de junio de 2022)



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(presentado en forma comparativa con el ejercicio econdmico terminado el 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

ACTIVO Nota/Anexo 30/6/2023 30/6/2022
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo 31 8.067.563.426 12.032.374.738
Cuentas por cobrar comerciales 32 3.450.664.032 3.940.536.317
Otros créditos 33 3.238.255.212 1.021.556.281
Inventarios 34 13.875.581.943 10.716.512.564
Activos biol6gicos 35 37.077.248 60.352.364
Total del activo corriente 28.669.141.861 27.771.332.264

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos 33 51.260.000 161.724.010
Inversiones permanentes en sociedades 3.6y Anexo ll 6.066.060.333 5.797.907.225
Propiedades de inversion Anexo Il 5.150.193 12.748.383
Otros activos financieros Anexo Il 107.108 107.108
Activos bioldgicos 35 94.197.213 98.895.844
Activos Intangibles 37 7.172.352 14.251.111
Activos por derecho de uso 38 11.905.707 31.627.920
Propiedad, plantay equipo 3.9y Anexo | 11.030.112.256 10.320.219.635
Total del activo no corriente 17.265.965.162 16.437.481.236
TOTALDEL ACTIVO 45.935.107.023 44.208.813.500
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales 3.10 4.,060.716.438 3.969.972.103
Deudas bancarias y financieras 311 875.100.376 590.419.006
Deudas sociales 313 1.797.847.005 1.435.034.411
Impuesto a las ganancias a pagar 3.14 1.049.954.386 87.519.192
Otras deudas fiscales 3.14 552.787.476 596.727.477
Otras deudas 3.15 724.377.995 1.222.838.054
Provisiones 3.16 183.316.341 221.001.897
Total del pasivo corriente 9.244.100.017 8.123.512.140

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas bancarias y financieras 311 1.688.432.559 2.614.348.008
Deudas sociales 313 7.186.128 20.916.629
Otras deudas 3.15 83.205.963 61.402.671
Pasivo por impuesto diferido 3.12 2.701.811.611 2.577.111.198
Total del pasivo no corriente 4.480.636.261 5.273.778.506
TOTAL DEL PASIVO 13.724.736.278 13.397.290.646
PATRIMONIO

Capital social 947.000.000 947.000.000
Ajuste de capital 21.076.895.211 21.076.895.211
Reserva legal 1.343.998.469 1.047.051.501
Reserva facultativa 4.086.256.272 1.678.590.850
Resultados no asignados 4.756.220.793 6.061.985.292
Total del patrimonio 32.210.370.745 30.811.522.854
TOTALDELPASIVO Y PATRIMONIO 45.935.107.023 44.208.813.500

Las notas 1 a 8 y Anexos | a VII forman parte integrante de los presentes estados financieros separados.

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON
Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
C.P.CE.CAB.A —T°231-F° 165 Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL SEPARADO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023
(presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

Nota/Anexo 30/06/2023 30/06/2022

(12 meses) (12 meses)
Ingresos por ventas 3.17 38.264.157.686 43.634.829.625
Costo de ventas Anexo IV (20.998.996.105) (24.100.566.458)
Ganancia bruta 17.265.161.581 19.534.263.167
Gastos de administracion Anexo VI (4.427.202.748) (4.660.697.051)
Gastos de comercializacion Anexo VI (4.478.685.511) (3.664.027.406)
Otros egresos operativos, netos 3.18 (573.484.580) (390.346.999)
Ganancia operativa 7.785.788.742 10.819.191.711
Ingresos financieros 3.19 10.459.662.180 4.861.980.979
Costos financieros 3.19 (3.861.645.915) (2.490.884.340)
Rdo. por exp. a los cambios en el poder adg. de la moneda (6.253.109.582) (3.633.976.107)
Participacion en el resultado de sociedades 3.20 268.153.108 104.167.929
Resultado antes de impuestos a las ganancias 8.398.848.533 9.660.480.172
Impuesto a las ganancias 3.12 (3.765.673.686) (3.721.544.920)

RESULTADO DEL EJERCICIO

4.633.174.847

5.938.935.252

Las notas 1 a 8 y Anexos | a VIl forman parte integrante de los presentes estados financieros separados.

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CECAB.A —T°231-F°165

Ing. GUILLERMO VIEGENER
Presidente

DR. JAVIER G. MARTON
Consejo de Vigilancia
Consejero



Saldos al 30 de junio de 2022

Resolucion Asamblea General de Accionistas
de fecha 18 de octubre de 2022:

a Reserva legal

a Dividendos en efectivo

a Reserva facultativa
Resultado neto del ejercicio

Saldos al 30 de junio de 2023

Saldos al 30 de junio de 2021

Resolucion Asamblea General de Accionistas
de fecha 18 de octubre de 2021:

a Reserva legal

a Dividendos en efectivo

a Dividendos en acciones

a Reserva facultativa
Resultado neto del ejercicio

Saldos al 30 de junio de 2022

FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023
(presentados en forma comparativa con el ejercicio econdmico terminado el 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

30/06/2023
Aportes de los propietarios Resultados acumulados
i j Total patrimonio
Cap !tal en AJUSt.e de Total Reserva legal Reser\{a Total reservas Resu.ltados ne Total P
acciones capital facultativa asignados
947.000.000 21.076.895.211 22.023.895.211  1.047.051.501 1.678.590.850 2.725.642.351 6.061.985.292  8.787.627.643 30.811.522.854
- - - 296.946.968 - 296.946.968 (296.946.968) - -
- - - - - - (3.234.326.956) (3.234.326.956) (3.234.326.956)
- - - - 2.407.665.422 2.407.665.422  (2.407.665.422) - -
- - - - - - 4.633.174.847  4.633.174.847 4.633.174.847
947.000.000 21.076.895.211 22.023.895.211  1.343.998.469 4.086.256.272 5.430.254.741 4.756.220.793  10.186.475.534 32.210.370.745
30/06/2022
Aportes de los propietarios Resultados acumulados
i j Total patrimonio
Cap !tal en A]ust_e de Total Reserva legal Reser\{a Total reservas Resu_ltados no Total P
acciones capital facultativa asignados
534.000.000 20.029.881.986 20.563.881.986 306.948.979 - 306.948.979 4.939.248.892  5.246.197.871 25.810.079.857
- - - 740.102.522 - 740.102.522 (740.102.522) - -
- - - - - - (937.492.255)  (937.492.255) (937.492.255)
413.000.000 1.047.013.225  1.460.013.225 - - - (1.460.013.225) (1.460.013.225) -
- - - - 1.678.590.850 1.678.590.850  (1.678.590.850) - -
- - - - - - 5.938.935.252  5.938.935.252 5.938.935.252
947.000.000 21.076.895.211 22.023.895.211  1.047.051.501 1.678.590.850 2.725.642.351 6.061.985.292  8.787.627.643 30.811.522.854

Las notas 1 a 8 y Anexos | a VIl forman parte integrante de los presentes estados financieros separado

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

Fabian Gustavo Marcote (Socio)

C.P.CE.CAB.A —-T°231-F° 165

Véase nuestro informe de fecha

6 de septiembre de 2023

CP.CECABA T°1-F°21

Contador Publico (U.B.A.)

Ing. GUILLERMO VIEGENER
Presidente

Consejero

DR. JAVIER G. MARTON
Consejo de Vigilancia



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023
(presentado en forma comparativa con el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

30/06/2023 30/06/2022
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio 4.633.174.847 5.938.935.252
Impuesto a las ganancias devengado 3.765.673.686 3.721.544.920
Alustes para arribar al flujo de efectivo proveniente de las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, plantay equipo 958.836.291 871.690.051
Depreciacion de activos intangibles 7.078.759 156.576.711
Depreciacion de derecho de uso 19.722.213 59.648.048
Aumento de prevision para créditos incobrables 4.969.439 2.190.168
(Recupero) de prevision para créditos incobrables (43.631) (240.305)
Aumento/(recupero) de prevision para otros créditos incobrables 11.745.697 (578.531)
Aumento de prevision para desvalorizacion de inventarios 50.146.027 143.954.564
Aumento de provisién para contingencias 124.492.667 90.691.885
Participacion en el resultado de sociedades (268.153.108) (104.167.929)
Intereses por préstamos bancarios y financieros 432.030.524 359.911.579
Resultado venta propiedades, plantay equipos 31.476.124 (35.025.420)
Diferencia de cambio de efectivo y equivalentes (1.286.251.551) (639.712.817)
Diferencia de cambio deudas bancarias y financieras 844.076.052 457.239.603
Componentes financieros de pasivos por arrendamientos - (1.314.840)
Rdo. por exp. a los cambios en el poder adg. de la moneda (2.276.905.366) (2.527.102.943)
Cambio en activos y pasivos operativos:
Disminucion/(Aumento) de cuentas por cobrar comerciales 491.452.028 (984.884.153)
(Aumento)/Disminucién de otros créditos (2.105.656.461) 785.422.718
(Aumento) de inventarios (3.107.848.787) (1.052.092.783)
Disminucion/(Aumento) de activos bioldgicos 27.973.747 (3.124.515)
Aumento/(Disminucién) de deudas comerciales 90.744.335 (465.493.062)
Aumento/(Disminucién) de deudas sociales 349.082.093 (72.431.544)
(Disminucién) de deudas fiscales (43.940.001) (1.375.606.614)
(Disminucién)/Aumento de otras deudas (476.656.767) 489.440.218
Utilizacién de prevision para desvalorizacion de inventarios (101.366.619) (71.637.590)
Utilizacién de provisién para contingencias (7.184.397) (66.889.210)
Impuesto a las ganancias pagado (2.215.930.282) (4.682.099.076)
FLUJO NETO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) GENERADO POR LAS
ACTIVIDADES OPERATIVAS (47.262.441) 994.844.385
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adaquisicion de propiedades, plantay equipo e intangibles (1.723.148.335) (3.131.933.322)
Cobranza de propiedades, plantay equipo 22.943.299 58.651.390
::,\I‘_\l./légsl\llolz_ll\'lo DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE (1700.205.036) (3.073.281.932)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Préstamos recibidos 770.951.162 2.688.461.853
Pagos de arrendamientos - (15.771.760)
Pago de préstamos - capital (729.870.415) (1.464.428.239)
Pago de préstamos - intereses (310.349.177) (220.436.073)
Pagos de dividendos (3.234.326.956) (937.492.254)
FLUJO NETO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) GENERADO POR LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIACION (8.503.595.386) 50-333.527
(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (5.251.062.863) (2.028.104.020)
(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (5.251.062.863) (2.028.104.020)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 12.032.374.738 13.420.765.941
Diferencia de cambio de efectivo y equivalentes 1.286.251.551 639.712.817
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 8.067.563.426 12.032.374.738

Las notas 1 a 8 y Anexos | a VII forman parte integrante de los presentes estados financieros separado

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON
Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
C.P.CE.CAB.A —T°231-F° 165 Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

NOTAS CORRESPONDIENTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE FERRUM S.A. DE
CERAMICA Y METALURGIA APLICABLES AL ENTE SEPARADO

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados de Ferrum S.A. de Ceramica y Metalurgia son
aplicables a los presentes estados financieros separados.

MANIFESTACION DE CUMPLIMIENTO Y BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS SEPARADOS

Los presentes estados financieros separados correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de
2023 fueron aprobados por el Directorio en sesién ordinaria del 6 de septiembre de 2023. Las normas
contables mas relevantes aplicadas por la Sociedad en los estados financieros se describen en la nota 3
a los estados financieros consolidados.

Los presentes estados financieros separados de la Sociedad han sido preparados de conformidad con el
marco normativo que en materia contable ha adoptado la Comisién Nacional de Valores (CNV) para
las entidades que hacen oferta pablica de sus titulos valores. Dicha normativa de la CNV requiere para
la preparacion de los estados financieros el uso de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su
sigla en inglés) y aprobadas por la Resoluciéon Técnica N° 26 (texto ordenado) de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE).

El 26 de diciembre de 2018, la Comision Nacional de Valores emiti6 la Resolucién General 777/18
que establece la aplicacion en forma obligatoria para aquellos estados financieros anuales, por periodos
intermedios o especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre 2018 inclusive, del método de
reexpresion de estados financieros en moneda homogénea, conforme lo establecido por la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC 29).

En concordancia con dicha Resolucién, para la preparacion de los presentes estados financieros la
compaiia ha implementado la NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”.

A los fines de identificar la existencia de un contexto de hiperinflacion, la NIC 29 brinda tanto pautas
cualitativas como una pauta cuantitativa; ésta consiste en que la tasa acumulada de inflacion en los
Gltimos tres afios alcance o sobrepase el 100%.

En cumplimiento de las disposiciones de la NIC 29, con motivo del incremento en los niveles de
inflacién en los primeros meses del afio 2019 que ha sufrido la economia argentina, se ha llegado a un
consenso de que en el mes de mayo de 2019 se presentaron las condiciones para que Argentina sea
considerada una economia altamente inflacionaria en funcion de los pardmetros establecidos en las
NIIF (concretamente, la NIC 29).

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON
Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
C.P.CE.CAB.A —T°231-F° 165 Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

MANIFESTACION DE CUMPLIMIENTO Y BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS SEPARADOS (CONTINUACION)

Cabe mencionar que la reexpresion de los saldos contables debe efectuarse retroactivamente desde la
fecha de la revaluacion usada como costo atribuido o desde la fecha de adquisicion, para los bienes
adquiridos con posterioridad a esa fecha. Asimismo, deben reexpresarse las cifras correspondientes a
los ejercicios o periodos precedentes que se presentan con fines comparativos, sin que este hecho
modifique las decisiones tomadas en base a la informacidn financiera correspondiente a dichos
ejercicios.

Los importes y otra informacidn correspondientes al ejercicio econémico terminado el 30 de junio de
2022 son parte integrante de los estados financieros separados mencionados precedentemente y tienen
el proposito de que se lean s6lo en relacidn con esos estados financieros.

La preparacion de la informacion financiera, cuya responsabilidad es del Directorio de la Sociedad,
requiere que se efectlien ciertas estimaciones contables y utilice su juicio al aplicar determinadas
normas contables. Las areas con mayor grado de complejidad y que requieren frecuentemente, la
utilizacion del juicio, o aquellas en las que los supuestos o estimaciones resultan significativos, se
detallan en la nota 4 de los Estados Financieros Consolidados denominada “Juicios contables criticos
y fuentes clave de estimacion de incertidumbres”.

De corresponder, se han reclasificado ciertas cifras de los estados financieros separados del ejercicio
economico terminado el 30 de junio de 2022 a los efectos de su presentacion comparativa con los de
este ejercicio.

La moneda legal de la Republica Argentina es el Peso. Los estados financieros se presentan en pesos.

La variacion interanual del indice de precios al consumidor (IPC) por los ejercicios finalizados el 30
de junio de 2023 y 2022 es 115,58% y 63,98%, respectivamente.

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

30/06/2023 30/06/2022
3.1 FEfectiwoy equivalentes de efectivo
Caja 24.789.379 46.659.627
Bancos 1.516.009.033 1.849.952.057
Fondos comunes de inversion (Anexo I1) 5.371.624.801 9.326.716.760
Titulos pablicos (Anexo II) 18.050.448 15.243.545
Acciones (Anexo II) 434.274.344 133.205.729
Obligaciones Negociables (Anexo Il) 565.780.345 -
Depositos a plazo (Anexo II) 137.035.076 660.597.020

8.067.563.426 12.032.374.738

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON
Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
C.P.CECABA -T°231-F° 165 Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)

3.2 Cuentas por cobrar comerciales
Valores a depositar

Deudores comunes

Partes relacionadas (Nota 3.22)
Deudores del exterior (Anexo V)
Deudores morosos

Diversos

En gestion judicial

Prevision para créditos incobrables

La evolucidn de la prevision para créditos incobrables fue la
siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio

Aumentos

Recuperos

Rdo. por exp. a los cambios en el poder adg. de la moneda
Saldo al cierre del ejercicio

3.3 Otros créditos

Corriente

Reembolsos de exportacion (Anexo V)
Gastos pagados por adelantado

Anticipos a proveedores

Anticipos al personal

Saldos a favor impositivos

Cuentas por cobrar documentadas (Anexo V)
Depdsito en garantia

Diversos

Prevision para otros créditos incobrables

No corriente
Cuentas por cobrar documentadas (Anexo V)

La evolucidn de la prevision para otros créditos incobrables fue

la siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio

Aumentos

Recuperos

Rdo. por exp. a los cambios en el poder adq. de la moneda
Saldo al cierre del ejercicio

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEC.AB.A —T°231-F°165

30/06/2023 30/06/2022
1.805.036.308 2.025.462.462
1.470.556.478 1.758.902.425

9.395.575 388.984
163.920.538 154.356.931
355.317 701.285
1.716.417 1.342.050
1.106.178 2.384.702
3.452.086.811 3.943.538.839
(1.422.779) (3.002.522)

3.450.664.032

3.940.536.317

3.002.522 5.486.874
4.969.439 2.190.168
(43.631) (240.305)
(6.505.551) (4.434.215)
1.422.779 3.002.522
30.536.799 34.860.337
36.647.022 76.135.528
772.030.857 553.598.613
156.102.168 159.755.029
90.415.043 98.025.982
359.072.790 108.259.106
1.807.458.726 -
8.399.786 13.908.125
3.260.663.191 1.044.542.720
(22.407.979) (22.986.439)
3.238.255.212  1.021556.281
51.260.000 161.724.010
22.986.439 34.244510
11.745.697 -

- (578.531)
(12.324.157) (10.679.540)
22.407.979 22.986.439

Ing. GUILLERMO VIEGENER
Presidente

DR. JAVIER G. MARTON
Consejo de Vigilancia

Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)

3.4 Inwentarios

Productos terminados
Productos en proceso
Materias primas y materiales
Materias primas en transito

Previsidn para desvalorizacion de inventarios

La evolucidn de la prevision para desvalorizacion de
inventarios fue la siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio

Aumentos

Utilizaciones

Saldo al cierre del ejercicio

3.5 Activos biolégicos

Activos bioldgicos al inicio del ejercicio

Aumento por nuevas plantaciones y costos de mantenimiento
Bajas por ventas de activos biologicos

Resultado por produccién (Nota 3.18)

Saldo al cierre del ejercicio

Corriente
No corriente

3.6 Inwersiones permanentes en sociedades
Piedra Grande SA.M.I.CA.y F. (Anexo Il)
Canal de Distribucion S.A. (Anexo II)

3.7 Activos intangibles

Valores netos al inicio del ejercicio (*)
Transferencia de Propiedad Planta y Equipo
Depreciaciones

Saldo al cierre del ejercicio

(*) Al 30 de junio de 2023 y 2022, el valor de origen ascendia a $442.109.661 y $442.109.661, respectivamente,

30/06/2023 30/06/2022
7.843.549.545 6.225.162.029
1.445.875.257 1.111.462.523
4.369.054.405 3.174.455.044

436.556.207 476.107.031

14.095,035.414 10.987.186.627
(219.453.471) (270.674.063)
13.875.581.943  10.716.512.564

270.674.063 198.357.089

50.146.027 143.954.564
(101.366.619) (71.637.590)
219.453.471 270.674.063
159.248.208 156.123.693
18.707.544 9.737.522

(15.283.731) (29.909.547)

(31.397.560) 23.296.540
131.274.461 159.248.208

37.077.248 60.352.364
94.197.213 98.895.844
131.274.461 159.248.208
6.065.777.210 5.797.697.112
283.123 210.113
6.066.060.333  5.797.907.225
14.251.111 147.508.579

- 23.319.243

(7.078.759) (156.576.711)
7.172.352 14.251.111

mientras que la depreciacion acumulada ascendia a $427.858.550 y $294.601.082, respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEC.AB.A —T°231-F°165

Ing. GUILLERMO VIEGENER
Presidente

DR. JAVIER G. MARTON
Consejo de Vigilancia

Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)

30/06/2023 30/06/2022

3.8 Activos por derechos de uso
Derechos de uso - valor de origen 185.212.185 185.212.185
Derechos de uso - depreciacion acumulada (173.306.478) (153.584.265)
Saldo al cierre del ejercicio 11.905.707 31.627.920
Saldo al inicio del ejercicio 31.627.920 91.275.968
Depreciacion del periodo (19.722.213) (59.648.048)
Saldo al cierre del ejercicio 11.905.707 31.627.920
3.9 Propiedad, plantay equipo
Valores netos al inicio del ejercicio 10.320.219.635 8.106.921.577
Altas 1.723.148.335 3.131.933.322
Bajas (54.419.423) (23.625.970)
Transferencias - (23.319.243)
Depreciaciones (958.836.291) (871.690.051)
Saldo al cierre del ejercicio (Anexo I) 11.030.112.256 10.320.219.635
3.10 Deudas comerciales
En cuenta corriente 2.402.025.942 1.706.264.312
Anticipos de clientes 1.075.712.575 1.332.357.449
Partes relacionadas (Nota 3.22) 582.977.921 931.350.342

4.060.716.438 3.969.972.103
3.11 Deudas bancarias y financieras
Préstamos bancarios corrientes 875.100.376 590.419.006
Préstamos bancarios no corrientes 1.688.432.559 2.614.348.008

2.563.532.935 3.204.767.014

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

DR. JAVIER G. MARTON
Consejo de Vigilancia
Consejero

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEC.AB.A —T°231-F°165

Ing. GUILLERMO VIEGENER
Presidente



3.

FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)

3.11 Deudas bancarias y financieras (Continuacién)

Composicién de préstamos

Préstamos Tasa 30/06/2023 30/06/2022
Moneda extranjera - USD

Banco Provincia Fija 151.736.766 -
Banco Galicia Fija 163.553.549 -
International Finance Corporation (IFC) Fija 1.329.551.455 1.797.799.060
Moneda Nacional

Banco Provincia Fija - 71.934.905
Banco de la Nacién Argentina Fija 918.691.165 1.235.326.126
Banco HSBC Fija - 99.706.923
Total 2.563.532.935 3.204.767.014

3.12 Impuesto a las ganancias y diferido

Tal como se indica la Nota 5.19 de los estados financieros consolidados, con fecha 2 de junio de 2021,
mediante la Ley 27.630, uno de los principales cambios realizados en el impuesto a las ganancias es
una nueva estructura de alicuotas escalonadas con tres segmentos en relacion con el nivel de ganancia
neta imponible acumulada. Por lo tanto, la Sociedad midi6 sus activos y pasivos por impuesto diferidos

utilizando una tasa aproximada del 35%.

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F21

Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON

Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia

C.P.CECAB.A —-T°231-F° 165

Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)
3.12 Impuesto a las ganancias y diferido (continuacién)

La composicidon de los saldos patrimoniales del impuesto diferido al 30 de junio de 2023 y su
comparativo al 30 de junio de 2022 es la siguiente:

30/06/2023 30/06/2022
Activo no cotrriente por impuesto diferido
Provisiones 153.535.345 195.703.220
Diferencia de valuacion inventarios (673.572.353) (234.193.800)
Efecto ajuste por inflacién impositivo 96.842.670 291.468.889
Subtotal (423.194.338) 252.978.309
Pasivo no corriente por impuesto diferido
Diferencia valuacion propiedades, planta y equipo 1.929.687.487 2.693.140.759
Diferencia valuacién activos intangibles (210.255) 1.592.500
Diferencia de valuacion inversiones 347.446.768 122.417.377
Anticipos de clientes 1.693.273 12.938.871
Subtotal 2.278.617.273 2.830.089.507
Total pasivo neto por impuesto diferido (2.701.811.611) (2.577.111.198)

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio incluido en el estado del resultado integral incluye
tanto la provisién contable determinada sobre bases fiscales (impuesto corriente), como las variaciones
de los saldos de las cuentas relacionadas con el impuesto diferido (impuesto diferido), siendo su
composicion la siguiente:

30/06/2023 30/06/2022
Impuesto corriente (3.558.590.228) (2.838.713.713)
Diferencia entre provision y DDJJ (82.383.045) (97.803.193)
Impuesto diferido (124.700.413) (785.028.014)

(3.765.673.686)  (3.721.544.920)

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON
Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
C.P.CECABA -T°231-F° 165 Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)
3.12 Impuesto a las ganancias y diferido (continuacion)
Adicionalmente, se presenta la conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el

que resultaria de aplicar a la ganancia contable (antes del impuesto a las ganancias) la tasa impositiva
correspondiente:

30/06/2023 30/06/2022

Ganancia neta del periodo antes de impuesto a las ganancias 8.398.848.533 9.660.480.172
Tasa 35% 35%
Impuesto sobre base contable-pérdida (2.939.596.987) (3.381.168.060)
Diferencias permanentes
Gastos no deducibles (18.064.838) (154.487.782)
Participacion en el resultado de controladas 93.853.588 36.458.774
Efecto ajuste por inflacion impositivo 2.362.445.288 1.978.692.526
Efecto ajuste por inflacion contable (3.181.927.692) (2.103.237.185)
Diferencia entre provision y DDJJ (82.383.045) (97.803.193)
Impuesto a las ganancias (3.765.673.686) (3.721.544.920)
3.13 Deudas sociales
Corriente
Sueldos y jornales a pagar 697.055.183 614.053.356
Provision para cargas sociales 446.420.500 349.662.902
Provision para vacaciones, SACy otras 654.371.322 471.318.153

1.797.847.005 1.435.034.411
No corriente
Sueldos y jornales a pagar 7.186.128 20.916.629

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F21

DR. JAVIER G. MARTON
Consejo de Vigilancia
Consejero

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEC.AB.A —T°231-F°165

Ing. GUILLERMO VIEGENER
Presidente



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)

30/06/2023 30/06/2022
3.14 Deudas fiscales
Impuesto a las ganancias a pagar
Provision 2.543.631.032 2.210.903.084
Anticipos y retenciones (1.493.676.646) (2.123.383.892)
1.049.954.386 87.519.192
Otras deudas fiscales
Corriente
Impuesto al valor agregado 213.852.170 236.863.940
Impuesto sobre los ingresos brutos 34.762.854 3.039.212
Retenciones de impuestos a terceros 282.201.361 281.680.244
Plan de facilidades de pago - 48.995.177
Otros impuestos y tasas 21.971.091 26.148.904
552.787.476 596.727.477
3.15 Otras deudas
Corriente
Otras deudas diversas 9.155.185 30.198.808
Subvenciones a devengar 222.810 480.334
Honorarios directorio y consejo de vigilancia 715.000.000 1.192.158.912
724.377.995 1.222.838.054
No corriente
Subvenciones a devengar 83.205.963 61.402.671
3.16 Provisiones
Juicios y contingencias 183.316.341 221.001.897
La evolucién de la provisién para juicios y contingencias fue la
siguiente:
Saldo al inicio del ejercicio 221.001.897 306.880.770
Aumentos 124.492.667 90.691.885
Utilizaciones (7.184.397) (66.889.210)
Rdo. por exp. a los cambios en el poder adg. de la moneda (154.993.826) (109.681.548)
Saldo al cierre del ejercicio 183.316.341 221.001.897

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

DR. JAVIER G. MARTON
Consejo de Vigilancia
Consejero

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEC.AB.A —T°231-F°165

Ing. GUILLERMO VIEGENER
Presidente



3.

FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023

(Cifras expresadas en pesos)

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)

3.17 Ingresos por \entas
Ventas de productos
Reembolsos

3.18 Otros ingresos (egresos) operativos, netos
Resultado venta propiedades, planta y equipo

Ingresos diversos

Resultado por produccién de activos biolégicos
(Aumento) Prevision para créditos incobrables

Recupero Prevision para créditos incobrables
(Aumento)/Recupero Prevision para otros créditos incobrables
(Aumento) Provision para juicios y contingencias
(Aumento) Prevision para desvalorizacién de inventarios
Indemnizacién por despido y accidente, graciables y otros
Egresos diversos

3.19 Resultados financieros

Ingresos financieros:
Intereses y resultados de inversiones temporarias
Diferencia de cambio

Costos financieros:
Intereses por préstamos bancarios y financieros
Otros intereses sobre pasivos
Gastos financieros varios
Diferencia de cambio

3.20 Participacion en el resultado de sociedades
Piedra Grande SA.M.I.CA.y F.
Canal de Distribucion S.A.

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABA T 1-F21

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEC.AB.A —T°231-F°165

Presidente

30/06/2023 30/06/2022
38240810729  43614.768313
23.346.957 20.061.312
38.264.157.686  43.634.829.625
(31.476.124) 35.025.420
8.054.962 30.456.211
(31.397.560) 23.296.540
(4.969.439) (2.190.168)
43631 240.305
(11.745.697) 578.531
(124.492.667) (90.691.885)
(50.146.027) (143.954.564)
(319.663.595) (233.381.330)
(7.692.064) (9.726.059)
(573.484.580) (390.346.999)
8.922.923.322 4.100.440.362
1.536.738.858 761.540.617

10.459.662.180

4.861.980.979

(432.030.524) (359.911.579)
(1.432.926.976) (1.105.133.133)
(116.750.057) (326.615.674)
(1.879.938.358) (699.223.954)
(3.861.645.915)  (2.490.884.340)
268.080.098 104.095.863
73.010 72.066
268.153.108 104.167.929

Ing. GUILLERMO VIEGENER

DR. JAVIER G. MARTON
Consejo de Vigilancia
Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)

3.21 Resultado por accién

Los resultados y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias usadas en el calculo de las
ganancias por accion basica y diluida son los siguientes:

30/06/2023 30/06/2022
Ganancia (Perdida) neta utilizada en el calculo de la ganancia
por accién basica 4.633.174.847 5.938.935.252
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias para
propositos del resultado por accion basica 9.470.000.000 9.470.000.000

Al 30 de junio de 2023 y 2022 la Sociedad no ha emitido instrumentos financieros u otros contratos
que den derecho a su poseedor a recibir acciones ordinarias de la Sociedad. En consecuencia, el
promedio ponderado de acciones bésico es igual al promedio ponderado de acciones diluido.

3.22 Saldos y transacciones con Sociedades relacionadas

Los porcentajes de participacién accionaria directa de la sociedad controlante al 30 de junio de 2023 y
2022 son los siguientes:

Sociedad controlante

30/06/2023

30/06/2022

FVS.A.

49,7141%

48,6840%

Los porcentajes de participacion accionaria directa sobre las sociedades controladas al 30 de junio de

2023y 2022 son los siguientes:

Sociedades controladas 30/06/2023 30/06/2022
Piedra Grande S A.M.L.CA.y F. 99,99562% 99,99562%
Canal de Distribucion S.A. 90,0000% 90,0000%

Los porcentajes de participacion accionaria directa sobre la sociedad relacionada al 30 de junio de 2023

y 2022 son los siguientes:

Sociedad relacionada

30/06/2023

30/06/2022

Fiplasto S.A.

5,2735%

5,2735%

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEC.AB.A —T°231-F°165

Ing. GUILLERMO VIEGENER
Presidente

DR. JAVIER G. MARTON
Consejo de Vigilancia

Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)
3.22 Saldos y transacciones con Sociedades relacionadas (continuacién)

Los saldos que se encontraban pendientes al 30 de junio de 2023 y 2022 con las sociedades relacionadas
son los siguientes:

Nota 3.2 Nota 3.10
Cuentas ‘”.r cobrar Deudas comerciales
comerciales
(corrientes) (corrientes)
30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022

Saldos con Soc. Art. 33 — Ley General
de Sociedades
Canal de Distribucion S.A. - - - -
Piedra Grande SA.M.I.CAyF 413.942 388.984 468.747.293 898.075.676
Subtotal 413.942 388.984 | 468.747.293 898.075.676
Saldos con otras partes relacionadas
FVS.A. 8.981.633 51.063.888 1.299.936
Fiplasto S.A. - 63.166.740 31.974.730
Subtotal 8.981.633 -] 114.230.628 33.274.666
Total 9.395.575 388.984 | 582.977.921 931.350.342

Las transacciones realizadas entre partes relacionadas se han llevado a cabo en condiciones de
equivalencia a las de transacciones con independencia mutua entre las partes.

Las operaciones registradas con las sociedades relacionadas que afectaron resultados de los ejercicios
econdmicos finalizados el 30 de junio de 2023 y 2022 son las siguientes:

Compra de bienes y servicios 30/06/2023 30/06/2022
Canal de Distribucién S.A. 912.603 610.620
Piedra Grande SA.M.I.CA.y F. 4.112.285.866  8.160.181.833
FVS.A. 224.955.145 161.991.172
Fiplasto S.A. 342.109.043 278.747.057
Dos Anclas S.A. 700.139 962.743

4.680.962.796  8.602.493.425

Venta de bienes y servicios 30/06/2023 30/06/2022
Piedra Grande SA.M.I.CA.y F. 10.013.153 19.697.783
FVS.A. 26.308.567 7.454.923
36.321.720 27.152.706
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (CONTINUACION)
3.23 Personal clave de la Gerencia

El monto imputado a resultados en concepto de remuneraciones y cargas sociales fijas y variables al
personal clave de la Gerencia y de honorarios al Directorio durante los ejercicios econémicos
terminados el 30 de junio de 2023 y 2022 asciende a $ 1.233.169.061.- y $ 1.657.687.688.-,
respectivamente.

No se ha reconocido ningln gasto en el ejercicio actual ni en los anteriores con respecto a saldos
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionadas con los importes adeudados por partes
relacionadas.

Los saldos que se encontraban pendientes al 30 de junio de 2023 y 2022 con el personal clave de la

Gerencia y de honorarios al Directorio ascienden a $ 695.526.590.- y $ 1.164.916.825.-,
respectivamente.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1 Gestion de riesgo de capital

La Sociedad gestiona su capital para maximizar el rendimiento para sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. A tal fin, la Sociedad y sus controladas participan
de operaciones que involucran instrumentos financieros que destinan a atender sus necesidades, como
también para reducir la exposicién a riesgos de mercado, moneda y tasas de interés.

La Sociedad no esta sujeta a ningn requerimiento de capital fijado externamente.

Estructura de capital e indice de endeudamiento

30/06/2023 30/06/2022
Deuda (i) 2.563.532.935 3.204.767.014
Efectivo y equivalentes (8.067.563.426)  (12.032.374.738)
Deuda neta (5.504.030.491) (8.827.607.724)
Patrimonio 32.210.370.745 30.811.522.854
Indice de deuda neta y patrimonio -17,1% -28,7%

(i) La deuda se define como préstamos cuyo detalle se incluye en nota 3.11.

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

4.2 Categoria de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de la Sociedad fueron clasificados de acuerdo a la NIIF 7 en las siguientes

categorias:

Activos financieros
Costo amortizado:
Efectivo y equivalente de efectivo (nota 3.1)
Cuentas por cobrar comerciales (hota 3.2)
Otros créditos (nota 3.3)
Otros activos financieros (anexo Il)

Valor razonable con cambios en el resultado:

Efectivo y equivalente de efectivo (nota 3.1)

Pasivos financieros
Costo amortizado:
Deudas comerciales (nota 3.10)
Deudas bancarias y financieras (nota 3.11)

30/06/2023 30/06/2022
2.243.613.833 2.557.208.704
3.450.664.032 3.940.536.317
3.289.515.212 1.183.280.291

107.108 107.108
5.823.949.593 9.475.166.034
4.060.716.438 3.969.972.103
2.563.532.935 3.204.767.014

Las categorias presentadas se determinan de acuerdo a la NIC 39 y la NIIF 7 “Instrumentos Financieros:

Informacioén para revelar”.

El dinero en efectivo, en bancos, las recaudaciones bancarias y los depésitos en efectivo son activos
financieros medidos a costo amortizado, mientras que los demas equivalentes de efectivo son medidos

a valor razonable con cambios en el resultado.

Debido a los cortos vencimientos de la mayoria de los créditos y deudas, otros créditos, pasivos y
efectivo y equivalentes de efectivo, los saldos contabilizados a la fecha de cierre no difieren
significativamente de los pertinentes valores razonables.

Los resultados generados por los instrumentos financieros se encuentran incluidos dentro de “Ingresos
y costos financieros” en el Estado de resultados integrales y pueden ser imputados a las siguientes

categorias:
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4,

FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

4.2 Categoria de instrumentos financieros (continuacién)

Activos
Pasivos financieros a Activos
financieros a valor razonable financieros a Total
costoamortizado  con cambios en  costo amortizado
resultados

30 de junio de 2023
Ingresos financieros
Intereses_y resultados de inversiones ) 6.282.416.873 2 640,506,449 8.922.923.322
temporarias
Diferencia de cambio - 646.863.941 889.874.917 1.536.738.858
Costos financieros
Ipteresgs por préstamos bancarios y/o (432.080.524) ) ) (432.030.524)
financieros
Otros intereses sobre pasivos (1.432.926.976) - - (1.432.926.976)
Gastos financieros varios (116.750.057) - - (116.750.057)
Diferencia de cambio (1.879.938.358) - - (1.879.938.358)

(3.861.645.915)  6.929.280.814 3.530.381.366 6.598.016.265

Activos
Pasivos financieros a Activos
financieros a valor razonable financieros a Total
costo amortizado  con cambios en  costo amortizado
resultados

30 de junio de 2022
Ingresos financieros
Intereses_y resultados de inversiones ) 4.100.440.362 1.508.281.379 4.100.440.362
temporarias
Diferencia de cambio - 761.540.617 673.628.684 761.540.617
Costos financieros
Ipteres.es por préstamos bancarios y/o (359.911.579) ) ) (359.911.579)
financieros
Otros intereses sobre pasivos (1.105.133.133) - - (1.105.133.133)
Gastos financieros varios (326.615.674) - - (326.615.674)
Diferencia de cambio (699.223.954) - - (699.223.954)

(2.490.884.340)  4.861.980.979 2.181.910.063 2.371.096.639

4.3 Determinacion del valor razonable

La NIIF 13 define el valor razonable de los instrumentos financieros como el monto por el cual el activo
financiero puede ser intercambiado, o un pasivo financiero puede ser cancelado, entre partes
independientes, debidamente informadas y con intencién de realizar la transaccion. Todos los
instrumentos financieros reconocidos al valor razonable son asignados a uno de los niveles de jerarquia
de valuacién de la NIIF 7. Esta jerarquia de valuacion comprende tres niveles.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

4.4 Determinacion del valor razonable

En el caso del nivel 1, la valuacién se basa en precios cotizados no ajustados en mercados activos para
idénticos activos o pasivos financieros que la Sociedad puede hacer referencia a la fecha de cierre de
ejercicio. Un mercado se considera activo si las transacciones se llevan a cabo con cierta frecuencia 'y
se dispone de suficiente informacion de precios en forma permanente. Debido a que un precio cotizado
en un mercado activo es el indicador méas confiable del valor razonable, este debe ser utilizado siempre,
si estuviere disponible. Los instrumentos financieros que la Sociedad tiene asignados a este nivel
comprenden principalmente, fondos comunes de inversién, titulos pablicos, privados corporativos y
cédulas hipotecarias. En el caso de titulos valores, la Sociedad los asigna a este nivel cuando esta
disponible el precio de mercado o los precios son provistos por una cotizacién de precios en funcion
de transacciones reales del mercado.

En el caso del nivel 2, el valor razonable se determina utilizando métodos de valuacion basados en
informacion observable en el mercado de forma directa e indirecta.

En el caso del nivel 3, la Sociedad utiliza técnicas de valuacion que no estan basadas en informacion
observable en el mercado. Esto solo es permitido en la medida que no haya disponible informacion de
mercado. Los datos incorporados reflejan las estimaciones que tendria en cuenta cualquier participante
del mercado para fijar los precios. La Sociedad utiliza la mejor informacién disponible para esto,
inclusive datos internos de la compafiia.

Las siguientes tablas presentan los activos y pasivos financieros de la Sociedad que son medidos al
valor razonable al 30 de junio de 2023 y 30 de junio 2022 y su asignacién a la jerarquia de valor
razonable:

Nivel 1 Nivel 2 Niwel 3 Total
30 de junio de 2023
Activos
Fondos comunes de inversion (Anexo I1) 5.371.624.801 5.371.624.801
Titulos publicos (Anexos Il'y V) 18.050.448 18.050.448
Acciones (Anexo Il) 434.274.344 434.274.344
Obligaciones Negociables (Anexo I1) 565.780.345 565.780.345

30 de junio de 2022

Activos

Fondos comunes de inversion (Anexo I1)
Titulos publicos (Anexos Il'y V)
Acciones (Anexo Il)

Obligaciones Negociables (Anexo I1)

6.389.729.938

6.389.729.938

Niwel 1 Niwel 2 Nivel 3 Total
9.326.716.760 9.326.716.760
15.243.545 15.243.545
133.205.729 133.205.729

9.475.166.034

9.475.166.034

De acuerdo a lo indicado en el parrafo 29 de NIIF 7, no se presenta informacion sobre el valor razonable
de activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado debido a que el Directorio considera que
los valores de libros de dichos activos y pasivos son una aproximaciéon razonable de sus valores
razonables al cierre del ejercicio.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

4.5 Administracion de riesgos

Los principales riesgos a los que estd expuesta la Sociedad, dados sus negocios ordinarios y su
estructura de financiamiento, incluyen el riesgo de mercado (riesgo cambiario, riesgo de la tasa de

interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

a.  Gestion del riesgo cambiario

La Sociedad tiene activos y pasivos denominados en moneda extranjera y realiza transacciones en

moneda extranjera, por lo que generan exposiciones a fluctuaciones en el tipo de cambio.

Los importes en libros de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera al fin

de cada ejercicio sobre el que se informa son los siguientes:

30/06/2022

2.429.426.089
2.207.570

30

0

19.318

63.268

2.431.716.275

2.740.668.606
153.216.032
255.922.969

3.149.807.607

30/06/2023
Activos
Ddlares estadounidenses 2.355.961.032
Euros 137.524.478
Reales 34
Libras 43.600.964
Bolivianos 17.676
Yuanes 55.425
Total 2.537.159.609
Pasivos
Doélares estadounidenses 2.909.462.907
Euros 81.470.117
Libras esterlinas 71.945.652
Total 3.062.878.676
Exposicion cambiaria neta (525.719.067)

(718.091.332)

Andlisis de sensibilidad de moneda extranjera

La siguiente tabla detalla la sensibilidad de la Sociedad a un incremento del tipo de cambio del délar
estadounidense. El impacto que tendria cada 10% de crecimiento del valor de las monedas extranjeras

expresado en pesos argentinos:

30/06/2023 30/06/2022
Impacto por cada 10 % de aumento del
tipo de cambio de la moneda extranjera (52.571.907) (71.809.133)
Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

4, INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

4.5 Administracion de riesgos (continuacion)

a. Gestion del riesgo cambiario (continuacion)

El impacto negativo en la diferencia de cambio se debe principalmente al incremento temporal de la
deuda comercial en moneda extranjera, producto de las inversiones realizadas y los saldos de
importaciones. El principal financiamiento en moneda extranjera existente al 30/06/2023 es el préstamo
con International Finance Corporation (IFC). Este impacto se neutralizaria a través de las coberturas
tomadas en las inversiones en moneda local.

La Direccion desarrolla una politica conservadora sobre el riesgo de cambio tomando diversas medidas
para limitar el efecto de posibles modificaciones en el tipo de cambio de las monedas extranjeras.

Activos (pasivos) financieros netos

Caracteristicas 30/06/2023 30/06/2022
No devengan interés 17.216.297.189 13.060.975.530
Instrumentos financieros con tasas fijas (2.408.447.411) (2.528.926.449)

Debido a que los préstamos contraidos son a tasa fija, el impacto de una variacion de la tasa interés no
serfa significativo.

b. Gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo derivado de la posibilidad que los terceros incumplan con sus
obligaciones contractuales resultando una pérdida para la Sociedad o sus controladas. El mayor riesgo
se registra con las cuentas comerciales por cobrar. La Sociedad considera que este riesgo se encuentra
significativamente limitado debido a la atomizacidn de la facturacion de clientes en el corto plazo y el
promedio de vencimiento de pago de facturas, apoyado por los procedimientos de evaluacion y
concesion de créditos. Se arbitran adecuadamente mecanismos para que los mismos se cumplan en
tiempo y forma.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar estan expuestas a sus valores nominales
menos las correspondientes provisiones para deudores incobrables.

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos e instrumentos financieros es limitado debido a que las
contrapartes son fondos con calificaciones de crédito satisfactorias, asignadas por agencias
calificadoras de crédito.

El valor en libros de los activos financieros representa la exposicion maxima al crédito. La exposicion
maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre de cada ejercicio es la siguiente:
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6 de septiembre de 2023
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

4, INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

4.6 Administracion de riesgos (continuacion)

b. Gestidn del riesgo de crédito (continuacion)
30/06/2023 30/06/2022

Cuentas por cobrar comerciales (nota 3.2) 3.450.664.032 3.940.536.317

Otros activos financieros (anexo I1) 107.108 107.108
Otros créditos corrientes (nota 3.3) 3.238.255.212 1.021.556.281
Otros créditos no corrientes (nota 3.3) 51.260.000 161.724.010

c.  Gestion del riesgo de liquidez

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, habiendo establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto mediano y largo plazo. La Sociedad maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas liquidas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo y conciliando los perfiles y plazos de vencimientos de activos y
pasivos financieros.

El siguiente cuadro presenta el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Sociedad:

2023 alafio entrely2afios entre2y3afios Mas de 3 afios TOTAL

Cuentas por pagar comerciales 4.060.716.438 - - 4.060.716.438
Deudas bancarias y financieras 875.100.376 541.843.590 541.843.590 604.745.379 2.563.532.935
Otros pasivos 724.377.995 60.121 60.121 83.085.721 807.583.958
Total 5.660.194.809 541.903.711 541.903.711 687.831.100 7.431.833.331

5. CAPITAL SOCIAL Y TRATAMIENTO DE LOS RESULTADOS NO ASIGNADOS

El capital de la Sociedad al 30 de junio de 2023 asciende a $ 947.000.000 y se encuentra integramente
suscripto, inscripto e integrado.

En la reunién de fecha 18 de octubre de 2022, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas a distancia aprobo los estados financieros al 30 de junio de 2022 y decidi6 otorgarle a la
ganancia correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2022, que ascendia a $
5.938.935.252 (reexpresada al 30 de junio de 2023), el siguiente tratamiento: (i) destinar la suma de $
296.946.968, equivalente al 5 % de la ganancia del ejercicio cerrado reexpresada a esa fecha, a la
Reserva Legal; (ii) destinar la suma de $ 3.234.326.956 (reexpresada al 30 de junio de 2023) a la
distribucion de dividendos en efectivo, y (iii) destinar el saldo del resultado del ejercicio cerrado
reexpresado a dicha fecha por la suma de $ 2.407.665.422 a incrementar la reserva facultativa de libre
disponibilidad.
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

PRESTAMOS

Los principales préstamos que la Sociedad posee actualmente se describen a continuacion:

International Finance Corporation: La Sociedad ha suscripto un contrato de préstamo con International
Finance Corporation (IFC) por la suma de USD 16.000.000, de los cuales USD 9.500.000 fueron
desembolsados con fecha 6 de marzo de 2019. Con fecha 24 de junio de 2020, la sociedad solicito la
cancelacién de los USD 6.500.000 correspondientes a la porcion no desembolsada, habiendo sido
aprobada al dia siguiente de la fecha de solicitud.

Dicho préstamo se amortizara en trece cuotas semestrales consecutivas a partir del 15 de octubre de
2020 hasta el 15 de octubre de 2026. A la fecha de emision de los presentes estados financieros se han
cancelado seis cuotas de capital. Los fondos provenientes del préstamo estan siendo utilizados para
efectuar inversiones productivas.

El contrato de préstamo contempla clausulas habituales para este tipo de financiamiento, incluyendo el
otorgamiento de una hipoteca en primer grado de privilegio sobre el inmueble correspondiente a la
planta de Pilar. ElI importe en libros de dicho inmueble asciende al 30 de junio de 2023 a $
2.789.264.432.

Banco de la Nacién Argentina: La Sociedad ha recibido un préstamo por un importe de $
1.000.000.000, en el marco de la Reglamentacion Nro. 760_02 - Condiciones especiales para proyectos
estratégicos con tasa de interés bonificada por el Fondo Nacional de Desarrollo Productivo (FONDEP),
a través del Banco de la Nacién Argentina (BNA) de acuerdo con la Resolucion H.D. Nro.
863/280422/NEG/de fecha 28 de abril de 2022.

La solicitud de elegibilidad de Proyecto Estratégico para aumentar la capacidad instalada de la Planta
de Pilar mediante la adquisicion de bienes de capital logrando sustituir importaciones y generar nuevos
mercados para ser presentado al BNA fue aprobada por los miembros del Comité Ejecutivo del
FONDEP mediante Acta Nro. 576 de fecha 15 de marzo de 2022.

El préstamo consta de dos tramos: el primer desembolso por $ 600.000.000 fue realizado el 28 de junio
de 2022 mientras que el segundo por $ 400.000.000 fue efectuado el 26 de enero de 2023. El plazo es
de 84 meses, con un periodo de gracia de 12 meses para el capital.

Asimismo, contempla una bonificacion del 7 % (siete puntos porcentuales), correspondientes a la tasa
de interés bonificada por el FONDEP durante los primeros 60 meses. Dicha reduccién de tasa es tratada
contablemente como una subvencion del Gobierno en los términos de lo normado por la NIC 20, como
consecuencia de que la tasa de interés para los primeros 60 meses resulta inferior a la tasa general de
mercado para este tipo de préstamos. En consecuencia, la diferencia entre el monto recibido y el valor
razonable del préstamo se ha reconocido como un ingreso diferido. Dicho monto es transferido a
resultados sobre una base sistemética y racional considerando la vida Gtil de los activos relacionados.
El monto remanente se encuentra incluido en la Nota 3.15 por un monto de $ 82.843.081.

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON
Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

PRESTAMOS (CONTINUACION)

Como garantia de la operacion, la Sociedad constituyé un derecho real de hipoteca en primer grado de
privilegio a favor del BNA sobre la planta ubicada sobre el predio de Avellaneda, Provincia de Buenos
Aires. El importe en libros de dicho inmueble asciende al 30 de junio de 2023 a $ 959.863.810.

CONTEXTO ECONOMICO Y FINANCIERO ACTUAL EN EL QUE SE DESARROLLAN
LAS ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

Durante el presente ejercicio se ha observado un proceso de caida de la actividad econdmica y al mismo
tiempo una creciente alza en los niveles de inflacion, costo salarial, tasas de interés y devaluacion de la
moneda local, asi como una alta volatilidad en las demas variables de la economia, lo que ha impactado
en las cifras de los presentes estados financieros. La sequia, que afecté la regién en 2022 y 2023, gener6
fuertes caidas en la produccion agricola, menores exportaciones y mayores dificultades para el ingreso
de divisas, afectando ain més la situacién macroeconémica.

En este contexto, se han mantenido y profundizado las restricciones cambiarias reestablecidas en
septiembre de 2019. Por una parte, el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) ha emitido
diversas comunicaciones mediante las cuales fue ampliando los requisitos para obtener la conformidad
previa del BCRA para la realizacion de ciertas operaciones vinculadas con el acceso al Mercado Unico
y Libre de Cambios (“MULC”) tales como (i) el pago de importaciones y otras compras de bienes en
el exterior, (ii) compra de moneda extranjera por parte de residentes con aplicacion especifica, (iii)
pago de utilidades y dividendos, (iv) pago de capital e intereses de endeudamientos financieros con el
exterior, entre otras y por otra, con posterioridad al cierre del presente ejercicio, se ha ampliado el
alcance del impuesto “Para una Argentina Inclusiva y Solidaria” (“PAIS”) para incluir la cancelacion
de obligaciones derivadas de la compra de ciertos bienes y servicios adquiridos en el exterior.

Por otra parte, con fecha 23 de diciembre de 2019, se publicé en el Boletin Oficial la Ley Nro. 27.541
de “Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el marco de la Emergencia Publica” en donde,
entre otras cuestiones, se declard la emergencia publica en materia econémica, financiera, fiscal,
administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social y deleg6é en el Poder Ejecutivo
Nacional las facultades comprendidas en la ley en los términos del articulo Nro. 76 de la Constitucion
Nacional; e introdujo diversas modificaciones a las normas fiscales establecidas por la Ley Nro. 27.430.

Con fecha 16 de junio de 2021 se publicé en el Boletin Oficial la Ley Nro. 27.630, que modifico el
primer parrafo del articulo Nro. 73 de la Ley del Impuesto a las Ganancias. Dicha ley, entre otros
aspectos, reemplazd la alicuota fija que abonaban las sociedades de capital por sus ganancias de la
tercera categoria, que era del 30 %, por una nueva estructura de alicuotas que van del 25% al 35%
escalonadas en tres segmentos en relacion con el nivel de ganancia neta imponible acumulada. En la
Nota 3.12 se explica el efecto que esta situacion genero en la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en pesos)

CONTEXTO ECONOMICO Y FINANCIERO ACTUAL EN EL QUE SE DESARROLLAN
LAS ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD (CONTINUACION)

Este contexto de volatilidad e incertidumbre continda a la fecha de emisién de los presentes estados
financieros. La Direccion y la Gerencia de la Sociedad permanentemente monitorean la evolucion de
las cuestiones descriptas, asi como las posibles modificaciones a las regulaciones que pudiera implantar
el Gobierno Nacional, evaluando los impactos que pudieran tener sobre su situaciéon patrimonial,
financiera, sus resultados y los flujos de fondos futuros, en la medida que se vayan produciendo. En
consecuencia, los presentes estados financieros consolidados de la Sociedad deben ser leidos a la luz
de estas circunstancias.

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 13 de julio de 2023, la Sociedad decidié vender la totalidad de su participacién accionaria
sobre la empresa Fiplasto S.A. EI monto total de la venta fue de USD 1.107.428, a cobrar 40 % al
contado y el remanente en cinco cuotas anuales y consecutivas que devengaran un interés del 6% anual.
El resultado de la venta arrojé una pérdida de $ 141.968.964.

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER DR. JAVIER G. MARTON
Contador Publico (U.B.A.) Presidente Consejo de Vigilancia
C.P.CECABA -T°231-F° 165 Consejero



Terrenos

Edificios

Maquinarias y herramientas
Matrices

Instalaciones

Muebles y utiles

Equipos

Rodados

Obras en curso

Activos biol6égicos
Bienes de uso en transito
Totales al 30/06/2023
Totales al 30/06/2022

FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023
(presentados en forma comparativa con los saldos al 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

ANEXO |
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
30/06/2023 30/06/2022
Valores de origen Depreciaciones
L . Acumuladas ; Neto Neto
Al in IC!O.dEI Aumentos | Disminuciones Transf.a Transferencias Al f:ler.re.del alinicio del Disminuciones | Del ejercicio Alicuota Acumu Iac.ias .al. resultante resultante
ejercicio Intang. ejercicio L % cierre del ejercicio
ejercicio
1.182.738.110 - - - - 1.182.738.110 - - - -- - 1.182.738.110 1.182.738.110
7.234.516.035 - (62.384.731) - 878.445.926 8.050.577.230 5.127.127.410 (9.464.603) 107.529.111 2-3.33 5.225.191.918 2.825.385.312 2.107.388.625
10.903.219.041 102.505.390 - - 88.125.470 11.093.849.901 9.759.241.453 - 275765411 5-6.66 10.035.006.864 1.058.843.037 1.143.977.588
1.342.345.251 38.983.303 - - 120.497.242 1.501.825.796 1.109.076.733 - 123.065.058 10 1.232.141.791 269.684.005 233.268.518
8.838.648.000 21.500.243 (478.004) - 1.303.127.017 10.162.797.256 6.585.211.564 (35.850) 320.803.128 5-10 6.905.978.842 3.256.818.414 2.253.436.436
714.862.477 28.626.155 - - 3.486.497 746.975.129 685.793.107 - 12.598.480 10 698.391.587 48.583.542 29.069.370
357.081.491 72.731.155 - - - 429.812.646 330.901.791 - 42.058.750  33.33 372.960.541 56.852.105 26.179.700
684.204.940 17.974.857 (12.314.022) - - 689.865.775 435.203.867 (12.314.022) 75.312.465 20 498.202.310 191.663.465 249.001.073
1.995.105.381  1.419.746.580 - - (1.280.199.450) 2.134.652.511 - - - -- - 2.134.652.511 1.995.105.381
9.588.739 1.671.039 (2.057.379) - - 9.202.399 3.606.994 (1.000.238) 1.703.888 20 4.310.644 4.891.755 5.981.745
1.094.073.089 19.409.613 - (1.113.482.702) - - - - -- - - 1.094.073.089
34.356.382.554 1.723.148.335 (77.234.136) - - 36.002.296.753 24.036.162.919 (22.814.713)  958.836.291 24.972.184.497 11.030.112.256
31.344.996.342 3.131.933.322 (97.227.867) (23.319.243) - 34.356.382.554 23.238.074.765 (73.601.897) 871.690.051
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023
(presentados en forma comparativa con los saldos al 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

ANEXO I
INVERSIONES
Emisory caracteristicas de los valores Clase o Valorregistrado al | Valor registrado al
Cantidad Valor de costo | Valor de cotizacion 30/06/2023 30/06/2022
INVERSIONES CORRIENTES

Fdo Comin de Inv.- FBA renta pesos (money market) Cuotas parte 3.718.529 178.061.491 179.921.637 179.921.637 1.297.956.223
Fdo Comin de Inv.- FBA renta fija plus clase B Cuotas parte - - - - 874.108.064
Fdo Comin de Inv.- SBS ahorro pesos Cuotas parte 1.181.523 51.073.581 51.740.653 51.740.653 1.660.218.589
Fdo Comin de Inv.- SBS Patrimonio 1V clase B Cuotas parte 458.199.304 3.311.239.001 3.525.941.239 3.525.941.239 2.479.332.348

Fdo Comdn de Inv.- Macro Pionero $ Plus Cuotas parte 24.886 262.510 386.922 386.922 -
Fdo Comin de Inv.- Supervielle Premier Renta CP clase C Cuotas parte 212.685.868 1.272.353.794 1.280.347.657 1.280.347.657 1.476.513.799
Fdo Comin de Inv.- Criteria Quinquela Ahorro - Clase unica Cuotas parte - - - - 778.420.216
Fdo Comin de Inv.- Puente ACD Megaliquidez $ B Cuotas parte 137.089 1.104.658 1.181.236 1.181.236 964.435
Fdo Comin de Inv.- Puente Megainver Retorno Abs $ B Cuotas parte - - - - 759.203.086

Fdo Comin de Inv.- Puente Renta fija Cobertura $ B Cuotas parte 4.472.742 303.392.724 324.012.806 324.012.806 -

Fdo Comin de Inv.- Itau Goal Pesos clase B Cuotas parte 14.982 857.550 916.244 916.244 -

Fdo Comin de Inv.- Galicia - Fima Renta Pesos - Clase C Cuotas parte 121.421 3.065.090 3.309.642 3.309.642 -

Fdo Comin de Inv.- Galicia - Fima Premium - Clase B Cuotas parte 152.994 3.628.629 3.866.765 3.866.765 -
Bono Nacién Argentina USD 2029/ AL29 Titulos 9.204 819.837 1.307.458 1.307.458 1.098.789
Bono Nacién Argentina USD 2030/ AL30 Titulos 123.684 7.412.850 16.742.990 16.742.990 14.144.756
Fiplasto S.A. Acciones 6.825.445 60.619.887 434.274.344 434.274.344 133.205.729

Obligaciones Negociables ALUAR S.6 \t0.27/04/28 U$S Oblig. Neg. 2.100.000 459.737.670 565.780.345 565.780.345 -
Depositos a plazo fijo en bancos locales en $ A plazo - - - 660.597.020

Depositos a plazo fijo en bancos locales en USD A plazo 1 84.611.782 90.466.306 90.466.306 -

Caucién en $ A plazo 2 46.399.110 46.568.770 46.568.770 -
TOTAL CORRIENTES 5.784.640.164 6.526.765.014 6.526.765.014 10.135.763.054
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023

(presentados en forma comparativa con los saldos al 30 de junio de 2022)

(Cifras expresadas en pesos)

ANEXO Il
INVERSIONES
Valor de Informacién del emisor
izacio Ultimos estados contables disponibles
Emisor y caracteristicas de los Valor . Valor de cotizacion o _Valor _Valor B
valores Clase nominal Cantidad costo valor registrado al | registrado al Actividad orincinal % de
patrimonial 30/06/2023 30/06/2022 princip Fecha |Capital social| Resultados |Patrimonio neto L
. participacion
proporcional
INVERSIONES NO CORRIENTES
Sociedades Art. 33 - Ley 19550
Piedra Grande S.A.M.I.CAyF Acciones Explotacién minera
AMLEAY Ordinarias 1,0000 | 201.676.453| 62.684.210| 6.065.777.210 6.065.777.210| 5.797.697.112 P 30/6/2023 | 201.685.287| 224.825.435| 6.066.033.362 99,99562
s Acciones Importacion y distribucion
Canal de Distribucion S.A. Ordinarias | 1,0000 18.000 14.417 283.123 283.123 210.113| de productos sanitarios | 30/6/2023 20.000 81.125 314581 90,0000
62.698.627| 6.066.060.333| 6.066.060.333| 5.797.907.225
Otras
Alealis de la Patagonia S.A.1.C. g\rficir:(::ie;s comer;erlcl)igzgicc;r?r:iz alcalis
0,0500 9.847 65 88.498 88.498 88.498 30/6/2016 | 195.496.086 (902.651) 189.355.948 0,00504%
Garantizar S.G.R Acciones Provision de garantias a
T Ordinarias 1,0000 2.000 2.000] 18.550 18.550 18.550 socios participes 31/12/2022 49.539.800| 308.828.586 | 30.434.082.240 0,00404%
Acciones Provision de garantias a
Aval Federal S.G.R. Ordinarias | 1,0000 5 5 60 60 60|  socios participes 311212022 240.000 31.840 | 1.569.657.566|  0,00208%
Inmuebles en Pcia de Santa Fé Inmuebles - - 890.752 5.150.193 5.150.193 12.748.383
892.822 5.257.301 5.257.301 12.855.491
TOTAL NO CORRIENTES 63.591.449| 6.071.317.634| 6.071.317.634| 5.810.762.716
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023

(presentados en forma comparativa con los saldos al 30 de junio de 2022)

PROVISIONES Y DETERIORO DE ACTIVOS A SU VALOR RECUPERABLE

(Cifras expresadas en pesos)

Rubro

DEDUCIDAS DEL ACTIVO
Activo corriente
Para créditos incobrables (nota 3.2)
Para otros créditos incobrables (nota 3.3)
Para desvalorizacion de inventarios (nota 3.4)
Totales al 30/06/2023
Totales al 30/06/2022

INCLUIDAS EN EL PASIVO
Pasivo corriente
Para juicios (nota 3.16)
Totales al 30/06/2023
Totales al 30/06/2022

ANEXO 1l

Saldos_ al i_n i_cio Aumentos Disminuciones RECPAM Saldos_ al (?igrre
del ejercicio @) 2 del ejercicio
3.002.522 4.969.439 (43.631) (6.505.551) 1.422.779
22.986.439 11.745.697 - (12.324.157) 22.407.979
270.674.063 50.146.027 (101.366.619) - 219.453.471
296.663.024 66.861.163  (101.410.250) (18.829.708) 243.284.229
238.088.473 145.566.201 (71.877.895) (15.113.755) 296.663.024
221.001.897 124.492.667 (7.184.397) (154.993.826) 183.316.341
221.001.897 124.492.667 (7.184.397)  (154.993.826) 183.316.341
306.880.770 90.691.885 (66.889.210)  (109.681.548) 221.001.897

(1) Incluido en Otros ingresos y (egresos) operativos, netos del Estado del Resultado Integral (nota 3.18).
(2)  Utilizado a los fines de la provision (nota 3.18), excepto los $ 43.631 que corresponden a un recupero (nota 3.16).
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023
(presentados en forma comparativa con los saldos al 30 de junio de 2022)
(Cifras expresadas en pesos)

ANEXO IV
COSTO DE VENTAS

30/06/2023 30/06/2022

Inventarios al inicio del ejercicio 10.716.512.564 9.736.736.755
Compras 9.151.502.102 10.950.503.520
Gastos de fabricacion (Anexo 1V) 15.056.709.409 14.273.793.311
Prevision para desvalorizacion de inventarios (Nota 3.18) (50.146.027) (143.954.564)
Inventarios al final del ejercicio (Nota 3.4) (13.875.581.943) (10.716.512.564)

20.998.996.105

24.100.566.458
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FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023
(presentados en forma comparativa con los saldos al 30 de junio de 2022)

(Cifras expresadas en pesos)

ANEXO V
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
30/06/2023 30/06/2022
Clase y monto de la moneda Camblc?lo Imp(?r:te Impgr_te
. cotizacion contabilizado contabilizado
extranjera .
vigente ($) (en pesos) (en pesos)
ACTIVO
. Efectivo y equivalentes de efectivo — Caja UsD 21.039 256,3000 5.392.296 6.454.674
EUROS 4.721 279,4183 1.319.002 592.581
REALES 1 53,7000 34 30
BOLIVIANOS 490 36,0727 17.676 19.318
YUANES 1.569 35,3228 55.425 63.268
Subtotal 6.784.433 7.129.871
. Efectivo y equivalentes de efectivo - Bancos UsD 5.084.186 256,3000 1.303.076.803 1.674.636.347
EUROS 57 279,4183 15.809 1.614.989
Subtotal 1.303.092.612 1.676.251.336
- Efectivo y equivalentes de efectivo — Titulos UsD 70.427 256,3000 18.050.448 15.243.545
publicos
i:i}i(;’";:ctlvo. y equivalentes de efectivo — Plazos USD 352970 256,3000 00.466.306 )
- Cuentas comerciales por cobrar — Deudores del usD 639.565 256,3000 163.920.538 154.356.931
exterior
. Otros créditos — Reembolsos de exportacion uUsD 119.145 256,3000 30.536.799 34.860.337
- Otros créditos — Cuentas por cobrar usD 1.600.986 256,3000 410.332.790 269.983.116
documentadas
. Otros créditos - Anticipos a proveedores usD 1.303.882 256,3000 334.185.052 273.891.139
LIBRAS 133.961 325,4754 43.600.964 -
EUROS 487.404 279,4183 136.189.667 -
Subtotal 513.975.683 273.891.139
Total activo 2.537.159.609 2.431.716.275
PASIVO
. Deudas comerciales — Proveedores locales uUsb 1.221.819 256,7000 313.640.953 942.869.548
EUROS 2.011 280,4961 564.055 153.013.346
LIBRAS - 326,7534 - 255.428.881
. Deudas comerciales — Proveedores del exterior uUsb 3.704.636 256,7000 950.980.184 -
EUROS 288.439 280,4961 80.906.062 202.686
LIBRAS 220.183 326,7534 71.945.652 494.088
Subtotal 1.418.036.906 1.352.008.549
. Deudas bancarias y financieras UsD 6.407.642 256,7000 1.644.841.770 1.797.799.058

Total pasivo

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEC.AB.A —T°231-F°165

Ing. GUILLERMO VIEGENER
Presidente

3.062.878.676

3.149.807.607

Consejero

DR. JAVIER G. MARTON
Consejo de Vigilancia



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023

(presentados en forma comparativa con los saldos al 30 de junio de 2022)

(Cifras expresadas en pesos)

ANEXO VI
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) DE LA LEY
GENERAL DE SOCIEDADES
30/6/2023 30/6/2022
Gastos de Gastos de Gastos de
Fabricacion Comercializacion | Administracion Total Total

Honorarios y retribuciones por servicios 1.219.689.392 86.334.892 668.316.716 1.974.341.000 2.050.490.741
Sueldos y jornales 6.324.058.657 799.687.104 904.779.308 8.028.525.069 7.249.283.396
Contribuciones sociales, aguinaldo, vacaciones y otros 2.903.994.105 351.868.930 556.301.152 3.812.164.187 3.673.920.797
Impuestos, tasas y contribuciones 460.229.159 1.164.866.170 545.393.976 2.170.489.305 2.006.791.569
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 882.406.823 24.645.456 51.784.012 958.836.291 871.690.051
Depreciacion de activos por derecho de uso - - 19.722.213 19.722.213 59.648.048
Depreciacion de activos intangibles - - 7.078.759 7.078.759 156.576.711
Articulos de consumo general (papeleria, utiles de oficina, etc.) 359.686.777 10.697.123 109.699.559 480.083.459 342.415.395
Materiales y otros cargos por mantenimiento y reparacion 1.253.280.417 32.254.826 32.535.060 1.318.070.303 1.087.442.730
Transportes, fletes y gastos varios de despacho 286.083.072 968.047.679 258.992 1.254.389.743 1.180.349.817
Movilidad, viaticos y gastos de representacion 42.220.953 76.493.476 67.738.302 186.452.731 272.585.398
Combustibles y energia eléctrica 983.278.943 35.040.880 9.996.594 1.028.316.417 1.161.224.441
Alquileres de equipos y otros 20.274.272 1.076.054 13.418.489 34.768.815 34.062.285
Atencion sanitaria, elementos de seguridad y otros gastos de personal 254.228.745 6.345.923 408.905.933 669.480.601 535.097.206
Otros gastos 67.278.094 286.171.000 316.273.683 669.722.777 525.942.863
Retribucién directorio y consejo de vigilancia - - 715.000.000 715.000.000 1.192.158.912
Gastos de publicidad - 635.155.998 - 635.155.998 198.837.408
TOTALES AL 30/06/2023 15.056.709.409 4.478.685.511 4.427.202.748 23.962.597.668

TOTALES AL 30/06/2022 14.273.793.311 3.664.027.406 4.660.697.051 22.598.517.768

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAT1-F21

Fabian Gustavo Marcote (Socio) Ing. GUILLERMO VIEGENER
Presidente

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEC.AB.A —T°231-F°165

DR. JAVIER G. MARTON
Consejo de Vigilancia

Consejero



FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023

(presentados en forma comparativa con los saldos al 30 de junio de 2022)

(Cifras expresadas en pesos)

ANEXO VII
CLASIFICACION DE OTROS ACTIVOS FINANCIERQOS, CREDITOS
Y DEUDAS SEGUN SU PLAZO DE VENCIMIENTO
Plazo Otros activos Créditos Préstamos Resto de las
financieros deudas
Sin plazo establecido 107.108 -
Con plazo
Vencido: 664.989.675 1.697.062.063
A vencer:
- hasta 3 meses 5.175.620.543 199.806.574 (1) 4.694.399.545
- de 3a 6 meses 789.505.582 404.372.007 (2) 1.779.901.671
-de 6a 9 meses 29.401.722 41.666.667 (3) 9.042.971
-de 9a 12 meses 29.401.722 229.255.128 (4) 5.277.050
-de 1a2afios 51.260.000 541.843.590 (5) 6.562.104
- de 2 afios en adelante - 0 1.146.588.969  (6) 83.829.987
Total a vencer 6.075.189.569 2.563.532.935 6.579.013.328
Total con plazo 6.740.179.244 2.563.532.935 8.276.075.391
TOTAL 107.108 6.740.179.244 2.563.532.935 8.276.075.391

Detalle de montos que devengan intereses y actualizaciones y tasas anuales

(1) 36.062.734 TNA 15% ; 104.110.702 TNA 14% ; 16.432.224 TNA 5,928% ; 43.200.914 TNA 28%

(2) 127.490.814 TNA 15% ; 47.626.064 TNA 14% ; 187.588.462 TNA 5,928% ; 41.666.667 TNA 28%

(3) 41.666.667 TNA 28%

(4) 41.666.667 TNA 28% ; 187.588.461 TNA 5,928%

(5) 166.666.667 TNA 28% ; 375.176.923 TNA 5,928%

(6) 250.490.251 TNA 28% ; 333.333.333 TNA 35% ; 562.765.385 TNA 5,928%

Véase nuestro informe de fecha
6 de septiembre de 2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEC.AB.A —T°231-F°165

Ing. GUILLERMO VIEGENER
Presidente

DR. JAVIER G. MARTON
Consejo de Vigilancia
Consejero
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores

Presidente y Directores de

FERRUM S.A. DE CERAMICA Y METALURGIA
C.U.L.T. 30-52534126-3

Domicilio legal: Balcarce 880

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

1.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de FERRUM S.A. DE CERAMICA Y
METALURGIA (“la Sociedad”), que comprenden el estado de situacion financiera separado al 30 de junio
de 2023 y los estados del resultado integral separado, de cambios en el patrimonio separado y de flujos
de efectivo separado por el ejercicio econdomico finalizado en esa fecha, asi como la informacion
complementaria contenida en sus Notas 1 a 8 y Anexos | a VII, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos de la Sociedad presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 30 de junio de 2023, asi
como su resultado integral, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio economico finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“NIIF”).

. Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(“NIA”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB”, por
su sigla en inglés), las cuales fueron adoptadas en Argentina por la Federaciéon Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”) a través de la Resolucion Técnica N° 32 y sus
respectivas Circulares de Adopcion. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de
los estados financieros separados” de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de
conformidad con las normas de independencia incluidas en el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (“Codigo de Etica del IESBA”) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (“IESBA, por su sigla en inglés), las cuales fueron adoptadas en Argentina por la FACPCE
a través de la Resolucion Técnica N° 34 y sus respectivas Circulares de Adopcion, y con las normas de
independencia incluidas en el Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“CPCECABA”). Adicionalmente, hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del CPCECABA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido, y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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3. Cuestiones claves de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros separados del ejercicio
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
separados en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion

por separado sobre esas cuestiones.

Cuestion Clave de la Auditoria

Respuesta de auditoria

{MReconocimiento de ingresos, incluyendo anticipos de clientes

La Sociedad reconoce sus ingresos de acuerdo con
lo prescripto por la NIIF 15 “Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes”. En particular, los ingresos por ventas de
bienes se reconocen cuando la Sociedad ha
entregado los productos al cliente y no existe
ninguna obligacion pendiente de cumplirse que
pueda afectar la aceptacion de los productos por
parte del mismo.

A partir de los Gltimos meses del ejercicio anterior,
la Sociedad ha incrementado la modalidad de
cobro anticipado de sus ventas. Operativamente,
la Sociedad factura estos anticipos y su sistema
contable los imputa automaticamente en las
cuentas de ingresos por ventas. Posteriormente,
estos importes correspondientes a facturacion
pendiente de entrega son revertidos, reconociendo
el correspondiente pasivo por anticipo de clientes.
Al 30 de junio de 2023 el monto del pasivo por
dicho concepto asciende a la suma de
$1.075.712.575.

Consideramos que es una cuestion clave de la
auditoria debido a la significatividad de los
importes involucrados y a la intervencion de
actividades manuales como parte del proceso de
negocio, lo cual representa un mayor riesgo de
incorreccion material que requiere atencion
significativa del auditor.

Ver Nota 3.16.i) a los estados financieros
consolidados y 3.10 a los estados financieros
separados.

En relacion con el tema descripto, nuestros
procedimientos incluyeron, entre otros, los
siguientes:

e Obtener un entendimiento sobre el proceso
llevado adelante por la gerencia para
determinar y reconocer los ingresos por ventas.

e Analizar la politica contable seleccionada en
funcion al marco normativo aplicable (NIIF 15),
tomando como base la realidad econémica que
da soporte a los juicios realizados por la
Direccion de la Sociedad.

e Evaluar el sistema informatico relevante y el
disefo y la implementacion del control sobre
captura y registro de transacciones de
anticipos.

e Analizar la conciliacion entre las bases de
facturacion y entrega de inventarios del
ejercicio.

e Para una serie de facturas emitidas en los
Gltimos dias del ejercicio y en los primeros dias
del ejercicio siguiente, verificar la fecha de
entrega del inventario a través de la revision de
documentacion respaldatoria y su inclusion en
el saldo de anticipos al cierre o ventas del
ejercicio, segln corresponda.

e Para una muestra de saldos de anticipos de
clientes al cierre, verificar la entrega posterior
al cierre del inventario y la cobranza del
anticipo a través de la revision de
documentacion respaldatoria.

e Solicitar confirmaciones de clientes sobre una
muestra de saldos de anticipos de clientes al
cierre.

e Revisar la reexpresion en moneda homogénea
del saldo de anticipos al cierre del ejercicio,
evaluando su naturaleza como monetario o no
monetario, y comprobando la exactitud de los
calculos aritméticos realizados por la Sociedad
y la fecha de origen de los anticipos.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido, y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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Cuestion Clave de la Auditoria

yAIReconocimiento de subvenciones del Gobierno

Respuesta de auditoria

La Sociedad reconoce las subvenciones del
Gobierno de acuerdo con la NIC 20
“Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno
e Informacion a Revelar sobre Ayudas
Gubernamentales”. En particular, las subvenciones
del Gobierno cuya principal condicién sea que la
Sociedad compre, construya o de otro modo
adquiera activos no corrientes se reconocen en el
estado de situacion financiera como un ingreso
diferido.

En el marco de la financiacion obtenida para
proyectos estratégicos con tasa de interés
bonificada por el Fondo Nacional de Desarrollo
Productivo (“FONDEP”), la Sociedad recibi6 el 28
de junio de 2022, el primer desembolso por
$600.000.000 y el 26 de enero de 2023 el segundo
y ultimo desembolso por $400.000.000 con fecha
26 de enero de 2023. El plazo total es de 84 meses
y, debido a que los primeros 60 meses de plazo
tienen una bonificacion en la tasa, la Direccion de
la Sociedad consideré dicha bonificacion como una
subvencion y la reconocié como ingreso diferido. Al
30 de junio de 2023 el monto del pasivo por dicho
concepto asciende a la suma de $83.205.963.

Consideramos que es una cuestion clave de la
auditoria debido a la significatividad de los
importes involucrados y al grado de estimacion
involucrado en la estimacion, lo cual representa un
mayor riesgo de incorreccion material que requiere
atencion significativa del auditor.

Ver Nota 3.12 a los estados financieros
consolidados y 3.15 y 6 a los estados financieros
separados.

En relacion con el tema descripto, nuestros
procedimientos incluyeron, entre otros, los
siguientes:

e Obtener un entendimiento sobre el proceso
llevado adelante por la gerencia para
determinar y reconocer las subvenciones del
Gobierno.

e Analizar la politica contable seleccionada en
funcion al marco normativo aplicable (NIC 20),
tomando como base la realidad econémica que
da soporte a los juicios realizados por la
Direccion de la Sociedad.

e Relevar las caracteristicas y condiciones del
préstamo.

e Comparar la tasa general del préstamo con otras
tasas de mercado.

e Evaluar la existencia de una subvencion del
Gobierno, dada por la diferencia entre la tasa
implicita de la operacion y la tasa de mercado.

e Recalcular el valor razonable del préstamo,
dado por el descuento financiero del flujo
futuro de fondos a la tasa de mercado.

e Comparar el valor razonable del préstamo vy el
monto obtenido y calcular la diferencia de
dichos montos.

Otra informacion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la otra informacién. La otra informacion comprende la
Memoria (incluyendo el informe de Cddigo de Gobierno Societario).

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados no cubre la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacidon con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacion y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra
informacion y los estados financieros separados o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria
0 si parece que existe una incorreccion material en la otra informacion por algin otro motivo.

Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existe una incorreccion material en
esta otra informacion, estamos obligados a informar de ello. No tenemos nada que informar a este

respecto.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido, y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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5.

o

Responsabilidades del Directorio y del Comité de Auditoria de la Sociedad en relacion con los estados
financieros separados

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados adjuntos de conformidad con las NIIF y del control interno que el Directorio de la
Sociedad considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, el Directorio de la Sociedad es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segn corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Directorio de la Sociedad tiene intencion
de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El Comité de Auditoria de la Sociedad es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Sociedad.

Responsabilidades de los auditores en relaciéon con la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
separados, debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la
Sociedad.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por el Directorio de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
importante, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros separados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido, y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros separados representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales incorporadas en los estados financieros separados
aplicando el porcentaje de participacion sobre activos, pasivos, ingresos y gastos para expresar
una opinion sobre los estados financieros separados. Somos responsables de la direccion,
supervision y realizacion de la auditoria de la Sociedad (incluyendo el trabajo requerido sobre
las entidades incorporadas a través del método de la participacion). Somos los Unicos
responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad y con el Comité de Auditoria en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad y al Comité de Auditoria una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado
con el mismo acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con el Directorio de la Sociedad y con el Comité
de Auditoria, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros separados del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque puede
preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

a)

<)

Los estados financieros separados mencionados en el apartado 1. de este informe han sido preparados,
en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes de la Ley General de
Sociedades N°19.550 y de la Comision Nacional de Valores (“CNV”).

Los estados financieros separados surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de
conformidad con las normas legales vigentes y de acuerdo con las condiciones de seguridad e integridad
en base a las cuales fueron autorizadas por la CNV, excepto en lo relativo a la transcripcion al libro Diario
e Inventarios y Balances dado que a la fecha aln no han sido transcriptos.

En cumplimiento de las normas aplicables de la CNV, informamos las siguientes relaciones porcentuales
correspondientes a los honorarios facturados directa o indirectamente por nuestra sociedad profesional:

c.1) El cociente entre el total de servicios profesionales de auditoria prestados por nosotros para la
emision de informes sobre estados financieros y otros informes especiales o certificaciones sobre
informacion contable o financiera facturados a la Sociedad, y el total facturado a la Sociedad por todo
concepto, incluido dichos servicios de auditoria, es 1;

c.2) El cociente entre el total de dichos de servicios profesionales de auditoria facturados a la Sociedad
y el total de los mencionados servicios de auditoria facturados a la Sociedad y sus vinculadas es 1, y

c.3) El cociente entre el total de dichos servicios profesionales de auditoria facturados a la Sociedad y
el total facturado a la Sociedad y a sus vinculadas por todo concepto es 1.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido, y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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d) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo
previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el CPCECABA en relacion con la
Sociedad.

e) Al 30 de junio de 2023, las deudas devengadas en conceptos de aportes y contribuciones previsionales a
favor del Sistema Integrado Previsional Argentino, que surgen de los registros contables de la Sociedad,
ascienden a $296.928.114, las cuales no son exigibles a dicha fecha.

El socio del encargo de la auditoria que origina este informe de auditoria es quien suscribe este informe.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 6 de septiembre de 2023.

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.CAB.A. T°I-F°21

Fabian Gustavo Marcote (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A.-T° 231 - F° 165

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido, y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.



