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Acta del Consejo de Administracién N° 500;

En la ciudad de Rosario, a los 18 dias del mes de septiembre de 2023, siendo las 10.15

se relinen en la sede social de calle Santa Fe 1363, piso 49, de esta ciudad, los
miembros del Consejo de' Administracién de "SOLIDUM S.G.R."

Pfirter y Ludovico Blédorn,

horas,

, sefiores Rodrigo Armas

con qudrum suficiente para sesionar. También asiste el sindico
Cdor. Valentin Pomar, integrante de la Comisién Fiscalizadora.

Abre &l acto el sefior Presidente Rodrigo Armas Pfirter, quien manifiesta que la reunién fue

"Tratamiento de la documentacién

i% de la Ley General de Sociedades N© 19.550 y
modificatorias, correspondientes al ejercicio No 21 cerrado al 30 de junio del 2023". 2°)

“Propuesta a la Asamkblea de Accionistas sobre €l costo de las gara

convocada a efectos de considerar como temario: 10)
establecida por ei articulo 234, inciso

ntias, bonificaciones de las
comisiones, minimo de contragarantias y comisiones a cobrar a los Socios Protectores por la

administracién de ia cartera de inversiones Y sus bonificaciones y comisién de éxito a percibir
por los rendimientos del Fondo de Riesgo”, 3°) “Convocatoria a Asamblea General Ordinaria”.

En tretzmientc del punto primero, e Presidente Rodrigo Armas Pfirter manifiesta con
referencia al ejercicio cerrado el dfa 30 de junio de 2023, que oportunamente y con la debida
anticipacién se hizo llegar a los seficres miembros del Consejo de Administracién y a los
integrantes de la Comisién Fiscalizadora, toda la documentacidn relacionada con el ejercicio
econémicc en consideracién. A continuacién, expresa que los presentes conocen los
movimientos contables, el Balance, sus Notas y Anexos, especificados en la Seccién IX de la
Ley General de Sociedades, especialmente o establecido en los art, 63 a 67 y 234, inc. 19,
con referencia ai ejercicio N° 21 conciuido el 30 de junio de 2023, por lo tanto propone se
resuelva su aprobacion, y se decide redactar Iz Memoria, la que textualmente dice asf:
MEMORIA

“Sres. Accionistas: :

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Consejo de
Administracién pone a vuestra disposicion la documentacion relativa al ejercicio comercial de
la Seciedad finalizado el 30 de junio de 2023.

El Fondo de Riesgo de SCLIDUM SGR ascendfa a un monto nominal de $550.000.000
al 30 de junio de 2022 v a $1.005.060.000 al 30 de junio de 2023.

Durante el ejercicic que culmind, ios ‘aportes al Fondo de Riesgo ascendieron a
$695.687.707, de los cudles $146.335.450 correspondieron a reimposiciones realizadas por
cincuenta y nueve socios protectores, $18.600.000 a aportes efectuados por treinta nuevos
socios protectores incorporados en el presente ejercicio y $530.752.257 a nuevos aportes de
socios existentes, Mientras que los vencimientos ascendieron a $213.244.450, de los cudles
$66.909.000 fueron retirados y $146.335.450 fueron reimpuestos.

Al 30 de junio de 2023, el Fondo de Riesgo Total Computable asciende a
$1.005.000.000, integrado por el Fondo de Riasgo Disponible por $998.904.760 y el Fondo
de Riesgc Contingente por $6.095.24¢. La valuacién del Fondo de Riesgo Disponible con sus
rendimientos acumuledos fue de $1.775.929.204 y ia medicién del Fondo de Riesgo
Contingente neto de los deudores por ircobrabilidad asclende a $3.047.620, seglin estado de
evolucién del patrimonio neto, cuyo total asciende a $1.778.976.824.
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Durante este ejercicio se han otorgado avales en Pesos por $904.838.768 y avales en
Délares por USD 5.890.616, a la vez vencieron avales en Pesos por $1.119.100.679 Y avales

en Délares por USD 1.745.352.
El total de garantias otorgadas vigentes a la fecha de los estados contables asciende a

$3.065.279.891 y las contragarantias recibidas de los socios participes y terceros no socios
en respaldo totalizan $12.858.309.736.

El sistema SGR cuenta ai dia de Ia fecha con 45 SGR y 2 fondos de afectacién
especifica. Seglin el informe de gestidn de Sepyme de fecha 30 de junio 2023, el ratio de
morz, resultante de la relacién entre e! monto total de las garantfas adeudadas dividido el
monto total de garantias vigentes a dicha fecha, asciende a 0,37%. Posicionando a Solidum
dentro de las 18 SGRs con mejor ratio. ;

El mencionado informe expone también la informacién sobre la Solvencia del sistema,
Siendo la misma, el ratio que resulta de la relacién entre el monto tota! de garantias vigentes
y vaicr del Fondo de Riesgo Disponible. Cuanto més bajo es el ratio de solvencia mas
confiatilidad y previsibilidad otorga la SGR a sus socios protectores existentes y potenciales,

Al 30 de junio 2023 la solvencia de Solidum asciende a 307%, siendo para esta SGR
uno de los picos mds altos de los (ltimos 12 meses y sin embargo queda posiciondndose en
torno a la solvencia media dei sistema que asciende a 301% para el mes de junio 2023,

A ia fecha, la solvencia de Solidum presenta una tendencia a la baja que continuarg
en este sentide en los préximos meses. Se presenta a continuacién, el grafico con Ia
evoiucién de la colvencia de esta SGR, durante los Gltimos 13 meses.
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SOLIDUM S.G.R ha demostrado, durante este ejercicio econdmico que culmina, una
care voluntad de cumplic con su chjeto soclal, es declr, otorgar garantias a las Micro,
Paguefias ¥ Medianas Empresas. 5& han sumado 195 nuevos scclos participes y terceros no
seoios durarte & efercloi, dentin de les cudles 110 0N nueves en 2l élstema SGR, es decir
que reclben un aval en o gisisma $GR per primera vez sin haber sido asistida por una SGR
& ias Qitfmos tras afios enitartsiss 2l sval.

Asitileme, durancs ef 2jerclsio se han orergadd 815 avales a 294 socios participes y
tercarus ng socios, en dizdisiéts provinglas argentinas, logrando un crecimlento respecto al
aflo ancerior en &l qus tenlamae presencia en trece de ellas, La mayor parte de los avales se
degtinaren &l Ananclamlento en e Mercads de Capitales, correspondiendo 470 garant_fas a
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cheques de pago diferido negoclados en ¢l Mercado Argentino de Valores por un total de
$635.828.982 y 131 garantfas a pagarés bursétiles por un total de USD 5.890.616

Durante los doce meses que integran el ejercicio econémico, hemos llegado con

nuestros avales a 27 mipymes lideradas por mujeres, lo que representa un crecimiento de

22% respecto al affo anterior, contribuyendo asf al crecimiento de las pymes que se
caracterizan por ser lideradas por mujeres y/o tienen participacién de las mismas en los
érganos de direccidn.

Como todos los afios, se han entregado avales del tipo mercado de futuros y
opciones, ante e MATBA-ROFEX. Por segundo afio consecutivo se ha trabajado activamente
en la difusién de este tipo de aval y como resultado se han monetizado $109.000.000, lo que
representa un crecimiento del 45% respecto ai afio anterior. ¥

Se continuaron las relaciones comerciales con los bancos en los que estamos
calificados como avalistas, Banco BBVA Francés, Banco Provincia de Buenos Aires, Banco
Santander Rio, Banco Bice, Banco Macro, Banca Galicia. Nos encontramos en continua :
expansion para seguir sumando entidades bancarias con los cudles poder trabajar como
Banco Supervielle, con quien hemos comenzado a trabajar juntos recientemente, realizando
la primera operacién en mayo 2023.

Como parte de este camino, en este tiempo hemos concertado avales frente a
entidades financieras por un total de $44.100.000, diversificado en cuatro bancos y seis
participes y terceros no socios.

En el merco del Acuerdo celebrado entre la. CASFOG y la SEPYME con relaaén ala
asistencia y acompafiamiento de las empresas que se presenten en la linea de reactivacion
productiva del FONDEP, Solidum SGR se ha sumado durante este afio, como avalista de la
Serie VIII de Sindicados, cuyo destino es el aval de |a iinea CREAR créditos. directos del
FONDEP. También se ha sumado a la Serle I del Sindicado Social SUMATORIA, siendo el
primer sindicado con impacto social. Alcanzando asi, la participacién en un total de cinco
series. : : R T S g
En el presente ejercicio se han monetizado avales del tipo Sindicado por un total de
$75.909.786 de los cuales $71.358.587 cprres_ponden,-a lineas de FONDEP.y $4.551.199 al
sindicado social SUMATORIA. : :

Durante el primer semestre del. aﬁo 2023 hemos otorgado el segundo aval técnico
por $40.000.000. . i

En el mes de diclembre 2022 se llegé a lnhegrar el Fondo de Riesgo méximo
autorizado en junio de dicho afio ascendiende 2 $825.000.000. En paralelo al crecimiento del
Fondo de Riesgo, se dio un crecimiento activo de los avaies otorgados. Como resuitado del
crecimiento experimentado, &l Consefo de Administracién decidié en Junio del 2023 presentar
ante la Secretara de a Pequefia y Mediana,Empresa y los Emprendedores, 2 solicitud de
autorizacién de un aumento del Fondo de Riesgo de $412.500.000 de manera que, con la
ampliacién, el nuevo Fondo de Riesgo autorizado ascienda a $1.237,500.000. El mismo fue

aprobado en fecha 28 de junio del 2023 bajo la slgulente Disposicion: DI-2023-318-APN-

SSPYME#MEC.
El auments del Fondo dé Riesgo autorizado nos permite continuar con el sélido y

constante cracimiento gué venimos observaido durante los Gltimos afios, tanto en el Fondo

de riesgo con él.ingreso de nuevos socies protactores y con &l aumento en los-aportes de los
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como también en el volumen de avales a otorgar. Al 31 de agosto del 2023 y
o uevos aportes y el Fondo de Riesgo asciende a $1.062.650.000. Se proyects
::2 :‘i’:s:::snde septiembre 2023 el Fondo alcance los $1.237.500.000 autol"izados Yy se
estima que se mantendrd un riesgo vivo promedic en avales otorgados en aproximadamente

j inal.
dos veces el Fondo de Riesgo Nom .
Se planea aumentar los avales en el mercado de capitales a través de cheques de

pago diferido y pagarés bursdtiles, as{ como también crecer en avales ante MATBA-ROFEX y

el sistema bancario argentino, en particular con el Banco BICE.
Se continuara con la activa participacién en las futuras series de Sindicados y se darg

continuidad ai trabajo llevado a cabo en los (itimos 2 afios, tendientes a incorporar més y
nuevas mipymes al sistema, a través del desarrollo de las cadenas de valor y la difusién y
enséﬁanza de ios métodos de financiamiento accesibles a micro, pequefia y medianas
empresas, en colaboracién con instituciones de ensefianza del interior del pafs.

Se continda afianzando relaciones institucionales con empresas administradoras de
Fondos Comunes de Inversién, lo que ha logrado. beneficios a la hora de la venta de los

instrumentos bursétiles avalados por SOLIDUM SGR.

En los ditimos 3 afios, hemos logrado reiterados .y continuos aumentos en [a
calificacion por parte de FIX SCR. Siendo el mas reciente, el otorgado por la entidad el 30 de
enerc 2023, donde en su informe aumentd la Calificacién Nacional de Largo Plazo de Solidum
SGR 2 A(arg) y confirmé ia Calificacién de Corto Piazo en A2(arg).

Este se dzbe a que la Direccién ha mantenido por cuarto afio consecutivo un especial
cuidado en los criterios de elegibilidad de los avales a otorgar y ha prestado mayor énfasis en
el andiisis crediticio de los socice participes y terceros no socios ingresantes en este €ejercicio.

En el mes de mayo del 2023, se finalizé la inscripcién de la reforma del estatuto de
Seiidum, 1a que -habfa  sido aprobada mediante - resolucién RESOL-2022-51-APN-
SFYMEYE#MDP de fecha 8 de jurio del 2022 la Secretarfa de ia Pequefia y Mediana empresa
¥ los emprendecores. A partir de dicha reforma ya no- serd obligatorio la adhesién de Ia

mipyme mediante la suscripcidn de acciones, sino que serdn acompafiados con nuestros
avales como terceros beneficiarios, factor Sumamente relevante, que contribuird a la agilidad
y senciltez an &! proceso de incorporacién de nuevas mipymes a esta SGR.

Las partides del Activo aummentaron un 133,24% (de $784.400.082 a $1.829.518.529)
v de! Pasivo disminuyveren un 9,11% (de $50.630.617 a $46.015.745), Las partidas del Activo
hen aumentads principaiments al incremento de las inversiones corrientes, Las partidas del
Pasivo disminuyeron como tonsecuericiz de |3 bafa. del pasivo .corriente principalmente de
eirss teudas,

Ei resultado neto def eferciclo cerré por quinto affo consecutivo con ganancia. Siendo
la misma de $2,088,795 op o gjercicio bajo andilsis, mientras que &l ejercicio anteﬁor fue de .
$587.612. No hubg fastos; ni ganercias extraordinarias durante ef &jercicio, ni hubo
ziustas Gor pananciss o gastoe de! efercics anterior, Se Propone fa asignacién de honorarios

IHa (4, sa kg - «ld
& 108 integtantes fituldres de Iz Comlsidn Fiscellzadora y dal Consejo de Administracién de Ia
saciadas”,

Se redualva por unanimidad la aprobacién de asta punto,
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Cabe mencionar, tal oMo se expresa en la

Nota 2 de los Estados Contabl
Informes de ia Comisién Fi es y en los

scalizadora y de los Auditores que la presentacién de estados
ogénea de las Sociedades de Garantfa Reclprocas sujetas a la

; ria de Emprendedores Y de la Pequefia y Mediana Empresa sélo
procederd para los ejercicios econdmicos que se inicien a partir del 1 de enero de 2023 de

acuerdo con .lo establecido en la Resolucién No 21/2021 de Ia secretaria de la pequefia y
mediana empresa y los emprendedores. Debido a ello,'la Sociedad nc;'éplicé en los presentes
astados contabies finalizados el 30 de junio de 2023 el método deiree‘xpreslén en moneda
homegénea estabiecido en |a Resolucion Técnica N° 6 (v sus modificaciones) de la FACPCE,
tal como lo requaririan ias normas contables profesionales vigentes.

En tratamiento def punto segunde, el Sr. Rodrigo Armas Pfirter propone para el préximo
ejercicio econdmico:

1. Costo_de las mmmﬂm: La sociedad cobrard en
concepto de mantenimiento de garantia una comisién sobre el valor de la garantfa otorgada
ai socio participe, cualquiera sea el tpo de garantfa otorgada, del 4% en forma directa a
diche valor y en forma conjunta o distnta, del 4% en proporcién al tiempo de duracién de
dicha garantfa,

2. Recupero de gastos de andlisis crediticio de los socios participes: La sociedad cobrard
en concepto de Andiisis de crédito un monto a determinar en cada momento, cuya finalidad
s cubrlr ios costos de los informes comerciales necesarios para dicha calificacién. El mismo
serd facturaco al socio participe, :

3. Escalz de bonificaciones: Ei Consejo de Administracién queda facultado a conceder
bonificaciones de las comisiones por fas garantias otorgadas 'y del recupero de gastos de
analisis crediticic y hasta un limite méximo de! 100% de las comisiones estipuladasen 1y 2.
El criterio pars otorgar fas bonificaciones tendré en cuenta las caracteristicas de las
contragarantias ofrecidas, la evaluacién. de-los riesgos-de los.-proyectos de inversién
presentados por fos socios participes, la- aritigliedad ‘del ‘socio, la duracién de la-garantfa, y
otros parédmetros que hagan al cumplimiento de las obligaciones anteriores. La caracteristica
y el porcentaje de esta bonificacién no se detallard en el comprobante Factura o similar
emitido al Secio Participe. En dichc comprobante se detallard la comisidn resultante por cada

concepto.

4. Minime de contragarentfas:

Las contragarantias podrén ser de cualquler tipe y serén puestas a consideracién del Consejo
de Administracién para su aceptacién ¢ rethazo, Asl pilémo, el Consejo de Administracién
podré excaptuar dal requislto de cant'agarantfaé de tiéos‘determllnados de operaciones con
caracter general, asi como operacionas particuleres. :

5. Costo da a0 .miggla;gng@_dﬂm[ﬂm {a socledad cobrard en concepto
dé administracién de la cariera de inversionas una comisién sobre el valor del monto
aportado por el soclo protector del 8% anual. £l Consejo de adrinistracién quefira facultad‘o a
conceder bonificaciones en ias comisiches por dicha adninistracién, hasta un limite méximo

WL : reentaje de
del 100% de ias comisiosas sstinuiadas siteriormente, L& caractedsti§a y f' ?°"°e )
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esta bonificacién no se detallaré en el cén)probante Eacha ° similar emitido .al Socio
Protectores. En dicho comprobante se detallard la comisién resultante por cada concepto,

6. Comisin de éxito a percibir por los rendimlentos del fondo de riesgo: La Sociedad
cobrard anualmente o a los dos afios de efectuados cada aporte, en concepto de comisién de
éxito a percibir por los rendimientos del fondo de riesge, una comisién del 15% sobre los
mismos, de acuerdo a lo estipulado en dichos contratos de aporte. Los rendimientos se
madirdn tenfendo en cuenta el valor neto de realizacién del fondo de riesgo al 30 de Junio de
cada afio 0 a la fecha que el Consejo de Administracién considere. También queda facultado
a conceder bonificaciones en'dichas comisiones, hasta'un limite del 100% de fas mismas,

Se podrén establecer acuerdos particulares con cada Socio Protector acerca de cémo

calcular esta comisién, slempre y cuando no vulnere el principio- general establecido en el
pérrafo anterior.

Luego de un cambio de opiniones el Consejo de Administracién resuelve elevar la propuesta
para ser tratada en la Asambiea General Ordinaria

£n {ratamiento del purts tercers, el Sr, Rodrigo Armas Pfirter manifiesta que se han
cumpiide todos os recaudos legales y estatutarios para el llamado a Asamblea Genera
Ordinaria, proponiendo para el dia 17 de octubre de 2023, a realizarse en la sede Social,
Cit2 en calle Santa Fe 1363, piso 49, de esta ciudad a las 14.30 horas como primera
convocatoria, y una hora més tarde en la misma fecha ¥y Iugar, como Sei_:;urida oonvocaﬁoria
(Art. 38 de! Estatuto Sccial), en la que se considerara el siguiente ORDEN DEL DfA:

acta de la Asamblea,

2) Consideracién de la propuesta al Consejo de" Administracién referente a: costos de las
garantias y bonificaciones en ias comisiones, minimo de céﬁtm'gafanh’as,'oos'to' de
administracién de ia cartera de inversiones y su

s bdni'lﬁcaclg'rie's' y comisién de éxito a
+ percibir por los rendimientos dei fondo de riesgo'y sus bbniﬁi:acion&s..' :

3) ‘Aprobacién ‘del ingreso & la sociedad de nuevos
suscripcién de acciones'y/o transferencia de accion

soclos participes y protactores por
e; é terceros no socios, ‘
4y Trata_miéhto de la documentacién establecida po
" General de Sociedades N9 19.556 y modificatorias, correspondiente ai ejercicio No 23
carredo el 30 de finlo de 2023, Tratamianto de los resitados del ejercicio Y su
destino.  Congideracién de ia remuneracién de fos miembros del Consejo de
Administracién y dé la Comisién Fiscalizadora, '

r el articulo 234, Inc. 10 de 1a Ley

5) Considéracién de [a destidn de
Bctiiacién de la'Comisién Elscallz
tratamifshto. - = o i

los miembros del Conseio de Adminlstracién y
adors por el perfddt; que comprende ‘el ejercicio en

6} Elaccién de un &indico Titular y uno .Sublen'tek &e Ta Comisién Fiscalizadora en
representaclon de lis socios Brotactores (acciones Clase 8J; 'y elecclén de dos Sindicos
Titulares v dos Suplefites de la Comisign Fiscalizadora en représéntacion de los socios
particips {actiones Clage A). Todos por &l términe da tres ejércklds.:
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7) Autorizacidn, a los socios protector&s, para movimientos de rendimientos y aportes y
retiros del fondo de riesgo.

8) Politica de inversién de los fondos sociales. .

9) Eeccién de un miembro Titular y un Suplente del Consejo de Administracién en
representacién de los socios participes (acciones clase A) y eleccién de dos miembros
Tituleres y dos Suplentes del Consejo de Administracidn en representacién de los

socios protecteres {acciones clase B). Todos por el término de tres ejercicios.

De acuerdo a lo establecide en el articulo 4% del Estatute Social, los acdonlsﬁs deberan
comunicar a la Sociedad, con no menos de TRES (3) dias de anticipacién a la fecha fijada
para & acte, es decir hasta el dia 10 de octubre de 2023 para que se los inscriba en el
Registro de Asistencia.

Sin observaciones, el Sr. Presidente da por finalizada a reunién siendo las 12.15 horas del dia
arriba indicado.

Rotfigo Arfrias Pfirter
Présidents




