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Correspondiente a los periodos de nueve meses iniciados el 1° de enero de 2023 y 2022
y finalizados el 30 de septiembre de 2023 y 2022

COMENTARIO SOBRE LAS ACTIVIDADES DEL PERIODO

La Sociedad registro una ganancia neta de $ 1.695 millones durante el periodo finalizado el 30 de
septiembre de 2023. Las ventas brutas de gas, subproductos y otros servicios no regulados y servicios de
transporte y/o distribucién del ejercicio e ingresos por subsidios ascendieron a $ 94.897,3 millones, y fueron
principalmente a residenciales (74%), comerciales (18%), transporte y/o distribucién a industrias (8%).

Las entregas de gas durante el periodo totalizaron 4.707,8 millones de metros cubicos de gas
vendido, equivalentes a un volumen promedio diario de despacho de 17,2 millones de metros cubicos.
Dicho total incluye 2.620 millones de metros cubicos de gas transportados para industrias, distribuidoras,
GNC y SGP. Se utilizo el 82,7% de la capacidad de transporte firme contratada.

Los costos de compra y transporte de gas fueron de $ 54.506,7 millones y $ 10.624,9 millones,
respectivamente, para este periodo.

Durante el periodo se incorporaron 17.125 nuevos clientes, llegando al total de 1.434.210 clientes
al 30 de septiembre de 2023.

En referencia a la demanda de gas natural, se puede mencionar que el consumo residencial tuvo
una disminucién de 3.8 % respecto al consumo registrado durante el mismo periodo del afio anterior
porque 2022 fue un afio excepcionalmente frio. Asimismo, el despacho de gas realizado a sectores
comerciales y pequefia industria registré una disminucién de 4.7%. Estos consumos comerciales de menor
porte tienen un componente de comportamiento termosensible. En lo que respecta a los Subdistribuidores,
se detecta una diferencia negativa del 3.8% siguiendo la linea de los segmentos previamente
mencionados. El segmento de Grandes Usuarios registré un leve aumento (2.1%) explicado principalmente
por el incremento de la actividad petroquimica en Bahia Blanca, mayor consumo de gas en usinas
eléctricas y una caida en construccion debido a restricciones de transporte invernales. Finalmente, las
Estaciones de GNC registraron una disminucién de 5.4%, continuando con la tendencia a la baja.

En el transcurso de este periodo se han terminado/habilitado las obras:

Gasoducto de Alimentacion a América.

Adecuacion del sistema de Proteccion Catodica 2022.
Renovacion de red antigua Mariano Moreno 2 Etapa.
Instalacion de nueva ERP Caseros (Tres Arroyos).
Renovacion de tramos de red por ubicacion y/o tapada inadecuada en Cafiuelas.
Renovacion de calentadores ERP Arauz y San Martin (SRO).
Renovacion de red en ingreso a Base Naval.
Acondicionamiento odorizador de Brandsen.

Refuerzo de Red en Saladillo.

Acondicionamiento odorizador de Chivilcoy.

Inspecciones Directas e Indirectas 2022.

Mantenimiento Vaporizador Ameghino.

Renovacion Tramo Gasoducto Las Flores — Gorch.
Mantenimiento Cruce Aéreo Loberia.
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Es de destacar que el Gasoducto de alimentacién a América es una obra de suma importancia. La
misma consistié en la instalacion de un gasoducto de aprox. 72 km de extension de 6” de diametro, un
ramal de 5 km del mismo diametro, una planta reguladora de 1 Etapa (70/25 kg/cm2) y una de planta
reguladora de segunda etapa (25/1,5 kg/cm2). La misma fue realizada en un periodo muy acotado de
tiempo requiriendo de las acciones necesarias para tal fin.

Esta obra permitié sustituir la actual alimentacion a la localidad que actualmente se realiza a través
de un sistema de transporte de GNC por camiones (que se cargan en Pehuajo). De esta manera, ya se
pueden incorporar nuevos usuarios al sistema, incluyendo las otras localidades abastecidas por este
sistema: Carlos Tejedor, Urdampilleta, Gonzéalez Moreno, Tres Algarrobos y Berutti.
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En el transcurso de este periodo también se han adjudicado y se encuentran en ejecucion con
distinto grado de avance las obras que se detallan a continuacion:

Adecuacion del sistema de Proteccion Catddica 2023.
Inspecciones Directas e Indirectas 2023.
Plantas Limitadoras Casbas y Tres Lomas.

e Renovaciéon de Red Antigua en Laprida.
Renovacion de calentadores en Tres Lomas y Alvear.
Renovacién de valvula de linea de 10” en Larroude.
Renovacién de tramo de red en Ensenada.

Y actualmente se encuentran en licitacion las siguientes obras:

Instalacion de vaporizador en Planta GLP Ameghino.
Reparacion de valvulas de linea Gasoducto Barker Necochea.
Renovacion de tramo gasoducto Pila — Lezama.

Renovacion de tramo de gasoducto CMS (La Plata).
Recomposicion de tapada Gasoducto. Saturno — Uriburu.
Refuerzo de red La Plata (zona Grand Bell).
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En materia de seguridad y medio ambiente, se llevaron a cabo capacitaciones internas al personal
propio de las Unidades de Negocios. La actividad de concienciacion externa (empresas, fuerzas vivas,
organismos publicos, etc.) a cargo de los jefes regionales de SyMA de cada Unidad de Negocio, se focalizé
en el Plan de Prevencion de Dafios y prevencion de los efectos del mondxido de carbono. Estas actividades
se desarrollan presencialmente como también aprovechando el uso de plataformas digitales sumado a las
comunicaciones radiales y televisivas.

Se continua con el proceso de generacion de un Cambio de Cultura en materia de Seguridad y
Medio Ambiente con el objeto de revalorizar la prevencién en todos los 6rdenes, reducir los riesgos de
accidentes y preservar el medio ambiente. De acuerdo al plan trazado, se continta incorporando nuevas
personas comprometidas voluntariamente con el proyecto. Consecuentemente, el numero de
colaboradores directos del Programa se ampli6 mediante la incorporacion de nuevos adeptos, que
complementan al grupo ya conformado de multiplicadores logrando reunir actualmente mas de 185
colaboradores firmes de las distintas UN. Las jornadas de capacitacién / difusiones previstas para este
afio estan abordando temas tanto de seguridad como de medio ambiente, y se continuara con el proceso
de formacion en liderazgo con el objeto de afirmar y mantener el compromiso de cambio de cultura asumido
por la compainiia, proporcionando mas y mejores herramientas de gestion toda vez que con profesionales
mejor formados es esperable reducir los riesgos en todos los ambitos de trabajo. Particularmente en el
periodo que nos ocupa se participd activamente en la incorporacién de una nueva tecnologia para la
obturacién de cafierias de servicios domiciliarios elaborando el instructivo de utilizacion como asimismo
en brindar la primera capacitacion a los multiplicadores para que estos colaboren las capacitaciones
posteriores.

Se continta efectuando el programa de la Gestién Itinerante de la Seguridad (GIS), el cual brinda
una eficiente conexién entre lo operativo y la seguridad//medio ambiente, a través de visitas y recorridos
para ver in situ la realizacion de los trabajos.

En prevencion de roturas de instalaciones de gas en la via publica, la compafia continué haciendo
entrega de las notificaciones que, con relacién a su plan de prevencion de dafos, realiza periddicamente
a “potenciales excavadores” (entidades o empresas que por sus actividades podrian generar dafios a las
cafierias de gas o instalaciones complementarias). Asimismo, para ilustracion del publico en general, se
emitieron comunicados en medios graficos y se difundié material informativo alusivo al plan de prevencion
de danos. En todos los casos el objetivo perseguido es el de dar a conocer cursos de accién que permitan
prevenir dafios y siniestros por escapes accidentales de gas natural.

Luego del trabajo efectuado en conjunto con el IRAM, TGN, TGS, YPF y Oldelval, referido a la
normalizacion de la carteleria para la sefalizacion de ductos en via publica (norma IRAM 3967), se
continuo con el equipo de trabajo para el desarrollo de una nueva norma IRAM 3968, con el propésito de
definicion de caracteristicas minimas y del modo de utilizacion para advertir a las personas, sobre la
existencia de un ducto enterrado.
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Se concretaron varias charlas de Primeros Auxilios, a través de personal de la Cruz Roja Argentina
y ART ASOCIART, destinado al personal de la oficina Sede Central.

Se desarrollaron charlas de capacitaciéon virtual, referidas al Manejo Defensivo (EI Conductor
Seguro y El Conductor Predictivo), por medio de la empresa CESVI Argentina.

Por otro lado, se llevé adelante una nueva charla de prevencion de Mordeduras de Perro, liderada
en esta oportunidad por una profesional veterinaria, especializada en psiquiatria animal (comportamiento
canino). Las mencionadas charlas fueron transmitidas en vivo de manera virtual al personal de la
compafiia, por intermedio de la plataforma WorkPlace.

En el Campus virtual de la Compania se cargaron dos nuevos cursos, los cuales estan disponibles
en forma permanente para todo el personal de la empresa. Esta metodologia de capacitacion permite
agilizar los procesos de aprendizaje, optimizando recursos. Los temas abordados en esta oportunidad son:
“Riesgo eléctrico” y “Plan de Prevencién de Dafos”.

Se efectuaron las 2 auditorias semestrales técnica y de seguridad en la planta de GLP Ameghino,
segun lo establecido por la Secretaria de Energia de la Nacion (Resolucion 404/94), obteniéndose los
certificados de habilitacion para su funcionamiento en condiciones seguras.

Se realizaron las mediciones de efluentes gaseosos y ruidos en las plantas compresoras de la
compafnia, segun requisitos de la Res. ENARGAS 818/19, cuyos informes se encuentran en etapa de
desarrollo.

En el marco del Plan de Atencion de Emergencias (PAE) y del Plan de Contingencias Ambientales
(PCA), se continud con el ciclo de capacitaciones tedricas relativas a estos temas. Adicionalmente, y en el
marco del Plan General de Contingencias (PGC), se llevo a cabo el Simulacro Anual de Emergencias el
cual en esta oportunidad tuvo como hipétesis una falla mecanica en el gasoducto Noroeste (en la Pcia. de
Buenos Aires) que origind una fuga de gas a 70 bar de presién y el encendido de un tractor que tiraba un
arado en una zona rural.

En materia ambiental, se intervino conforme los requisitos establecidos en la Norma Regulatoria
NAG 153 (Normas Argentinas Minimas para la Proteccion Ambiental en el Transporte y la Distribucion de
Gas Natural y otros gases por cafierias), en todos los proyectos de construccion de nuevas instalaciones,
y ampliacion, retiro o abandono de las existentes.

Se inici6 el Proyecto de Medicion de la Huella de Carbono de Camuzzi Gas Pampeana S.A. y
Camuzzi Gas del Sur SA. En esta linea, se definio realizar este proyecto por etapas, y para ello se trabajé
en la Etapa | “ldentificacion de Emisiones y Remociones de GEI”, con una empresa consultora
especializada en el tema de huella de carbono y cambio climatico. Como resultado, se elabor6 un informe
en el cual se definieron los limites de la organizacién para el calculo de la Huella de Carbono, el enfoque
de consolidacién a adoptar y las fuentes de emision y remocion de GEI de la compaiiia.

El precio de la divisa norteamericana finalizé al 30 de septiembre de 2023 con un nivel mayorista
(ddlar de referencia Com. BCRA A 3.500) de 350,01 $/USS$.

El indice CER (coeficiente de estabilizacion de referencia) alcanzé un valor de 133,7792 al 30 de
septiembre de 2023, versus 73,4982 registrado a fines de diciembre del afio pasado.

La tasa BADLAR Bancos Privados para depdésitos a plazo fijo de mas de un millon de pesos por
periodos de 30 a 35 dias finalizé el mes de septiembre de 2023 a un valor nominal anual de 113,875%,
mientras que su valor a fines de diciembre de 2022 fue de 69,375%.

La tasa TM20 Bancos Privados para depodsitos a plazo fijo de mas de 20 millones de pesos por
periodos de 30 a 35 dias finalizé el mes de septiembre de 2023 a un valor nominal anual de 111,125%,
mientras que su valor a fines de diciembre de 2022 fue de 66,4375%.

El indice Merval finalizé al 30 de septiembre de 2023 en 562.568,50 puntos, registrando una suba del
178,38% respecto del cierre de diciembre de 2022.
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El precio de la acciéon de Camuzzi Gas Pampeana S.A. esta listada en BYMA y parte de sus acciones
cotizan en el mercado bursétil local. Al 30 de septiembre de 2023, el precio de cada accion cerr6 a $ 435,50
mientras que al cierre de diciembre de 2022 el mismo fue de $ 211, registrando una variacion del 106,40%.

ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA (Expresado en miles de pesos)

30.09.23 30.09.22 30.09.21 30.09.20 30.09.19
$ $ $ $ $

Activo no corriente 48.773.346 43.042.430 64.893.242 73.086.106 144.422.109
Activo corriente 53.091.888 53.526.111 80.221.362 128.602.357 163.205.303
Total del Activo 101.865.234 96.568.541  145.114.604  201.688.463  307.627.412
Patrimonio neto 33.286.732 32.839.121 24.577.868 43.714.193 68.973.127
Pasivo no corriente 16.472.222 12.563.261 31.005.936 43.032.627 63.693.103
Pasivo corriente 52.106.280 51.166.159 89.530.800 114.941.643 174.961.182
Total del Pasivo 68.578.502 63.729.420  120.536.736  157.974270  238.654.285
Total del Pasivo y Patrimonio neto ;4 565 534 96.568.541  145.114.604  201.688.463  307.627.412

ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA (Expresado en miles de pesos)

30.09.23 30.09.22 30.09.21 30.09.20 30.09.19
$ $ $ $ $
Resultado operativo (77.476) 12.844.823 952.458 10.695.853 22.540.912
Resultados financieros netos 6.015.130 3.285.873 5.287.478 4.124.900 (21.521.298)
Impuesto a las ganancias (4.242.691) (6.566.438) (6.063.485) (5.629.230) (1.400.641)
Resultado integral del periodo 1.694.963 9.564.258 176.451 9.191.523 (381.027)

Ganancial/(Pérdida)

ESTRUCTURA DEL FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVA (Expresado en miles de pesos)

30.09.23 30.09.22 30.09.21 30.09.20 30.09.19
$ $ $ $ $

16.252.101 (3.839.019) 11.370.707 6.717.345 24.470.919

Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las
actividades operativas

g'c‘#\‘l’lé‘aeé‘;sdzgﬁsg‘r’; é(ﬁ“"zado en)/ generado por las (4.429.707)  14.946.789  (9.500.432)  (7.016.673)  (18.571.780)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de

financiacion B B B (2.111.831) B
Aumento / (Disminucion) neto del efectivoy equivalente de 44 855394  11.107.770  1.870.275  (2.411.159) 5.899.139

efectivo
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iNDICES
30.09.23 30.09.22 30.09.21 30.09.20 30.09.19
Liquidez 1,02 1,05 0,90 1,12 0,93
Endeudamiento 2,06 1,94 4,90 3,61 3,46
Rentabilidad 0,05 0,33 0,01 0,16 (0,01)
Solvencia 0,49 0,52 0,20 0,28 0,29
Inmovilizacion del Capital 0,52 0,55 0,45 0,36 0,47

DATOS ESTADISTICOS (no cubierto por el informe de auditoria sobre los estados financieros

condensados intermedios)

30.09.23 30.09.22 30.09.21 30.09.20 30.09.19
(miles de (miles de (miles de (miles de (miles de
m3) m3) m3) m3) m3)
Volumen de gas natural disponible para la venta
) 2171.039 2.268.262 2.018.999 1.927.368 1.817.217
Volumen de ventas gas natural (1) 2.087.753 2.164.190 1.910.208 1.850.871 1.902.500

(1) No incluye volumen de transporte a industrias y RTP.

COMENTARIO SOBRE LAS PERSPECTIVAS PARA EL RESTO DEL EJERCICIO 2023

El Banco Mundial en su informe de perspectivas de la economia global para el afo 2023,
proyecta que la actividad econdmica mundial se desacelerara y experimentara el tercer ritmo mas débil en
casi tres décadas. Mencionan como principales factores a la elevada inflacion, el aumento de las tasas de
interés, la reduccion de las inversiones y las perturbaciones causadas por la invasion de Rusia a Ucrania.
Segun los pronésticos, el crecimiento mundial se desacelerara desde 3,1% en 2022 a 2,1% en 2023.

Por su parte el FMI (Fondo Monetario Internacional) en su informe de perspectivas
publicado en julio de 2023 espera que la inflacién mundial descienda a 6,8% en 2023 y 5,2% en 2024. En
su informe, el FMI comenta que el reciente acuerdo para elevar el techo de la deuda de Estados Unidos y
las firmes medidas adoptadas a principios de este afio por las autoridades para contener la turbulencia
bancaria en Estados Unidos y Suiza redujeron los riesgos inmediatos de trastornos en el sector financiero.
Esto modero los riesgos adversos para las perspectivas. No obstante, considerando los riesgos existentes,
la perspectiva del crecimiento mundial se inclina a la baja. La inflacién podria seguir siendo elevada e
incluso aumentar si se producen nuevos shocks, como los derivados de un recrudecimiento de la guerra
en Ucrania y eventos meteoroldgicos extremos, que inducirian una politica monetaria mas restrictiva.

En EEUU el impacto de la recuperacion seria de 1,8%, en la zona euro del 0,9% y en Asia
en desarrollo se espera una expansion del 5,3%. Por su parte, para América Latina se proyecta un 1,9 %
de crecimiento para 2023 segun Banco Mundial.

Respecto de la economia argentina, los participantes del Relevamiento de Expectativas
de Mercado (REM) del BCRA correspondiente a septiembre de 2023 estiman para el afio 2023 una tasa
de inflacién (nivel general (IPC)) de 180,7%, una mediana de un decrecimiento del 2,8% del PIB anual
real, un tipo de cambio AR$/US$ en torno a los 530 pesos a fin de afio, y un déficit fiscal primario promedio
de $ 5.005 miles de millones.

Buenos Aires, 10 de noviembre de 2023.

Jaime Barba
Presidente



