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ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS  
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2023 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023, 
PRESENTADOS EN MONEDA HOMOGENEA . 
 

Denominación: IGAM L.L.C. 
 

Domicilio legal: 874 Walker Road, Dover, County of 
Kent, Delaware 19904 – EE.UU. 

Actividad  principal: Asset Management 
 
Denominación de la sociedad controlante:  Grupo Financiero Galicia S.A.  

Domicilio legal: Tte. Gral. Juan D. Perón 430 piso 25 - C.A.B.A.- 
Argentina. 

 
Actividad principal:  Financiera y de Inversión 

Participación de la sociedad controlante sobre el Patrimonio: 100% 
 
Porcentaje de votos de la sociedad controlante: 100% 
 
Composición del Capital al 31.12.23: 
Cifras expresadas en miles de pesos, excepto “cantidad” y “nº de votos que otorga cada una” 
 
 

Acciones 

Cantidad Tipo 
Nº de votos que otorga 

cada una 
Suscripto Integrado 

4.750.561 Ordinarias de valor nominal 1 1 4.750.561 4.750.561 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA ESPECIAL CONSOLIDADO  
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023. 
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea, excepto aclaración en contrario. 

 
Conceptos Notas 31.12.23 
Activo   
Efectivo y depósitos en bancos 15 33.541.533 
Títulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 16 9.214.232 
Otros activos financieros  17 7.140.918 
Activos financieros entregados en garantía  18 1.421.649 
Activos por impuesto a las ganancias corriente 26 100.751 
Propiedad, planta y equipo 19 188.331 
Derecho de uso inmuebles arrendados  258.365 
Activos intangibles 20 1.277.084 
Activo por impuesto a las ganancias diferido 26 1.171.400 
Otros activos no financieros 21 731.208 
Total del Activo  55.045.471 
Pasivo   
Otros pasivos financieros 22 39.830.428 
Otros pasivos no financieros 23 1.260.943 
Provisiones 24 1.961.390 
Total del Pasivo  43.052.761 
Patrimonio neto  11.992.710 
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora  11.992.710 
Patrimonio neto atribuible a participaciones no controladoras  - 
Total del pasivo más patrimonio neto  55.045.471 

Las notas forman parte de los presentes estados financieros especiales consolidados. 
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ESTADO DE RESULTADOS ESPECIAL CONSOLIDADOS 
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023. 
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea, excepto aclaración en contrario. 

 
 

 Notas 31.12.23 
Ingresos por servicios 6 3.535.324 

Egresos por servicios 7 (816.198) 
Ingresos netos por servicios  2.719.126 
Ingresos por intereses 8 14.827 
Egresos por intereses 9 (113.548) 
Egresos netos por intereses  (98.721) 
Subtotal   
Resultado neto por medición de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados 10 14.779.233 
Diferencia de cotización de moneda extranjera  (236.270) 
Otros ingresos operativos 11 5.954.496 
Total de ingresos operativos   23.117.864 
Otros ingresos 25 2.217 
Total de otros ingresos  2.217 
Beneficios al personal 12 (4.800.040) 
Gastos de administración 13 (2.436.699) 
Depreciaciones y desvalorización de bienes 19-20 (463.569) 
Otros gastos operativos 14 (7.916.495) 

Total egresos operativos  (15.616.803) 

Resultado por posición monetaria neta  (6.215.070) 

Resultado antes del impuesto a las ganancias 
 

1.288.208 
Impuesto a las ganancias      26 (668.663) 

Resultado neto del ejercicio  619.545 

Resultado neto del ejercicio atribuible a los accionistas de la controlante  
 

619.545 

Resultado neto del ejercicio atribuible al interés no controlante 
 

- 

Resultado por acción 
 

 

Resultado neto atribuible a los accionistas de la controlante 
 

619.545 
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación del ejercicio básico y 
diluido 

 4.135.487 

Resultado por acción básico y diluido 
 

0.150 
 

Las notas forman parte de los presentes estados financieros especiales consolidados. 
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ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES ESPECIAL CONSOLIDADO 
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023. 
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea, excepto aclaración en contrario. 
 
 31.12.23 

Resultado neto del ejercicio 619.545 

Otros resultados integrales  
Diferencia de cambio por conversión de estados financieros 871.494 
Total Otros Resultados Integrales 871.494 

Total resultado integral del ejercicio 1.491.039 

Resultados integrales del ejercicio atribuible a los accionistas de la controlante 1.491.039 

Resultados integrales del ejercicio atribuible al interés no controlante - 

Las notas forman parte de los presentes estados financieros especiales consolidados. 
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO ESPECIAL CONSOLIDADO 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023. 
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea, excepto aclaración en contrario. 

 

  

  Atribuible a los accionistas mayoritarios Patrimonio 
neto 

atribuible a 
los 

propietarios 
de la 

controladora 

Interés no 
controlante 

Total del 
Patrimonio 

Aportes de los propietarios Otros resultados integrales 

Resultados no 
asignados 

Capital social Ajuste del 
capital 

Subtotal 
Diferencia de cambio por 

conversión de estados 
financieros 

Saldos al 31.12.22 3.503.311 17.137.447 20.640.758 581.898 (13.298.637) 7.924.019 - 7.924.019 
Aumento de capital 1.247.250 1.330.402 2.577.652 - - 2.577.652 - 2.577.652 
Resultado total integral del ejercicio:         

Resultado neto del ejercicio     619.545 619.545 - 619.545 
Otro resultado integral del ejercicio    871.494 - 871.494 - 871.494 

Saldos al 31.12.23 4.750.561 18.467.849 23.218.410 1.453.392 (12.679.092) 11.992.710 - 11.992.710 

Las notas forman parte de los presentes estados financieros especiales consolidados. 
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Concepto Notas  31.12.23 
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS    
Resultado del ejercicio antes del impuesto a las ganancias   1.288.208 
Ajuste por resultado monetario total   6.215.070 
Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas:    
Depreciaciones y desvalorizaciones 19-20  463.569 
Diferencia de cotización de moneda extranjera   236.270 
Resultado por tenencia de cartera propia   (1.759.536) 
(Aumentos) / Disminuciones provenientes de activos operativos:    
Títulos de deuda a valor razonable con cambios a resultados   (5.183.333) 
Otros activos financieros   (1.540.955) 
Derecho de uso inmuebles arrendados   (258.365) 
Otros activos no financieros   (41.970) 
Activos financieros entregados en garantía   (434.242) 
Aumentos / (Disminuciones) provenientes de pasivos operativos:    
Otros pasivos financieros   19.234.096 
Provisiones   1.523.435 
Pago por impuesto a las ganancias    29.573 
Otros pasivos no financieros   36.853 
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A)   19.808.673 
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN    
(Pagos) / Cobros    
Aportes de capital   2.577.652 
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN (B)   2.577.652 
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN    
Pagos / Cobros    
Compra y Venta de PPE, activos intangibles y otros activos  19-20  (63.560) 
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (C)   (63.560) 
EFECTO DE LAS VARIACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO (D)   (236.270) 
EFECTO OTROS RESULTADOS INTEGRALES (D)   871.494 
EFECTO POR RESULTADO MONETARIO (D)   (6.215.070) 
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D)   16.742.919 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 15  20.261.998 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO 15  37.004.917 
    

Las notas forman parte de los presentes estados financieros especiales consolidados. 
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NOTA 1 - INFORMACIÓN GENERAL: PROPÓSITO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES 
 

1.1 Información general 
 

IGAM L.L.C. fue constituida el 3 de julio de 2019 en los Estados Unidos de América. Su objeto es la 
realización de operaciones de Asset Management de carteras de inversión de clientes. 

 
IGAM L.L.C. es una empresa controlada por Grupo Financiero Galicia S.A. 

 
1.2 Propósito de los presentes estados financieros especiales consolidados  

 
Los presentes estados financieros especiales consolidados de IGAM L.L.C. han sido confeccionados 
al solo efecto de ser utilizados por su sociedad controlante Grupo Financiero Galicia S.A. con el fin 
de valuar su participación en la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 de acuerdo con el método del 
valor patrimonial proporcional o método de la participación, preparar sus estados financieros 
consolidados a esa fecha y para acompañar la presentación de los mismos ante la Comisión Nacional 
de Valores de la República Argentina y Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA). Dado el propósito de 
estos estados financieros especiales consolidados, fueron preparados de acuerdo con el marco 
contable del Banco Central de la República Argentina, excepto por la falta de presentación de 
estados financieros separados, de información comparativa y de cierta información incluida en notas 
y anexos.  

 
NOTA 2 - BASES DE PREPARACIÓN 

 
Dado el propósito de preparación de los presentes estados financieros especiales consolidados, 
detallado en Nota 1.2, los mismos han sido confeccionados de acuerdo con el marco contable 
establecido por el Banco Central de la República Argentina (BCRA), aplicable a la sociedad 
controlante. Dicho marco presenta diferencias con las normas contables profesionales vigentes 
(Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), adoptadas por la Federación Argentina 
de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE)). Estas diferencias se deben a que el 
marco contable del BCRA no contempla, de manera transitoria, la aplicación de la sección 5.5 
“Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” sobre los instrumentos de deuda del 
Sector Público no Financiero. 

 
Los presentes estados financieros especiales consolidados se exponen en miles de pesos en moneda 
constante al cierre del ejercicio, al igual que las notas, excepto la utilidad neta por acción cuyo 
importe se expresa en pesos. 

 
2.1 Empresa en marcha 

 
A la fecha de los presentes estados financieros especiales consolidados, no existen incertidumbres 
respecto a sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compañía 
siga operando normalmente como empresa en marcha. 
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACIÓN (continuación) 
2.2 Información Comparativa 

 
Dado que los presentes estados financieros especiales consolidados, conforme se indica en Nota 
1.2, han sido confeccionados al solo efecto de ser utilizados por su sociedad controlante Grupo 
Financiero Galicia S.A., no se incluye la información comparativa sobre el estado de situación 
financiera consolidada, el estado de resultados y otros resultados integrales consolidados, el estado 
de cambios en el patrimonio consolidado y el estado de flujo de efectivo consolidado. 

 

2.3 Bases de Consolidación – Subsidiarias 

La NIIF 10 - “Estados Financieros Consolidados” tiene como objetivo tener una sola base para la 
consolidación de todas las entidades, independiente de la naturaleza de la entidad donde se invierte, 
y esa base es el control, que incluye tres elementos: poder sobre la entidad donde se invierte, 
exposición o derechos a retornos variables de la entidad donde se invierte y la capacidad para usar el 
poder sobre la entidad donde se invierte con el fin de afectar los retornos del inversionista. La NIIF 10 
reemplaza todas las definiciones de consolidación y control establecidas en la NIC 27 y deberá ser 
aplicada para los ejercicios anuales iniciados desde el 1° de enero de 2013, permitiendo su aplicación 
anticipada. 
 
Los estados financieros especiales consolidados de IGAM L.L.C. incluyen los estados financieros 
separados de la Compañía y los de sus subsidiarias. Las subsidiarias son todas las entidades que IGAM 
L.L.C. controla conforme a la definición de control mencionada en el párrafo anterior. Las subsidiarias 
se consolidan desde la fecha en la que el control es ejercido por IGAM L.L.C. y se dejan de consolidar 
desde la fecha que el control cesa. 
 

Sociedad Tipo de 
acciones 

Derecho a 
voto por 
acción 

Fecha de 
cierre 

Participaciones 
31.12.23 

Cantidad de 
acciones Participación en %  

Inviu S.A.U. Ordinarias 1 31.12.23 809.611.333 100 
Inviu Uruguay Agente de Valores 
S.A. 

Nominativas 
endosables 1 31.12.23 40.000.000 100 

Inviu Technology Limited Ordinarias 1 31.12.23 1 100 
Inviu Capital Markets Limited Ordinarias 1 31.12.23 1 100 
 

Se informa a continuación la situación financiera y de resultados (cifras en moneda nominal o 
heterogénea en miles de pesos): 
 

Sociedad 
31.12.23 

Activo Pasivo Patrimonio Neto Resultados 
Inviu S.A.U. 49.930.173 42.180.270 7.749.903 558.616 
Inviu Uruguay Agente de Valores S.A. 1.859.603 1.159.691 699.912 (372.663)   
Inviu Technology Limited 2.790 - 2.790 (2.460) 
Inviu Capital Markets Limited 18.206 17 18.189 9.403 

 
Cabe destacar que con fecha 26 de julio de 2021, Inviu Uruguay Agente de Valores S.A. recibió la autorización 
del Banco Central del Uruguay para operar como Agente de Valores, con el objeto de brindar asesoramiento 
financiero a clientes en el exterior. 
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACIÓN (continuación) 
 
2.4     Unidad de medida 
 
La ley 27.468 sancionada en noviembre 2018 derogó la prohibición de presentación de estados contables 
ajustados por inflación establecida por el decreto 664/2003, delegando en cada autoridad de contralor su 
aplicación. En ese sentido el 22 de febrero de 2019 la Comunicación “A” 6651 del B.C.R.A., dispuso que las 
entidades sujetas a su contralor deberán reexpresar los estados financieros en moneda constante para los 
ejercicios económicos que se inicien a partir del 1° de enero de 2020.  
 
Asimismo, la CNV con fecha 26 de diciembre de 2018 emitió la Resolución General N° 777/2018 autorizando a 
las entidades emisoras la presentación de información contable en moneda homogénea para los estados 
financieros anuales, por períodos intermedios y especiales que cierran a partir del 31 de diciembre de 2018 
inclusive, con excepción de las Entidades Financieras y las Compañías de Seguros. 
 
La NIC 29 “Información financiera en economías hiperinflacionarias” requiere que los estados financieros de una 
entidad cuya moneda funcional sea la de una economía hiperinflacionaria, se reexpresen en términos de la 
unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa, independientemente de si 
están basados en el método del costo histórico o en el método del costo corriente. Para ello, en términos 
generales, debe computarse en las partidas no monetarias la inflación producida desde la fecha de adquisición 
o desde la fecha de revaluación según corresponda. Dichos requerimientos también comprenden a la 
información comparativa de los estados financieros. El mecanismo de reexpresión de la NIC 29 establece que 
los activos y pasivos monetarios no serán reexpresados, ya que se encuentran expresados en la unidad de 
medida corriente al cierre del ejercicio sobre el que se informa. Los activos y pasivos sujetos a ajustes en función 
a acuerdos específicos se ajustarán en función a tales acuerdos. Las partidas no monetarias medidas a sus valores 
corrientes al final del ejercicio sobre el que se informa, tales como el valor neto de realización u otros, no serán 
reexpresadas. Los restantes activos y pasivos no monetarios serán reexpresados por un índice general de 
precios. La pérdida o ganancia por la posición monetaria neta, se incluirá en el resultado neto del ejercicio que 
se informa, revelando esta información en una partida separada. 
 
A los efectos de concluir sobre si una economía es categorizada como hiperinflacionaria en los términos de la 
NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye la existencia de una tasa 
acumulada de inflación en tres años que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razón que, de acuerdo a la 
NIC 29, la economía argentina debió ser considerada como hiperinflacionaria a partir del 1° de julio de 2018. 
 
En los presentes estados financieros especiales consolidados se ha aplicado la NIC 29 por lo que la información 
contenida en los mismos refleja el efecto del cambio del poder adquisitivo de la moneda al 31 de diciembre de 
2023. 
 
NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES 
 
Tal cual lo expresado en Nota 2, conforme a lo establecido por el B.C.R.A., la sección 5.5. “Deterioro de 
valor” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, es aplicable para los ejercicios económicos que se inicien a 
partir del 1° de enero de 2020, con la excepción transitoria del punto 5.5 “Deterioro de Valor” de la NIIF 
N° 9 “Instrumentos Financieros” sobre los instrumentos de deuda del Sector Público no Financiero.  
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NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 
 
Algunas normas nuevas, modificaciones e interpretaciones publicadas no han entrado en vigencia para los 
ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2023 y por lo tanto no han sido aplicadas en la preparación de los 
presentes estados financieros especiales consolidados. A continuación, detallamos  
las principales normas o modificaciones: 
 
Modificaciones a la NIC 1- Presentación de estados financieros sobre la clasificación del pasivo. Las modificaciones 
a la NIC 1 aclaran que los pasivos serán clasificados como corrientes o no corrientes dependiendo de los derechos 
que existan al final del ejercicio sobre el que se informa. Esta clasificación no se ve afectada por las expectativas 
de la entidad o los hechos ocurridos después de la fecha de presentación.  

 
Modificaciones a la NIIF 16- Venta seguida de arrendamiento. Estas modificaciones incluyen requisitos para las 
transacciones de venta con arrendamiento posterior en la NIIF 16 para explicar cómo una entidad contabiliza una 
venta seguida de arrendamiento después de la fecha de la transacción. Es probable que se vean afectadas las 
operaciones de venta seguida de arrendamiento en las que algunos o todos los pagos por arrendamiento sean 
pagos variables que no dependan de un índice o tasa. 
 
Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7- Información a revelar sobre Acuerdos de Financiación de Proveedores (SFA). 
Estas modificaciones incluyen la revelación de información específica sobre los acuerdos de financiación de 
proveedores (SFA) para poder evaluar cómo afectan los pasivos, los flujos de efectivo, y el riesgo de liquidez de 
una entidad. Como así también, aumentar la transparencia de estos acuerdos. 
 
Modificaciones a la NIC 21 – Ausencia de convertibilidad. La modificación brinda lineamientos para que las 
entidades apliquen un enfoque consistente para la evaluación de si una moneda es convertible a la fecha de 
medición y para un propósito específico, y en caso de no serlo, la determinación del tipo de cambio a utilizar a 
efectos de la medición y las revelaciones a proveer en sus estados financieros. Una moneda es convertible cuando 
existe la posibilidad de intercambiarla por otra, con demoras administrativas normales, y la transacción se produce 
a través de mercados o mecanismos de cambio que crean derechos y obligaciones exigibles. 
 
Estas modificaciones son aplicables para períodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2024 o con 
posterioridad a esa fecha. Se permite la aplicación anticipada. Las modificaciones deberán aplicarse de forma 
prospectiva. 
 
No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas y que se espere que tengan un efecto 
significativo. 

 
A continuación, se incluyen las políticas contables de mayor relevancia utilizadas en la preparación de los estados 
financieros especiales: 
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NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 
 

a. Efectivo y equivalentes de efectivo. 
 

El rubro efectivo y depósitos en bancos incluye el efectivo disponible y los depósitos de libre disponibilidad en 
bancos, los cuales son instrumentos de corto plazo, líquidos, y tienen un vencimiento inferior a tres meses desde 
la fecha de originación. Los activos expuestos se registran a su costo amortizado que se aproxima a su valor 
razonable. 

 
b. Activos y pasivos en moneda extranjera 

 
Los activos y pasivos en moneda extranjera son convertidos al tipo de cambio de referencia del dólar 
estadounidense definido por el B.C.R.A., vigente al cierre de las operaciones del último día hábil de cada mes. Al 
31 de diciembre de 2023, los saldos en dólares estadounidenses fueron convertidos al tipo de cambio de 
referencia ($ 808,48) determinado por el B.C.R.A. En el caso de tratarse de monedas extranjeras distintas de dólar 
estadounidense, se han convertido a esta moneda utilizando los tipos de pase informados por el B.C.R.A. 
 
c. Instrumentos financieros 
 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en sus estados financieros, según corresponda, cuando se 
haga parte de las cláusulas contractuales del instrumento financiero en cuestión. Las compras y ventas son 
reconocidas en la fecha de negociación en la cual la Compañía compra o vende los instrumentos. 
 
En el reconocimiento inicial, la Compañía mide los activos o pasivos financieros a su valor razonable más o menos, 
en el caso de los instrumentos no reconocidos a valor razonable con cambios en resultados, los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la propia adquisición, tales como honorarios y comisiones. 
 
Activos financieros 
  
Instrumentos de deuda 
 
La Entidad considera como instrumentos de deuda a aquellos que se consideran pasivos financieros para el emisor, 
tales como préstamos, títulos públicos y privados, bonos y cuentas por cobrar de clientes. 
 
Clasificación 
 
Conforme lo establecido por la NIIF 9, la Compañía clasifica los activos financieros según se midan posteriormente 
a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otros resultados o a valor razonable con cambios en otros 
resultados integrales, sobre la base: 
i) del modelo de negocio de la Compañía para gestionar los activos financieros; y 
ii) de las características de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. 
 
Modelo de Negocio 
 
El modelo de negocio se refiere al modo en que la Compañía gestiona un conjunto de activos financieros para 
lograr un objetivo de negocio concreto. Representa la forma en la cual la Compañía mantiene los instrumentos 
para la generación de fondos. 
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NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 
Los modelos de negocio que puede seguir la Compañía son los siguientes: 
- Mantener los instrumentos hasta el vencimiento; 
- Mantener los instrumentos en cartera para el cobro del flujo de fondos y, a su vez, venderlos; o 
- Mantener los instrumentos para su negociación. 
 
El modelo de negocio de la Compañía no depende de las intenciones de la Gerencia para un instrumento individual. 
Por consiguiente, esta condición no es un enfoque de clasificación instrumento por instrumento, sino que es 
determinado a partir de un nivel más alto de agregación. 
 
La Compañía solo realiza la reclasificación de un instrumento cuando, y solo cuando, el modelo de negocio para la 
gestión de los activos se ve modificado. La reclasificación se realiza a partir del comienzo del período en el cual 
ocurre el cambio. Dicho cambio se espera que sea poco frecuente, no habiéndose registrado cambios durante el 
presente ejercicio. 
 
Características del flujo de fondos 
 
La Compañía evalúa si el flujo de fondos de los instrumentos agrupados no es significativamente diferente al flujo 
que recibiría por intereses y capital, caso contrario, deberá ser medido a valor razonable con cambios en 
resultados. 
En base a lo anteriormente mencionado, se distinguen tres categorías de Activos Financieros: 
i) Activos financieros a costo amortizado: 
Son medidos a costo amortizado cuando: 
(a) el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los mismos 
para obtener los flujos de efectivo contractuales, y 
(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo 
que son únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente. 
Estos instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable más los costos de transacción 
incrementales y directamente atribuibles, y posteriormente se miden a costo amortizado.  
El costo amortizado de un activo financiero es igual a su costo de adquisición menos su amortización acumulada 
más los intereses devengados (calculados de acuerdo al método de la tasa efectiva), neto de cualquier pérdida 
por deterioro de valor. 
ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales: 
Son medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales cuando: 
(a) el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos 
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y 
(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo 
que son  
únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente. 
 
Estos instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable más los costos de transacción 
incrementales y directamente atribuibles, y posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otros 
resultados integrales. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable se incluyen en 
otros resultados integrales dentro de un componente separado del patrimonio. Las pérdidas o reversiones por 
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio se reconocen en resultados. Al 
momento de su venta o disposición, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otros resultados 
integrales se reclasifican del patrimonio al estado de resultados. 
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NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 
iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: 
Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, comprenden: 
- Instrumentos mantenidos para negociar; 
- Instrumentos específicamente designados a valor razonable con cambios en resultados; 
 Instrumentos con términos contractuales que no representan flujos de efectivo que son únicamente 
pagos del principal e intereses sobre el importe del capital pendiente. 
 
Estos instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y cualquier variación del mismo es 
reconocida en el estado de resultados. 
 
La Compañía clasifica un instrumento financiero como mantenido para negociar si se adquiere o se incurre 
principalmente con el propósito de vender o recomprar en el corto plazo, o es un derivado que no está en una 
relación de cobertura calificada. Los derivados y los valores para negociación se clasifican como mantenidos para 
negociar y se reconocen a valor razonable. 
 
Adicionalmente los activos financieros pueden ser valuados (“designados”) a valor razonable con cambios en 
resultados cuando al hacerlo, la Compañía elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medición o 
reconocimiento. 
 
Pasivos financieros 
 
Clasificación 
 
La Compañía clasifica sus pasivos financieros a costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva excepto: 
- Pasivos financieros que sean valuados al valor razonable con cambios en resultados, incluyendo instrumentos 
derivados; 
- Pasivos que surjan de transferencia de activos financieros que no cumplan con el requisito de baja en cuentas; 
Pasivos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados: la Compañía puede optar por hacer uso, 
al inicio, de la opción irrevocable de designar un pasivo a valor razonable con cambios en resultados si y solo si, al 
hacerlo, refleja una mejor información de la información financiera porque: 
 
- la Compañía elimina o reduce significativamente inconsistencias de medición o reconocimiento que en 
caso contrario quedaría expuesto en la valuación; 
- si los activos y pasivos financieros se gestionan y se evalúa su desempeño sobre una base de valor 
razonable de acuerdo con una estrategia de inversión o gestión de riesgos documentada; o 
- un contrato principal contiene uno o más derivados implícitos, y la Compañía haya optado por designar 
el contrato completo a valor razonable con cambios en resultados. 
 
Baja de Instrumentos Financieros 
 
Activos Financieros: 
Un activo financiero o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos 
financieros similares, es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han expirado; 
o (ii) la Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligación 
de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de 
traspaso (“pass through”); y también se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo  
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NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 
 
o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ha transferido el 
control del activo. 
Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el activo, o 
se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compañía evalúa si ha retenido, y en qué medida, los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando no han sido transferidos ni retenidos sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco ha sido transferido el control del 
mismo, se continúa reconociendo contablemente el activo en la medida de su implicación continuada sobre el 
mismo. 
 
En ese caso, también se reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de 
manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que la Compañía haya retenido. 
Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide como el menor 
importe entre (i) el importe original en libros del activo, y (ii) el importe máximo de contraprestación recibida que 
se requeriría devolver. 
 
Pasivos Financieros: 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un 
pasivo financiero existente es intercambiado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente 
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho intercambio o modificación se trata 
como una baja del pasivo original y se reconoce un nuevo pasivo, la diferencia entre el valor en libros del pasivo 
financiero inicial y la contraprestación pagada se reconoce en el estado de resultados. Cuando las condiciones de 
la renegociación no son significativamente diferentes o las condiciones no son modificadas de manera importante, 
los flujos de los pasivos financieros modificados son descontados a la tasa del contrato original. 
 
d. Propiedad, planta y equipo y Activos Intangibles 
 
Los bienes son medidos al costo de adquisición o de construcción, neto de las depreciaciones acumuladas y/o de 
las pérdidas por desvalorización acumuladas, si las hubiera. El costo incluye los gastos que son directamente 
atribuibles a la adquisición o construcción de estas partidas. 
 
Los activos intangibles con vida útil indefinida son aquellos que surgen de contratos u otros derechos legales que 
pueden ser renovados sin un costo significativo y para los cuales, sobre la base de un análisis de todos los factores 
relevantes, no existe un límite previsible del período a lo largo del cual se espera que el activo genere flujos netos 
de efectivo para la Compañía. Estos activos intangibles no se amortizan, sino que se someten, anualmente o 
cuando existan indicios de desvalorización, a pruebas anuales de recupero de valor, ya sea en forma individual o 
a nivel de la unidad generadora de efectivo. La determinación de la vida útil indefinida se revisa en forma anual 
para confirmar si sigue siendo aplicable. 
 
e. Desvalorización de activos no financieros 

 
Los activos que tienen vida útil indefinida no están sujetos a amortización y se someten a pruebas anuales de 
desvalorización. A diferencia del supuesto anterior, aquellos bienes que son amortizables se someten a pruebas 
de desvalorización cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor 
de libros, mínimamente, en forma anual. 
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NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 
 
Las pérdidas por desvalorización se reconocen cuando el valor de libros excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en 
uso. 
 
Para efectos de la prueba de desvalorización, los activos se agrupan al menor nivel en que generan flujos de 
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 
 
f. Otros pasivos no financieros 

 
Las cuentas por pagar no financieras se devengan cuando la contraparte ha cumplido con sus obligaciones 
comprometidas en el contrato y se valúan a costo amortizado. 

 
g. Patrimonio Neto 
Las cuentas integrantes de este rubro se expresan en moneda que ha contemplado la variación del índice de 
precios, excepto el rubro "Capital Social", el cual se ha mantenido por su valor nominal. El ajuste derivado de su 
reexpresión se incluye dentro de "Ajustes al Patrimonio". 
 
Las acciones ordinarias se clasifican en el patrimonio neto y se mantienen registradas a su valor nominal.  
 
h. Reconocimiento de ingresos 

 
Los ingresos y egresos financieros son registrados para todos los activos y pasivos medidos a costo amortizado de 
acuerdo al método de la tasa efectiva, por el cual se difieren todos los resultados positivos o negativos que son 
parte integral de la tasa efectiva de la operación. 
 
Los resultados que se incluyen dentro de la tasa efectiva comprenden erogaciones o ingresos relacionados con la 
creación o adquisición de un activo o pasivo financiero, como por ejemplo, compensaciones recibidas por el 
análisis de la condición financiera del cliente, negociación de los términos del instrumento, la preparación y 
procesamiento de los documentos necesarios para concertar la transacción y las compensaciones recibidas por el 
otorgamiento de acuerdos de crédito que se espera sean utilizados por el cliente.  
La NIIF 15 establece los principios que una entidad deberá aplicar para contabilizar los ingresos y flujos de fondos 
procedentes de los contratos para la venta de bienes o servicios a sus clientes. El importe que se ha de reconocer 
será aquel que refleje el pago al que se espera tener derecho por los servicios prestados. 
 
Los ingresos por servicios de la Compañía son reconocidos en el estado de resultados conforme al cumplimiento 
de las obligaciones de desempeño, difiriendo también, a lo largo del tiempo, los ingresos relacionados con los 
programas de fidelización de clientes, los cuales son diferidos en base al valor razonable del punto y su tasa de 
redención, hasta que los mismos sean canjeados por el cliente y puedan ser reconocidos en los resultados del 
ejercicio. 
 
i. Impuesto a las ganancias  

 
El cargo por impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en 
el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que deban ser reconocidas directamente en otros  
 



IGAM L.L.C. 
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ESPECIALES CONSOLIDADOS 
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023. 
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea, excepto aclaración en contrario. 
 

Véase nuestro informe de fecha 22 de febrero de 2024   
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.   

(Socio)   
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 1 F° 17  Pablo M. León 

Sebastián Morazzo 
Contador Público (U.M.) 

 Manager 

C.P.C.E. C.A.B.A. T°347 F°159   
16 

NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 
 
resultados integrales. En este caso, el impuesto a las ganancias relacionado con tales partidas también se reconoce 
en dicho estado. 
El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas locales 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera en donde la Compañía opera y genera ganancia 
imponible. La Compañía evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones juradas de impuestos 
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación. Por su parte, cuando 
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberá pagar a las autoridades tributarias. 
El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totalidad, sobre las diferencias temporales que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores contables. Sin embargo, el impuesto 
diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transacción que no corresponda 
a una combinación de negocios, que al momento de la transacción no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o 
gravable, no se registra. El impuesto diferido se determina usando tasas tributarias (y legislación) que han sido 
promulgadas a la fecha de los estados financieros y que se espera serán aplicables cuando el activo por impuesto 
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se pague. 
 
Los activos por impuestos diferidos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios 
impositivos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias. 
 
La Compañía reconoce un pasivo por impuesto diferido en el caso de diferencias temporales imponibles 
relacionadas con las inversiones en subsidiarias y en afiliadas, excepto que se den las dos condiciones siguientes: 
 
(i) la Compañía controla la oportunidad en que se revertirán las diferencias temporales; y 
(ii) es probable que dicha diferencia temporal no se revierta en un momento previsible en el futuro. 
 
Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos de activos y pasivos se netean cuando existe el derecho legal a 
compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando se relacionen con la misma 
autoridad fiscal, en donde exista intención y posibilidad de liquidar los saldos impositivos sobre bases netas. 
 
j. Resultado por acción 
 
El resultado por acción básico es determinado por el cociente entre el resultado del ejercicio atribuible a los 
accionistas ordinarios de la Compañía, excluyendo el efecto después de impuestos de los beneficios de las acciones 
preferidas, por el promedio de acciones ordinarias en circulación durante el presente ejercicio. 
 
NOTA 4 – ESTIMACIONES CONTABLES 

La preparación de estos estados financieros especiales consolidados requiere que la Compañía realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los importes de activos y pasivos 
expuestos, así como los ingresos y egresos. Los importes reales pueden diferir de tales estimaciones. 
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NOTA 5 - CAPITAL SOCIAL 

El capital social está representado por acciones ordinarias de un voto por acción. Al 31 de diciembre de 2023, 
el estado del Capital Social es el siguiente: 
 

Acciones 
Suscripto en 

miles de pesos 
$ 

Integrado en 
miles de pesos 

$ 
 

Cantidad 
 

Tipo 
 

Valor Nominal Nº de que votos 
 

Clase 

4.750.561.179 Ordinarias $ 1 cada una 1 - 4.750.561 4.750.561 

Total al 31.12.23 4.750.561 4.750.561 

 

NOTA 6 - INGRESOS POR SERVICIOS 
 

  31.12.23 
Comisiones vinculadas con obligaciones  1.135 
Comisiones vinculadas con valores mobiliarios  3.534.189 

Total  3.535.324 

 
NOTA 7 - EGRESOS POR SERVICIOS 
 

  31.12.23 
Comisiones de mercado  (339.369) 
Comisiones por operaciones del exterior y cambio  (476.829) 

Total  (816.198) 

 
NOTA 8- INGRESOS POR INTERESES 
 

  31.12.23 
Intereses por otros préstamos  14.827 

Total  14.827 

 
NOTA 9- EGRESOS POR INTERESES 
 

  31.12.23 
Intereses por otros pases pasivos  4.615 
Intereses por otras obligaciones por intermediación financiera  (118.163) 

Total  (113.548) 

 
NOTA 10 - RESULTADO NETO POR MEDICIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 
CAMBIOS EN RESULTADOS 
 

  31.12.23 

Resultados de títulos públicos y privados  12.419.162 

Resultado por operaciones a término  101.620 

Resultado por obligaciones negociables  2.258.451 
Total  14.779.233 
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NOTA 11 - OTROS INGRESOS OPERATIVOS 
 

  31.12.23 

Aranceles  4.602.094 

Otros  1.352.402 
Total  5.954.496 

 
NOTA 12 - BENEFICIOS AL PERSONAL 
 

  31.12.23 
Remuneraciones  (2.923.248) 
Cargas sociales sobre remuneraciones  (777.645) 
Indemnizaciones y gratificaciones al personal  (920.242) 
Servicios al personal  (178.905) 

Total  (4.800.040) 
 
NOTA 13 - GASTOS DE ADMINISTRACION 
 

  31.12.23 

Honorarios y retribuciones por servicios  (680.332) 

Impuestos  (28.277) 

Representación, viáticos y movilidad  (109) 

Electricidad y comunicaciones  (5.150) 

Papelería y útiles  (24.501) 

Alquileres  (29.471) 

Publicidad y propaganda  (77.215) 

Gastos de mantenimiento, conservación y reparaciones  (1.333) 

Comisiones y gastos bancarios  (408.222) 

Seguros  (85.134) 

Otros  (1.096.955) 
Total  (2.436.699) 

 
NOTA 14 - OTROS GASTOS OPERATIVOS 
 

  31.12.23 

Impuesto sobre los ingresos brutos  (691.427) 
Aranceles pagados  (7.223.180) 
Donaciones  (1.888) 

Total  (7.916.495) 
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NOTA 15 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 
La composición del efectivo y depósitos en bancos es la siguiente: 
 

  31.12.23 31.12.22 

Bancos - Cuentas Corrientes en pesos  494.695 20.087.099 

Bancos - Cuentas Corrientes en dólares  32.998.465 - 

Efectivo  48.373 - 
Total  33.541.533  20.087.099 

 
Adicionalmente, la composición del efectivo y equivalentes de efectivo considerado para el estado de flujo de efectivo es la 
siguiente: 
 

  31.12.23 31.12.22 

Bancos - Cuentas Corrientes en pesos  494.695 20.087.099 

Bancos - Cuentas Corrientes en dólares  32.998.465 - 

Fondos comunes de inversión  3.463.384  174.899 

Efectivo  48.373 - 
Total  37.004.917 20.261.998 

 
NOTA 16 - TÍTULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 
 

 31.12.23 
Títulos públicos en cartera propia 9.152.647 
Obligaciones negociables 61.585 
Total 9.214.232 

 
NOTA 17 – OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 
 

 31.12.23 
Fondos comunes de inversión 3.463.384 
Deudores varios 1.013.424 
Otros 312.303 
Diversos 2.351.807 
Total 7.140.918 

 
NOTA 18 - ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTÍA 
 

 31.12.23 
Depósitos en garantía 1.421.649 
Total 1.421.649 
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NOTA 19 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
 

Conceptos Valor al inicio 
del ejercicio Bajas Aumentos 

DEPRECIACIONES 

Acumuladas 
al inicio del 

ejercicio 
Bajas 

Del 
ejercicio 

Acumuladas 
al cierre del 

ejercicio 

Valor 
residual al 
31.12.23 

Máquinas y equipos 515.057 (10.490) 55.319 289.596 (10.490) 136.149 415.255 144.631 
Rodados 37.182  - 10.071  3.383 13.454 23.728 
Mobiliario e instalaciones 20.366 - 8.241 4.132  4.503 8.635 19.972 
Totales al 
31.12.23 572.605 (10.490) 63.560 303.799 (10.490) 144.035 437.344 188.331 

 
NOTA 20 - ACTIVOS INTANGIBLES 
 

Conceptos Valor al inicio 
del ejercicio Bajas Aumentos 

DEPRECIACIONES 

Acumuladas al 
inicio del 
ejercicio 

Bajas 
Del 

ejercicio 

Acumuladas 
al cierre del 

ejercicio 

Valor 
residual al 
31.12.23 

LLave de negocio 2.523 - - - - - - 2.523 
Otros activos intangibles 3.300 - - 1.374 - 1.100 2.474 826 
Desarrollo de sistemas 
propios 

1.592.169 - - - - 318.434 318.434 1.273.735 

Totales al 
31.12.23 1.597.992 - - 1.374 - 319.534 320.908 1.277.084 

 
NOTA 21 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 
 

  31.12.23 
Impuesto al valor agregado – crédito fiscal  142.471 
Anticipos de impuestos  528.769 
Anticipos de honorarios a directores y síndicos  164 
Anticipos de gastos  59.804 
Total  731.208 

 
NOTA 22 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS 
 

  31.12.23 

Cuentas corrientes de comitentes en pesos  79.560 

Cuentas corrientes de comitentes en dólares  37.265.738 

Comisiones devengadas a pagar  2.162.485 

Intereses devengados a pagar por arrendamientos  51.564 

Arrendamientos a pagar  260.885 

Otras obligaciones  10.196 
Total  39.830.428 
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NOTA 23 – OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS 
 

  31.12.23 
Impuestos a pagar  244.149 
Remuneraciones y cargas sociales  990.072 
Retenciones a depositar  26.722 
Total  1.260.943 

 
NOTA 24 – PROVISIONES 
 

  31.12.23 
Acreedores varios  492.640 
Comisiones devengadas a pagar  1.468.750 
Total  1.961.390 

 
NOTA 25 – OTROS INGRESOS 
 

  31.12.23 
Resultado por venta de bienes de uso  2.217 
Total  2.217 

 
NOTA 26 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS – IMPUESTO DIFERIDO 

 
La Ley 27.430 introdujo una modificación en la cual estableció que los sujetos a que se refieren los incisos a) a e) 
del artículo 53 de la actual Ley de Impuesto a las Ganancias, a los fines de determinar la ganancia neta imponible, 
deberían deducir o incorporar al resultado impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por inflación impositivo. 
Dicho ajuste resultaría aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verificará un porcentaje de variación del índice 
de precios al consumidor, acumulado en los treinta y seis (36) meses anteriores al cierre del ejercicio que se 
liquida, superior al cien por ciento (100 %).  
 
El ajuste por inflación positivo o negativo, según sea el caso, que deba calcularse, se imputaría de la siguiente 
manera: el primer y segundo ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2019, debía imputarse un sexto (1/6) en 
ese período fiscal y los cinco sextos (5/6) restantes, en partes iguales, en los cinco (5) períodos fiscales inmediatos 
siguientes. Posteriormente y para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021, la imputación del ajuste 
por inflación se realizará en su totalidad (100%), sin diferimiento alguno. En este sentido, en el presente período 
fiscal corresponde incluir la totalidad del ajuste por inflación calculado para este año. 
El 23 de diciembre de 2019 el Poder Ejecutivo Nacional promulgó la Ley 27541, mediante la cual se introdujeron 
cambios en: 
 

- Alícuota del impuesto a las ganancias: se suspende la reducción de la alícuota del impuesto para los 
ejercicios iniciados hasta el 01/01/2021 inclusive, por lo cual para los ejercicios que cierren el 31 de 
diciembre 2020 y 31 de diciembre 2021 la alícuota se establece en el 30%. 

- Impuesto a los dividendos: para el período de suspensión de la alícuota del Impuesto a las Ganancias 
antes mencionado, a los dividendos o utilidades distribuidas a personas humanas, sucesiones indivisas o 
beneficiarios del exterior, le aplica la alícuota del 7%. 

 
El 16 de junio de 2021, se promulgó la Ley 27.630, la cual establece para las sociedades de capital una nueva 
estructura de alícuotas escalonadas para el impuesto a las ganancias con tres segmentos en relación al nivel de  
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NOTA 26 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS – IMPUESTO DIFERIDO (continuación) 
 
ganancia neta imponible acumulada, con aplicación para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 
2021, inclusive. Las nuevas alícuotas en el marco de este tratamiento son: 
 

- Hasta $ 5.000.000 de la ganancia neta imponible acumulada: abonarán una alícuota del 25%; 
- Más de $5.000.000 y hasta $50.000.000 de la ganancia neta imponible acumulada: abonarán un monto 

fijo de $1.250.000 más una alícuota del 30% sobre el excedente de $5.000.000. 
- Más de $50.000.000 de la ganancia neta imponible acumulada: abonarán un monto fijo de $14.750.000 

más una alícuota del 35% sobre el excedente de $50.000.000. 
 
Los montos previstos anteriormente se ajustarán anualmente a partir del 1° de enero de 2022 tomando como 
base la variación anual del Índice de Precios al Consumidor (IPC) que suministra el Instituto Nacional de Estadística 
y Censos (INDEC), correspondiente al mes de octubre del año anterior al del ajuste, respecto del mismo mes del 
año anterior. 
 
Dicha modificación será de aplicación para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021. La 
Sociedad ha registrado en los presentes estados contables los impactos que este cambio genera. 
 
Impuesto a los dividendos: se establece que los dividendos o utilidades distribuidas a personas humanas, 
sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, estarán gravados a la alícuota del 7%. 

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros especiales, la Compañía verificó que se cumplen los 
parámetros que establece la ley del impuesto a las ganancias para la aplicación del ajuste por inflación impositivo, 
en consecuencia, se ha considerado el mismo en la determinación del impuesto del ejercicio. El efecto del 
diferimiento de las cinco sextas partes del resultado impositivo por inflación ha sido reconocido como un activo 
impositivo diferido, tal como se expone en la presente nota. 
 
La evolución y composición del activo por impuesto diferido se detalla en el siguiente cuadro: 
 

 
Inversiones 

 
Quebranto 

Provisión 
para 

vacaciones 

Bienes de 
uso 

Ajuste por 
Inflación 

impositivo 
Total 

Saldos al inicio - 1.806.680 15.859 (15.780) 33.304 1.840.063 
Cargo a resultados - (650.806) (6.396) 15.780 (27.241) (668.663) 
Saldos al cierre - 1.155.874 9.463 - 6.063 1.171.400 

 
El activo neto al cierre del ejercicio derivado de la información incluida en el cuadro precedente asciende a $ 
1.171.400. 
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NOTA 26 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS – IMPUESTO DIFERIDO (continuación) 
 
A continuación, se presenta la conciliación entre el impuesto registrado en resultados y el que resultaría de aplicar 
la tasa impositiva vigente sobre el resultado contable: 
 

   31.12.23 
Resultado del ejercicio antes del impuesto - Pérdida 1.288.208 
Tasa del impuesto vigente 25% 
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (332.052) 
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:  

- RECPAM y represión de resultados (587.751) 
- Otras causas 251.140 

Cargo por impuesto a las ganancias  (668.663) 
Variación del activo diferido 668.663 
Impuesto determinado del ejercicio - 

 
NOTA 27 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES RELACIONADAS  
 
Se consideran partes relacionadas todas aquellas entidades que poseen directa, o indirectamente a traves de otras 
entidades, control sobre otra, se encuentren bajo el mismo control o pueda ejercer influencia significativa sobre 
las decisiones financieras u operacionales de otra entidad. 
 
Adicionalmente, se consideran partes relacionadas el personal clave de La Sociedad  de IGAM L.L.C. (miembros del 
Directorio), así como las entidades sobre las que el personal clave puede ejercer influencia significativa o control. 
 
Remuneraciones del personal clave 
 
Las retribuciones percibidas por el personal clave de IGAM L.L.C. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2023, 
ascienden a $ 569.258. 
 
1. Entidad controladora 
 
IGAM L.L.C. es controlada por: 
 

Nombre Naturaleza Actividad principal Lugar de radicación % de Participación 
Grupo Financiero Galicia 

S.A. 
100,00% de los derechos a 

voto 
Financiera y de 

inversión 
C.A.B.A. - Argentina 100,00% 

 
 
2.  Conformación del personal clave 
 
La conformación del personal clave a las fechas indicadas es la siguiente: 
 

  31.12.23 
Managers  9 
Total   
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NOTA 27 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES RELACIONADAS (continuación) 
 
3. Transacciones con partes relacionadas 
 
 
Los saldos que IGAM L.L.C. en forma consolidada, presenta al 31 de diciembre de 2023, con sociedades 
relacionadas son los siguientes: 
 

Concepto 

Sociedad Sociedad 
Banco de Galicia y 

Buenos Aires S.A.U. 
Galicia Securities 

 31.12.23 31.12.23 
Activo   
Efectivo y equivalentes de efectivo   
Cuentas corrientes 3.294.935 2.637 
Total del activo 3.294.935 2.637 

 
 
 31.12.23 31.12.23 

  
Banco de Galicia y 

Buenos Aires S.A.U. 
Galicia Administradora de 

Fondos S.A. 
Ingresos por servicios   

Comisiones ganadas - 112.458 
Total ingresos por servicios - 112.458 
Gastos de administración   
Alquileres pagados 18.167 - 
Total gastos de administración 18.167 - 

 
NOTA 28 DEPOSITANTES DE TITULOS Y CUPONES EN CUSTODIA 

 
Refleja los valores recibidos en custodia por la sociedad, valuados a su valor de cotización o a su valor nominal, en 
caso de no poseer cotización. Al 31 de diciembre de 2023 los valores recibidos en custodia por la sociedad, 
valuados a su valor de cotización o a su valor nominal, en caso de no poseer cotización, ascienden a $629.065.269. 
 
NOTA 29 - CONTEXTO ECONÓMICO DE LA REPÚBLICA ARGENTINA 
 
La sociedad opera en un contexto económico complejo tanto en el ámbito nacional como internacional. 
 
Durante el último trimestre, los Bancos Centrales del mundo continuaron con sus políticas monetarias 
contractivas, buscando llevar la inflación a sus niveles objetivo. Este escenario, iniciado en el año 2022, favoreció 
la desaceleración de los precios, pero afectó negativamente el nivel de actividad de ciertas regiones, como Europa. 
Por el contrario, Estados Unidos mantuvo su crecimiento fomentado tanto en un sólido nivel de consumo como 
en un mercado laboral que se mantuvo constante. Esto impulsó el nivel de salarios, lo que llevó a aumentar los 
costos de servicios haciendo lateralizar a la inflación durante el último trimestre del año. Con este marco de fondo, 
la Reserva Federal llevó las tasas hasta 5,5% con el fin de alcanzar niveles suficientemente restrictivos para la 
economía y así ralentizar el nivel de actividad. El mismo camino tomó el Banco Central Europeo, que anunció en 
su última reunión una pausa en las subas de tasas por primera vez luego de quince reuniones. Ante este contexto,  
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NOTA 29 - CONTEXTO ECONÓMICO DE LA REPÚBLICA ARGENTINA (continuación) 
 
la mira estará puesta en los efectos que estas políticas tendrán tanto sobre el crecimiento a nivel global como 
también en los mercados internacionales.  
 
En el caso de Argentina, el PBI presentó una caída de 1,6% durante los primeros tres trimestres del 2023 
comparando con igual período. No obstante, en términos desestacionalizados, el producto acumuló una suba de 
0,7% respecto del cierre de 2023. A pesar de que al momento de publicarse este informe las Cuentas Nacionales 
correspondientes al cuarto trimestre de 2023 aún no han sido difundidas, sí se conoce el desempeño del Estimador 
Mensual de Actividad Económica. De acuerdo con este indicador, la economía se expandió 1,0% interanual en 
octubre, mientras que se contrajo 0,9% en noviembre. Como resultado, durante los primeros once meses del año, 
la actividad acumuló una caída de 1,3% frente al mismo período de 2022. El dato desestacionalizado de noviembre 
2023 se mantuvo virtualmente estable (+0,1%) respecto de diciembre 2022. 
 
Durante 2023 el Sector Público No financiero arrojó un déficit primario de $5.483.305 millones (equivalente a 
2,9% del PBI), con ingresos totales cayendo en términos reales en mayor proporción que el gasto primario. Los 
recursos acumularon una caída real de 7,3% y el gasto, una baja de 4,9% (la comparación excluye las rentas por 
emisiones primarias computadas en 2022 que superaron el límite acordado con el Fondo Monetario 
Internacional). El déficit financiero ascendió a $11.667.221 millones (-6,1% del PBI), con intereses que sumaron 
$6.183.916 millones. 
 
Durante 2023, las Reservas Internacionales acumularon una caída de US$ 21.525 millones, finalizando el año en 
US$ 23.073 millones. Este resultado fue producto de la variación de distintos factores como el pago de 
vencimientos de capital e intereses al Fondo Monetario Internacional, a otros organismos internacionales y a 
tenedores de deuda en moneda extranjera, la caída del efectivo mínimo, las ventas de divisas al sector privado 
durante la mayor parte del año, la recompra de bonos soberanos por parte del Tesoro y la compra-venta de títulos 
valores por parte del Banco Central. Vale la pena destacar que, a partir del 13 de diciembre el Banco Central 
comenzó a adquirir divisas al sector privado, revirtiendo la dinámica de caída de las Reservas evidenciada durante 
la mayor parte de 2023.  Este cambio de tendencia se dio tras la corrección del tipo de cambio oficial convalidada 
por la entidad monetaria. Durante las últimas dos semanas de 2023, las compras de divisas al sector privado 
sumaron US$ 2.863 millones y las reservas se incrementaron en US$ 1.940 millones. 
 
La tasa de inflación cerró el año en 211,4%, un incremento de 116,6 p.p. respecto de la inflación de 2022 (+94,8%). 
La inflación mostró una dinámica creciente a lo largo de todo 2023. El año había comenzado con tasas promedio 
mensuales de 6,8%, mientras que la inflación del cuarto trimestre fue de 8,3% en octubre, 12,8% en noviembre y 
25,5% en diciembre. La aceleración de diciembre respondió en parte a la suba del tipo de cambio y a la corrección 
de los precios de parte de los bienes y servicios que acumulaban atraso. 
 
El tipo de cambio mostró una tasa de variación diaria o crawling peg durante la mayor parte del año. No obstante, 
verificó saltos discretos en dos ocasiones. La primera tuvo lugar el 14 de agosto, día en el cual el peso se 
incrementó a $/US$ 350 desde el nivel $/US$ 286,2 con el que había cerrado la semana previa. El segundo salto 
se dio el 13 de diciembre, cuando el tipo de cambio pasó de $/US$ 366,5 a $/US$ 800,0, implicando un salto 
discreto de 118,3%. En las semanas posteriores a dicha corrección, el tipo de cambio mantuvo una tasa de 
variación diaria equivalente al 2,0% mensual. El tipo de cambio cerró el 2023 en $/US$ 808,5, una suba de 356,4% 
respecto del cierre del 2022. La velocidad del crawling se mantuvo en el nivel del 2,0% mensual durante enero del 
2024 y sigue vigente hasta el momento de redacción de este informe. 
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NOTA 29 - CONTEXTO ECONÓMICO DE LA REPÚBLICA ARGENTINA (continuación) 
 
Durante el 2023, el BCRA elevó la tasa de interés de las Letras de Liquidez (LELIQ) en seis ocasiones. La primera 
suba se produjo en marzo, con las tasas aumentando de 75% al 78% (TNA). En abril la tasa fue incrementada en 
dos ocasiones, primero pasando de 78% a 81%, y luego a 91%. En mayo, la tasa de interés de referencia aumentó 
a 97%, nivel en el que se mantuvo hasta mediados de agosto. Tras las elecciones Primarias, la autoridad monetaria 
elevó la tasa de interés a 118% y a 133% en octubre. El 18 de diciembre, el Banco Central anunció que la tasa de 
referencia sería la de pases pasivos a 1 día, y en simultáneo recortó el rendimiento a una tasa del 100%. 
Adicionalmente, el Banco Central implementó una reducción en los límites mínimos de tasas de interés de los 
depósitos a plazo de personas humanas, que pasaron de 133% a 110%. 
 
El miércoles 10 de enero el Fondo Monetario Internacional comunicó que su equipo técnico había finalizado la 
séptima revisión del Acuerdo de Facilidades Extendidas. El 31 de enero, el Directorio del Fondo Monetario 
Internacional aprobó dicha revisión, tras lo cual se efectuó un desembolso de aproximadamente US$ 4.700 
millones (DEG 3.500 millones). Parte de dicho desembolso fue utilizado para cubrir el pago de capital de 
aproximadamente US$ 1.900 millones al propio organismo.  
 
Con la publicación de la séptima revisión se confirmó el incumplimiento de las metas de déficit fiscal primario, 
financiamiento monetario al Tesoro, de acumulación de Reservas Internacionales Netas (RIN) y de deuda flotante 
para 2023. Adicionalmente, se fijó para 2024 una meta de acumulación de RIN de US$ 10.000 millones, otra de 
superávit fiscal primario del 2% del PBI. Al mismo tiempo, se modificó el criterio de financiamiento monetario cuya 
meta se estableció en $ 0 para el año. 
 
El contexto de volatilidad e incertidumbre continúa a la fecha de emisión de los presentes estados contables. 
 
La Dirección la Sociedad monitorea permanentemente la evolución de las variables que afectan su negocio, para 
definir su curso de acción e identificar los potenciales impactos sobre su situación patrimonial y financiera. Los 
presentes estados contables deben ser leídos a la luz de estas circunstancias. 
 
NOTA 30 – HECHOS POSTERIORES 
 

La Sociedad no posee hechos relevantes que informar entre la fecha de los presentes estados contables y su 
emisión.  

 

RATIFICACIÓN DE FIRMAS 

Por la presente se ratifican las firmas que obran impresas en las hojas que anteceden desde la página Nº 1 hasta 
la Nº 26 y cuyo contenido también se ratifica. 
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Informe de auditoría emitido por los auditores independientes 
 

A los Señores Accionistas y Directores de 
IGAM L.L.C. 
Domicilio legal: 874 Walker Road 
Dover, County of Kent, Delaware, Estados Unidos 
CUIT 30-70496280-7 
 
Informe sobre la auditoría de los estados financieros consolidados 
 
Opinión con salvedades 
 
Hemos auditado los estados financieros especiales consolidados adjuntos de IGAM L.L.C. (en adelante “la 
Sociedad”) que comprenden el estado de situación financiera consolidado al 31 de diciembre de 2023, los 
correspondientes al estado de resultados y de otros resultados integrales consolidados, de cambios en el patrimonio 
consolidado y de flujo de efectivo consolidado por el ejercicio económico finalizado en dicha fecha, así como un 
resumen de las políticas contables significativas y otra información explicativa incluida en las notas que los 
complementan. 
 
En nuestra opinión, excepto por los efectos de la situación descripta en el párrafo "Fundamentos de la opinión con 
salvedades”, los estados financieros especiales adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
significativos, la situación financiera consolidada de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, así como su resultado 
integral consolidado y los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de 
conformidad con el marco contable establecido por el Banco Central de la República Argentina. 

Fundamento de la opinión con salvedades 

 

De acuerdo con lo detallado en Nota 1.2., los presentes estados financieros especiales consolidados fueron 
preparados con el único propósito de ser utilizados por Grupo Financiero Galicia S.A. en la preparación de sus 
estados financieros consolidados. Dichos estados financieros especiales consolidados fueron preparados de acuerdo 
con el marco contable del Banco Central de la República Argentina, excepto por la falta de presentación de estados 
financieros separados, información comparativa y cierta información complementaria en notas y anexos. 

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoría establecidas en la sección III.A de la 
Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas 
(FACPCE). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades de los auditores en relación con la auditoría de los estados financieros consolidados” del 
presente informe. Somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de 
conformidad con los requerimientos del Código de Ética del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires y de la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE. 
 
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para 
fundamentar nuestra opinión de auditoría. 
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Información que acompaña a los estados financieros consolidados (“otra información”) 
 
La otra información comprende la Memoria. El Directorio es responsable de la otra información.   
 
Nuestra opinión sobre los estados financieros especiales consolidados no cubre la otra información y, por lo tanto, no 
expresamos ninguna conclusión de auditoría. 
 
En relación con nuestra auditoría de los estados financieros especiales consolidados, nuestra responsabilidad es leer 
la otra información y, al hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados financieros o 
nuestros conocimientos obtenidos en la auditoría, o si por algún otro motivo parece que existe una incorrección 
significativa. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra 
competencia, existe una incorrección significativa en la otra información, estamos obligados a informarlo. No tenemos 
nada que informar al respecto.  
 

Responsabilidades del Directorio en relación con los estados financieros consolidados 
 
El Directorio de IGAM L.L.C. es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
consolidados de acuerdo con el marco contable establecido por el Banco Central de la República Argentina, y del 
control interno que el Directorio considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de 
incorrección significativa, debida a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de 
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este 
tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intención de liquidar 
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad. 
 

Responsabilidades de los auditores en relación con la auditoría de los estados financieros 
consolidados 

 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su conjunto 
están libres de incorrección significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contenga 
nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada 
de conformidad con la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorrección significativa 
cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente 
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios 
toman basándose en los estados financieros.  
 
Como parte de una auditoría de conformidad con la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro 
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 
 
• Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección significativa en los estados financieros, debida a fraude o 

error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos 
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 
detectar una incorrección significativa debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionalmente erróneas, o la elusión del control interno.  
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• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos de 
auditoría que sean apropiados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión 
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad. 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas, así como la razonabilidad de las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por el Directorio de la Sociedad. 

• Concluimos sobre lo apropiado de la utilización por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de 
empresa en funcionamiento y, basándonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no 
una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe 
una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente 
información revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que 
expresemos una opinión modificada.  Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta 
la fecha de emisión de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser 
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento. 

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la información 
revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre 
una presentación razonable. 

• Obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados en relación con la información contable de las entidades 
o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinión sobre los estados contables. Somos 
responsables de la dirección, supervisión y realización de la auditoría del Grupo. Somos los únicos responsables 
de nuestra opinión de auditoría. 

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento 
de realización de la auditoría planificados y los hallazgos significativos de la auditoría, incluyendo cualquier 
deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoría.  

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
 
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que: 

a) La Sociedad está radicada en Dover, County of Kent, Delaware, Estados Unidos de Norteamérica y 
se rige por la normativa de ese país; 
 

b) Este informe es para uso exclusivo en la República Argentina a los efectos de ser utilizados por 
la sociedad controlante Grupo Financiero Galicia S.A. (con domicilio legal en Tte. Gral. Juan D. Perón 
430 – Piso 25°, Ciudad Autónoma de Buenos Aires – C.U.I.T. N° 30-70496280-7) con fines de 
consolidación de sus estados financieros y para su presentación ante la Comisión Nacional de 
Valores, y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. 

 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 22 de febrero de 2024. 

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 
 

 (Socio) 
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 Fº 17 

Sebastián Morazzo 
Contador Público (U.M.) 

C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 347 F° 159 
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