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MEMORIA 
 
Señores Accionistas: 
 
En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, tenemos el agrado de someter a 
vuestra consideración la Memoria y Estados Financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2023. 
 

1) CONTEXTO MACROECONÓMICO 2023 
  
Economía global 
 
En 2023 la economía global tendió a desacelerarse. Con la inflación núcleo persistiendo en muchas 
economías avanzadas y cediendo en buena parte de las emergentes, los bancos centrales de las primeras 
mantuvieron y/o subieron las tasas de interés de referencia; mientras que, los de las segundas comenzaron 
a reducirlas, especialmente en Latinoamérica. Esto impactó sobre los flujos de capitales hacia las economías 
emergentes, que perdieron dinamismo, con su consecuente impacto sobre las monedas. 
 
Argentina 
 
En Argentina la actividad económica se contrajo en el segundo trimestre del año, como consecuencia de la 
severa sequía que afectó principalmente la cosecha gruesa. Por su parte, el nivel de actividad del conjunto 
de los sectores no agropecuarios se mantuvo estable respecto al primer trimestre y también en términos 
interanuales, con las actividades más vinculadas al agro contrayéndose y el resto creciendo. El empleo 
formal en los sectores no agropecuarios continuó aumentando. La demanda interna se mantuvo 
relativamente estable respecto al primer trimestre, con cierta heterogeneidad entre sus componentes. La 
contracción de las exportaciones netas, caída de existencias, ambas afectadas por la sequía, y la merma en 
el consumo privado fueron parcialmente contrarrestadas por el aumento de la inversión. 
   
Durante el 2023, la evolución de las exportaciones fue desfavorable y el saldo comercial fue negativo por 
US$6.926 millones, contribuyendo al deterioro de la posición de reservas internacionales. El BCRA reaccionó 
a la consecuente pérdida de reservas internacionales elevando las restricciones cambiarias para el acceso 
al Mercado Único y Libre de Cambios (MULC), afectando la capacidad de los agentes para acceder al mismo. 
Adicionalmente, se registró un mayor valor de la moneda extranjera en los mercados alternativos existentes. 
La brecha al 31 de diciembre de 2023 entre el MULC y los mercados alternativos existentes (Mercado 
Electrónico de Pagos “dólar MEP”) asciende a 22%.  
  
Con relación a la deuda soberana, luego de concluir el proceso de reestructuración en 2020 (tanto de títulos 
públicos emitidos bajo ley local como ley extranjera), las autoridades argentinas mantuvieron conversaciones 
con el Fondo Monetario Internacional (FMI) para acordar un nuevo programa. Al 31 de diciembre de 2023, 
el Directorio del FMI aprobó desde la primera hasta la sexta revisión, del acuerdo con la Argentina, tras 
evaluar el cumplimiento del país sobre las metas pautadas.   
  
A continuación, se detallan los principales elementos que influyeron en la evolución de la economía argentina 
durante 2023:  
 

● En el plano fiscal, según las últimas estimaciones del PBI, el Sector Público Nacional registró un 
déficit fiscal primario de aproximadamente un 2,9%, y un déficit financiero del 6,1%.  

● El comercio internacional argentino resultó deficitario por US$6.926 millones, debido a que las 
exportaciones totalizaron aproximadamente US$66.788 millones, mientras que las importaciones 
totalizaron US$73.714 millones. 

● En materia cambiaria, el ritmo de depreciación del peso durante el transcurso del año se aceleró 
notablemente. El tipo de cambio vendedor, de acuerdo con el Banco de la Nación Argentina, se 
incrementó un 356,3%, alcanzando los 808,45 pesos por dólar al 31 de diciembre de 2023. 

● En el tercer trimestre de 2023, la tasa de actividad alcanzó un 48,2% y la tasa de empleo al 45,4%. 
Asimismo, la tasa de desempleo alcanzó un 5,7%. 

● La inflación registrada alcanzó una variación interanual del 211,4% siendo el mayor valor observado 
durante las últimas 3 décadas. 

● Al cierre del año, la base monetaria se expandió un 84,6% en términos nominales con respecto al 
año anterior y, durante el mismo período, los pasivos remunerados del BCRA crecieron un 157,2%. 
Al cierre del 31 de diciembre de 2023, los pasivos remunerados representan 2,7 veces la base 
monetaria. 



MICRO SISTEMAS S.A.U.  
 

 

2 

 
2) MARCO REGULATORIO 

 
Micro Sistemas SAU está inscripta como Proveedor de Servicios de Pago (PSP) y en el Registro de Billeteras 
Digitales Interoperables, por lo que está regida por determinadas normas del Banco Central de la República 
Argentina (BCRA) y de la Unidad de Información Financiera (UIF) para este tipo de operaciones.  
 
Durante el 2023, fue inscripta en el Registro de Otros Proveedores No Financieros de Crédito, por lo cual 
debe dar cumplimiento al régimen normativo previsto para Proveedores No Financieros de Crédito.   
 
Adicionalmente, la Sociedad debe cumplimentar con lo dispuesto en el texto ordenado de Protección de los 
Usuarios de Servicios Financieros, y sus normas complementarias emitidas por el BCRA.  
 
Para más información sobre el marco regulatorio ver Nota 10 a los Estados Financieros al 31 de diciembre 
2023. 
 

3) NEGOCIO FINTECH 
 
Personal Pay es la billetera virtual de Personal que está convirtiéndose en un actor relevante en la industria 
Fintech, a través del desarrollo de productos financieros que monetizan la experiencia del ecosistema digital.  
 
Disponible para clientes o no de Personal, convierte el celular en un centro de operaciones donde se puede 
crear una cuenta 100% digital; ingresar, enviar y recibir dinero; realizar recargas telefónicas y de transporte; 
pagar servicios; pagar mediante código QR; solicitar una tarjeta Visa internacional prepaga; ahorrar con 
saldos en cuenta; y acceder a una amplia gama de descuentos y beneficios, entre otras funcionalidades. 
 
Durante 2023, la Sociedad focalizó su política comercial en incrementar el número, el uso y el volumen de 
las transacciones, que son elementos clave para impulsar el camino hacia la monetización. Este enfoque se 
tradujo en un notable incremento de clientes, con el objetivo de maximizar la conexión entre el usuario y la 
compañía. 
 
En 2023, Personal Pay se posicionó de manera destacada en el mercado de tarjetas prepagas y saldos en 
cuenta remunerados. Adicionalmente, se lanzó la posibilidad de invertir desde la billetera virtual en fondos 
comunes de inversión a través de la función “Tu plata crece”. Como resultado de ello, en tan solo 7 meses 
Personal Pay alcanzó el segundo lugar en saldos invertidos por los clientes en fondos comunes de inversión 
de la industria. 
 
Las campañas comerciales de Personal Pay buscan fortalecer la integración y sinergia entre los diferentes 
productos y servicios que se ofrecen dentro del ecosistema digital de la compañía. 
 
Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad posee más de 2.0 millones de clientes distribuidos en todo el país 
y brinda beneficios y descuentos comerciales en más de 15 rubros. 
 

4) ESTRUCTURA SOCIETARIA  
 
El capital social de la Sociedad se conforma de la siguiente y manera: 
 

Composición Valor nominal 
Acciones ordinarias, nominativas, 

no endosables, de V/N $1 y 1 
voto cada una 

3.393.263.879 

 
Telecom Argentina posee el 100% de las acciones de la Sociedad, la cual desarrolla una intensa actividad 
como operador integral de Servicios TIC y Servicios de Comunicación Audiovisual mediante sus operaciones 
y las de sus subsidiarias, de la cual la Sociedad forma parte. 
 
Durante el presente ejercicio, la sociedad controlante ha efectuado diversos aportes irrevocables por $9.200 
millones $ ($19.562 millones en moneda constante al 31 de diciembre de 2023). Estos aportes fueron 
destinados a dotar a la Sociedad de los fondos necesarios para afrontar los gastos operativos y las 
necesidades de inversión relacionadas al desarrollo del negocio, como para absorber pérdidas generadas 
en el 2023. Para mayor información sobre los aportes recibidos ver Nota 7 a los estados financieros. 
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Adicionalmente Telecom Argentina prestó a la Sociedad servicios relacionados con el desarrollo, 
implementación y gestión del negocio. Información adicional sobre saldos y operaciones entre partes 
relacionadas se exponen en Nota 4 a los estados financieros. 
 

5) GOBIERNO CORPORATIVO Y TRANSPARENCIA 
 
A continuación, se describen los aspectos vinculados a la organización de la toma de decisiones y al sistema 
de control interno. 
 
Asamblea de Accionistas, Directorio, Comisión Fiscalizadora 
 
Asamblea de Accionistas  
 
La Asamblea de Accionistas es el máximo órgano social de nuestra Sociedad. En ella, cada acción confiere 
derecho a un voto. El quórum y las mayorías en las asambleas se rigen por los artículos 243 y 244 de la 
LGS.  
 
En la Asamblea Ordinaria, se resuelven los asuntos relacionados con: 
 

- las cuestiones relacionadas a los estados financieros anuales, 
- la distribución de ganancias,  
- la memoria,  
- la designación, responsabilidad y remoción de directores y síndicos junto con su retribución,  
- y, toda medida que le competa resolver conforme a la LGS y el estatuto o que sometan a su decisión 

el Directorio o los síndicos. 
 
Mientras que, en la Asamblea Extraordinaria, se tratan temas como: 

- modificación del estatuto de la Sociedad,  
- reducción y reintegro de capital,  
- rescate, reembolso y amortización de acciones,  
- reorganizaciones societarias,  
- limitación o suspensión del derecho de preferencia, y 
- todos los temas que no sean de competencia de la Asamblea Ordinaria. 

 
Directorio 
 
Tiene a su cargo la dirección y administración de la Sociedad. La designación de sus miembros titulares y 
sus suplentes es realizada por la Asamblea General Ordinaria. 
 
La composición del Directorio de la Sociedad es la siguiente: 
 

Miembro del Directorio Nacionalidad Cargo 
Roberto Daniel Nobile Argentina Presidente 
Gabriel Pablo Blasi (2) Argentina Vicepresidente 
Gustavo Alejandro Buezas (1) Argentina Titular 
Walter Juan Bertorello Argentina Suplente 
Federico Pra Argentina Suplente 

(1) Oficial de cumplimiento titular.  
(2) Oficial de cumplimiento suplente. 

 
Comisión Fiscalizadora 
 
Se ocupa de la fiscalización interna de la Sociedad y está compuesta por cinco miembros titulares y de tres 
a cinco suplentes, cuyo número y elección son resueltos por la Asamblea por el término de un ejercicio.  
 
Sesiona con la presencia de la mayoría absoluta de sus integrantes y sus decisiones se adoptan por mayoría 
de votos presentes, sin perjuicio de los derechos que le corresponden al síndico disidente (los síndicos tienen 
el deber y el derecho de asistir a las reuniones de Directorio y Asambleas).  
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Sus facultades son: 
 

- convocar Asambleas de Accionistas,  
- requerir la inclusión de temas en el orden del día y 
- supervisar todos los asuntos de la Sociedad y el cumplimiento de la LGS y del Estatuto Social. 

 
La composición de la Comisión Fiscalizadora es la siguiente:  
 
Síndicos titulares: Pablo Andrés Buey Fernández, Pablo Gabriel San Martín y María Ximena Digón. 
Síndicos suplentes: Javier Alegría, Rubén Suárez y Lucrecia Sofía Myburg Díaz. 
 
El marco de integridad 
 
Estamos comprometidos con la gestión transparente de nuestro negocio. El objetivo de la Sociedad es 
cumplir con todas las disposiciones establecidas a través de leyes y regulaciones locales e internacionales.  
 
Oficial de Cumplimiento 
 
Con fecha 29 de julio de 2021 y de conformidad con lo establecido en la Resolución 76/2019 de UIF, el 
Directorio de la Sociedad resolvió designar como Oficial de Cumplimiento Director titular señor Gustavo 
Alejandro Buezas con efecto a partir del 1° de agosto de 2021. 
 
Nuestras políticas y procedimientos 
 
Contamos con un conjunto de códigos y políticas que definen los lineamientos de integridad esperada en la 
conducta de empleados, proveedores y todo aquel que se relacione con la Sociedad. Las políticas 
consideran como clave los siguientes aspectos: 
 

- Mantener controles operativos apropiados. 
- Efectuar procedimientos apropiados de identificación de clientes, operaciones sospechosas. 
- Identificar y evaluar los riesgos de LA/FT. 
- Dar capacitación adecuada al personal relevante. 

 
Manual para la Prevención de Lavado de Activos /Financiamiento del Terrorismo (“LA/FT”) 
 
El Directorio aprobó el “Manual para la Prevención de LA/FT” y el “Reglamento del Comité de Prevención de 
LA/FT de Micro Sistemas.  
 
El mismo tiene por finalidad instrumental el conjunto de procedimientos institucionales necesarios para 
mitigar los riesgos provenientes de la circulación de fondos de origen delictivos y/o que puedan ser utilizados 
para la financiación de actos u organizaciones terroristas a través de la plataforma “Personal Pay”. 
 
Los objetivos del manual, entre otros, son los siguientes: 
 

- Aplicar la legislación, regulaciones y mejoras practicas nacionales e internacionales. 
- Evitar que la Sociedad pueda ser utilizada como vehículo para prácticas de LA y/o FT. 
- Facilitar el reconocimiento y denuncias de actividades y operaciones sospechosas. 
- Resguardar la reputación y prestigio de la Sociedad. 
- Poner en conocimiento de todos los empleados las normas legales y administrativas vigentes. 

 
En posteriores modificaciones solicitadas por el Directorio se decidió:  

i) incorporar un acápite específico sobre clientes que revisten el carácter de Sujeto Obligado ante 
la UIF y el tratamiento que debe aplicarse sobre ellos;  

ii) clarificar las normas y listados de terroristas y personas designadas por el Consejo de Seguridad 
de la ONU y el Registro Público de Personas y Entidades vinculadas a actos de terrorismo y su 
financiamiento (RePET) que deben ser consultados en el marco de las tareas de debida 
diligencia sobre clientes; y  

iii) modificar y/o reemplazar las “Áreas de Apoyo” del Oficial de Cumplimiento. 
 
Anualmente el Directorio aprueba el “Plan Anual de Capacitación para la prevención del LA/FT de Micro 
Sistemas” y del “Plan Anual de Trabajo del Oficial de Cumplimiento en materia de prevención del LA/FT”. 
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Seguridad de la información, las personas y los activos 
 
A través de la sociedad controlante, la Gerencia de Cybersecurity se ha desarrollado una política de 
ciberseguridad en base a los lineamientos y criterios contemplados por las normas internacionales ISO 
27001 e ISO 27002, así como mecanismos de control, tecnologías, procesos y procedimientos desarrollados 
en base a los lineamientos y criterios que aborda la Ley N° 25.326 de protección de datos y el estándar de 
seguridad de datos de la industria de tarjetas de pago.  
 
El Estándar de seguridad PCI - DSS (Payment Card Industry - Data Security Standard o Normas de 
Seguridad de Datos - Industria de Tarjetas de Pago) define el conjunto de requerimientos para gestionar la 
seguridad, definir políticas y procedimientos para proteger los datos de tarjetas bancarias y del titular de las 
mismas. 
 
Por intermedio de la sociedad controlante, se inició una revisión completa y comprensiva de nuestro 
ambiente de procesamiento de datos de tarjetas de crédito, de acuerdo con las Normas PCI DSS, para la 
cual se obtuvo una certificación a principios del año 2023 y actualmente se está llevando a cabo el proceso 
de recertificación correspondiente a 2024. 
 

6) DESEMPEÑO ECONÓMICO – FINANCIERO  
 

A continuación, se detalla una breve explicación de las variaciones que afectaron la situación financiera y 
los resultados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023: 
 
Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior (en miles de pesos): 
 
 
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 

Miles de Pesos 
2023 2022  

Activo Corriente 14.811.199 8.464.904 6.346.295 
Activo No Corriente 15.796.569 10.399.945 5.396.624 
Total Activo 30.607.768 18.864.849 11.742.919 
Pasivo Corriente  16.134.956 14.461.388 1.673.568 
Pasivo No Corriente - 179.260 (179.260) 
Total Pasivo 16.134.956 14.640.648 1.494.308 
Patrimonio  14.472.812 4.224.201 10.248.611 
Total Pasivo y Patrimonio  30.607.768 18.864.849 11.742.919 
 
Entre los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022 se observa un incremento del patrimonio 
de miles de $10.248.611, originado por los aportes de capital de miles de $19.561.743 y la capitalización de 
deuda de miles de $5.032.915 generados en el ejercicio 2023, netos de la pérdida de miles de $14.346.047 
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.  
 
Sobre la base de comparación del estado de situación financiera el activo total se incrementó en miles de 
$11.742.919, producto principalmente de mayores colocaciones en fondos comunes de inversión, mayores 
inversiones en activos intangibles relacionados con el desarrollo de la billetera digital y mayores créditos 
fiscales generados en el ejercicio 2023.  
 
En lo que respecta al pasivo total, se reflejó un incremento de miles de $1.494.308, principalmente como 
consecuencia del aumento reflejado en los fondos a pagar a clientes. Estos saldos reflejaron un significativo 
incremento durante el ejercicio 2023, producto del crecimiento en la cantidad de usuarios de la billetera y 
volumen de transacciones generadas. Dicho incremento fue compensado parcialmente por una disminución 
de los pasivos comerciales al cierre del ejercicio 2023. 
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Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior (en miles de pesos): 
  
 
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 

Miles de Pesos 
2023 2022  

Ventas 2.922.150 443.217 2.478.933 
Costos por procesamiento de pagos (1.971.590) (448.181) (1.523.409) 
Costos laborales (3.828.912) - (3.828.912) 
Honorarios por servicios y materiales (2.903.554) (4.588.637) 1.685.083 
Deudores incobrables (69) - (69) 
Comisiones y publicidad (10.115.834) (6.411.092) (3.704.742) 
Impuestos y tasas  (634.252) (34.347) (599.905) 
Otros ingresos y costos operativos (1.334.414) (853.751) (480.663) 
Pérdida de la explotación antes de amortizaciones (17.866.475) (11.892.791) (5.973.684) 
Amortizaciones de activos intangibles (842.532) (339.100) (503.432) 
Pérdida de la explotación (18.709.007) (12.231.891) (6.477.116) 
Costos financieros  (8.140) - (8.140) 
Otros resultados financieros, netos 950.938 1.924.825 (973.887) 
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (17.766.209) (10.307.066) (7.459.143) 
Impuesto a las ganancias  3.420.162 3.382.229 37.933 
Pérdida neta del ejercicio (14.346.047) (6.924.837) (7.421.210) 
 
El ejercicio 2023 arrojó una pérdida neta de miles $14.346.047 (una mayor pérdida por miles $ 7.421.210 a 
comparación con el ejercicio 2022). Esta variación se justifica principalmente por mayores costos laborales, 
los cuales la Sociedad comenzó a incurrir a partir del ejercicio 2023, mayores costos por procesamiento de 
pagos producto del incremento en el volumen de transacciones y mayores gastos en publicidad y promoción. 
Estos mayores costos fueron compensados parcialmente por un incremento en las ventas y por menores 
cargo en honorarios por servicios. 
 
Estructura de la generación o aplicación de fondos comparativa con el ejercicio anterior (en miles de 
pesos): 
 
 
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 

Miles de Pesos 
2023 2022  

Fondos utilizados en las actividades operativas (799.525) (3.870.744) 3.071.219 
Fondos utilizados en las actividades de inversión (2.696.512) (329.175) (2.367.337) 
Fondos generados por las actividades de financiación 11.996.045 9.282.475 2.713.570 
Variación neta de los fondos 8.500.008 5.082.556 3.417.452 
Efectivo al inicio del ejercicio 5.525.310 878.121 4.647.189 
RECPAM generado por fondos (3.267.410) (435.367) (2.832.043) 
Efectivo al cierre del ejercicio 10.757.908 5.525.310 5.232.598 
 
El efectivo al cierre del ejercicio 2023 se incrementó en miles de $5.232.598, lo que implica un aumento del 
95% con respecto a miles de $5.525.310 del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022. Esta variación se 
generó principalmente por los aportes de capital otorgados en el ejercicio 2023, compensado parcialmente 
con la utilización de fondos para el desarrollo del negocio FinTech. 
 
Indicadores expuestos comparativamente con los del ejercicio anterior: 
 

Índice Forma de cálculo 31/12/23 31/12/22 
a) Liquidez Activo corriente / Pasivo corriente  0,92   0,59  
b) Solvencia Patrimonio / Pasivo total  0,90   0,29  
c) Inmovilización del capital Activo No Corriente /Activo Total  0,52   0,55  
d) Rentabilidad  Resultado neto / Patrimonio promedio  (1,53)  (2,27) 

 
En relación con los índices, el índice de liquidez en 2023 registró una mejora significativa respecto de 2022, 
ocasionado principalmente por un incremento en el activo corriente, el cual fue proporcionalmente mayor al 
incremento reflejado en el pasivo corriente. 
 
Por su parte, el índice de solvencia en 2023 muestra un incremento considerable respecto del 2022, debido 
a que el incremento reflejado en el patrimonio fue proporcionalmente mayor al reflejado en el pasivo, 
principalmente por los aportes de capital recibidos durante el 2023. 
 
El índice de inmovilización del capital en 2023 no varió significativamente respecto al 2022. La disminución 
reflejada en el 2023 se produce principalmente debido al incremento del activo corriente. 
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Finalmente, el índice de rentabilidad continúa siendo negativo producto de la pérdida de miles $14.346.047 
que ha registrado la sociedad al cierre de este ejercicio. 
 
Transacciones significativas 
 
El 30 de abril de 2023, la Sociedad cedió a su sociedad controlante, Telecom Argentina, la opción de compra 
sobre 6.999.580 acciones representativas del 15% del capital social de Open Pass S.A. El precio de la cesión 
se estableció en US$700 miles, mismo precio que se había pagado como contraprestación por la adquisición 
de dichas opciones de compra a dos accionistas de Open Pass S.A.  
 

7) PERSPECTIVAS 
 
Los últimos años, con la aceleración de la digitalización, quedó en evidencia que la industria TIC en su 
conjunto es el corazón de la vida en sociedad: motoriza el comercio, facilita y complementa la educación, 
genera igualdad de oportunidades e impulsa el desarrollo de la industria 4.0. 
 
En este sentido, la aparición y crecimiento del uso de dinero a través de billeteras electrónicas en la Argentina 
ha sido un fenómeno notable en los últimos años, transformando la manera en que los argentinos realizan 
transacciones financieras cotidianas. Este cambio ha sido impulsado por diversos factores, entre los que se 
incluyen no sólo avances tecnológicos sino también la búsqueda de mayor eficiencia en las transacciones y 
la conveniencia que ofrecen estas plataformas. 
 
Las FinTech han venido ganando cada vez más terreno en nuestro país, a la par de la expansión de la 
conectividad y el acceso a los dispositivos móviles para todos los segmentos socioeconómicos. El auge de 
las billeteras electrónicas también ha sido impulsado por la creciente preferencia de la población por métodos 
de pago más seguros y eficientes.  
 
En términos de crecimiento, se ha observado un aumento constante en el número de transacciones 
realizadas a través de billeteras electrónicas, así como en la diversificación de los servicios que ofrecen. 
Desde la recarga de tarjetas de transporte público hasta la participación en programas de lealtad y 
descuentos, estas plataformas se han convertido en herramientas integrales para la vida diaria de un amplio 
espectro de usuarios, desde jóvenes adultos hasta personas de mayor edad. 
 
A fines de 2023, 58 empresas ofrecían este tipo de servicios en el país, 6 de cada 10 argentinos elegía las 
billeteras virtuales por alguna característica de accesibilidad de uso, 61% de la población mayor de 15 años 
en la Argentina contaba con una cuenta de pago asociada a una empresa FinTech (4,4% en forma exclusiva 
y 56,6% en forma conjunta con una cuenta bancaria). 
 
La adopción de este medio electrónico ha sido muy acelerada, sobre todo si se tiene en cuenta que, en 
2019, ese porcentaje era inferior al 5%. Esto implica un crecimiento de cerca del 1.100% en los últimos 4 
años. 
 
El 2023 también fue un año de cambios en la regulación del sector. Debido a la fuerte expansión en la 
utilización de medios de pago electrónicos, la Administración Federal de Ingresos Públicos (AFIP) incorporó 
desde este año a las billeteras virtuales al listado de activos alcanzados por diversos tributos y endureció los 
controles sobre las operaciones realizadas bajo esta modalidad.  
 
En 2023 nuestro servicio de billetera virtual, Personal Pay, continuó evolucionando de manera permanente, 
creciendo en forma constante en cantidad de clientes que nos eligen. Personal Pay transforma el celular en 
un centro de operaciones que conectan a las personas con su dinero para que pagar, transferir, comprar, 
recargar, cobrar y obtener rendimientos sea cada día más fácil. 
 
Con más de 2.0 millones de personas usuarias, la billetera consolidó su posición como protagonista de la 
industria FinTech del país. 
 
En un año de grandes novedades, en marzo se lanzó la solución Saldos Remunerados, con la posibilidad 
de invertir desde nuestra billetera en fondos comunes de inversión lo que permitió que Personal Pay se 
convierta en el segundo fondo común de inversión del mercado en volumen de fondos, ofreciendo una de 
las mejores tasas de rendimiento de Argentina. Por otro lado, la billetera registró un crecimiento superior al 
4000% en la cifra promedio de saldo en cuenta por persona usuaria y un incremento de más del 460% en el 
promedio de compra por operación. Más de 10 millones de reintegros convirtieron a Personal Pay en un 
aliado clave de la economía de miles de personas. 
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Apalancados por la fortaleza de la conectividad móvil, los clientes eligen la confiabilidad y la comodidad, y 
ese es el mayor diferencial de Personal Pay. La billetera virtual cuenta con el respaldo y la sólida trayectoria 
de una de las empresas más importantes del país, Telecom Argentina, y de Personal, una marca que forma 
parte de la vida cotidiana de los más de 20 millones de clientes que utilizan sus servicios de conectividad 
móvil.  
 
Personal Pay se gestiona completamente desde la aplicación y permite visualizar de manera clara y sencilla 
todos los movimientos de ingreso y egreso de dinero que se realizan. Todos los usuarios cuentan con la 
posibilidad de acceder a la tarjeta prepaga VISA Personal Pay internacional. Además, la billetera virtual de 
Personal ofrece la primera tarjeta personalizable del mundo FinTech. 
 
Con la tarjeta prepaga, los clientes pueden ordenar y potenciar la economía individual o familiar, realizar 
compras online y en comercios físicos, suscribirse a servicios de entretenimiento, pagar facturas y recargas 
de transporte, además de acceder a beneficios como extras en recargas de celular y reintegros inmediatos 
en compras en tiendas. A esto se suma la posibilidad de usar la App por autentificación biométrica (huella/ 
rostro) y la disponibilidad de operar los pagos mediante código QR interoperable. 
 
Personal Pay continuará expandiendo el universo de beneficios que ayudan a sus clientes a tomar las 
mejores decisiones que hagan rendir su dinero e impulsar sus finanzas personales o familiares, lo cual 
facilitará la expansión de la cartera de clientes y el volumen de transacciones que permitirá a la Sociedad 
continuar impulsando el camino hacia la monetización del negocio.  
 

8)  TRATAMIENTO DE RESULTADOS NEGATIVOS Y POSITIVOS 
 

El ejercicio 2023 ha arrojado una pérdida neta de $14.346.047.279. Asimismo, el Directorio resuelve 
proponer a la Asamblea que los Resultados No Asignados negativos al 31 de diciembre de 2023 sean 
absorbidos mediante la desafectación parcial de la cuenta Aportes Irrevocables. 
 
Agradecimientos 
 
Para finalizar, el Directorio desea manifestar el agradecimiento de la Sociedad a sus clientes, proveedores, 
instituciones bancarias y financieras, así como también al personal que, con su apoyo, posibilitaron llevar 
nuevamente a buen término la gestión de la Sociedad. 
 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2024.  
 
 
 

Roberto D. Nobile 
Presidente 
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General Hornos 690 - Ciudad Autónoma de Buenos Aires, República Argentina 
 
 

EJERCICIO ECONÓMICO N° 47 
iniciado el 1° de enero de 2023 

comparativo con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 
 
 

ESTADOS FINANCIEROS al 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022 
 
 
 
 
Actividad principal de la Sociedad: Prestación y administración de todo tipo de 
servicios vinculados a la utilización de medios electrónicos de pago, transferencias 
nacionales e internacionales, y/o uso electrónico de dinero, a través de redes y 
equipos de telecomunicaciones, incluyendo la actuación como proveedor de 
servicios de pago y/o como proveedor no financiero de crédito.  
 
Fecha de Inscripción en el Registro Público de Comercio de Córdoba: 
 

Del estatuto social: 31 de agosto de 1977 
 

Fecha de Inscripción en la Inspección General de Justicia: 
 
Del cambio de domicilio legal: 21 de diciembre de 1989 
De la última modificación: 31 de octubre de 2023 
 

Fecha de finalización del contrato social: 31 de agosto de 2076 
 
Información sobre la sociedad controlante: 
 
Denominación:  Telecom Argentina S.A. 

Domicilio legal: General Hornos 690 – Ciudad Autónoma de Buenos 
Aires 

Participación sobre el patrimonio y porcentaje 
de votos: 100% (Nota 4)  

 
COMPOSICIÓN DEL CAPITAL 
al 31 de diciembre de 2023 

(cifras expresadas en pesos) 
 
 

Acciones ordinarias, nominativas, no endosables, de V/N $1 y 1 voto cada una  
Inscripto, suscripto e integrado  3.393.263.879 

Total (Nota 7) 3.393.263.879 
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GLOSARIO DE TERMINOS 

 
Las siguientes definiciones no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos 
empleados en la redacción de las notas a los estados financieros de la Sociedad. 
 

La Sociedad / Micro Sistemas Indistintamente, Micro Sistemas Sociedad Anónima Unipersonal 
  
Sociedad controlante / Telecom Argentina Telecom Argentina S.A. 
  
BCRA Banco Central de la República Argentina 
  
RT/ FACPCE Resoluciones Técnicas emitidas por la Federación Argentina de 

Consejos Profesionales de Ciencias Económicas. 
  
RECPAM Resultado por exposición a los cambios en el poder adquisitivo 

de la moneda 
  
ECP Estado de cambios en el patrimonio 
  
IGJ Inspección General de Justicia 
  
INDEC Instituto Nacional de estadísticas y censos 
  
CNV Comisión Nacional de Valores 
  
PSP Proveedora de servicios de pago 
  
UIF Unidad de información financiera 
  
LGS Ley de Sociedades Comerciales Nº 19.550 y sus modificatorias. 

A partir de la entrada en vigencia del nuevo Código Civil y 
Comercial se denomina “Ley General de Sociedades”. 

  
NIIF Normas de Contabilidad NIIF (“Normas Internacionales de 

Información Financiera”). 
  
IPC Índice de Precios al Consumidor. 
  
FINTECH Fintech o Financial Technology (en español tecnología 

financiera) son actividades que impliquen el empleo de la 
innovación y los desarrollos tecnológicos para el diseño, oferta y 
prestación de productos y servicios financieros. 
 

SEFyC Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias 
  
SERVICIOS TIC Servicios de tecnología de la Información y las Comunicaciones. 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
 (cifras expresadas en miles de pesos constantes – Nota 1.c) 

 
  31 de diciembre de 

 Nota 2023  2022 

ACTIVO     
ACTIVO CORRIENTE     
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.a 10.757.908  5.525.310 
Créditos por ventas 3.b 102.941  29.170 
Otros créditos 3.c 3.950.350  2.910.424 
Total del activo corriente  14.811.199  8.464.904 
ACTIVO NO CORRIENTE     
Otros créditos 3.d 57.805  35.646 
Activo por impuesto a las ganancias diferido 5 7.271.187  3.851.025 
Activos intangibles 3.e 8.467.577  6.513.274 
Total del activo no corriente  15.796.569  10.399.945 
Total del activo  30.607.768  18.864.849 
PASIVO     
PASIVO CORRIENTE     
Cuentas por pagar  3.f 6.754.414  11.717.058 
Fondos a pagar a clientes  7.218.510  1.574.063 
Remuneraciones y cargas sociales  900.976  - 
Otras cargas fiscales  592.701  58.781 
Otros pasivos 3.g 668.355  1.111.486 
Total del pasivo corriente  16.134.956  14.461.388 
PASIVO NO CORRIENTE     
Cuentas por pagar  -  179.260 
Total del pasivo no corriente  -  179.260 
Total del pasivo  16.134.956  14.640.648 
PATRIMONIO ECP 14.472.812  4.224.201 
Total de pasivo y patrimonio  30.607.768  18.864.849 

 
 
 
Las notas que se acompañan forman parte integrante de los presentes estados financieros. 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Roberto D. Nobile 
 Presidente 
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
(cifras expresadas en miles de pesos constantes – Nota 1.c) 

 
  Ejercicios finalizados el 

 Nota 31 de diciembre de 

  2023  2022 

Ventas 3.h 2.922.150  443.217 

Costo por procesamiento de pagos  (1.971.590)  (448.181) 

Costos laborales 3.i (3.828.912)  - 

Honorarios por servicios y mantenimiento 3.j (2.903.554)  (4.588.637) 

Deudores incobrables 3.b (69)  - 

Comisiones y publicidad  (10.115.834)  (6.411.092) 
Impuestos y tasas 3.k (634.252)  (34.347) 

Otros costos operativos 3.l (1.334.414)  (853.751) 

Pérdida de la explotación antes de amortizaciones  (17.866.475)  (11.892.791) 

Amortizaciones de activos intangibles 3.e (842.532)  (339.100) 

Pérdida de la explotación   (18.709.007)  (12.231.891) 

Costos financieros 3.m (8.140)  - 

Otros resultados financieros, netos 3.m 950.938  1.924.825 

Pérdida ordinaria antes de impuesto a las ganancias  (17.766.209)  (10.307.066) 

Impuesto a las ganancias  5 3.420.162  3.382.229 

Pérdida neta   (14.346.047)  (6.924.837) 
     

 
 
Las notas que se acompañan forman parte integrante de los presentes estados financieros. 
 

 
 
 
 
 

 Roberto D. Nobile 
 Presidente 
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
(cifras expresadas en miles de pesos constantes – Nota 1.c) 
 

 Aporte de los propietarios 
Resultados no 

asignados Total Patrimonio  
 Capital social 

Ajuste integral del 
capital social 

Aportes 
irrevocables 

Saldos al 1 de enero de 2022 382.760 2.594.892 - (1.111.089) 1.866.563 

Integración de aportes irrevocables de fecha 22 de marzo de 2022 (Nota 7.a) - - 1.567.851 - 1.567.851 

Integración de aportes irrevocables de fecha 1 de junio de 2022 (Nota 7.a) - - 1.835.591 - 1.835.591 

Capitalización de aportes irrevocables según acta de Asamblea General 
Extraordinaria Unánime del 16 de agosto de 2022 (Nota 7.a) 

712.000 2.691.442 (3.403.442) - - 

Integración de aportes irrevocables de fecha 28 de septiembre de 2022 (Nota 7.c) - - 2.556.822 - 2.556.822 

Integración de aportes irrevocables de fecha 14 de octubre de 2022 (Nota 7.c) - - 1.717.298 - 1.717.298 

Integración de aportes irrevocables de fecha 14 de noviembre de 2022 (Nota 7.c) - - 982.098 - 982.098 

Integración de aportes irrevocables de fecha 16 de diciembre de 2022 (Nota 7.c) - - 622.815 - 622.815 

Pérdida neta  - - - (6.924.837) (6.924.837) 

Saldos al 31 de diciembre de 2022 1.094.760  5.286.334 5.879.033 (8.035.926) 4.224.201 

Según Acta de Directorio del 22 de marzo de 2023:      

Integración de aportes irrevocables de fecha 22 de marzo de 2023 (Nota 7.c) - - 7.930.222 - 7.930.222 

Integración de aportes irrevocables de fecha 4 de abril de 2023 (Nota 7.c) -  4.719.690 - 4.719.690 

Integración de aportes irrevocables de fecha 3 de julio de 2023 (Nota 7.c) -  4.081.058 - 4.081.058 

      
Integración de aportes irrevocables de fecha 2 de octubre de 2023 (Nota 7.c) -  2.830.773 - 2.830.773 
      
Absorción de pérdidas acumuladas según Acta de Asamblea General Ordinaria y 
Extraordinaria Unánime del 20 de abril de 2023 (Nota 7.d) - (2.156.893) (5.879.033) 8.035.926 - 

Aumento de Capital Social según Acta de Asamblea General Ordinaria y 
Extraordinaria Unánime del 15 de mayo de 2023 (Nota 7.a) 

2.298.504 2.734.411 - - 5.032.915 

Pérdida neta - - - (14.346.047) (14.346.047) 

Saldos al 31 de diciembre de 2023 3.393.264 5.863.852 19.561.743 (14.346.047) 14.472.812 

  Las notas que se acompañan forman parte integrante de los presentes estados financieros. 
Roberto D. Nobile 

Presidente 
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
(cifras expresadas en miles de pesos constantes – Nota 1.c) 

 
  Ejercicios finalizados el 
  31 de diciembre de 
  2023  2022 
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS 
OPERACIONES 

Nota 

 
 

 
Pérdida neta  (14.346.047)  (6.924.837) 
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las 
operaciones 

 

 
 

 
Previsión para créditos no recuperables 3.b y 3.c 63.927  - 
Amortizaciones de activos intangibles 3.e 842.532  339.100 
Resultados financieros y otros  (2.180.202)  (2.244.037) 
Impuesto a las ganancias devengado 5 (3.420.162)  (3.382.229) 
Cambios en activos y pasivos operativos     

Aumento de créditos por ventas  (93.643)  (26.790) 
Aumento de otros créditos  (3.853.784)  (2.704.158) 
Aumento de cuentas por pagar   10.057.893  7.973.456 
Aumento de otras cargas fiscales  967.530  87.770 
Aumento remuneraciones y cargas sociales  1.446.598  - 
Aumento de fondos a pagar a clientes  10.707.604  2.102.484 
(Disminución) / Aumento de otros pasivos  (991.771)  908.497 

Flujo neto de efectivo utilizado en las operaciones  (799.525)  (3.870.744) 
     
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

 

 
 

 
  Pagos por adquisición de activos intangibles  (2.696.512)  (329.175) 
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversión  (2.696.512)  (329.175) 
     
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO (UTILIZADO EN) LAS 
ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 

 

 
 

 
Integración de capital y aportes irrevocables 7.c 12.004.185  9.282.475 
Pagos de intereses   (8.140)  - 

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiación  11.996.045  9.282.475 
     
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO  8.500.008  5.082.556 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL 
EJERCICIO  

 

5.525.310 
 

878.121 
RECPAM POR EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO  (3.267.410)  (435.367) 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  

 

10.757.908 
 

5.525.310 

 
 
Principales transacciones que no representan movimientos de efectivo: 
Aportes irrevocables integrados mediante compensación de deuda (Nota 7.c) 7.557.559 - 
Aumento de capital integrado mediante capitalización de deuda (Nota 7.a) 5.032.914 - 
Adquisiciones de Activos intangibles financiadas por cuentas por pagar 158.630 2.570.156 
   

 
 
 
Las notas que se acompañan forman parte integrante de los presentes estados financieros. 
 
 
 

  
 

Roberto D. Nobile 
 Presidente 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022 (*) 
(cifras expresadas en miles de pesos constantes, o según se indique en forma expresa) 

 
 

INDICE 
 

  Página 
   

1 Operaciones de la Sociedad y bases de presentación de los estados financieros 8 
2 Principales políticas contables 9 
3 Detalle de los principales rubros de los estados financieros 15 
4 Saldos y operaciones con Sociedades Art. 33 – Ley N° 19.550 y partes relacionadas 18 
5 Impuesto a las ganancias – impuesto diferido 19 
6 Instrumentos financieros y administración de riesgos financieros 20 
7 Patrimonio  23 
8 Compromisos de compra 25 
9 Situación Macroeconómica 25 

10 Marco regulatorio 25 
   
   

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

(*) Por convención las definiciones utilizadas en las notas se encuentran en el Glosario de términos. 
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NOTA 1 - OPERACIONES DE LA SOCIEDAD Y BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS 
 
a) Operaciones de la Sociedad 
 
La Sociedad se constituyó el 31 de agosto de 1977 bajo el nombre de Micro Sistemas Sociedad Anónima con el 
objeto de desarrollar actividades de fabricación, comercialización, importación, exportación, investigación, 
mantenimiento y desarrollo de equipos electrónicos. 
 
En abril de 2015, la Sociedad modificó su objeto social, el cual consiste en la prestación y administración de todo 
tipo de servicios vinculados a la utilización de medios electrónicos de pago, transferencias y/o uso electrónico de 
dinero, a través de redes y equipos de telecomunicaciones. 
 
Con fecha 7 de agosto de 2018 la Asamblea General Extraordinaria aprobó la modificación del estatuto social, 
por la cual se reformó el artículo primero del mismo, adecuando la Sociedad como sociedad anónima unipersonal 
(SAU). Esta reforma resultó inscripta en la IGJ con fecha 31 de agosto de 2018, bajo el N° 16454, Libro 91, Tomo 
--, de Sociedades por Acciones. 
 
La Sociedad está inscripta como PSP que ofrece cuentas de pago, en el Registro de Billeteras Digitales 
Interoperables y en el Registro de Otros Proveedores No Financieros de Crédito, por lo que está regida por 
determinadas normas del BCRA y de la UIF para este tipo de operaciones.  
 

b) Bases de presentación 
 
La Sociedad, siguiendo la adopción de las NIIF por parte de su sociedad controlante y tal como lo admiten la 
Resolución General de la IGJ N° 11/2012 y la RT N° 26, ha hecho uso de la opción de preparar sus estados 
financieros de conformidad a las NIIF. Las NIIF comprenden las Normas Internacionales de Contabilidad o “NIC”; 
las interpretaciones de las NIIF o “CINIIF”, las interpretaciones de las NIC o “SIC” y el marco conceptual. 
 
La elaboración de los presentes estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Dirección de la 
Sociedad efectúe estimaciones que afectan las cifras de los estados financieros o de su información 
complementaria. Los resultados finales podrían diferir respecto de aquellas estimaciones. Los temas que incluyen 
un grado mayor de juicio o complejidad o los temas donde las estimaciones son significativas se explican en Nota 
2.i) a los presentes estados financieros. 
 
Los presentes estados financieros están expresados en miles de pesos, fueron elaborados en moneda constante 
del 31 de diciembre de 2023 (ver Nota 1.c), de acuerdo con el método de lo devengado (excepto el estado de 
flujo de efectivo) y en base al costo histórico, excepto por ciertos activos financieros que se miden a valor 
razonable.  
 
Los presentes estados financieros contienen todas las exposiciones significativas requeridas por NIIF y también 
algunas exposiciones adicionales requeridas por la LGS. 
 
Las cifras al 31 de diciembre de 2022, y por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2022 que se exponen en 
estos estados financieros a efectos comparativos, surgen como resultado de reexpresar los estados financieros 
a dicha fecha, conforme a lo descripto en el acápite c) de esta nota. De corresponder, sobre los mismos se 
efectuaron ciertas reclasificaciones a efectos comparativos. 
 
Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad 
en su reunión del 6 de marzo de 2024. 
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c) Información financiera en economías hiperinflacionarias 
 
Debido a que la Argentina ha sido considerada como una economía de alta inflación para propósitos contables 
de conformidad con los lineamientos de la NIC 29 desde el 1° de julio de 2018, la información financiera en pesos 
argentinos se encuentra reexpresada en moneda constante del 31 de diciembre de 2023. 
 
La Sociedad ha utilizado el índice de precios al consumidor con cobertura nacional (IPC Nacional) según las 
estadísticas oficiales (INDEC) siguiendo los lineamientos descriptos en la Resolución N° 539/18 de la FACPCE. 
La variación del índice utilizado para la reexpresión de los presentes estados financieros es 211,4% y 94,8% por 
los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente. 
 
A continuación, se incluye un resumen de los efectos de la aplicación de la NIC 29: 
 
Reexpresión del Estado de Situación Financiera - Estado de Cambios en el Patrimonio 
 
La Sociedad reexpresó todas las partidas no monetarias a moneda constante al 31 de diciembre de 2023. Cada 
partida se debe ajustar desde la fecha de incorporación a la Sociedad o desde la última revaluación. No se han 
ajustado las partidas monetarias dado que están expresadas en términos de la unidad monetaria al 31 de 
diciembre de 2023. 
 
Reexpresión del Estado de Resultados Integrales y del Estado de Flujo de efectivo 
 
En el Estado de Resultados Integrales las partidas se reexpresan a moneda constante al 31 de diciembre de 
2023 aplicando las variaciones del IPC mensual.  
 

Los resultados financieros generados por diferencias de cambio e intereses se encuentran determinados en 
términos reales, excluyendo el efecto inflacionario en ellos contenido. 
 
El efecto de la inflación en la posición monetaria se incluye en el estado de resultados integrales en las líneas 
Costos financieros y Otros resultados financieros, netos. 
 
Las partidas del Estado de Flujo de Efectivo también se deben reexpresar a moneda constante en la fecha de 
cierre. La reexpresión correspondiente al efectivo y equivalente de efectivo impacta en resultados y debe ser 
eliminada del estado de flujo de efectivo por no ser considerada como efectivo o equivalentes. 
 
NOTA 2 – PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
 
A continuación, se detallan las políticas contables más relevantes utilizadas por la Sociedad para la preparación 
de los presentes estados financieros, las que han sido aplicadas uniformemente respecto de los ejercicios 
comparativos. 
 
a) Empresa en marcha 
 
Los estados financieros han sido elaborados bajo el concepto de empresa en marcha, considerando que existe 
una expectativa razonable de que la Sociedad continúe con sus actividades en el futuro previsible, considerando 
incluso horizontes temporales mayores a los doce meses. 
 
Cabe destacar que la Sociedad ha iniciado sus actividades vinculadas al negocio fintech durante el año 2022, 
encontrándose aún en una etapa inicial del proyecto y del desarrollo de su estrategia de negocios. Como 
consecuencia de ello, el estado de resultados integrales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022, 
presentan una pérdida de la explotación de $14.342.679 miles y $ 6.924.837 miles para ambos ejercicios, 
respectivamente. La Gerencia de la Sociedad monitorea permanentemente la evolución de su negocio y del 
desarrollo de su estrategia.  Los presentes estados financieros deben ser leídos considerando esta circunstancia.  
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b) Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera 
 
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad son registradas utilizando la moneda del 
ambiente económico primario en el que desarrolla sus actividades (“la moneda funcional”), que es el peso 
argentino. Los estados financieros son presentados en pesos argentinos. 
 
Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional se convierten a la moneda funcional utilizando 
los tipos de cambio vigentes a la fecha de la transacción. Los activos y pasivos monetarios nominados en moneda 
extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de reporte. Los 
resultados por las diferencias de cambio son reconocidos en términos reales, según lo descripto en Nota 1.c), 
son incluidos en el estado de resultados dentro del rubro Otros resultados financieros, netos. 
 

c) Ingresos por ventas 
 
Los ingresos son reconocidos (neto de descuentos o bonificaciones y devoluciones) en la medida en que el 
contrato de venta tenga sustancia comercial, siempre que se considere probable que los beneficios económicos 
derivados de los mismos fluyan a la Sociedad, y el monto de estos pueda ser medido de una manera confiable. 
 
Las comisiones por servicios de pago corresponden a comisiones sobre las cobranzas realizadas para los 
clientes y son reconocidos en el momento en que las transacciones son completadas y el pago es procesado por 
la Sociedad. 
 

d) Instrumentos financieros 
 
Un activo o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable más o menos, en el caso de una partida no 
medida a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacción directamente atribuibles a su 
adquisición o emisión. 
 

d.1) Activos financieros 
 

Clasificación y medición 
 
Los activos financieros de la Sociedad se clasifican de la siguiente manera: 

 
 

- Activos financieros medidos a costo amortizado: son instrumentos financieros que se mantienen para el cobro 
o reembolso de los flujos de efectivo contractuales cuando esos flujos representan únicamente pagos de principal 
e intereses.  
 

- Activos financieros a valor razonable: son aquellos que no cumplen con los criterios de costo amortizado, los 
cuales se puede clasificar como con cambios en resultados y/o con cambios en otros resultados integrales.  

 
La clasificación depende del modelo de negocio de la Sociedad para administrar los activos financieros y los 
términos contractuales de los flujos de efectivo. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantenía activos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados y activos financieros a costo amortizado. 
 
Los ingresos y gastos por intereses de los instrumentos medidos a costo amortizado se incluyen en la línea de 
“Otros intereses netos” dentro de “Otros resultados financieros, netos” utilizando el método de la tasa de interés 
efectiva. Los ingresos y gastos de los instrumentos medidos a valor razonable se incluyen en la línea “Cambios 
en el valor razonable de activos financieros” dentro de “Otros resultados financieros, netos”. 
 
La Sociedad reclasifica los activos financieros cuando y sólo cuando cambia su modelo de negocio para gestionar 
esos activos. 
 
 
 
 
Los activos financieros incluyen: 
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Efectivo y equivalente de efectivo 
 
Los equivalentes de efectivo están representados por inversiones de corto plazo y alta liquidez, fácilmente 
convertibles en efectivo, sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor, y cuyo vencimiento original o 
plazo remanente hasta su vencimiento al momento de su adquisición, no exceda los tres meses. 
 
El efectivo y equivalentes de efectivo son registrados, de acuerdo con su naturaleza, a su valor razonable o costo 
amortizado. 
 
A efectos de la presentación en el Estado de Flujos de Efectivo, la Sociedad emplea el método indirecto para 
conciliar el resultado del ejercicio con el flujo de efectivo generado por las operaciones. 
 
Créditos por ventas y otros créditos 
 
Los créditos por ventas y otros créditos han sido valuados a su valor nominal, incorporando, en caso de 
corresponder, los intereses devengados al cierre del ejercicio, según las cláusulas específicas de cada operación, 
el cual no difiere significativamente de su valor descontado, en caso de corresponder, al cierre del ejercicio. 
 
En relación a las opciones de compra incluidas en Otros créditos:  
 
Al 31 de diciembre de 2022, Micro Sistemas poseía un derecho por opción de compra de acciones del 15% del 
capital social de Open Pass S.A.U. Las opciones de compra podían ser ejercidas por la Sociedad, a su exclusivo 
criterio, en cualquier momento, hasta el 30 de abril de 2023. 
  
En el mes de abril de 2023, Micro Sistemas cedió a Telecom el derecho de opción de compra.  
 
Desvalorización de activos financieros 
 
En el reconocimiento inicial del activo financiero (y en cada cierre) la Sociedad estima las pérdidas esperadas 
reconociendo una previsión de manera anticipada, de acuerdo con los lineamientos de la NIIF 9. 
 
Respecto de los créditos por ventas, y haciendo uso de una de las simplificaciones que otorga la norma, la 
Sociedad mide la previsión por incobrabilidad por un monto igual a las pérdidas esperadas para toda la vida del 
crédito. 
 
La determinación de la pérdida esperada a reconocerse se calcula en función a un porcentaje de incobrabilidad 
por rangos de vencimientos de cada activo financiero. Para tales fines se analiza el comportamiento de los activos 
financieros agrupados por tipo de mercado. Dicho porcentaje histórico debe contemplar las expectativas de 
cobrabilidad futuras de los activos financieros y por tal motivo aquellos cambios de comportamiento estimados. 
 
Baja de activos financieros 
 
La Sociedad deja de reconocer un activo financiero cuando han expirado sus derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivo de dichos activos o cuando ha transferido el activo financiero y, en consecuencia, todos los 
riesgos y beneficios inherentes a la titularidad del activo financiero han pasado a otra entidad. 
 

d.2) Pasivos financieros 
 
Clasificación y medición 
 
Los pasivos financieros incluyen las Cuentas por pagar, Fondos a pagar a clientes y Otros pasivos. 
 
Los pasivos financieros son inicialmente reconocidos a su valor razonable y posteriormente son medidos a su 
costo amortizado.  
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Los fondos a pagar a clientes se relacionan con la solución de pagos de la Sociedad y se originan por los montos 
adeudados a los usuarios en poder de la Sociedad. Los fondos, netos de cualquier monto adeudado a la Sociedad 
por el usuario, se mantienen en la cuenta de pago del usuario hasta que el mismo solicite el retiro. 
 
e) Activos intangibles 

 
Los activos intangibles se valúan a su costo reexpresado por inflación, menos la amortización acumulada (en el 
caso de activos intangibles con vida útil definida) y las pérdidas por deterioro, si las hubiere. 
 
Los activos intangibles comprenden: 
 
- Licencias: corresponde al derecho de uso sobre la plataforma 
- Aplicación móvil: son aquellas aplicaciones necesarias para el funcionamiento de la billetera electrónica. 
como aquellos softwares desarrollados internamente que cumplen con los criterios de capitalización establecidos 
en la NIC 38.  
 
Los costos de desarrollo capitalizados son aquellos directamente atribuibles al diseño y prueba del software 
identificable y se reconocen como activos intangibles cuando se cumplen los siguientes criterios: a) es 
técnicamente factible completar el software para que esté disponible para su uso; b) existe la intención de 
completar el software; c) existe la posibilidad de utilizar o vender el software; d) se puede demostrar cómo el 
software generará probables beneficios económicos futuros; e) están disponibles recursos técnicos, financieros 
para completar el desarrollo; y f) los gastos atribuibles al software durante su desarrollo pueden medirse de forma 
fiable. 
 
Los costos de desarrollo capitalizados (incluyen los costos de personal propio) se registran como activos 
intangibles y se amortizan desde el momento en que el activo está listo para su uso. Los costos asociados con 
el mantenimiento de software se reconocen como gastos cuando se incurren. 
 
La amortización de los activos intangibles está calculada sobre bases lineales que abarcan la vida útil estimada 
de cada clase de activo. Los activos intangibles se amortizan de manera lineal en un plazo de 10 años.  
 
f) Desvalorización de activos intangibles 
 
La Sociedad evalúa si existen indicios de deterioro del valor de sus activos sujetos a amortización, contemplando 
tanto factores internos como externos.  
 
El valor de un activo se considera deteriorado cuando su importe en libros excede a su valor recuperable, siendo 
este el mayor entre su valor razonable (menos los costos directos de venta) y su valor en uso. En este caso se 
reconoce inmediatamente una pérdida en el estado de resultados integrales. 
 
Para evaluar las pérdidas por deterioro de valor, la Sociedad agrupa los activos en unidades generadoras de 
efectivo (UGE), que representan el grupo de activos más pequeño que genera entradas de efectivo 
independientes de los flujos de efectivo derivados de otros activos o grupos de activos. La Sociedad ha definido, 
con base en las características de los servicios que presta y de sus activos, que las operaciones integran una 
única UGE.  
 
Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no ha identificado indicios otros 
internos y externos que pudieran afectar la valuación de sus activos intangibles, por lo que no ha reconocido 
desvalorizaciones sobre dichos activos.  
 
g) Remuneraciones y cargas sociales 

 
Incluyen los salarios pendientes de pago, vacaciones y premios, con sus respectivas cargas sociales, así como 
las gratificaciones por desvinculación y se reconocen al monto que se espera pagar cuando se liquiden los 
pasivos.  
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h) Cargas fiscales 

 
- Impuesto a las ganancias:  

 
El cargo o crédito por impuesto a las ganancias del ejercicio es el impuesto a pagar sobre la utilidad gravable del 
ejercicio fiscal, en función a la alícuota general del impuesto aplicable, modificado por cambios en los activos y 
pasivos por impuestos diferidos atribuibles a las diferencias temporarias y a pérdidas fiscales no utilizadas. 
 
El cargo por impuesto a las ganancias se imputa al estado de resultados excepto que se relacione con partidas 
reconocidas en Otros resultados integrales o en el Patrimonio, en cuyo caso, se reconocerán también en dichos 
rubros. El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio incluye el impuesto corriente y el impuesto diferido.  
 
El cargo por impuesto a las ganancias corriente es calculado en base a las leyes impositivas aprobadas a la 
fecha de cierre.  
 
El impuesto diferido se registra utilizando el método del pasivo, que establece la determinación de activos o 
pasivos por impuesto diferido basados en las diferencias temporarias, es decir, las diferencias entre el importe 
en libros de un activo o pasivo y su base fiscal, cuya reversión futura afecta los resultados impositivos. El activo 
/ pasivo por impuesto diferido se expone en un rubro separado en el Estado de Situación Financiera. 
 
Los activos por impuesto diferido (incluye los quebrantos fiscales) se reconocen sólo en la medida en que sea 
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras contra las cuales se puedan compensar las 
diferencias temporarias. Los quebrantos impositivos podrán ser computados contra las ganancias impositivas 
futuras por un máximo de 5 años.  
 
A efectos de determinar los activos y pasivos por impuesto diferido se ha aplicado la alícuota que se espera esté 
vigente al momento de su reversión o utilización considerando las normativas vigentes a la fecha de los presentes 
estados financieros. 
 
Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho reconocido legalmente 
de compensar los importes reconocidos y si los activos y pasivos por impuesto diferido se derivan del impuesto 
a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre 
diferentes entidades fiscales que pretenden liquidar los activos y pasivos impositivos por su importe neto. 
 
Un activo por impuesto diferido debe someterse a revisión de su recuperabilidad al final de cada ejercicio sobre 
el que se informe en función en lo descripto en el acápite i.1) de esta nota.  
 
En Argentina, a partir del ejercicio 2021, la Ley N° 27.630 estableció una escala de alícuotas crecientes en función 
a la ganancia imponible de cada contribuyente, la cual será ajustada anualmente a partir de 2022 en función al 
IPC correspondiente al mes de octubre del año anterior al del ajuste respecto del mismo mes del año anterior. 
 
A continuación, se detallan las escalas de alícuotas vigentes en cada ejercicio presentado en función a la 
ganancia imponible: 
 

Alícuota 2023 2022 

25% hasta $14,3 millones hasta $7,6 millones 

30% 
el excedente de $14,3 
millones y hasta $143 millones 

el excedente de $7,6 millones 
y hasta $76 millones 

35% supere los $143 millones supere los $76 millones 
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- Ajuste por inflación impositivo 
 
Conforme lo dispuesto por las normas vigentes en la Ley de Impuesto a las Ganancias, la Sociedad aplica el 
ajuste por inflación previsto en el Título VI de la ley del impuesto a partir del año 2019, período a partir del cual 
se verifican los porcentajes de variación del índice IPC requeridos por la norma. 
 

Adicionalmente, se estableció, con carácter general, la actualización del costo de diversos bienes -en caso de 
enajenación- y la actualización de las amortizaciones computables de los bienes muebles e inmuebles, para 
todas las adquisiciones o inversiones que se efectúen en ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018 
sobre la base de las variaciones del IPC. 

 
i) Uso de estimaciones 
 
La preparación de los estados financieros requiere que la Dirección de la Sociedad realice estimaciones y 
supuestos basada también en criterios subjetivos, experiencias pasadas e hipótesis consideradas razonables y 
realistas en relación con la información disponible al momento de la estimación. 
 
Estas estimaciones afectan la valuación de activos y pasivos y la evaluación de activos y pasivos contingentes a 
la fecha de emisión de los presentes estados financieros, así como la medición de los ingresos y de los costos 
del ejercicio. Los resultados finales podrían diferir, incluso de manera significativa, de estas estimaciones debido 
a posibles cambios en los factores considerados en su determinación. Estas estimaciones son revisadas en 
forma periódica. 
 
Las principales estimaciones y supuestos que requieren un grado significativo de subjetividad pudiendo afectar 
el importe de activos y pasivos se detallan a continuación: 
 
i.1) Impuesto a las ganancias y diferido: evaluación de la recuperabilidad de los activos por impuestos 
diferido  
 
El impuesto a las ganancias (corriente y diferido) se calcula para la Sociedad de acuerdo con una interpretación 
razonable de la legislación fiscal vigente en la jurisdicción donde opera. La evaluación de la recuperabilidad de 
los activos por impuestos diferidos a veces implica cálculos complejos para determinar la base imponible y las 
diferencias temporarias deducibles e imponibles entre el valor contable y la base fiscal. En particular, los activos 
por impuestos diferidos se reconocen en la medida que se estime que existirán ganancias impositivas futuras 
contra las que puedan ser utilizados. La medición de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se 
basa en las estimaciones futuras de ganancias gravadas sobre la base de las proyecciones de la Sociedad. 
 
El momento real del cómputo de los ingresos y deducciones impositivas futuras puede diferir de lo estimado, 
pudiendo generar impactos en resultados futuros. 
 
i.2) Vida útil y valor residual de activos intangibles 

Los activos intangibles con vida útil definida, se amortizan linealmente a lo largo de su vida útil estimada. La 
determinación del importe amortizable de los activos y su vida útil involucra un uso significativo del juicio. La 
Sociedad revisa anualmente, la vida útil estimada y el valor residual de sus activos intangibles amortizables. 
 
i.3) Previsión para créditos incobrables:  
 
La recuperabilidad de los créditos por ventas se mide teniendo en cuenta la anticuación de los saldos de las 
cuentas por cobrar, la baja de clientes, los cargos históricos por incobrabilidad, la solvencia de clientes 
corporativos y del sector público y los cambios en las condiciones de pago de los clientes, junto con las 
estimaciones del comportamiento futuro, determinando la pérdida crediticia esperada de acuerdo con los 
lineamientos de la NIIF 9. Si la situación financiera de los clientes se deteriorase, los cargos reales podrían diferir 
de los esperados. 
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j) Nuevas normas e interpretaciones publicadas por el IASB  
 
Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB  
 
La Sociedad ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones por primera vez a partir del 1° de enero de 
2023: 

Normas y 
modificaciones 

Descripción Fecha de aplicación mandataria: 
ejercicios iniciados el o después 

del 

Modificaciones a NIC 1 
Información sobre políticas contables materiales o con 
importancia relativa. 1° de enero de 2023 

Modificaciones a NIC 8 Definición de estimación contable 1° de enero de 2023 

Modificaciones a NIC 12 Impuesto diferido – reconocimiento de activos y 
pasivos que surgen de una transacción única.  

1° de enero de 2023 

Modificaciones a NIC 12 Reforma fiscal internacional – Pilar 2.  1° de enero de 2023 

 
La aplicación de las modificaciones detalladas no generó ningún impacto en los resultados de las operaciones o 
la situación financiera de la Sociedad. 
 
Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB no efectivas y no adoptadas 
anticipadamente por la Sociedad 
 
A la fecha de preparación de los presentes estados financieros, la Sociedad no ha aplicado ciertas normas 
nuevas y/o modificaciones a normas preexistentes cuya aplicación es obligatoria para períodos que comiencen 
con posterioridad al 31 de diciembre de 2023. 

Normas y 
modificaciones 

Descripción Fecha de aplicación 
mandataria: 

ejercicios iniciados 
el o después del 

Modificaciones a NIIF 16 
Medición del pasivo por arrendamiento en una transacción de venta y 
arrendamiento posterior. 

1° de enero de 2024 

Modificaciones a NIC 1 Clasificación de pasivos como corriente y no corriente expuestos a covenants 1° de enero de 2024 

Modificaciones a NIC 7 
y NIIF 7 

Revelaciones sobre acuerdos de financiación con proveedores sobre los efectos 
en los pasivos, los flujos de efectivo y la exposición al riesgo de liquidez de una 
entidad. 

1° de enero de 2024 

Modificaciones a la NIC 
21 

Ausencia de Convertibilidad: Evaluación de si existe convertibilidad de una 
moneda en otra. 

1° de enero de 2025 

 
La Dirección se encuentra analizando los potenciales impactos de dichas normas, de acuerdo al análisis 
preliminar realizado, no se espera que tengan un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad. 
 

NOTA 3 – DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
Se incluye a continuación la composición de los principales rubros de los estados financieros a las fechas de 
cierre indicadas: 
 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 

   

 31 de diciembre de 
ACTIVO CORRIENTE 2023  2022 
a)  Efectivo y equivalentes de efectivo    

Caja y bancos (1) 7.722.221  1.858.830 
Fondo común de inversión 3.035.687  3.666.480 

 10.757.908  5.525.310 
(1) Incluye fondos de disponibilidad restringida por $7.218.510 miles y $1.574.063 miles a diciembre de 2023 y 2022 respectivamente, 
correspondientes a los fondos a pagar a clientes, los cuales se mantienen en la cuenta de pago del usuario de la billetera hasta que este solicite 
el retiro. 

 
b)  Créditos por ventas    

Comunes 102.991  29.170 
Previsión para deudores incobrables (50)  - 

 102.941  29.170 
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La evolución de la previsión para créditos por ventas es la siguiente: 

   

 31 de diciembre de 
 2023  2022 
Saldo al inicio del ejercicio    -  - 
Aumentos (69)  - 
RECPAM 19  - 
Saldo al cierre del ejercicio (50)  - 
    
c)  Otros créditos    

Créditos fiscales    
Saldo a favor Impuesto al valor agregado 759.828  2.076.408 
Saldo a favor Impuesto sobre los ingresos brutos 79.565  95.411 
Otros    
Recaudaciones pendientes de rendición 2.887.526  301.105 
Opción de compra de acciones -  305.964 
Gastos por publicidad a recuperar 231.656  64.787 
Gastos pagados por adelantado 26.374  9.154 
Diversos 5.486  57.595 
Previsión para otros créditos (40.085)  - 

 3.950.350  2.910.424 
    

La evolución de la previsión para otros créditos es la siguiente: 
 31 de diciembre de 
 2023  2022 
    
Saldo al inicio del ejercicio    -  - 
Aumentos (63.858)  - 
RECPAM 23.773  - 
Saldo al cierre del ejercicio (40.085)  - 

 
ACTIVO NO CORRIENTE 

  

d) Otros créditos    
Créditos fiscales por impuesto a las ganancias 54.644  29.523 
Gastos pagados por adelantado 3.161  6.123 

 57.805  35.646 

   
e)  Activos intangibles   

 Licencias 1.238.888  1.496.198 
 Aplicación móvil 7.228.689  5.017.076 

 8.467.577  6.513.274 

 
A continuación, se detalla la evolución de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2023 y 2022: 
 

 Valor de origen al 
31 de diciembre de 

2022 
Altas 

Transferencias / 
Reclasificaciones 

Valor de origen al 31 
de diciembre de 2023 

Licencias 1.564.365 - (92.421) 1.471.944 
Aplicación móvil  5.288.009 2.796.835 92.421 8.177.265 
Total  6.852.374 2.796.835 - 9.649.209 

 

 Amortizaciones 
acumuladas al 31 de 
diciembre de 2022 

Amortización del 
ejercicio 

Bajas / 
Reclasificaciones 

Amortización 
acumulada al 31 de 
diciembre de 2023 

Neto resultante al 
31 de diciembre 

de 2023 
Licencias (68.167) (147.194) (17.695) (233.056) 1.238.888 
Aplicación móvil  (270.933) (695.338) 17.695 (948.576) 7.228.689 
Total  (339.100) (842.532) - (1.181.632) 8.467.577 
Total      
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Valor de origen al 

31 de diciembre de 
2021 

Altas Valor de origen al 31 
de diciembre de 2022 

Licencias 1.564.365 -       1.564.365  
Aplicación móvil  2.418.490 2.869.519               5.288.009 
Total  3.982.855                  2.869.519       6.852.374  
    
 
 
 
 

Amortizaciones 
acumuladas al 31 de 
diciembre de 2021 

Amortización del 
ejercicio 

Amortización 
acumulada al 31 de 
diciembre de 2022 

Neto resultante al 
31 de diciembre 

de 2022 

Licencias - (68.167) (68.167) 1.496.198 
Aplicación móvil  - (270.933) (270.933) 5.017.076 
Total  -                  (339.100)                  (339.100) 6.513.274 
     

 31 de diciembre de  
PASIVO CORRIENTE 2023  2022 

f) Cuentas por pagar    

Proveedores  5.683.275  2.384.694 
Sociedades Art.33 – Ley Nº 19.550 (Nota 4.b) 1.071.139  9.332.364 

 6.754.414  11.717.058 

g)  Otros pasivos    

Sociedades Art. 33 – Ley Nº 19.550 (Nota 4.b) 667.699  1.110.737 
Provisión de honorarios a Directores y Comisión Fiscalizadora 656  749 

 668.355  1.111.486 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
 Ejercicios finalizados  

el 31 de diciembre de 
 2023  2022 
 Utilidad / (Pérdida) 
h)  Ventas    

Comisiones 2.210.702  208.775 
Ventas Sociedades Art. 33 – Ley Nº 19.550 (Nota 4.b) 711.448  234.442 

 2.922.150  443.217 
 

i) Costos laborales    
Sueldos, cargas sociales y gratificaciones (3.687.103)  - 
Indemnizaciones (130.013)  - 
Otros costos laborales (11.796)  - 
 (3.828.912)  - 

j)  Honorarios por servicios y mantenimiento    
Honorarios por servicios (1.766.841)  (4.217.175) 
Mantenimiento (1.132.967)  (365.541) 
Honorarios directores y Comisión Fiscalizadora (3.746)  (5.921) 

 (2.903.554)  (4.588.637) 
k)  Impuestos y tasas    

Impuesto sobre los Ingresos Brutos (634.146)  (34.306) 
Otros impuestos y tasas (106)  (41) 

 (634.252)  (34.347) 
l)   Otros costos operativos    

Franqueos y fletes (934.695)  (347.751) 
Canon por uso de marca (328.486)  (57.289) 
Cargos por incobrabilidad de otros créditos (63.858)  - 
Derechos de exclusividad -    (446.979) 
Diversos (7.375)  (1.732) 

   (1.334.414)  (853.751) 
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Ejercicios finalizados  

el 31 de diciembre de 
 2023  2022 
 Utilidad / (Pérdida) 
 m)  Resultados financieros    
        Intereses de deudas financieras  (8.140)  - 

Total costo financiero (8.140)  - 
    

RECPAM 3.012.548  2.158.831 
Cambios en el valor razonables de activos financieros (1.145.769)  (250.047) 
Diferencias de cambio  (801.314)  133.029 
Impuestos y gastos bancarios (134.827)  (66.786) 
Otros resultados financieros, netos 20.300  (50.202) 

Total otros resultados financieros, netos 950.938  1.924.825 
Total resultados financieros , netos 942.798  1.924.825 

 
Los costos operativos abiertos por función son los siguientes: 
 

Concepto 
Costo de los 

servicios 
Gastos de 

comercialización 
Gastos de 

administración 
Total al 

31.12.2023 
Total al 

31.12.2022 

Costo por procesamiento de pagos (1.971.590) - - (1.971.590) (448.181) 

Costos laborales (3.272.571) - (556.341) (3.828.912) - 

Honorarios por servicios y mantenimiento  (2.642.456) - (261.098) (2.903.554) (4.588.637) 

Deudores incobrables - (69) - (69) - 

Impuestos y tasas  (634.252) - - (634.252) (34.347) 

Comisiones y publicidad - (10.115.834) - (10.115.834) (6.411.092) 

Otros costos operativos (334.040) (1.000.374) - (1.334.414) (853.751) 

Amortizaciones de activos intangibles (842.532) - - (842.532) (339.100) 

Total al 31 de diciembre de 2023 (9.697.441) (11.116.277) (817.439) (21.631.157) (12.675.108) 

Total al 31 de diciembre de 2022 (5.465.794) (6.758.415) (450.899) - (12.675.108) 

 

 
NOTA 4 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOC. ART 33 – LEY N° 19.550 Y PARTES 
RELACIONADAS 
 
a) Sociedad controlante 
 
La Sociedad es controlada por Telecom Argentina, cuyo objeto social es la prestación de Servicios TIC y de 
Servicios de Comunicación Audiovisual. 
 
b) Saldos y operaciones con Sociedades Art. 33 – Ley N° 19.550  
 

 31 de diciembre de 
 2023  2022 
Cuentas por pagar corrientes    

Telecom Argentina -  9.300.523 
Otras partes relacionadas 1.071.139  31.841 

 1.071.139  9.332.364 
Otros pasivos corrientes    

Telecom Argentina 667.699  1.110.737 
 667.699  1.110.737 
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Ejercicios finalizados el 31 de 
diciembre de 

 2023  2022 
 Utilidad / (Pérdida) 
Ventas    

Telecom Argentina – Comisiones 711.448  234.442 
 711.448  234.442 
    
Servicios recibidos    

Telecom Argentina - Honorarios por servicios  (449.352)  (5.311.253) 
Otras partes relacionadas- Publicidad (901)  (99.825) 

 (450.253)  (5.411.078) 
Otras compras    

Telecom Argentina – Compra de activos intangibles -  (2.500.469) 
 -  (2.500.469) 
 

Las operaciones fueron realizadas por la Sociedad en iguales condiciones que si hubieran sido realizadas con 
un tercero independiente.  
 

 
NOTA 5 – IMPUESTO A LAS GANANCIAS – IMPUESTO DIFERIDO 
 
Se detalla a continuación la composición del activo neto por impuesto a las ganancias diferido de la Sociedad:  
 

 31 de diciembre de 

 2023 2022 

Quebrantos impositivos 7.409.121 4.002.645 
Activos intangibles (147.791) (125.734) 
Efecto ajuste por inflación impositivo 259 1.236 
Otros pasivos impositivos diferidos 9.598 (27.122) 

Total de activos impositivos diferidos netos 7.271.187 3.851.025 

 

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad mantiene un quebranto impositivo acumulado de aproximadamente 
$21.168.916, que calculado a la tasa impositiva vigente representa un activo por impuesto diferido de 
aproximadamente $7.409.121. 
 
El detalle de los vencimientos correspondientes a los quebrantos impositivos estimados es el siguiente: 
 

Ejercicio fiscal en que se origina 
el quebranto 

Ejercicio fiscal en que prescribe 
el quebranto 

Importe 

2021 2026 240.140 
2022 2027 3.424.191 
2023 2028 17.504.586 

  21.168.917 
 
A continuación, se detalla la conciliación entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que 
resultaría de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente: 
 
La composición del impuesto a las ganancias en el estado de resultados integrales es: 
 



MICRO SISTEMAS S.A.U.  
 

  

     
Véase nuestro informe de fecha    POR COMISIÓN FISCALIZADORA 

6 de marzo de 2024     

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.     
     

     

(Socio)     
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17    Pablo Buey Fernández  

    Síndico 

20 

 

 
NOTA 6 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 
 
a) Instrumentos financieros 

 
Los siguientes cuadros muestran, para los activos y pasivos financieros registrados al 31 de diciembre de 2023 
y 2022, su categoría de instrumento financiero y el detalle de ganancias y pérdidas generados. 
 
 

 31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 
 A costo 

amortizado 
A valor 

razonable 
A costo 

amortizado 
A valor 

razonable 
Activos      
Efectivo y equivalentes de efectivo  7.722.221 3.035.687 1.858.830 3.666.480 
Créditos por ventas 102.941 - 29.170 - 
Otros créditos 3.084.583 - 729.451 - 
Total  10.909.745 3.035.687 2.617.451 3.666.480 
     
Pasivos      
Cuentas por pagar 6.754.414 - 11.896.318 - 
Fondos a pagar a clientes 7.218.510 - 1.574.063 - 
Otros pasivos 668.355 - 1.111.486 - 
Total  14.641.279 - 14.581.867 - 
     

 

Resultados financieros por categoría -  Ejercicio 2023 
 Ingresos 

(costos) netos 
 De los cuales son 

intereses 
Activos financieros a costo amortizado 376.296  - 
Pasivos financieros a costo amortizado (1.300.277)  12.160 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  (1.145.769)  - 
Total (2.069.750)  12.160 

 
Resultados financieros por categoría -  Ejercicio 2022 
 

 Ingresos 
(costos) netos 

 De los cuales son 
intereses 

Activos financieros a costo amortizado 7.066  - 
Pasivos financieros a costo amortizado 8.975  (50.202) 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  (250.047)  - 
Total (234.006)  (50.202) 

 
 
 

 Ejercicios finalizados el 
 31 de diciembre de 

 2023  2022 
Pérdida ordinaria antes de impuesto a las ganancias (17.766.209) (10.307.066) 
Reexpresión a moneda constante del Patrimonio y otros 13.352.049 2.426.833 

Subtotal  (4.414.160) (7.880.233) 

Tasa impositiva vigente 35% 35% 

Impuesto a la tasa impositiva vigente 1.544.956 2.758.082 

Reexpresión a moneda constante del impuesto a las ganancias diferido y otros (532.780) 648.867 

Efecto ajuste por inflación impositivo 2.410.808 (36.022) 

Ajuste de declaración jurada del año anterior (2.822) 11.302 

Impuesto a las ganancias del estado de resultados integrales 3.420.162 3.382.229 

Impuesto diferido 3.420.162 3.382.229 
Total 3.420.162 3.382.229 
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b) Jerarquías de valor razonable y otras exposiciones 
 
La Sociedad presenta los juicios y estimaciones realizados para determinar los valores razonables de los 
instrumentos financieros que se reconocen y miden a valor razonable en sus estados financieros.  
 
La medición a valor razonable de los instrumentos financieros de la Sociedad es clasificada de acuerdo a los tres 
niveles establecidos en la NIIF 13: 
 
- Nivel 1: valor razonable determinado por precios de cotización en mercados activos para idénticos activos o 

pasivos.  
- Nivel 2: valor razonable determinado en base a información observable distinta de los precios de cotización 

mencionados en el Nivel 1 para activos o pasivos financieros, ya sea directamente (por ejemplo, precios) o 
indirectamente (por ejemplo, derivada de los precios). 

- Nivel 3: valor razonable determinado a través de información no observable en la cual se requiere que la 
sociedad elabore sus propias hipótesis y premisas. 

 
Los activos valuados a valor razonable al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la información utilizada, las técnicas 
de valuación y el nivel de jerarquía se exponen a continuación: 
 
Fondos Comunes de Inversión: La Sociedad posee fondos comunes de inversión por $3.035.687 miles y 
$3.666.480 miles al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente. El valor razonable se determinó utilizando 
información de mercados activos, valuando cada cuota parte al valor de cotización de las mismas al cierre de 
cada ejercicio, por lo que su valuación califica como Nivel 1. 
 
Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no posee instrumentos financieros medidos a valor razonable. Por otro 
lado, para los otros instrumentos financieros que son medidos a costo amortizado el valor de libros se aproxima 
a su valor razonable. 
 
c) Administración de riesgos financieros 
 

Factores de riesgo financiero 
 
La Sociedad está expuesta a los siguientes riesgos financieros en el curso normal de sus operaciones: 
 

 Riesgo crediticio: representa el riesgo del incumplimiento de las obligaciones contraídas por la contraparte 
con respecto a los activos financieros de la Sociedad; 

 Riesgo de liquidez: relacionado con la necesidad de satisfacer los compromisos financieros a corto plazo; 
 Riesgo de mercado: producto de las variaciones en los tipos de cambio en relación con los pasivos 

financieros que se han asumido.  
 

Estos riesgos financieros son administrados por la Sociedad conjuntamente con su accionista controlante en 
función de la definición de los lineamientos para la dirección de las operaciones y el monitoreo de los resultados 
alcanzados. 
 
 Riesgo crediticio 

 
El riesgo crediticio representa la exposición de la Sociedad a posibles pérdidas derivadas de la falta de 
cumplimiento de contrapartes comerciales o financieras respecto a sus obligaciones asumidas. Ese riesgo deriva 
principalmente de factores económicos y/o financieros que pudieran afectar a los deudores. 
 
El riesgo crediticio afecta al efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e instituciones financieras, 
como así también cuentas por cobrar pendientes. 
 
La máxima exposición teórica de la Sociedad al riesgo crediticio está representada por el valor de libros de los 
activos financieros dentro del estado de situación financiera. 
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Vencimientos 
Efectivo y 

equivalentes de 
efectivo 

Créditos por ventas Otros créditos Total 

Total a vencer 10.757.908 102.941 3.084.583 13.945.432 
Total al 31 de diciembre de 2023 10.757.908 102.941 3.084.583 13.945.432 

 
Las previsiones para deudores incobrables se registran por el importe exacto de los créditos que representan un 
riesgo individual.  La previsión por deudores incobrables por créditos por ventas y otros créditos asciende a 
$40.135 al 31 de diciembre de 2023.  
 
En cuanto al riesgo crediticio relacionado a los activos que integran el “activo financiero neto", cabe señalar que 
la Sociedad evalúa la solvencia de cada contraparte y los niveles de inversión, basados, entre otros, en su 
calificación crediticia y tamaño de su patrimonio.  
 
Con el fin de minimizar el riesgo crediticio, la Sociedad administra su dinero a través de instituciones financieras 
de reconocida reputación. 
 
 Riesgo de liquidez 

 
El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Sociedad no tenga fondos para cumplir con sus obligaciones 
de cualquier naturaleza. 
 
La Sociedad administra su dinero en efectivo y equivalentes de efectivo y, en general, sus activos financieros, 
apareando el plazo de los créditos con el de sus obligaciones. Asimismo, la sociedad controlante monitorea la 
liquidez de la Sociedad a efectos de proveer fondos suficientes que le permitan afrontar sus obligaciones. 
 
El siguiente cuadro muestra la apertura de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023, por vencimiento. 
Los montos expuestos en el cuadro representan los flujos de fondos (capital más intereses contractuales) sin 
descontar. 
 

Vencimientos Cuentas por pagar 
Fondos a pagar 

a clientes Otros pasivos Total 

 Vencido 895.974 - - 895.974 
 A Vencer     
 2024 5.865.234 7.218.510 668.355 13.752.099 
 2025 - - - - 
Total 6.761.208 7.218.510 668.355 14.648.073 

 
Los fondos a pagar a clientes por su naturaleza no poseen una fecha de vencimiento. 
 
 Riesgo de mercado 

 
Riesgo de tipo de cambio 
 
La Sociedad realiza transacciones denominadas en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda 
funcional) básicamente en dólares estadounidenses; en consecuencia, se generan exposiciones a fluctuaciones 
en el tipo de cambio entre el peso argentino y el dólar estadounidense. 
 
La Sociedad mantiene parte de su deuda comercial en dólares estadounidenses y en menor medida otras divisas, 
a diferencia de los ingresos por ventas de la Sociedad que principalmente son generados en pesos argentinos. 
 
La continua apreciación del US$ respecto del peso argentino durante los últimos años, siendo solamente del 
356,3% en 2023 y en particular del 124,2% en el mes de diciembre, ha tenido y tiene un impacto negativo en el 
pago de deudas denominadas en moneda extranjera y puede llegar a tener un efecto negativo en nuestra 
situación financiera y los resultados de la operación. Dicho impacto afecta negativamente a la Sociedad debido 
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a que depende principalmente del mercado doméstico cuyos ingresos suelen ser generalmente en pesos 
argentinos. Para mayor detalle sobre la situación macroeconómica ver Nota 9. 
 
Como resultado de la mayor volatilidad del peso argentino, el BCRA, durante los últimos años, implementó 
diversas medidas para estabilizar su valor, incluyendo, entre otras, restricciones cambiarias para el acceso al 
MULC. 
 
Como consecuencia de los requisitos establecidos por el BCRA la Sociedad podría verse afectada para adquirir 
moneda extranjera y, por ende, tener un efecto adverso sobre su situación financiera y capacidad de cumplir con 
las obligaciones denominadas en moneda extranjera. 
 
El importe en libros de los activos y pasivos monetarios en pesos denominados en moneda extranjera (dólares 
estadounidenses) al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son los siguientes: 

 
 2023  2022 
 En miles de pesos convertidos 
ACTIVOS    
Otros créditos corrientes 225.332  47.404 
Total de activos 225.332  47.404 
    
PASIVOS    
Cuentas por pagar corrientes (4.243.009)  (1.081.985) 
Otros pasivos corrientes -  (1.110.683) 
Cuentas por pagar no corrientes -  (179.260) 
Total de pasivos (4.243.009)  (2.371.928) 

Total de pasivos netos (4.017.677)  (2.324.524) 

 
Al 31 de diciembre de 2023, los activos y pasivos en dólares estadounidenses fueron valuados a un tipo de 
cambio de $805,45 y $808,45, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2022, los activos y pasivos en dólares 
estadounidenses fueron valuados a un tipo de cambio de $176,96 y $177,16, respectivamente. 
 
Análisis de sensibilidad 

 
En función del estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2023, que arroja una posición pasiva neta de 
aproximadamente U$S4.969 miles, la Dirección estima que cualquier variación en el tipo de cambio del orden 
del 20% del dólar estadounidense, en más o menos, generaría una variación de aproximadamente $803.535 en 
la posición financiera en moneda extranjera. 
 
Este análisis de sensibilidad proporciona sólo un punto de vista limitado de la sensibilidad al riesgo de mercado 
de algunos de los instrumentos financieros. El impacto real de las variaciones en los tipos de cambio del mercado 
sobre los instrumentos financieros puede diferir significativamente del impacto determinado. 
 
NOTA 7 – PATRIMONIO  
 

a) Capital Social 
 
En cumplimiento de lo requerido por la IGJ, se informa la composición del capital social: 
 

 Valor nominal Valor nominal 

 31.12.2023 31.12.2022 

 $ $ 

Capital inscripto, suscripto e integrado en la IGJ (cifras expresadas en pesos)  3.393.263.879 1.094.760.000 
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Capitalizaciones  
 
El 9 de marzo de 2022, el Directorio de la Sociedad aceptó el ofrecimiento de Aporte Irrevocable de su único 
accionista Telecom Argentina S.A. por un total de $712.000 miles ($3.403.422 miles en moneda constante al 31 
de diciembre de 2023), los cuales fueron capitalizados por la Sociedad conforme resolución de la Asamblea 
General Extraordinaria Unánime celebrada el 16 de agosto de 2022. 
 
El 15 de mayo de 2023 la Asamblea General Extraordinaria de Micro Sistemas resolvió aumentar el capital social 
en la suma de $2.298.503.879 ($5.032.914 miles en moneda constante al 31 de diciembre de 2023) mediante la 
capitalización de la deuda (por servicios) que mantenía con Telecom por $2.298.503.879 y emitir en 
representación de ese aumento un total de 2.298.503.879 acciones, todas ellas ordinarias, nominativas no 
endosables, de un peso valor nominal cada una y un voto por acción, que fueron entregadas a Telecom. El 
aumento de capital fue inscripto en la IGJ con fecha 31 de octubre de 2023. 
 

b) Reserva legal  
 
De acuerdo con las disposiciones vigentes, debe destinarse a constituir la Reserva Legal un monto no inferior al 
5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del resultado del ejercicio, los ajustes de ejercicios 
anteriores y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital social más el 
saldo de la cuenta Ajuste integral del capital social. 
 

c) Aportes irrevocables para absorción de pérdidas acumuladas 
 
El 27 de septiembre de 2022 y el 22 de marzo de 2023, los Directorios de Telecom Argentina y de Micro Sistemas, 
firmaron acuerdos por el cual Micro Sistemas recibió aportes irrevocables en efectivo para la absorción de 
pérdidas acumuladas: 
 
 

(1) Se integraron a través de cuatro aportes (en moneda de la transacción) siendo el primero de $700 millones, el segundo de $500 millones, 
el tercero de $300 millones y el ultimo de $200 millones.  

(2) Se integraron a través de cuatro aportes (en moneda de la transacción) siendo el primero de $3.100 millones que se aportó de la siguiente 
manera: i) $2.954 millones ($7.558 millones en moneda constante al 31 de diciembre de 2023) mediante compensación de la deuda que 
mantenía Micro Sistemas con Telecom Argentina; y ii) $146 millones en efectivo. El segundo, tercero y cuarto aporte ascendieron a 
$2.000 millones, $2.100 millones y $2.000 millones, respectivamente, los cuales fueron entregados en efectivo. 

 
d) Disposiciones de la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Micro Sistemas 
 

Con fecha 20 de abril de 2023, se llevó a cabo la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad, 
la cual resolvió, entre otras cuestiones, lo siguiente: 
 

1) aprobar la Memoria Anual y los estados financieros al 31 de diciembre de 2022; 
2) ratificar los Aportes Irrevocables en efectivo recibidos de Telecom Argentina para absorber pérdidas 

según convenio firmado el 27 de septiembre de 2022; 
3) absorber los Resultados No Asignados negativos al 31 de diciembre de 2022 por $2.580.517.130 

($8.035.926 miles en moneda constante al 31 de diciembre de 2023), mediante: i) la desafectación total 
de la cuenta Aportes Irrevocables (integrados entre el 28 de septiembre de 2022 y el 16 de diciembre de 
2022) de $1.887.890.367 ($5.879.033 miles en moneda constante al 31 de diciembre de 2023) y ii) la 
desafectación parcial de la cuenta Ajuste de Capital por un monto de $692.626.763 ($ 2.156.893 miles 
en moneda constante al 31 de diciembre de 2023). 

 
 
 
 

Año 
Monto aportado en $ millones 

Moneda de fecha de la transacción Moneda constante del 31/12/23 
2022 (1) 1.700 5.879 
2023 (2) 9.200 19.562 
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NOTA 8 – COMPROMISOS DE COMPRA 
 
Al 31 de diciembre de 2023 existen compromisos de compra pendientes con proveedores locales y extranjeros 
para el suministro de bienes y servicios por un monto aproximado de $2.040.038 miles (de los cuales $667.476 
miles corresponden a compromisos para la adquisición de activos intangibles). 
 
NOTA 9 – SITUACION MACROECONOMICA  
 
La Sociedad opera en un contexto económico complejo, cuyas principales variables han tenido una fuerte 
volatilidad, tanto en el ámbito nacional como internacional.  
 
Durante 2023, la economía argentina se vio afectada por altos niveles de inflación, así como la devaluación de 
su moneda. Asimismo, una fuerte sequía afectó al sector agroindustrial, generando una caída en las 
exportaciones, lo que generó una caída de las reservas del BCRA. Esto generó que el gobierno imponga aún 
más restricciones para el acceso al MULC e implemente la aplicación del impuesto PAIS, con diferentes alícuotas, 
tanto para importaciones de bienes como de servicios. 
 
Por otro lado, el 2023 fue un año electoral en la Argentina, que concluyó con un cambio en el mandato 
presidencial, lo cual sumó mayor inestabilidad, dada la incertidumbre generada por el resultado de estas. 
 
A lo largo de 2023, el US$ sufrió una apreciación del 356,3% respecto al peso argentino, llevando al tipo de 
cambio de 177,16 pesos por un dólar al final de 2022, a 808,45 pesos por un dólar a fines de 2023, siendo los 
meses de agosto (27,2%) y diciembre (124,3%), los meses de mayor apreciación.  
 
Por su parte, la inflación del ejercicio 2023 fue de 211,4%, mostrando una aceleración muy fuerte en el segundo 
semestre del año, siendo el mes de diciembre el de mayor impacto inflacionario (25,5%). 
 
En cuanto al plano internacional, en 2023 la economía global tendió a desacelerarse. La inflación núcleo persistió 
en muchas economías avanzadas, por lo que los bancos centrales mantuvieron y/o subieron las tasas de interés 
de referencia. Por otro lado, la inflación núcleo ha ido cediendo en buena parte de las economías emergentes en 
las cuales comenzaron a reducir las tasas de referencia, especialmente en Latinoamérica. Esto impactó sobre 
los flujos de capitales hacia las economías emergentes, que perdieron dinamismo, con su consecuente impacto 
sobre las monedas. 
 
La Gerencia de la Sociedad continuará monitoreando la evolución de las situaciones mencionadas y la evolución 
de las variables que afectan tanto a su negocio como al cumplimiento de sus compromisos financieros, para 
determinar los eventuales impactos sobre su situación económica y financiera, por lo que los estados financieros 
deben ser leídos a la luz de estas circunstancias. 
 
NOTA 10 – MARCO REGULATORIO 
 
Micro Sistemas está inscripta como PSP que ofrece cuentas de pago.  
 
En el mes de agosto de 2022, se inscribió en el Registro de Billeteras Digitales Interoperables, por lo que deberá 
dar cumplimiento al régimen previsto, el que incluye, pero no se limita a lo dispuesto en la Comunicación “A” 
7462, a lo establecido en el esquema de Transferencias 3.0 designado por el BCRA en los términos de la 
Comunicación “A” 7153 y sus modificatorias, o aquellas que la modifiquen, complementen o sustituyan en un 
futuro. 
 
Durante el primer trimestre de 2023, fue inscripta en el Registro de Otros Proveedores No Financieros de Crédito. 
A partir de la misma, Micro Sistemas debe dar cumplimiento al régimen normativo previsto para Proveedores No 
Financieros de Crédito. 
 



MICRO SISTEMAS S.A.U.  
 

  

     
Véase nuestro informe de fecha    POR COMISIÓN FISCALIZADORA 

6 de marzo de 2024     

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.     
     

     

(Socio)     
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº1 Fº17    Pablo Buey Fernández  

    Síndico 

26 

Adicionalmente, la Sociedad debe cumplimentar con lo dispuesto en el texto ordenado de Protección de los 
Usuarios de Servicios Financieros, y sus normas complementarias emitidas por el BCRA.  
 

a) Comunicaciones BCRA 
 
Durante los últimos años, el BCRA adoptó distintas Comunicaciones, entre las cuales, estableció las reglas para 
las personas jurídicas que, sin ser entidades financieras, cumplan la función de provisión de servicios de pago, 
y por lo tanto compitan.  
 
Los principales puntos para destacar de la normativa vigente son los que se detallan a continuación: 
 
a) Provisión de cuentas y Administración de Fondos: Los PSP pueden ofrecer las cuentas necesarias para la 

realización de débitos y créditos dentro del esquema de pago. Cuando las cuentas son ofrecidas por PSP 
se denominan cuentas de pago. Las cuentas de pago son cuentas de libre disponibilidad ofrecidas por los 
PSP a sus clientes para ordenar y/o recibir pagos. 
 
Los fondos de los clientes acreditados en cuentas de pago ofrecidas por PSP deberán encontrarse, en todo 
momento, disponibles (con carácter inmediato ante su requerimiento por parte del cliente) por un monto al 
menos equivalente al que fue acreditado en la cuenta de pago. A tal efecto, los sistemas implementados por 
el PSP deberán poder identificar e individualizar los fondos de cada cliente. 
 
Los fondos de los clientes deberán encontrarse depositados en cuentas a la vista en pesos en entidades 
financieras del país. La retribución que perciban por los saldos en dichas cuentas deberá ser trasladada 
totalmente a sus clientes. 
 
Sin perjuicio de ello, ante solicitud expresa del cliente, los saldos acreditados en cuentas de pago podrán 
ser transferidos para su aplicación a la realización de operaciones con “fondos comunes de dinero” en el 
país, debiéndose debitar la cuenta de pago. En este último caso, se requerirá que los saldos invertidos sean 
informados de manera separada del resto. 
 
Para la realización de transacciones por cuenta propia (pago de proveedores, pago de sueldos, etc.), los 
PSP deberán utilizar una cuenta a la vista “operativa” (de libre disponibilidad) distinta a la cuenta donde se 
encuentren depositados los fondos de los clientes. 
 
Los saldos en pesos de las cuentas de depósito de los PSP en las que se encuentren depositados los fondos 
de sus clientes, estarán sujetos a la tasa de encaje de efectivo mínimo del 100 %. 
 

b) Régimen Informativo y vigilancia: Los PSP deberán dar cumplimiento al régimen informativo previsto en 
diferentes comunicaciones del BCRA y dar acceso a sus instalaciones y documentación al personal de la 
SEFyC designado al efecto y poner a disposición del BCRA las herramientas de consulta en tiempo real y 
reporte que la Subgerencia General de Medios de Pago determine para cada tipo de proveedor y según su 
volumen de operaciones. 
 

c) Transparencia: La publicidad efectuada a través de cualquier medio y la documentación emitida por los PSP 
deberán incluir una mención clara y expresa a que: a) Se limitan a ofrecer servicios de pago y no se 
encuentran autorizados a operar como entidades financieras por el BCRA y b) Los fondos depositados en 
cuentas de pago no constituyen depósitos en una entidad financiera, ni cuentan con ninguna de las garantías 
que tales depósitos puedan gozar de acuerdo con la legislación y reglamentación aplicables en materia de 
depósitos en entidades financieras. 
 

Transferencias de fondos enviadas y recibidas en cuentas de pago. Los PSP deberán cumplir con las 
obligaciones establecidas en las normas sobre “Sistema Nacional de Pagos, Transferencias” y “Sistema Nacional 
de Pagos – Transferencias – normas complementarias”. 
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b) Ley N° 25.246 y Resolución N° 76/2019 UIF  

 
La Sociedad reviste la condición de Sujeto Obligado (SO) ante la UIF en los términos del artículo 20 de la Ley N° 
25.246 (y modificatorias). 
 
Adicionalmente, la Sociedad se encuentra sujeta a los términos de la Resolución UIF N° 76/2019 que establece 
los lineamientos para la gestión de riesgos de lavado de activos y financiación del terrorismo y de cumplimiento 
mínimo que los SO que son operadores del sector de tarjetas de crédito y compra, y emisores de cheques de 
viajero, deberán adoptar y aplicar para gestionar, de acuerdo con sus políticas, procedimientos y controles, el 
riesgo de ser utilizadas por terceros con objetivos criminales de lavado de activos y financiación del terrorismo. 
 
En adición al marco normativo específico que regula las actividades que la Sociedad desarrolla, cabe señalar 
que, además, se encuentra sujeta a diversas normas de la UIF de alcance general. Entre ellas, la Resolución 
UIF N° 134/2018 (y modificatorias) que determina la nómina de Personas Expuestas Políticamente (PEP) y 
establece las acciones especiales de control de operaciones que deben aplicarse a este tipo de clientes y la 
Resolución UIF N° 112/2021, que modificó el régimen de identificación y verificación de beneficiarios finales de 
clientes personas jurídicas u otras estructuras jurídicas. 
 
 

 
 

 
 
 

Roberto D. Nobile 
 Presidente 
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Informe de auditoría emitido por los auditores independientes 
 

A los Señores Presidente y Directores de 
Micro Sistemas S.A.U. 
Domicilio legal: General Hornos 690,  
Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
CUIT: 30-57297583-1 

 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros  
 

Opinión 

 
Hemos auditado los estados financieros de Micro Sistemas S.A.U. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2023, los estados de resultados integrales, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados 
financieros, las cuales incluyen información material sobre las políticas contables y otra información explicativa. 
 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, 
la situación financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, así como su resultado integral y los flujos de efectivo 
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas de contabilidad NIIF. 

Fundamento de la opinión 
 
Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoría establecidas en la sección III.A de la 
Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE). 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades de los auditores en relación con la auditoría de los estados financieros” del presente informe. 
Somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con 
los requerimientos del Código de Ética del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de 

Buenos Aires (CPCECABA) y de la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE. 

 
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para 
fundamentar nuestra opinión de auditoría. 
 

Información que acompaña a los estados financieros (“otra información”) 
 
La otra información comprende la Memoria. El Directorio es responsable de la otra información.   
 
Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información y, por lo tanto, no expresamos ninguna 
conclusión de auditoría. 
 
En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra información y, al 
hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos 
obtenidos en la auditoría, o si por algún otro motivo parece que existe una incorrección significativa. Si, basándonos 
en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una 
incorrección significativa en la otra información, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al 
respecto.  
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Responsabilidades del Directorio en relación con los estados financieros  
 
El Directorio de Micro Sistemas S.A.U. ha optado y es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF, y del control interno que el Directorio considere 
necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de incorrección significativa, debida a fraude o 
error. 

En la preparación de los estados financieros, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de 
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este 
tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio  tiene intención de liquidar 
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad. 
 

Responsabilidades de los auditores en relación con la auditoría de los estados financieros  
 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto están libres de 
incorrección significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contenga nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorrección significativa cuando exista. Las 
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, 
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los 
estados financieros.  
 
Como parte de una auditoría de conformidad con la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro juicio 
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 
 

● Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección significativa en los estados financieros, debida a fraude o 
error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos elementos 
de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una 
incorrección significativa debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección significativa debida a 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionalmente erróneas, o la elusión del control interno.  

● Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos de 
auditoría que sean apropiados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre 
la efectividad del control interno de la Sociedad. 

● Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas, así como la razonabilidad de las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por el Directorio de la Sociedad. 

● Concluimos sobre lo apropiado de la utilización por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de empresa 
en funcionamiento y, basándonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una 
incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre 
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una 
incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que expresemos una 
opinión modificada.  Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de emisión 
de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad 
deje de ser una empresa en funcionamiento. 

● Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la información 
revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre 
una presentación razonable. 

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento 
de realización de la auditoría planificados y los hallazgos significativos de la auditoría, incluyendo cualquier deficiencia 
significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoría.  
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
 
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que: 

a) los estados financieros de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus aspectos 
formales de conformidad con normas legales; 
 

b) al 31 de diciembre de 2023 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional 
Argentino de Micro Sistemas S.A.U. que surge de sus registros contables y de las liquidaciones 
de la Sociedad ascendía a $90.004.611, no siendo exigible a dicha fecha; 
 

c) hemos aplicado los procedimientos sobre prevención de lavado de activos y financiación del 
terrorismo para la Sociedad previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por 
el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 

 

 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2024. 

 

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 
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Dr. Alejandro J. Rosa 

Contador Público (UM) 

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286  F° 136 

 

 

 

 



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA 

 

Señor Accionista de 
Micro Sistemas S.A.U. 
Presente 
 
I.- INTRODUCCIÓN. 
 
De acuerdo con lo dispuesto en el artículo N° 294 de la Ley General de Sociedades N° 
19.550 y en nuestro carácter de integrantes de la Comisión Fiscalizadora de Micro 
Sistemas S.A.U., en adelante la “Sociedad”, designados por la Asamblea General 
Ordinaria del 20 de abril de 2023, hemos procedido a la revisión de los siguientes 
documentos: 
 

a) Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 (el “Ejercicio 
2023”); 

b) Estados financieros de la Sociedad que comprenden los Estados de Situación 
Financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, los Estados de 
Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujo de Efectivo por 
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 y las Notas a esos estados 
financieros. 

 
II.- RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCIÓN. 
 
La Dirección de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación de los 
estados financieros de acuerdo con la Resolución Técnica N° 26 de la Federación 
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (“FACPCE”) que adoptó 
las Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo 
de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”). 
 
La responsabilidad de la Comisión Fiscalizadora consiste entonces en emitir una 
manifestación sobre dichos documentos con el alcance que abajo se expresa.  
 
III.- ALCANCE DEL EXAMEN.  
 
Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes y 
respecto de aquellos integrantes de la Comisión Fiscalizadora que revisten la 
condición de contadores públicos, de acuerdo con las normas vigentes de la profesión. 
En consecuencia, nuestro trabajo incluye la verificación de la congruencia de los 
documentos examinados con la información sobre las decisiones societarias 
expuestas en actas, y la adecuación de dichas decisiones a la ley y al estatuto, en lo 
relativo a sus aspectos formales y documentales. 
 
Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado 
I, hemos efectuado una revisión del trabajo realizado por los auditores externos 
independientes de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, quienes emitieron su 
informe de auditoría en el día de la fecha.  
 
Consideramos que nuestra labor anual y el Informe de la Auditoría Externa de la 
Sociedad, nos brindan una base razonable para fundar nuestro informe. Sin embargo, 
la labor de la Comisión Fiscalizadora no reviste el alcance de una auditoría de Estados 
Financieros, por cuanto una auditoría comprende el examen, en base a pruebas 
selectivas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones expuestas en 
los Estados Financieros y una evaluación de las normas contables aplicadas y de las 



estimaciones significativas realizadas por la Sociedad, así como una evaluación de la 
presentación general de los Estados Financieros. 
 
La Comisión Fiscalizadora no evalúa los criterios empresarios de administración, 
financiación, comercialización y explotación, dado que los mismos son de exclusiva 
incumbencia del Directorio y la Asamblea de Accionistas, no emitiendo en 
consecuencia opinión sobre dichos criterios.  
 
IV.- DICTAMEN DE LA COMISIÓN FISCALIZADORA. 
 

a) Sobre la base de nuestra tarea y del informe emitido por los auditores externos 
independientes de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, no tenemos 
observaciones que formular a los documentos objeto de nuestra revisión. 

b) Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023 incluyen todos los hechos 
y circunstancias significativos que son de nuestro conocimiento. 

c) En cuanto a la Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2023, consideramos que la misma se ajusta, en sus aspectos 
sustanciales, a lo dispuesto por el artículo 66 de la Ley General de Sociedades. 
Las proyecciones y afirmaciones sobre hechos futuros contenidos en la 
Memoria son responsabilidad del Directorio de la Sociedad. 

 
V.- INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGULATORIOS 
 
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos respecto de la Sociedad que: 
 
a) Los estados financieros adjuntos de la Sociedad detallados en el apartado I se 
ajustan a las disposiciones de la Ley General de Sociedades (Ley N° 19.550 y 
modificatorias) y se encuentran asentados en el Libro Inventario y Balances. 
 
b) Los estados financieros adjuntos de la Sociedad detallados en el apartado I surgen 
de los registros contables de la Sociedad, los cuales son llevados, en sus aspectos 
formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes. 
 
c) En cumplimiento de lo dispuesto por el art. 154 del Anexo A de la Resolución Gral. 
N° 7/2015 de la Inspección General de Justicia, dejamos constancia de haber 
verificado la constitución y vigencia de las garantías por parte de los directores 
titulares de la Sociedad y su adecuación a la normativa dictada al efecto por el 
organismo de control antes mencionado. 
 
d) Manifestamos, asimismo, que en ejercicio del control de legalidad que nos compete, 
durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 hemos aplicado los 
procedimientos descriptos en el artículo N° 294 de la Ley General de Sociedades (Ley 
N° 19.550 y modificatorias), que consideramos necesarios de acuerdo con las 
circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto. 
 
Buenos Aires, 6 de marzo de 2024. 
 
 
Pablo Buey Fernández 
Por Comisión Fiscalizadora  
 


