INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA COLEGIO DE ESCRIBANOS
S DFE LA CTUDAD DE BUENOS AJRES

LEY N° 23412 L 002378287

N

Rubrica N°

e i

Perfenece a: L.akt EVISHLOM HOLIIMG B.6.

Domicilio: fitusl, HUORMUISG %0

Libro: s tas DE AsakBLEAS MCimeE e o
fod o i

Constade: ¢2(¢ paginas

Observaciones: (i Lalii

vl
Lt

D10, INTERVE

N Y RUBRICA DF LIBROS
INSPECCIC ST

GENERAL DE

En la fecha se procede a la rabrica del presente fibro con intervencion de escribano habilitado

para actuar en el Registro Notarial Nro. 15 de la Ciudad de Buenos Aires.

Buenos Aires 5 de pavo de oy




106

Acta de Asamblea: En la Ciudad de Buenos Aires, a los 30 dias del mes de abril de 2024, siendo las 15.03
horas, se reunen los accionistas de Cablevision Hoiding S.A. (la “Sociedad”) con el objeto de sesionar la
Asamblea Anual Ordinaria en primera convocatoria (la “Asambiea”) la cual se celebra a distancia
comunicados a través de Microsoft Teams, sistema que permite la transmisién simultanea de sonido,
imagenies y palabras y garantiza la participacion con voz y voto de todos los accionistas que han comunicado
asistencia. Asimismo, el Sr. Presidente deja constancia que tal como fuera resuelto por el Directorio al
convocar la presente Asamblea y surge del procedimiento aplicable, se ha cnviado el link y el instructivo
para el acceso a la Asamblea, tanto a los accionistas que comunicaran asistencia en tiempo y forma, como
a los Directores de la Sociedad, miembros de la Comision Fiscalizadora y representantes de CNV y Bolsa
de Comercio de Buenos Aires BYMA. Acto seguido el Sr. Presidente les recucrda a los participantes de ia
Asamblea que, al momento de la votacion, solicitara a los accionistas presentes que indiquen su nombre, el
caracter en el que participan y expresen su voto a viva voz, para lo cual les cedera oportunamente la palabra
en el orden en que fueron registrados. Finalmente, deja constancia que la presente Asamblea esta siendo
grabada en soporte digital. A continuacion, el Sr. Presidente manifiesta que los miembros de la Comision
Fiscalizadora de ia Sociedad han verificado la totalidad de las comunicaciones de asistencia y la
documentacion habilitante que los accionistas enviaron mediante el correo electronico establecido para tal
fin, como también la forma en que han sido registrados en el Libro de Depdsito de Acciones y Registro de
Asistencia a Asambleas. Asimismo, manifiesta que ellos velaran por el adecuado cumplimiento de las
normas legales durante el desarrollo de la asamblea. Efectuadas dichas aclaraciones el Sr. Presidente
solicita que, a medida que los menciona procedan a identificarse diciendo su nombre y apellido, el caracter
en el que participan y el lugar desde donde se encuentran conectados, siguiendo a tal efecto, el orden en
que comunicaron asistencia. Acto seguido se presentan los siguientes accionistas: (i) Flavia Vanesa
Bevilacqua -DNI 31.090.052- en representacion -GS Anses, indicando que se encuentra comunicada desde
la Ciudad de Buenos Aires (en adelante “Anses”); (i} Maria de los Milagros Paez -DNI 22.584.838-, en
representacion de los fiduciarios del LRP Grupe Clarin New York Trust, indicando que se encuentra
comunicada desde la Ciudad de Buenos Aires; (iii) Eduardo Manuel Romero -DNi 32.814.126-, en
representacion de los fiduciarios de JAA Grupo Clarin New York Trust y también de los fiduciarios de ELHN
Grupo Clarin New York Trust, indicande que se encuentra comunicado desde la Ciudad de Buenos Aires.
Asimismo el Sr. Romero deja constancia que dado que los fiduciarios a los que representa votaran en el
mismo sentido, cada vez que se le solicite que exprese el voto lo hard en caracter de representante de los
fiduciarios de ambos fideicomisos; (iv) Eugeqia Prieri Belmonte -DNI 30.937.044-, en representacion de los
fiduciarios de HIHM Grupo Clarin New York Trust, indicando que se encuentra comunicada desde la Ciudad
de Buenos Aires; (v) Leonardo Oscar Lucas -DNI 24.924.416-, en representacion del accionista Aranli S.A.,

- indicando que se encuentra comunicado desde la Ciudad de Buenos Aires; (vi) Florencia Berghmans -DNji

28.461.074-, en representacion del accionista Daniel Burguefio, indicando que se encuentra comunicada

~desde la Ciudad de Buenos Aires; (vii) Teresita de Carabassa -DNI 41.205.811-, en representacion del
‘a_ccionista GS Unidos, LLC, indicando que se encuentra comunicada desde la Ciudad Auténoma de Buenos
= Aires; (viiil) Diego Patricio Devereux -DNI 21.653.239- en representacion del accionista GC Dominio S.A.,
“indicando que se encuentra comunicado desde San Antonio de Areco, Provincia de Buenos Aires; (ix)
; Andrea Celeste Pérez -DN| 28.951.469-, en representacion del accionista JP Morgan Chase Bank, NA

... Depositatio de los ADRS representativos de acciones de la Sociedad en los términos del Contrato de

Deposito oportunamente firmado, indicando que se encuentra en la Ciudad Autdonoma de Buenos Aires.
Asimismo, indica que ejerce ~en los términos de lo prescripto en el mencionado Contrato de Depdsito- en
nombre y representaciéon de la Sociedad y conforme las instrucciones por ella recibida, el voto

correspondiente a todos los tenedores de ADRS que no le otorgaron al JP Morgan Chase Bank, NA las

-+:.instrucciones correspondientes; y (x) Agustina Daniela Hernandez -DNt 40.130.284-, apoderada de la

sucursal Citibank, NA, establecida en la Republica Argentina, apoderada de The Northern Trust Company
(en adelante “NT"), indicando que se encuentra en la Ciudad de Buenos Aires. A continuacion, el Sr.

Presidente solicita a fos representantes de CNV y BYMA que se identifiquen de la misma manera

“comenzando con la representante de CNV quien se identifica como Lucia Belén Soutullo —DNI 38.067.792-

participando de la asamblea en caracter de veedora de la CNV desde la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Seguidamente se identifica el representante de BYMA, Eduardo Kupfer -DNI 20.574,556- quien se encuentra

comunicado desde Escobar, Provincia de Buenos Aires. Acto seguido el Sr. Presidente informa que lo
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acompafian en la sede social el Presidente de la Comision Fiscalizadora, Sr. Pablo San Martin, y el Sindico,
Sr. Guillermo Gonzalez Rosas, y que participan a distancia las Sras. Marcela Nobie Herrera, Marcia
Magnetto y los Sres. Ignacio Sacnz Valiente, Lucio Pagliaro, Antonio Aranda, Damian Pozzoli, Alan
Whamond y Gonzalo Blaquier, todos ellos en su caracter de Directores, y el Sindico Lorenzo Calcagno, asi
como el contador Alejandro Rosa, Abel Frulos y Florencia Santos, del Estudio Price Waterhouse & Co. Aclo
seguido el Sr. Presidenie cede la palabra a la asesora legal, Maria Lucila Romero, para que informe el
ndmero de accionislas presentes y la cantidad de acciones que representan. En uso de la palabra Maria
Lucila Romero -DNI 18.415.360-, indica que con arreglo a los certificados emitidos por Caja de Valores y
comunicaciones de asistencia recibidas, la Asamblea cuenta con la presencia de 11 accionistas, todos por
representacion, titulares en conjunto de la cantidad de 173.419.576 acciones de las cuales: (i) 47.753.621
son acciones ordinarias nominativas no endosables Clase “A” de $1 valor nominal con derecho a 5 votos
por accién; (i) 113.883.078 son acciones escriturales Clase "B” de $1 valor nominal cada una y que confieren
derecho & 1 voto por accién y (iii) 11.782.877 son acciones ordinarias nominativas no endosables Clase “C”
de § 1 valor nominal cada una y que confieren derecho a 1 voto por accion, representativas del 96% del
capital social y 98,06% de los votos de la Sociedad. Existiendo quérum suficiente para sesionar la Asamblea
Anual Ordinaria de la Sociedad en primera convocatoria, el Sr. Presidente declara formalmente abierto el
acto colegial y solicita a la asesora legal que proceda a leer el orden del dia conforme fuera oportunamente
comunicado a los accionistas mediante los edictos de convocatoria publicados en el Boletin Oficial y en el
Diario Clarin. £n uso de la palabra la Dra. Maria Lucila Romero procede a leer los siguientes puntos del
orden del dia; 1) Designacién de dos (2) accionistas para suscribir el acta; 2) Consideracion de la
documentacion prevista por el Articulo 234, inciso 1° de la Ley 19.550 y normas concordantes
correspondiente al ejercicio econdémico N° 7 finalizado el 31 de diciembre de 2023; 3) Consideraéién de la
gestion de los miembros del Directorio; 4) Consideracién de las remuneraciones al directorio ($ 101.423.383
imporie asignado) correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2023 et cual
arrojid quebranto computable en los términos de la reglamentacion de la Comision Nacional de Valores; 5)
Autorizacion at Directorio para pagar anticipos de honorarios a los directores que desempenfen funciones
técnico administrativas y/o directores independientes y/o directores que ejerzan comisiones especiales por
ol ejercicio econdmico 2024 ad referéndum de lo que decida la proxima asamblea que considere la
remuneracion de los miembros del Directorio; 6) Consideracion de la gestion de los miembros de ia Comision
Fiscalizadora: 7) Consideracion de la remuneracion de los miembros de la Comision Fiscalizadora por el
ejercicio cconomico finalizado el 31 de diciembre de 2023; 8) Autorizacion al Directorio para pagar anticipos
de honorarios a los miembros de la Comision Fiscalizadora por el ejercicio economico 2024 ad referéndum
ce o que decida la proxima asamblea gue considere la remuneracion de los miembros de la Comisién
Fiscalizadora; 9) Consideracion del destino de los Resultados no Asignados al 31 de diciembre de 2023 que
ascicnden a una pérdida de $99.525 millones. El Directorio propone absorber la pérdida del ejercicio
desafectando parcialmente la Reserva Facultativa por Resultados lliquidos. Consideracion de la delegacion
de facultades en el Directorio para desafectar en forma total o parcial fa Reserva por Resultados lliquidos
para distribuir dividendos en efectivo o en especie o en cualquier combinacion de ambas opciones; 10)
leccion de los miembros tituiares y suplentes del Directorio; 11) Eleccion de los miembros titulares y
suplentes de la Comision Fiscalizadora; 12) Aprobacion del presupuesto anual del Comité de Auditoria; 13)
Consideracidn de los honorarios del Auditor Externo por el ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre
de 2023; 14) Designacion de Auditor Externo de la Sociedad. Luego de ello, el Sr. Driollet, en su caracter
de 'residente de la Sociedad, somete a consideracic')'r: de los presentes el primer punto del orden del dia:

41 Designacion de dos (2) accionistas para suscribir el acta. Pide la palabra la representante de los

fduciarios de LRP Grupo Clarin New York Trust gquien mociona y vota se designe a los representantes de
lng accionistas GC Dominio S.A. y HHM Grupo Clarin New York Trust para suscribir el acta. Sometida la
‘nacion a votacion, la misma es aprobada por unanimidad. Seguidamente, e! Sr. Presidente somete a

{ onsiceracion de los presentes el segundo punto del orden del dia: 2) Consideracién de la documentacion

grests por ¢l Articulo 234, inciso 1° de la Ley 19.550 y normas concordantes correspondiente al

erercicio £CONOMICO N° 7 finalizado el 31 de diciembre de 2023, En uso de la palabra el Sr. Presidente

mamthesla que la documentacion que se somete a consideracion comprende: 1°) la Memoria

(orrespondienic aj ejorcicio 2023, junto con el Anexa - Reporte Codigo de Gobierno Societario, 2°) la Resena

infoimativy correspondivate al cjercicio 2023; 3°) los t=stados Financieros consolidados de Cablevision
2



108

.‘i-:lolding S.A. y sus subsidiarias, que incluyen: (i) el estado de situacion financiera consolidado al 31 de

< diciembre de 2023, (i) los estados consolidados de resultados, del resultado integral, de cambios en el

patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en la misma fecha, y (iii) las notas
a los cstados financieros consolidados presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior; 4°) los
estados financieros individuales de Cablevision Holding S.A. que comprenden: (i) el estado individual de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2023, (i) los estados individuales de resultados, del resultado

integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en la

“'misma fecha, y (iii} las notas a los estados financieros individuales, las cuales incluyen un resumen de las

politicas contables significativas y otra informacion explicativa, presentados en forma comparativa con el

ejercicio anterior; 5°) el Informe de la Comision Fiscalizadora, el Informe de! Auditor y el Informe Anual

presentado por el Comité de Auditoria sobre el tratamiento dado durante el ejercicio 2023 a las cuestiones
“de su competencia, previstas en el articulo 110 de la Ley N° 26.831 y en las normas reglamentarias

aplicables de la CNV; 6°) |a Informacion correspondiente al articulo 62 del Reglamento de Listado de BYMA.
El Sr. Presidente manifiesta que la totalidad de la documentacion que se somete a consideracion fue puesta
a disposicién de fos Sres. Accionistas con la debida anticipacion mediante su publicacion en la Autopista de
Informacion Financiera de la CNV y en la pagina web de la Sociedad. Dicho elfo, pide la palabra la
representante de los fiduciarios de HHM Grupo Clarin New York Trust quien mociona y vota se omita la
lectura de la documentacion que se somete a consideracion asi como la transcripcion de la memoria en la
présente, atento que la referida documentacion fue puesta a disposicion de los accionistas conforme lo
dispuesto en la normativa aplicable, y se apruebe la documentacién prevista por el art. 234 inciso 1° de la
Léy General de Sociedades correspondiente al ejercicio al 31 de diciembre de 2023 y demas documentacion.
Acto seguido la representante del accionista Anses manifiesta que aprueba la mocion, pero solicita que
conste en actas que se abstiene de emitir opinion respecto de las manifestaciones en contra del Estado

“Nacional y sus politicas publicas, como asi también respecto a cualquier otra medida o accién legal

mencionada en a documentacion puesta en consideracion para el tratamiento del punto del orden del dia.
El Sr. Presidente ie indica que se tomara razén de lo expuesto en actas y se procede a realizar la votacion
de fa mocion formulada por la representante de los fiduciarios de HHM Grupo Clarin New York Trust, la cual
se aprucba por unanimidad. A continuacion, se somete a consideracion, el tercer punto del orden del dia: 3)

Consideracion de la gestion de los miembros del Directorio. Pide la palabra el representante de Aranid

S.A. quien mociona y vota se apruebe la gestién desarrollada por la totalidad de los miembros del Directorio
que se desempefaron durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de la
presente. No existiendo otra mocion se procede a la votacion de la mocién formulada por el representante
del accionista Arantl S.A_, la cual se aprueba por unanimidad. A continuacion, se somete a consideracion,
el cuarto punto del orden del dia: 4) Consideracion de las remuneraciones al directorio {$101.423.383
importe asignado] correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2023 el
cual arrojé quebranto computable en los términos de la reglamentacién de la Comision Nacional de

Valores. Previo a ceder la palabra, el Sr. Presidente rr'lanifiesta que como surge de la respuesta al pedido
de informes de Anses subido a la Autopista de Informacién Financiera para beneficio de todos los
accionistas, la propuesta de honorarios para el gjercicio 2023 realizada por el Directorio asciende a la suma
ge $65.344.000 a ser distribuida entre los directores que ejercieron tareas técnico - administrativas, los
directores independientes y/o aquellos que ejercieron comisiones especiales durante el ejercicio. EI Comité
de Auditoria en su reunién de fecha 4 de marzo de 2024, la que fuera subida a la AIF (Presentacion #
3160336), continua diciendo el Sr. Presidente, se expidio acerca de Ia razonabilidad de fa propuesta de
honorarios formulada para el ejercicio 2023. A lo anteriormente mencionado, contintia manifestando el Sr.
Presidenle que se le deben sumar las remuneraciones por funciones técnico administrativas por un monto
de $36.079.383 desarrolladas por un director en relacién de dependencia totalizando de este modo ias
remuneraciones al directorio la suma de $101.423.383. A Ios efectos de la emision de su opinion, indica ei
Sr. Presidente, el Comilé wvo en cuenta lus antecedentes y reputacion profesional de los directores, las
tareas que desarrollaron, la responsabilidad y el tiempo dedicado en el desempedio de sus funcione: y un
reporte sobre condiciones comparables de mercado elaborado por una reconocida consultora indeperidiente
de recursos humanos. Acto seguido pide la palabra el representante de los fiduciarios de ELHN Grupo Clarin
New York Trust quien mociona y vota se apruebce Ia remuneracion total a ios Sres. Directores por el impone
asignado de $101.423.383. No exislicndo otra mocidn se procede a la votacion de (s inocisn (ormulada D
3



el representante de los fiduciarios de ELHN Grupo Ciarin New York Trust, fa cual se aprueba por unanimidad.

A continuacion, se somete a consideracion, el quinto punto def orden del dia: §) Autorizacién al Directorio

para pagar anticipos de honorarios a los_directores que desempefien funciones _técnico

administrativas y/o directores independientes y/o directores gue ejerzan comisiones especiales por

el ejercicio econémico 2024 ad referéndurn de fo que decida la proxima asamblea que considere la

remuneracion de los miembros del Directorio. En uso de la palabra el Sr. Presidente manifiesta que el

Directorio solicita autorizacién para pagar anticipos de honorarios a los directores que desempefien
funciones iécnico administrativas ylo directores independientes y/o directores que ejerzan comisiones
especiales por el gjercicio economico 2024 ad reicréndum de lo que decida la proxima asamblea que
considere ta remuneracion de los miembros del Directorio. Aclo seguido pide la palabra el representante del
accionista GC Dominio S.A. quien mociona y vota se autorice el pago de anticipos de honorarios a los
dirsctorcs que desempeden funciones técnico administrativas y/o directores independientes y/o directores
que ejerzan comisiones especiales por el ¢jercicio econdémico 2023 ad referéndum de los que decida la
proxima asamblea que considere la remuneracion de los miembros del Directorio y que sean distribuidos
conforme al criterio que adopte el Directorio dentro de las pautas de la Ley General de Sociedades. No
existiendo otra mocién se procede a la votacion de la mocion formulada por el representante de GC Dominio
S.A. ia cual se aprucba por unanimidad de votos computables, con 16.257.029 abstenciones. Se deja
seastancia gue la representante del accionista Anses manifesté que se abstuvo de votar el punto de! orden
dei dfe por no conlés con a informacion necesaria al momento de la confeccion de la instruecion de voto. A

continuacion. se somete a consideracion, el sexto punto del orden del dia: 6) Consideracion de la gestion

e os (miembros de la Comision Fiscalizadora. En uso de la palabra la representante de los fiduciatios

de LIKP Giupe Clarin New York Trust mociona y vota se apruebe la gestion desarrollada por los miembros
ge fa Conision Fiscafiza-dota durante el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciernbre de 2023 y hasta
lafecha dela preserie. No oxistiendo otra mocién se procede a la votacion de la mocion forfulada por la
representante de fos fiduciarios de LIRP Grupo Clarin New York Trust, 1a cual sé apruéba por unanimidad. A

COi166a000 , ceSoiinete a chnsideracion, el séptime punte del orden del dia: 7) Consideracion de la

jemuncrzcion delos miembros dela Comision Fiscalizadara por el ejércicio econodiico finalizado el

31 de draemibre |

‘523, En uso de la palabra el 8. Presidente deja constancia que la suma adelantada
- las micmbres e 'a Somision Fiscalizadora durante el ejércicio 2023, en concepto de honorarios ascieridé
2 la sumg da $10.856.000 por las tareds desarrolladas desde el 1° de enero de 2023 hasta el 31 dé diclembre
de 7023, Aclarade ews, pi'> *a palabra la representante de los fiduciarios de HHM Grupo Clatin New York
Trust quien thociona § vola se aprunbe la suma de $70.896.000 en coneepto de remuheracion & los
rierbros de o Comigion Fiscalizidora por Gi ejefcicio 2023 suma que, conforme fuera expuésto por el Sr.
Tres-dente, fes tuy v Seiiiatia durante of ejercicio. Ne existierido otra motién se procede a la volacion de fa
wigtian forimhada por Ta representante dé ios fiduciarios de HHM Grupo Clarin New York Trust, la cual se
dplvelia por unanimidad. A continuacion; se somete a consideracion, el octavo punto dél orden del dia: 8)

Auloriraditn .al Directoro_para_pagar_anticipos. de. honorarios .a. los mienibros. dé_la.Comisidn

Eiscalizadora por ¢l ejercicid econdimico 2024 ad reféréndum de fo que decida la préxima asamblea

cue consider la reriuneracion de 1os miembros de Ia Comisitn Fiscdlizadora, Contintando en uso de

ia paiabra el 51, Présidente manifiesta que el Directorio solicita aulorizacion a los fines dé pagar anticipos
do hishorarios a los miembros de la Comisién Fiscalizadera por el gjércicio ecordmico 2024 ad reféréndum
dc 1 asamblea que eonsidere su rémineracion: Acto seguido, pide él uso de la palabra la representante dé
fos fiduciarios de HHM Grupo Clarin New York Trust; fuien mociona y vota se atorice el pago de anticipos
alos micrnbros de la Comision Fiscalizadora por é! sjercicio 2024 en curso ad réferéndum de lo que resuelva
{a proxima asambled que considere su rentindracién. NG existiendo otra mocion se procede 4 la votacion
dés la moci6n formulada por 1a representante de os fiduciarios de HHM Grupo Clarin New York Trust, fa cual
se aprucba por unanimidad de votos computables con 16.257.039 absténciones. Sé deja constancia que fa
répreséntante del acciofista Anses manifestd que &6 abstuvo de votar el puntd del orden del dia por rio
contar ¢on la informacion necssaria al momento de la confecdion de 1a instruceion de voto. Acto seguido, el
Sr. Presidente sorrets a consideracion de los accionistas el noveno punto del drden del dia: 9)
Consideracion del destifio de fos Resuitados no Asignados al 31 de diciembre de 2023 giie asciehden

5 na pérdida. de $99.525 millones: - El. Directorio _propdne absorber Ia_pérdida del ejercicio

dosafectando. parcialinente la Reserva Facultativa por Resultados lliguidos. Consideracién de la
4
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deiegacion de facuitades en el Directorio para desafectar en forma total o parcial la Reserva pos

Resultados lliguidos para distribuir dividendos en efectivo 0 en especie o en cualguier combinacién

_de ambas opciones. En uso de |a palabra el Sr. Presidente manifiesta que tal como es de conocimiente de

los Sres. Accionistas, el resultado del ejercicio 2023 arrojé la suma de ($99.525 miilones). El Directorio ha

‘ prtﬁpuesto absorber la pérdida del ejercicio desafectando parcialmente la Reserva Facultativa por
) Resmiltados lliquidos. Asimismo, y dado que los accionistas de la subsidiaria de la Sociedad- Telecom

Ar'g'ehtina S.A.- aprovaron el dia 25 de abril proximo pasado, delegar en su Directorio la facultad de

desafectar [a "Reserva facultativa para mantener el nivel de inversiones en bienes de capital y el nivel actual
é:l‘e;so'lvencia de la Sociedad” en un monto tal que permita distribuir dividendos en efectivo o en especie o en
éﬁalduicr combinacion de ambas opciones, por un mento maximo de distribucién de hasta US$100 millones,
una vez que se cumplan o se dispensen las condiciones detalladas en la Nota 13 punto c) anteultimo parrafo

" de sus Estados Financieros del Ejercicic 2023; y que, en casa de asi resolverlo, luego de cobrar dividendos,

. la Sociedad contaria con liquidez excedente, ei Directorio consideré conveniente proponer a los Accionistas

de ia Sociedad la delegacion de facultades en el Directorio para que goce de la misma flexibilidad para

decidir eventuaimente la desafectacion de la reserva y el pago de dividendos en efectivo, en especie o en

"una combinacién de ambos, para asi minimizar las fluctuaciones en el valor de las especies recibidas.

F—"inalmente, continia manifestando el Sr. Presidente, en cumplimiento de lo dispuesto por la Resolucién

TCNV N° 77712018, se informa que el resultado del ejercicio ajustado por inflacion al 31 de marzo de 2024

utilizando el indice de Precios al Cansumidor Nacional (IPC Nacional) publicado el 12 de abril de 2024, arroja
un monto de pérdida $150.902 millones y que el monto de la Reserva Facultativa por Resultados lliquidos
qsciende a $1.062.111 miliones antes de [a absorcién de la pérdida y, luege de la absorcion de la pérdida
del gjercicio, el monto de la reserva ascenderia a $911.209 millones.La evolucién de la Reserva Facultativa
por Resultados Iliquidos ha sido puesta a disposicion de todos los accionistas al publicar en la AlF la
coﬁtestacién del pedido de informes efectuada por el accionista FGS Anses. Acto seguido, pide el uso de la
palabra el representante del accionista GC Dominio S.A. quien manifiesta que considerando el monto de la
Rééerva Facultativa por Resultados lliquidos y, en caso gue el Directorio de Telecom Argentina S.A.
desafecte su reserva y proceda al pago de dividendos la Sociedad contaria con liquidez excedente, mociona
y vota se apruebe la propuesta del Directorio de absorber los Resultados del Ejercicio con la Reserva
Faéﬁltativa por Resultados lliquidos asi como la delegacion de facultades en el Directorio para que goce de
fiexibilidad para decidir eventualmente ia desafectacion parcial de fa Reserva Por Resuitados lliquidos para
distribuir dividendos en efectivo o en especie 0 en cualquier combinacién de ambas opciones, por ef monto
de distribucion que le corresponda cobrar a la Sociedad come resultado de la distribucion de dividendos de
Iavsu'bs;idiaria Telecom Argentina S.A. -en caso que asi lo resueiva el Directorio de Telecom Argentina S.A.-

) abonandose en efective, en caso que se resuelva pagar en especie, las fracciones que pudieran
E;orfeéponder y hasta el 31 de diciembre de 2024. No existiendo-otra mocién, se procede a votar la mocion
‘ forhiulada por el representante de GC Dominio 8.A. la que es aprobada por unanimidad. Acto seguido, el

Sr. Presidente somete a consideracion de los presentes, el décimo punto del orden del dia: 19) Eleccion de

' ‘los_ miembros titulares y_suplentes del Directorio. Continuando en uso de la palabra, el Sr. Presidente

indica que como es de conocimiento de los presentes, conforme al Estatuto Social vigente, la eleccion de
los miembros del Directorio se debe efectuar por clases de acciones, correspondiendo la eleccion de 6

directores titulares y 6 directores suplentes, a los titulares de acciones Clase *A”; la eleccion de 2 directores

titulares y 2 directores suplentes, que reunan las condiciones de independencia establecidas por fas Normas

de la CNV, a los titulares de acciones Clase “B’; y la eléccion de 2 directores titulares y 2 directores suplentes

 alostitulares de acciones Clase “C™. En consecuencia, indica el Sr. Presidente, la Asambiea pasa a sesionar

como Asamblea especial de acciones ordinarias Clase “A”, Clase “B" y Clase “C” respectivamente y en ese

-orden, existiendo quorum suficiente para cada una de ellas. A continuacién, comienza a sesionar la

Aé',a'm'blea especial de acciones Clase "A”. Pide la palabra el representante del accionista GC Dominio S.A.,
duien mociona y vota se designe a los Sres. Ignacio Rolando Driollet, Ignacio José Maria Saenz Valiente,

Marcela Noble Herrera, Marcia Ludmita Magnetto, Lucio Andrés Pagliaro y Antonio Roman Aranda como

" Directores Titulares por la Clase “A” de acciones y a.las Sras. Samantha Lee Olivieri, Claudia Irene

d;tergaard, Marfa Lucila Romero y a los Sres. l.eandro Diez Monnet, Damian Fabio Cassino y Nicolas

Sergio Novoa como Directores Suplentes por la Clase "A” de acciones. A su vez, conforme lo dispuesto por

las Normas de la CNV, informa que la totalidad de los sefiores directores propuestos por la “Clase A” de
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acciones, revisten el caracter de no independientes. Acto seguido, en uso de la palabra el Sr. Presidente
manifiesta que, dado que GC Dominio S.A. es el tnico accionista titular de acciones Clase “A”, y toda vez
que al formular la mocién también la voto, la mocion queda aprobada por unanimidad. A continuacion,
comienza a sesionar la asamblea especial de acciones Clase “B”. Pide el uso de la palabra la representante
de los fiduciarios de HHM Grupo Clarin New York Trust, quien mociona y vota se reelijan los Sres. Nelson
Damian Pozzoli y Alan Whamond como Directores Titulares por fa Clase “B” de acciones y se designen
como Directores Suplentes por la Clase “B” de acciones a los Sres. Alejandro Rio y Fernando Domenech.
A su vez, la representante de los fiduciarios de HHM Grupo Clarin New York Trust informa que, conforme lo
dispuesto por las Normas de la CNV, la totalidad de los sefiores directores propuestos por la Clase “B” de
acciones, revisten el caracter de independientes. Solicita entonces el Sr. Presidente, que exclusivamente
los accionistas titulares de acciones Clase “B” expresen su voto respecto de la mocion gue fuera realizada
por la representante de los fiduciarios de HHM Grupo Clarin New York Trust. Sometida la mocion a votacién
y habiendo votado la totalidad de ios accionistas Clase B, la mocion de |a representante de los fiduciarios
de HHM Grupo Clarin New York Trust es aprobada por mayoria con 96.884.488 votos afirmativos, 741.561
votos negativos y 16.257.029 abstenciones. Se deja constancia que la representante del accionista Anses
manifesté que se abstuvo de votar el punto del orden del dia por no contar con la informacion necesaria al
momento de ta confeccion de la instruccion de voto. A continuacién, empieza a sesionar la asamblea
especial de acciones Clase “C". Pide el uso de la palabra la representante de GS Unidos, LLC, quien
mociona y vota se reelijan los Sres. Gonzalo Blaguier y Sebastian Salaber como Directores Titulares por la
Clase “C" de acciones y a los Sres. Jorge Oria y Gervasio Colombres como Directores Suplentes por la
Clase "C” de acciones. A su vez, maniliesta que conforme lo dispuesto por las Normas de la CNV informa
que la totalidad de los sefiores directores propuestos revisten el caracter de independientes. Acto seguido,
toma el uso de la palabra el Sr. Presidente quien manifiesta que dado que GS Unidos, LLC es el Gnico
accionista titular de acciones Clase “C”, 1a mocion propuesta por su representante resulta aprobada por
unanimidad. A continuacion, el Sr. Presidente somete a consideracion de los presentes, el décimo primer
punto del orden del dia: 11) Eleccién de los_miembros titulares y suplentes de la Comision

Fiscalizadora. Continuando en uso de ia paiabra el Sr. Presidente manifiesta que el Estatuto Social
determina que la designacion de los miembros de la Comision Fiscalizadora debe realizarse por clase de
acciones. Por ello, la presenic Asambiea pasara a sesionar primero como asamblea especial de acciones
ordinarias Clase "A”", luego como asamblea especial de acciones Clases “A” y “B" (actuando como dnica
clase), y finalmente como asamblea especial de acciones Clase “C”, existiendo quérum suficiente para todas
y cada una dc elias. Acto seguido, se da comienzo a la asamblea especial de acciones Clase “A”. Pide e
uso de la paiabra el representante del accionista GC Dominio S.A. quien mociona y vota se reelija al Sr.
Larenzo Calcagno como sindico titular por la Clase A" de acciones y al Sr. Martin Guillermo Rios como
sindico suplente por dicha Clase. Asimismo, el representante de GC Dominio S.A. deja constancia que los
Sres. Calcagno y Rios retnen la calidad de independientes conforme a las Normas de la CNV. Toma el uso
de la palabra el Sr. Presidente quien manifiesta que, dado que GC Dominio S.A. es el tnico accionista titular
de acciones Clase “A", y toda vez que al formular la mocion también la voto, la mocién es aprobada por
unanimidad. A continuacién, comienza a sesionar la asamblea especial de acciones Clases "A”" y "B
(actuando como Unica clase). Pide el uso de ia palabra ei representante de los fiduciarios ELHN Grupo
Clarin New York Trust quien mociona y vota se designe al Sr. Guillermo Gonzélez Rosas como sindico titular
y a ta Sra. Maria Celina Cartamil como sindico suplente designados por las Clases “A” y “B" de acciones
quienes deben a este efecto votar como una Unica Clase. Asimismo, deja constancia que el Sr. Gonzalez
Rosas y la Sra. Cartamil revisten el caracter de indeh?endientes conforme a las Normas de la CNV. Acto
seguido, pide el uso de la palabra la representante del accionista Anses quien mociona y vota para que sean
designados los candidatos oportunamente indicados por la Sindicatura General de la Nacién: Dr. Javier
Rodrigo Sifienz como sindico titular, y a la Dra. Raquel Inés Orozeco como sindico suplente, todo ello en
cumplimiento del articulo 114 de la Ley 24.156. Asimismo, continda manifestando la representante de Anses
que dichos candidatos revisten el caracter de independientes para ejercer su cargo de conformidad a lo
dispuesto en los articulos 12 y 13 de la Seccion lil, Capitulo I, del Titulo Il de las Normas de la Comision
Nacional de Valores. Acto seguido, toma el uso de la palabra el Sr. Presidente quien manifiesta que, como
se ha manifestado en las diversas asambleas celebradas, la Sociedad entiende que, conforme el art. 8 de

ia referida ley 24.156, su ambito de aplicacion se limita a Empresas y Sociedades del Estado, entendiéndose
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por fales a las Empresas del Estado, las Sociedades del Estado, a las Sociedades Andnimas con

"Participécién_ Estatal Mayoritaria, a las sociedades de Economia Mixta y a todas aquellas otras

organizaciones empresariales donde el Estado Nacional tenga participacion mayoritaria en el capital o en la

“formacién de las decisiones societarias. Dicho eso, manifiesta el Sr. Presidente, no hay impedimento para

que la representante del accionista Anses mocione la designacion de un sindico y su mocion sea sometida

a consideracion de los accionistas. Existiendo entonces dos mociones se procede a la votacion en el orden
fbrmmad’o‘ y se deja constancia que la aprobacion de una mocién implicara automaticamente la no
apvljobécién de la otra. Sometida a votacion la mocion propuesta por el representante de los fiduciarios ELHN
Grdpo Cblkarirvw New York Trust resulta aprobada por mayoria, con 145.379.670 votos a favor y 16.257.029
vo.tos.en contré, no existiendo abstenciones. Acto seguido, comienza a sesionar la asamblea especial de
acciones Clase "C". Pide el uso de ia palabra la representante de GS Unidos, LLC, quien mociona y vota se
designe aj Sr. Pablo Gabriel San Martin como sindico titular y al Sr. Rubén Suarez como sindico suplente
p§r la Clase “C" de acciones. Asimismo, deja constancia que los Sres. San Martin y Suarez revisten el
cérédef de ihdependientes conforme a las Normas de la CNV. Toma el uso de la palabra el Sr. Presidente
duien marﬁfiesta que dado que GS Unidos, LLC es el (nico titular de acciones Clase “C”", y toda vez que al

formular su mocién la voté, la misma resulta aprobada por unanimidad. Acto seguido se somete a

consideracion el décimo segundo punto del orden del dia: 12) Aprobacién del presupuesto anual del

Comité de Audiioria. En uso de la palabra el Sr. Presidente manifiesta que tal como fuera comunicado

como Hecho Relevante, el Directorio propuso que el monto del presupuesto anual del Comité de Auditoria
pa‘lfa el ejercicio 2024 sea de $6.600.000 (Presentacion #3172299). El monto real ejecutado por el mismo
en‘ 6b6rtunidad del ejercicio 2023 fue de $2.700.000, monto aprobado en la asamblea de fecha 28 de abril
de 2023. Acto seguido pide la palabra la representante del accionista Daniel Burguefio quien mociona y vota
se apruébe el monto de $6.600.000 como presupuesto anual del Comité de Auditoria para el ejercicio 2024,

No existiendo otra mocidn se procede a la votacion de la mocién formulada por la representante del

accionista Daniel Burguefio, la cual se aprueba por unanimidad. A continuacion, se somete a consideracion,

el décimo tercer punto del orden del dia; 13} Consideracion de los honorarios del Auditor Externo por

el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2023, Previo a someter a consideracion el punto

del orden del dia, el Sr. Presidente deja constancia que el total de los honorarios facturados por el auditor
externo Price Waterhouse & Co. (PWC) por el ejercicio 2023 asciende a $16.820.000 por las tareas

kdes.criptas’ en la contestacién al pedido de informes formulado por FGS Anses. Asimismo, continua

manifestando el Sr. Presidente que con motivo de la cancelacion de la admision para negociar los Global
Depoéitary Shares en la Bolsa de Comercio de Londres, por el gjercicio econémico no fue necesaria la

emision de los estados financiercs consolidados al 31 de diciembre de 2023 comparativos con el gjercicio

anterior en idioma inglés y consecuentemente, el informe de auditoria correspondiente. Acto seguido, el

r_ebresentante def accionista Aranlu S.A. mocicna y vota se apruebe la suma de $16.820.000 por las tareas

desarrolladas en el ejercicio 2023. No existiendo-otra mocién se procede a la votacidon de la mocion

fb}rmkulada por el representante del accionista Aranld S.A., ia cual se aprueba por unanimidad. A

continuécién, se somete a consideracion, el décimo cuarto punto del orden del dia: 14) Designaciéon de

Auditor Externo de la Sociedad. En uso de la palabra el Sr. Presidente manifiesta que el Directorio de la

Sodiedad ha resuelto proponer a los accionistas, conforme surge de la Presentacion #3172299, que la firma
Price Waterhouse & Co (PWC) continile como auditor externo de la misma. De ser elegidos, los contadores
publiédé matriculados Sres. Alejandro Javier Rosa, Ezequiel Luis Mirazon y Reinaldo Sergio Cravero -todos

perté'necientes ala firma Price Waterhouse & Co (PWC)- 8eran los contadores certificantes, titular el primero
y suplentes los dos Ultimas, respectivamente. Asimismo, continda manifestando el Sr. Presidente que

corresponde sefialar, que sus antecedentes personales y profesionales surgen de las declaraciones juradas
que se subleran a la AIF mediante Presentacion #3172290, todo ello en los términos de la normativa
p_IlcabIe. Acto segu|do pide la palabra el representante de los fiduciarios de JAA Grupo Clarin New York
Trusl quiéﬁ mociona y vota se apruebe la propuesta del Directorio. No existiendo otra mocidn se procede a
la votacién de ia mocion formulada por el representante de los fiduciarios de JAA Grupo Clarin New York
Irusl la cuaf se aprueba por unanimidad. Acto seguido y habiéndose agotado el orden del dia, el Sr.

PreSIdente cede la palabra al Presidente de la Comision Fiscalizadora a fin que se expida acerca de la
‘reguliandad de la presente asamblea y de las decisiones adoptadas. En uso de la palabra el St. Pablo San

Martin, deja constancia que la Sociedad ha garantizado la libre accesibilidad con voz y voto durante todo el
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acto asambleario a |a totaiidad de los accionistas que comunicaron asistencia y se identificaron al comienzo
de la presente asamblea. Asimismo, sigue diciendo, han participado del mismo modo los directores, sindicos
de la Sociedad, auditores y representantes de los organismos de contralor BYMA y CNV. La totalidad de los
participantes se han comunicado mediante el sistema de videoteleconferencia “Microsoft Teams”, canal de
comunicacién que permitio la transmisidn simultanea de sonido, imagenes y palabras durante el transcurso
de toda |z asamblea y su grabacion tal y como fuera indicado por el Presidente al comienzo del acto
asambleario. FFinalmente, continia manifestando el Sr. Presidente de la Comision Fiscalizadora, que se ha
verificado que se han votado con la debida regularidad la totalidad de los puntos del orden del dia y la
regularidad de las decisiones adoptadas en el seno de la presente asamblea habiéndose cumplido con la
totalidad de la normativa aplicable. No habiendo méas asuntos que considerar, se levanta la sesion siendo
las 16.06 horas.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Titulo [l, Capitulo Il Art. 12, de [as Normas de la CNV, se indican los

votos de JPP Morgan Chase Bank en su caracter de depositario de los ADR.
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