FIDEICOMISO FINANCIERO “MULTIPLYCARD CREDITOS II”
ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS AL 31 DE MARZO DE 2024

Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de marzo
de 2024, presentados en forma comparativa, el Estado de Situacion Patrimonial, con las cifras
correspondientes al gjercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2023 y los Estados
de Resultados, de Evolucion del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, con las cifras
correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023.

(Presentados en moneda homogénea)
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FIDEICOMISO FINANCIERO “MULTIPLYCARD CREDITOS II”

ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024
(Presentados en forma comparativa, el Estado de Situacién Patrimonial, con las cifras correspondientes
al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2023 y los Estados de Resultados, de Evolucién
del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, con las cifras correspondientes al periodo de tres meses

Objeto principal:

Fecha del contrato de Constitucion:

Informacion del Fiduciario:

- Denominacién:

- Domicilio:

- Actividad principal:
- Inscripcién:

Informacion del Fiduciante:
- Denominacion:

- Domicilio:
- Actividad principal:

Aprobacion de la CN.V.:

Plazo estimado del fideicomiso:

Fecha de cierre del gjercicio:

finalizado el 31 de marzo de 2023)
(Presentados en moneda homogénea)

La titulizacién de créditos originados por el Fiduciante conforme
a lo establecido al Libro Tercero, Titulo 1V, Capitulo 30 del Cédigo

Civil y Comercial de la Nacion y el Capitulo IV del Titulo V de las
normas de la Comision Nacional de Valores segun T.O 2013
conforme Resolucién General N° 622/2013.

24 de agosto de 2022.

TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Av. Chiclana 3345, Piso 5. - Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Prestacién de servicios fiduciarios.

Sociedad Andénima constituida con fecha 28 de abril de 2003 e
inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires bajo el N°5519 del libro 20 de
Sociedades por Acciones. Inscripto en el Registro de Fiduciarios
Financieros bajo el nimero 40, inscripcién ordenada mediante la
Resolucion 14.582 del 7 de agosto de 2003 de la CNV.

MULTIPLYCARD S.A.
Calle 46 N° 925, La Plata, Provincia de Buenos Aires.

Sociedad anénima dedicada a la prestacion de servicios a través de

otorgamiento de préstamos para consumo.

El Fideicomiso ha sido creado bajo el Programa Global de

Emision de Valores Fiduciarios para la emisién de Valores
Fiduciarios Representativos de Deuda y/o Certificados de
Participacién “MULTIPLYCARD CREDITOS II" cuya Oferta Publica
fue autorizada mediante Resolucién del directorio de la C.N.V. de
fecha 28 de octubre de 2022. El Programa ha sido autorizado por
Resolucion N° RESFC-2022-21.679-APN-DIR#CNV de fecha 23 de
marzo de 2022 de la CNV, resultando autorizado el presente.

Notas 1.3y 1.6.

31 de diciembre.
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FIDEICOMISO FINANCIERO “MULTIPLYCARD CREDITOS I1”

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DE 2024
(Presentado en forma comparativa con cifras correspondientes al estado de situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2023)

(En pesos - En moneda homogénea)

31/3/2024 31/12/2023

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Bancos 36.771.583 6.332.337
Cartera fideicomitida (nota 3.1) 84.048.586 33.273.750
Otros créditos (nota 3.2) 2.285.024 8.488.925
Total del Activo Corriente 123.105.193 48.095.012
TOTAL ACTIVO 123.105.193 48.095.012

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas:

Comerciales — Provision para gastos 3.537.630 834.045

Fiduciaria (nota 3.3) 31.998.378 61.478.890

Fiscales — Saldo a pagar impuesto sobre los ingresos brutos i 199.199

Otras (nota 3.4) 32.332.822 454.866
Total del Pasivo Corriente y del Pasivo 67.868.830 62.967.000

PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 55.236.363 (14.871.988)
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 123.105.193 48.095.012

Las notas 1 a 6y los anexos | y Il que se acompaian forman parte integrante de estos estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8/5/2024

Mazzitelli & Asociados S.R.L. Jorge Sodano
CP.CECABA.-T°1-F°36 Apoderado
i “‘\ % &0‘,, -
TN ’( __-,—;‘é“ /./
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. A
Juan José Lépez Forastier (Socio) TMF Trust Company (Argentina) S.A.
Contador Publico (U.B.A) Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero

CP.CECABA. -T°366-F°95 “MULTIPLYCARD CREDITOS II”
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FIDEICOMISO FINANCIERO “MULTIPLYCARD CREDITOS II”

ESTADO DE RESULTADOS

Correspondiente al periodo de tres meses iniciado el 1 de enero y finalizado el

31 de marzo de 2024

(Presentado en forma comparativa con las cifras correspondientes del periodo de tres meses
iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de marzo de 2023)

(En pesos - En moneda homogénea)

Intereses generados por cartera fideicomitida
Intereses generados por cuenta remunerada
Intereses generados por valor de deuda fiduciaria
Impuesto sobre los ingresos brutos

Resultado colocaciones temporarias

Honorarios y retribuciones por servicios

Comisiones bancarias y gastos de custodia de valores
Recupero prevision para créditos de cobro dudoso
Previsidn para créditos de cobro dudoso

Impuestos varios

Resultado por exposicidon a cambios en el poder adquisitivo de
la moneda (RECPAM)

Ganancia del periodo antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Ganancia neta del periodo

31/3/2024 31/3/2023
509.562 157.941.459
1.407.741 -
(1.988.286) (160.650.410)
(158.124) (15.152.745)
- 11.985.178
(6.918.515) (9.334.228)
(528.295) (3.512.601)
71.168.007 -
- (68.480.806)
(1.202) (159.088)
6.617.463 (50.073.719)
70.108.351 (137.436.960)
70.108.351 (137.436.960)

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8/5/2024
Mazzitelli & Asociados S.R.L.

CP.CECABA.-T°1-F°36

Jorge Sodano
Apoderado

Las notas 1 a 6y los anexos | y Il que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

Juan José LopeZ Forastier (Socio)
Contador Publico (U.B.A)
CP.CECABA. -T°366-F°95

TMF Trust Conipany (Argentina) S.A.
Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero
“MULTIPLYCARD CREDITOS II”
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FIDEICOMISO FINANCIERO “MULTIPLYCARD CREDITOS II”

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Correspondiente al periodo de tres meses iniciado el 1 de enero y finalizado el
31 de marzo de 2024
(Presentado en forma comparativa con las cifras correspondientes del periodo de tres meses iniciado
el 1 de enero y finalizado el 31 de marzo de 2023)
(En pesos - En moneda homogénea)

. .. Ajuste Resultados Total
Sobreintegracion sobreintegracion acumulados no
de cartera 9 . 31/3/2024 31/3/2023
de cartera asignados
Saldos al inicio del ejercicio 79.134.787 332.967.795 (426.974.570) (14.871.988) 293.714.027
Ganancia neta del periodo - - 70.108.351 70.108.351  (137.436.960)
Saldos al cierre del periodo 79.134.787 332.967.795 (356.866.219) 55.236.363 156.277.067

Las notas 1 a 6 y los anexos | y Il que se acompaian forman parte integrante de estos estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8/5/2024

Mazzitelli & Asociados S.R.L. Jorge Sodano
CP.CECABA.-T°1-F°36 Apoderado
== I e
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T % 4/— ,::_-}‘4/‘_//
ot 4 -~ -_./(‘/'__:,;/
- -~ "/' //
Juan José Lopez Forastier (Socio) TMF Trust Company (Argentina) S.A.
Contador Publico (U.B.A) Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero

CP.CECABA. -T°366-F°95 “MULTIPLYCARD CREDITOS II”
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FIDEICOMISO FINANCIERO “MULTIPLYCARD CREDITOS II”

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Correspondiente al periodo de tres meses iniciado el 1 de enero y finalizado el

31 de marzo de 2024

(Presentado en forma comparativa con las cifras correspondientes del periodo de tres meses iniciado el 1 de
enero y finalizado el 31 de marzo de 2023)
(En pesos - En moneda homogénea)

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo al inicio del ejercicio
Aumento / Disminucion neta del periodo
Efectivo al cierre del periodo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades operativas

Cobros cartera fideicomitida

Pagos de servicios

Pagos de gastos del fideicomiso

Pago de impuestos

Resultado colocaciones temporarias

Rendimiento cuenta remunerada

Adelanto de fondos del Fiduciante

Resultado por exposicidon a cambios en el poder adquisitivo de
la moneda (RECPAM)
Flujo neto de efectivo generado por /utilizado en las
actividades operativas

AUMENTO / (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO

31/3/2024 31/3/2023
6.332.337 158.761.879
30.439.246 (86.210.348)
36.771.583 72.551.531
12.076.528 456.856.647
(10.303.491) (493.794.202)
(2.175.458) (14.845.208)
(262.868) (17.069.781)
- 11.985.178
1.227.650 -
32.032.822 -
(2.155.937) (29.342.982)
30.439.246 (86.210.348)
30.439.246 (86.210.348)

Las notas 1a 5y los anexos | y Il que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8/5/2024
Mazzitelli & Asociados S.R.L.

CP.CECABA.-T°1-F°36

Jorge Sodano

Apoderado

Juan José Lopez Forastier (Socio)
Contador Publico (U.B.A)
C.P.CECABA. -T°366-F°95

e T e

TMF Trust Company (Argentina) S.A.
Como Fiduciario del Fideicomiso Financiero
“MULTIPLYCARD CREDITOS II”
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FIDEICOMISO FINANCIERO “MULTIPLYCARD CREDITOS II”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024
(Presentados en forma comparativa, el Estado de Situacién Patrimonial, con las cifras correspondientes
al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2023 y los Estados de Resultados, de Evolucién
del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, con las cifras correspondientes al periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2023)
(Presentados en moneda homogénea)
NOTA 1 - CARACTERISTICAS PRINCIPALES DEL FIDEICOMISO FINANCIERO “MULTIPLYCARD
CREDITOS II”

1.1. Constitucién

Con fecha 24 de agosto de 2022 se celebré el contrato de fideicomiso, mediante el cual MULTIPLYCARD
S.A, en su caracter de Fiduciante y TMF Trust Company (Argentina) S.A. en su caracter de Fiduciario,
constituyeron el fideicomiso financiero denominado “MULTIPLYCARD CREDITOS 11"

El Fideicomiso esta integrado con Créditos por un Valor Fideicomitido (incluyendo la Sobreintegracion)
a la Fecha de Corte de $ 423.180.678 (Pesos cuatrocientos veintitrés millones ciento ochenta mil
seiscientos setenta y ocho) que resulta de aplicar al monto de cada Crédito una Tasa de Descuento del
60% (sesenta por ciento) efectiva anual (el "Valor Fideicomitido”).

El Programa Global para la emision de valores de deuda fiduciaria y/o certificados de participacion
denominado “Multiplycard Créditos”, de fecha 31 de marzo de 2022, en el que TMF interviene como
Fiduciario, el cual constituye el marco para la constitucion de fideicomisos financieros y para la
titulizacién de activos por un monto maximo en circulaciéon de hasta US$ 7.000.000 (Dolares siete
millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) en todo momento en circulacién,
conforme a los principios contenidos en el Codigo Civil y Comercial de la Nacién y en el Capitulo IV del
Titulo V de las normas de la Comisidon Nacional de Valores (segin N.T. RG. 622/2013 y sus normas
modificatorias y complementarias, las “Normas de la CNV"), autorizado por la CNV mediante Resolucion
RESFC-2022-21679-APN-DIR#CNV de fecha 23de marzo de 2022 (el “Programa).

Los Bienes Fideicomitidos constituiran Unica y exclusiva garantia y mecanismo de pago de los Valores
Fiduciarios Iniciales. Los bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la
ejecucion del Fideicomiso. Estas obligaciones serdn exclusivamente satisfechas con los Bienes
Fideicomitidos, conforme lo dispone el articulo 1687 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion (“CCCN").

El Fiduciante se responsabiliza por la validez de los Créditos transferidos al Fideicomiso y responde
acerca de su existencia y legitimidad al tiempo de la transferencia. El Fiduciante no se responsabiliza por
la solvencia de los Deudores.

El Fiduciario ratifica su aceptacion para actuar como fiduciario del Fideicomiso y como titular de los
Bienes Fideicomitidos vy ratifica la aceptacién de la cesién en propiedad fiduciaria de los Créditos al
Fiduciario, conforme al Contrato de Fideicomiso Financiero.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8/5/2024

Mazzitelli & Asociados S.R.L. Jorge Sodano
= CPCECABA T°1-F%36 Apoderado
)— = ----
Juan José Lopez Forastler (Socio) TME/Trust’;cmpany'(Argentma) S.A.
Contagdor Publico (U.B.A) Como Fiduciario dél Fideicomiso Financiero

C.P.CECABA. -T°366-F°95 “MULTIPLYCARD CREDITOS II”
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FIDEICOMISO FINANCIERO “MULTIPLYCARD CREDITOS II”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024
(Presentados en forma comparativa, el Estado de Situacién Patrimonial, con las cifras correspondientes
al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2023 y los Estados de Resultados, de Evolucién
del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, con las cifras correspondientes al periodo de tres meses

finalizado el 31 de marzo de 2023)
(Presentados en moneda homogénea)

1.2. Cesion fiduciaria

El Fiduciante transfirié, en propiedad fiduciaria al Fiduciario, los Créditos con imputacién al Fideicomiso,
y el Fiduciario aceptd, en su calidad de tal y no a titulo personal, la propiedad fiduciaria de los Bienes
Fideicomitidos, detallados en cada Comunicacion de Oferta de Transferencia Fiduciaria, en beneficio de
los Beneficiarios y habiendo oportunamente verificado los Créditos.

Junto con cada cesion de Crédito, el Fiduciante ha entregado al Agente de Custodia los Documentos,
previamente revisados por Agente de Control y Revision, precintados, y confirmado esto al Fiduciario.
Asimismo, el Agente de Control y Revisidn ha emitido su informe respecto de los Créditos.

1.3. Plazo de duracién

La duracién del Fideicomiso, se extendera hasta la Ultima Fecha de Pago de Servicios que corresponda
segun el articulo 2.2, sin perjuicio de su continuacion por las tareas de liquidacion. Sin perjuicio de ello, el
plazo de duracion maxima del presente Fideicomiso serad de cinco (5) afios, salvo prérroga expresa que
se acuerde entre el Fiduciario y los Beneficiarios, aunque en ninguin caso excedera el plazo establecido en
el articulo 1668 del Codigo Civil y Comercial de la Nacién.

1.4. Bienes fideicomitidos

Los Bienes Fideicomitidos incluyen:

(@) Los Créditos por un Valor Fideicomitido (incluyendo la Sobreintegraciéon de $79.134.787) de $
423.180.678, cuya propiedad fiduciaria ha sido cedida por el Fiduciante al Fiduciario de conformidad
con el articulo 1.2 del presente, y todos los pagos por capital e intereses compensatorios y punitorios
u otros conceptos pendientes bajo estos Créditos;

(b) Los fondos en efectivo que sean transferidos al Fiduciario con posterioridad, de conformidad con este
Contrato;

(b) Todos los fondos derivados de la conversion, voluntaria o involuntaria, de cualquiera de los conceptos
anteriores a efectivo, otros activos liquidos y, otros activos y toda la ganancia proveniente de
cualquiera de los conceptos anteriores;

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8/5/2024

Mazzitelli & Asociados S.R.L. Jorge Sodano
= CPCECABA T°1-F%36 Apoderado
)— = ----
Juan José Lopez Forastler (Socio) TME/Trust’;cmpany'(Argentma) S.A.
Contagdor Publico (U.B.A) Como Fiduciario dél Fideicomiso Financiero

C.P.CECABA. -T°366-F°95 “MULTIPLYCARD CREDITOS II”



8

FIDEICOMISO FINANCIERO “MULTIPLYCARD CREDITOS II”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024
(Presentados en forma comparativa, el Estado de Situacién Patrimonial, con las cifras correspondientes
al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2023 y los Estados de Resultados, de Evolucién
del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, con las cifras correspondientes al periodo de tres meses

finalizado el 31 de marzo de 2023)
(Presentados en moneda homogénea)
(c) Todos los derechos del Fideicomiso sobre las Cuentas Fiduciarias; y

(e) El producido de la Inversion de los Fondos Liquidos.

La disposicion de los Bienes Fideicomitidos se regira por las clausulas de este Contrato.

1.5. Emision

Multiplycard, en caracter de Fiduciante del Fideicomiso, mediante este Contrato instruye al Fiduciario
a emitir los Valores de Deuda Fiduciaria de acuerdo con los términos y condiciones que se establecen
en el mismo.

En consecuencia, previa instrucciéon del Fiduciante, el Fiduciario emitira (a) Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A, por un valor nominal equivalente al 51,4% (cincuenta coma cuatro por ciento) del Valor
Fideicomitido de los Créditos, es decir, $ 217.514.868 (pesos doscientos diecisiete millones quinientos
catorce mil ochocientos sesenta y ocho), (b) Valores de Deuda Fiduciaria Clase B, por un valor nominal
equivalente al 4,9% (cuatro coma nueve por ciento) del Valor Fideicomitido de los Créditos, es decir, $
20.735.853 pesos veinte millones setecientos treinta y cinco mil ochocientos cincuenta y tres) y (c)
Valores de Deuda Fiduciaria Clase C, por un valor nominal equivalente al 25% (veinticinco por ciento)
del Valor Fideicomitido de los créditos, es decir, $105.795.170 pesos ciento cinco millones setecientos
noventa y cinco mil ciento setenta ) (el “Monto de Emision”).

1.6. Plazo de los Valores Fiduciarios

Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen del Cuadro Teorico de Pago de Servicios,
el plazo de los Valores Fiduciarios vencera a los noventa (90) dias de la fecha de vencimiento normal
del Crédito de mayor plazo (el “Plazo de los VDF").

1.7. Términos y Condiciones de los Valores Fiduciarios

Los Valores Fiduciarios seran emitidos de conformidad con lo dispuesto por el articulo 2.1. y estaran
sujetos a los términos y condiciones que se detallan a continuacién y demas términos y condiciones
establecidos en el contrato.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A. Otorgan derecho a pagos mensuales de los siguientes Servicios
una vez deducidas las contribuciones al Fondo de Gastos, al Fondo de Impuesto a las Ganancias —de

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8/5/2024

Mazzitelli & Asociados S.R.L. Jorge Sodano
= CPCECABA T°1-F%36 Apoderado
)— = ----
Juan José Lopez Forastler (Socio) TME/Trust’;cmpany'(Argentma) S.A.
Contagdor Publico (U.B.A) Como Fiduciario dél Fideicomiso Financiero

C.P.CECABA. -T°366-F°95 “MULTIPLYCARD CREDITOS II”
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FIDEICOMISO FINANCIERO “MULTIPLYCARD CREDITOS II”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024

(Presentados en forma comparativa, el Estado de Situacién Patrimonial, con las cifras correspondientes
al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2023 y los Estados de Resultados, de Evolucién
del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, con las cifras correspondientes al periodo de tres meses

1.8

finalizado el 31 de marzo de 2023)
(Presentados en moneda homogénea)

corresponder- y al Fondo de Liquidez: (a) en concepto de amortizacién la totalidad de los ingresos
percibidos desde la Fecha de Corte hasta 5 (cinco) Dias Habiles anteriores a la primer Fecha de Pago de
Servicios -para el primer Servicio-, y la totalidad de los ingresos percibidos hasta 5 (cinco) Dias Habiles
anteriores a cada Fecha de Pago de Servicios - para los restantes -, y (b) en concepto de interés,
devengaran una tasa variable de interés nominal anual equivalente a la Tasa Badlar mas 300 puntos
bésicos. Dicha tasa variable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de vigencia de los Valores
de Deuda Fiduciaria Clase A nunca sera inferior al 60% (sesenta por ciento) nominal anual ni superior al
79% (setenta y nueve por ciento) nominal anual. Para su calculo se considerard como base un afio de
365 dias calculados durante el Periodo de Devengamiento correspondiente a cada Pago de Servicios.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B. Otorgan derecho a pagos mensuales de los siguientes Servicios,
una vez cancelados los VDFA, deducidas las contribuciones al Fondo de Gastos, al Fondo de Impuesto a
las Ganancias —de corresponder- y al Fondo de Liquidez: (a), en concepto de amortizacién la totalidad
de los ingresos percibidos hasta 5 (cinco) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago de Servicios, y
(b) en concepto de interés, devengaran una tasa variable de interés nominal anual equivalente a la Tasa
Badlar mas 400 puntos basicos. Dicha tasa variable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de
vigencia de los VDFB nunca seré inferior al 61% (sesenta y uno por ciento) nominal anual ni superior al
80% (ochenta por ciento) nominal anual. Para su calculo se considerard como base un afio de 365 dias
calculados durante el Periodo de Devengamiento correspondiente a cada Pago de Servicios.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase C. Otorgan derecho a pagos mensuales de los siguientes Servicios,
una vez cancelados los VDFA y los VDFB, deducidas las contribuciones al Fondo de Gastos, al Fondo de
Impuesto a las Ganancias —de corresponder: (a), en concepto de amortizacion la totalidad de los ingresos
percibidos hasta 5 (cinco) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago de Servicios, y (b) en concepto
de interés, devengaran una tasa fija de interés nominal anual equivalente al 20%. Para su célculo se
considerard como base un afio de 365 dias calculados durante el Periodo de Devengamiento
correspondiente a cada Pago de Servicios.

Aplicacion de los fondos provenientes de la colocacion y suscripcion de los Valores Fiduciarios y
de los fondos acumulados en las Cuentas Fiduciarias

La totalidad de los fondos depositados en las Cuentas Fiduciarias acumulados hasta el Dia Habil
inmediato anterior a la Fecha de Corte y las sumas provenientes de la colocacion y suscripcién de los
Valores Fiducairios seran destinadas por el Fiduciario en la Fecha de Liquidacion, conforme al siguiente
orden de prelacion:

i. Al pago de los Gastos Iniciales del Fideicomiso;
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i. A la integracion del Fondo de Liquidez conforme el art. 2.5;

iii. Al rescate y cancelacion total de los Valores Fiduciarios Iniciales, mediante la distribucion
de los fondos a los Tenedores de los Valores Fiduciarios Privados

iv. El remanente del producido de la colocacion, en caso de existir, se transferira al Fiduciante
en pago del precio de cesion.

En caso de falta o insuficiencia de tales fondos, los Gastos Iniciales del Fideicomiso que se hubieren
devengado hasta la Fecha de Liquidacion seran a cargo del Fiduciante.

1.9 Fondo de liquidez

El Fiduciario retendra de los fondos provenientes del producido de la colocacién de los Valores Fiduciarios,
de acuerdo con el orden establecido en el articulo anterior, las sumas necesarias para conformar el fondo de
reserva (el “Fondo de Liquidez") que sera equivalente: (a) inicialmente, a la suma determinada de $ 29.600.000
(pesos veinte nueve millones seiscientos mil), y (b) a partir de la primera Fecha de Pago de Servicios y hasta
la cancelacién de los VDFA, a 2,3 veces el préximo Servicio de interés del VDFA, y (c) una vez cancelados los
VDFA, sera de $5.800.000 (pesos cinco millones ochocientos mil) hasta la cancelacion del VDFB. El monto
minimo del Fondo de liquidez hasta la cancelacion del los VDFB se estipula en $5.800.000 (pesos cinco
millones ochocientos mil)

En caso de que el saldo de dicho fondo deba disminuirse respecto del mes anterior, dichos fondos seran
liberados a favor del Fiduciante hasta el limite del importe retenido en la colocacién para dicho Fondo de
Liquidez, toda suma en exceso de tales montos, correspondera ser liberado y darle el destino previsto a los
ingresos del Fideicomiso conforme el Articulo 2.6.

Los importes acumulados en el Fondo de Liquidez serdn aplicados por el Fiduciario al pago de servicios de
interés de los VDFA y VDFB, segun corresponda, en caso de insuficiencia de la Cobranza. En caso de que el
saldo de dicho fondo deba incrementarse respecto del mes anterior, los fondos provendran de las
recaudaciones por Cobranza. Una vez cancelados los VDFB, el Fondo de Liquidez serd liberado a favor del
Fiduciante por hasta el monto retenido del precio de colocacion. Los importes correspondientes al Fondo de
Liquidez seran recalculados por el Fiduciario en cada Fecha de Pago de Servicios. Los importes acumulados
en el fondo podran

ser invertidos por el Fiduciario bajo las mismas reglas aplicables a los Fondos Liquidos Disponibles.
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1.10 Forma de distribucion de los ingresos al Fideicomiso

El total de los fondos ingresados al Fideicomiso como consecuencia del cobro de los Créditos y del
resultado de las colocaciones realizadas por excedentes de liquidez transitorios, a partir de la Fecha de
Corte, se distribuiran de la siguiente forma y orden:

I. Mientras no se produzca un Evento Especial:
A) Hasta tanto no estén totalmente cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A:

1.- Al Fondo de Gastos;

2.- Al Fondo de Impuesto a las Ganancias, de corresponder;

3.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder; y

4.- Al pago del interés y amortizacién correspondiente de los VDFA.

B) Una vez cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A:

1.- Al Fondo de Gastos, de corresponder;

2.- Al Fondo de Impuesto a las Ganancias -de corresponder-;

3.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder; y

4.- Al pago del interés y amortizacién correspondiente de los VDFB.

C) Una vez cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B:

1.- Al Fondo de Gastos, de corresponder;

2.- Al Fondo de Impuesto a las Ganancias -de corresponder-; y

3.- Al pago del interés y amortizacion correspondiente de los VDFC.
D) Una vez cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C:

1.- Al Fondo de Gastos, de corresponder;

2.- Al Fondo de Impuesto a las Ganancias, de corresponder;

Il. En el supuesto de que se produjera un Evento Especial:
A) En caso de que se dispusiera la continuacion del Fideicomiso:

1.- Al Fondo de Gastos;
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2.- Al Fondo de Impuesto a las Ganancias, de corresponder;
3.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder;
4.- Al pago del interés correspondiente de los VDFA;
5.- Al pago de la amortizacion atrasada de los VDFA;
6.- Al pago de la amortizacidn pagadera en esa Fecha de Pago de Servicios de los VDFA;
7.- Al pago del interés correspondiente de los VDFB;
8.- Al pago de la amortizacién atrasada de los VDFB;
9.- Al pago de la amortizacion pagadera en esa Fecha de Pago de Servicios de los VDFB;
10.- Al pago del interés correspondiente de los VDFC;
11.- Al pago de la amortizacién atrasada de los VDFC;
12.- Al pago de la amortizacién pagadera en esa Fecha de Pago de Servicios de los VDFCy
13.- El remanente, de existir, al Fideicomisario.

B) En caso de que se dispusiera la liquidacion anticipada del Fideicomiso:

1.- Al Fondo de Gastos;

2.- Al Fondo de Impuesto a las Ganancias, de corresponder;

3.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder;

4.- Al pago de interés y amortizacion de los VDFA hasta su cancelacion total;
5.- Al pago de interés y amortizacion de los VDFB hasta su cancelacién total;
6.- Al pago de interés y amortizacién de los VDFC hasta su cancelacién total;
7.- Al Fideicomisario.

1.11 Pago de los servicios

Los Servicios seran pagados como se indica en el Cuadro de Pago de Servicios contenido en el Suplemento
de Prospecto, o el Dia Habil siguiente a cada fecha alli indicada (la “Fecha de Pago de Servicios"), mediante
la transferencia de los importes correspondientes a la Caja de Valores S.A,, para su acreditacién en las
respectivas cuentas de los titulares de Valores Fiduciarios con derecho al cobro. El pago de los Servicios se
realizara neto de la contribucion al Fondo de Gastos, de corresponder; al Fondo de Impuesto a las Ganancias,
de corresponder y al Fondo de Liquidez, de corresponder, éste Ultimo Unicamente en caso de los VDFA y
VDFB. Con una anticipacién no menor a cinco (5) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago de Servicios,
el Fiduciario publicara en el boletin diario de Bolsa de Comercio de Buenos Aires -por orden y cuenta de
ByMA y en la AIF el monto a pagar por tal concepto a cada Clase de Valores Fiduciarios que en esa
oportunidad tenga derecho al cobro, discriminando los conceptos.
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1.12 Falta de pago de los servicios

La falta de pago o pago parcial de un Servicio por insuficiencia de fondos fideicomitidos, no constituira
incumplimiento, devengandose en su caso los intereses sobre los montos de capital impagos. El monto que
no haya podido pagarse a los Beneficiarios en cada Fecha de Pago de Servicios por ser insuficiente lo
recaudado, serd pagado cuando el Flujo de Fondos efectivamente percibido lo permita. Vencido el Plazo de
los VDF sin que los mismos hubieran sido cancelados ello importara un Evento Especial. No obstante, en
cuanto hubiera fondos disponibles en la Cuenta Fiduciaria, el Fiduciario procedera al pago de Servicios de
los VDFA y cancelados éstos, a Servicios de los VDFB y posteriormente de los VDFC, luego de deducir las
contribuciones al Fondo de Gastos, al Fondo de Impuesto a las Ganancias —de corresponder-, al Fondo de
Liquidez y en su caso a la constitucidn o reposicion de Reservas. Dichos pagos, en cuanto fueren parciales,
se efectivizaran con una periodicidad minima de treinta (30) dias, y siempre que los fondos disponibles para
ello no fueran inferiores a $ 100.000 (pesos cien mil). Cancelados totalmente los Servicios correspondientes
a los VDF de haber remanente éste sera transferido al Fideicomisario.

1.13 Forma de los titulos

Los Valores Fiduciarios estaran representados por Certificados Globales permanentes que seran
depositados en Caja de Valores S.A. Los Beneficiarios renuncian al derecho de exigir la entrega de
laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depodsito colectivo
administrado por dicha Caja de Valores S.A., conforme a la Ley 20.643. La Caja de Valores S.A. se
encuentra habilitada para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran trasladar a los
Beneficiarios.

1.14 Colocacién y Precio

El Colocador estard a cargo de la colocacién de los Valores Fiduciarios durante el Periodo de
Colocacion.

Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica a través de agentes habilitados autorizados
conforme lo establecido en el presente Contrato, en el Contrato Marco, en el Suplemento de Prospecto
y en el Contrato de Colocacion, a un precio igual, menor o mayor a su valor nominal, segun las
condiciones de mercado.

El precio de colocacién, una vez deducidos los importes correspondientes al Fondos de Liquidez, y a
los gastos de colocacion, sera destinada por el Fiduciario en la Fecha de Liquidacidn conforme al orden
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previsto en el art. 2.4

El Precio de Transferencia (contravalor de la transferencia fiduciaria de los créditos que integran el
Fideicomiso Financiero) serd abonado por el Fiduciario al Fiduciante mediante la transferencia
electrénica de los fondos provenientes de la colocacion de los Valores Fiduciarios y la entrega, total o
parcial, de Valores Fiduciarios, en caso de (a) insuficiencia de fondos provenientes de la colocacién de
los Valores Fiduciarios o (b) ante la colocacion parcial de los mismos.

Los Valores Fiduciarios no colocados podran ser adjudicados, total o parcialmente, al Fiduciante como
contraprestacion de la cartera de Créditos cedidos.

1.15 Eventos especiales

A los efectos del presente Fideicomiso se considerara constituido un Evento Especial en cualquiera
de los siguientes supuestos (cada uno, un “Evento Especial”):

(a) Falta de pago de los Servicios de interés y/o capital, conforme al articulo 2.8;

(b) Si la CNV cancelara por resolucion firme la autorizacion para la oferta publica de los Valores
Fiduciarios o, en caso de haberse solicitado, si ByMA cancelara por resolucion firme su listado;

(c) Si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectados fisica o juridicamente de modo tal que resulte
imposible que cumplan su funcién de garantia, y no pudiesen ser sustituidos por otros activos;

(d) Falta de cumplimiento en tiempo y forma por parte del Fiduciante y Administrador de los
Créditos de cualquier obligacion establecida en este Contrato o ante la inexactitud o falsedad
de cualquiera de las declaraciones y garantias previstas en el Articulo 1.7, cuyo incumplimiento
sea relevante y afecte en forma significativa el Fideicomiso. Si dicho incumplimiento fuese
remediable a solo criterio del Fiduciario, el Evento Especial se tendra por producido si el
incumplimiento no fuese remediado por el Fiduciante dentro de los diez (10) Dias Habiles de
intimado al efecto por el Fiduciario;

(e) Toda sentencia o laudo arbitral definitivos que restrinja la validez, vigencia, alcance vy
ejecutabilidad de los Documentos y de este Contrato;

(f) Si el Fiduciante, Administrador y/o Agente de Cobro solicitare el concurso de sus acreedores o
su propia quiebra o si ésta le fuera pedida por terceros y no fuere levantada o desestimada en
un plazo de 30 dias corridos desde su presentacion, o si iniciare el procedimiento tendiente a la
suscripcion de un acuerdo preventivo extrajudicial con sus acreedores o si incurriera o entrara
en cesacion de pagos, convocatoria o cualquier tramite judicial o privado analogo, o si admitiera
por escrito la incapacidad de pagar sus deudas a sus vencimientos, o si se acogiera a cualquier
normativa de insolvencia o concursar aplicable, siempre y cuando, a criterio del Fiduciario,
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cualquiera de las situaciones descriptas precedentemente afectaran o imposibilitaran de manera

alguna al Fideicomiso;

(g) Si algun érgano societario del Fiduciante resolviere, o un tribunal competente ordenare, la
liquidacién judicial o extrajudicial o disolucién del Fiduciante;

(h) Si cualquier informacién, declaracién, garantia o certificacion significativa realizada o
suministrada por el Fiduciante (incluyendo cualesquiera de sus funcionarios debidamente
autorizados) en este Contrato o en cualquier documento entregado por el Fiduciante conforme
a, 0 en ejecucion de este Contrato resultara haber sido incorrecta, inexacta, incompleta o
engafosa, en cualquier aspecto importante, en el momento de su realizacion y la misma tuviera
un efecto significativo sobre el Fideicomiso;

(i) Si el Fiduciante resolviere dejar de otorgar Créditos o si el Fiduciante cesara de desarrollar la
totalidad o una parte sustancial de sus negocios u operaciones;

(j) Si durante tres (3) periodos de Cobranza consecutivos la Cobranza fuera inferior al 70% de los
vencimientos exigibles de los Créditos para dichos periodos de cobranza consecutivos;

(k) Si la sumatoria del Valor Fideicomitido de los Créditos con atraso menor a 90 dias mas la
sumatoria del Fondo de Liquidez, los fondos depositados en la Cuenta Fiduciaria y las Cobranzas
fuese inferior al 80 % del valor residual de los Valores Fiduciarios;

(I) La imposicidon de impuestos o cargas que graven los Fideicomisos los activos que los integren o
las ganancias generadas por el mismo, y que a criterio del Fiduciario tornen inconveniente la
continuacién del Fideicomiso;

(m) Ante la insuficiencia de recursos en el Fideicomiso Financiero para atender el pago de los Gastos
del Fideicomiso Financiero y demas obligaciones correspondientes al mismo, segun lo constate
el Fiduciario conforme a un dictamen del auditor del Fideicomiso Financiero o del Agente de
Control y Revision;

(n) Falta de cumplimiento en tiempo y forma por parte del Fiduciante de cualquier obligacion
establecida en este Contrato, en los convenios con los Bancos CBU y/o en los convenios con los
Agente de Recaudacién; y/o

(0) Si se suspendiere cualquiera de los convenios con los Bancos CBU, los Agentes de Recaudacién
y/o cualquier normativa que resultare aplicable prohibiere o imposibilitare el cobro de los Créditos
y no hubiera alguna entidad sustituta, elegible a criterio del Fiduciario, que pudiera utilizar los
convenios con los Bancos CBU o los Agentes de Recaudacion, siempre y cuando, a criterio del
Fiduciario, cualquiera de las situaciones descriptas precedentemente tuviere un efecto sustancial
adverso en la Cobranza de los Créditos.
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1.16 Consecuencias de un evento especial

l.- Producido cualesquiera de los Eventos Especiales, con excepcion a los establecidos en los incisos
(9) y (h) del articulo 2.11, el Fiduciario debera, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de verificado el
hecho, (a) declarar la existencia de un Evento Especial; (b) notificar de inmediato dicha declaracién al
Fiduciante; (c) requerird una resolucidon de la Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios, adoptada
conforme a las reglas del Contrato Marco, acerca de los derechos y facultades a ejercer en tal
supuesto.

ll. Seran derechos y facultades de la Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios ante un Evento Especial,
los siguientes: (i) Disponer la liquidaciéon anticipada del Fideicomiso, mediante (1) la venta en
licitacion privada de los Créditos y la realizacién de los demas Bienes Fideicomitidos, por la base y
las modalidades, y con la intervencién de las entidades que las Partes acuerden. El precio por el que
se enajenen los Créditos no podra ser inferior al valor nominal de los Valores Fiduciarios en
circulacion; o (2) la asignacién directa de los mismos a los Beneficiarios; o (ii) Disponer la continuacién
del Fideicomiso aplicando oportunamente el producido de los Bienes Fideicomitidos a la cancelacién
de los Valores Fiduciarios, conforme el orden de prelacion establecido en el Articulo 2.6. del presente.
Desde la declaracién de existencia de un Evento Especial previsto en el inciso a) del articulo anterior,
se devengaran de pleno derecho intereses moratorios a una tasa equivalente a una vez y media la
Ultima tasa de interés correspondiente a los Valores de Deuda Fiduciaria, segun la Clase.

[ll.- Producido cualesquiera de los Eventos Especiales indicado en los incisos (g) y (h) del articulo
anterior los ingresos disponibles se aplicaran a la amortizacion acelerada de los Valores de Deuda
Fiduciaria, conforme al orden de subordinacién establecido, con pagos mensuales.

El Agente de Control y Revisién verificara e informara mensualmente al Fiduciario, la ocurrencia o no
de un Evento Especial al mes anterior al de calculo.

IV.- En caso de insuficiencia del patrimonio fideicomitido conforme el inciso (j), se consideraran
validas las decisiones que se tomen con el voto favorable de una Mayoria Especial de los valores
fiduciarios emitidos y en circulacién, debiendo aplicarse las pautas establecidas en el articulo 1692 y
la dltima parte del articulo 1696 del Codigo Civil y Comercial de la Nacidén para el cémputo del
quérum y mayorias.

V.- Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles desde la declaracion de un Evento Especial, el Fiduciario estara
facultado para notificar la cesién fiduciaria de los Créditos y en su caso instruir que la Cobranza sea
depositada en la cuenta que indique el Fiduciario a: (i) los Bancos CBU, (ii) las Camaras Electrénicas
de Compensacion que administren el SINAPA (Sistema Nacional de Pagos) incluido pero no limitado
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a Compensadora Electrénica S.A. (COELSA), (iii) los Agentes de Recaudacion y/o cualquier organismo

o entidad que se resulte necesario notificar, para lo cual el Fiduciante deberd prestar toda la

colaboracién que le sea requerida.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
2.1. Lineamientos contables

Los presentes estados contables fiduciarios, estdn expresados en pesos argentinos y fueron
confeccionadosde acuerdo con el marco normativo contable establecido porla CNV (NT 2013) y con las
normas técnicas dictadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE), aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, para todo lo no reglado especificamente.

2.2. Informacion comparativa

Los importes y otra informacién correspondientes al estado de situacién patrimonial del ejercicio
econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2023 y de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujo
de efectivo al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023, reexpresadas en moneda de
cierre de marzo 2024, de acuerdo a lo sefialado en la nota 2.3., son parte integrante de los estados
contables correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024 y tienen el
propdsito de que se lean solo en relacidén con esos estados contables.

2.3. Reexpresion en moneda homogénea

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparadosreconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las disposiciones
establecidasen las Resoluciones Técnicas N° 6y 17, con las modificaciones introducidas por la Resolucién
Técnica N° 39y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por FACPCE. Estas normas establecen que la
aplicacion del ajuste por inflacion debe realizarse frente a la existencia de un contexto de inflacion, el
cual se caracteriza,entre otras consideraciones, por una tasa acumulada de inflacion en tres afios que
alcance o sobrepase el 100 %, considerando para ello el indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM),
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). La inflacién acumulada en tres afos,
calculada en base al IPIM, se

ubica por encima del 100 %. Es por esta razén que, de acuerdo con las normas contables profesionales
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antes mencionadas, la economia argentina deberia ser considerada como de alta inflacién y, en
consecuencia, la entidad deberia reexpresar sus estados contables.

A su vez, la Resolucion N° 539/18 de la Junta de Gobierno de la FACPCE, ratificada por la Resolucién
General N°777/18 de la Comisién Nacional de Valores (CNV), establece la aplicacidon del ajuste por
inflacion para los estados contables cuyos ejercicios o periodos intermedios finalicen a partir del 1° de
julio de 2018 inclusive.

En la reexpresion para reflejar las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda se siguié el método
deajuste establecido por la Resolucion Técnica N° 6, su normativa modificatoria y complementaria. La
serie de indices a utilizar para reexpresar los estados contables es la determinada por la FACPCE. Esa
serie de indices combina el indice de Precios al Consumidor (IPC) Nacional publicado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre 2016) con el
indice de PreciosInternos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando para
los meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con informacién del
INDEC sobre la evolucién del IPIM, la variacién en el IPC de la Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires.

Por lo expuesto, los presentes estados contables fiduciarios, han sido reexpresados en moneda
homogéneaal 31 de marzo de 2024.

En un periodo inflacionario, toda entidad que mantenga un exceso de activos monetarios sobre pasivos
monetarios perdera poder adquisitivo, y toda entidad que mantenga un exceso de pasivos monetarios
sobre activos monetarios, ganara poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas
aun mecanismo de ajuste. Resumidamente, el mecanismo de reexpresion de la Resolucién Técnica N° 6
establece que los activos y pasivos monetarios no seran reexpresados, dado que ya se encuentran
expresados en la unidad de medida corriente al cierre del periodo sobre el que se informa. Los activos
y pasivos sujetos a ajustes en funcion a acuerdos especificos se ajustaran en funcion a tales acuerdos.
Las partidas expresadas en moneda de cierre no deben reexpresarse. Los restantes activos y pasivos no
monetarios seran reexpresados por un indice general de precios. La pérdida o ganancia por la posicion
monetaria neta se incluird en el resultado del periodo que se informa, revelando esta informacién en
una partida separada.

2.4. Estimaciones contables

La preparacion de estados contables requiere a una fecha determinada por parte del Fiduciario la
realizacionde estimaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y
pasivoscontingentes revelados a dicha fecha, como asi también los resultados del periodo. El valor real
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final de lastransacciones y de los rubros afectados por estas estimaciones puede diferir de los montos
estimados.

2.5. Criterios de Valuaciéon

A continuacion, se incluyen las politicas contables de mayor relevancia utilizadas en la preparacién de
los estados contables:

a. Créditos por cesion fiduciaria
Han sido valuados al valor descontado del flujo de fondos futuro, utilizando la tasa de descuento
determinada al momento de la medicién inicial de cada una de las integraciones parciales de los créditos
fideicomitidos.

b. Otros créditos y otras deudas
Han sido valuadas al precio vigente para operaciones de contado al momento de la transaccién.

c. Valores de deuda fiduciaria

Los valores de deuda han sido valuados a su valor residual mas las rentas devengadas a pagar al cierre
del periodo / ejercicio, de conformidad con las condiciones de emision descriptas en Nota 1.

d. Cuentas del Patrimonio Neto Fiduciario y de Resultados Fiduciarios

La reserva por sobreintegracion fue reexpresada en moneda homogénea de cierre de acuerdo con los
indices indicados en la Nota 2.3. La cuenta “Sobre integracién de cartera” se expone a su valor nominal,
y la diferencia con su importe reexpresado se presenta en la cuenta complementaria "Ajuste
sobreintegracion de cartera.”

Las cuentas del estado de resultados fiduciario se exponen a su valor reexpresado, de la siguiente manera:

i. los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de las transacciones que los originan o
del correspondiente devengamiento;

ii. los ingresos y egresos financieros se presentan netos del efecto de la inflacién de los activos y
pasivosfinancieros que generaron esos resultados;
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iii. el resultado por exposicién al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM) se presenta
enuna linea separada y refleja el efecto de la inflacion sobre las partidas monetarias que no fue
computado en la determinacion de los resultados financieros y por tenencia en términos reales.

e.Estado de flujo de efectivo fiduciario

Para la presentacion del estado de flujo de efectivo fiduciario se ha adoptado el método directo de la
Resolucion Técnica N° 19 de la FACPCE considerandose efectivo el rubro Bancos e Inversiones
temporales.

f. Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta

El articulo 69 inciso a) punto 6 de la ley del Impuesto a las Ganancias establece que los fideicomisos
financieros son sujetos del Impuesto quedando comprendidos en esta norma desde la celebracion del
respectivo contrato.

Las normas contables vigentes requieren la contabilizacién del cargo por impuesto a las ganancias por
el método del impuesto diferido. Este criterio implica el reconocimiento de partidas de activos y de
pasivos por impuesto diferido en los casos en que se produzcan diferencias temporarias entre la
valuacion contable y la valuacion fiscal de los activos y pasivos.

El 29 de diciembre de 2017 fue publicada en el Boletin Oficial la Ley N° 27.430 de Reforma tributaria,
que entr6 en vigor al dia siguiente de su publicacion. Uno de los principales cambios de la Reforma
tributaria es la reduccion de la alicuota del impuesto a las ganancias que grava las utilidades empresarias
no distribuidas del 35% al 25% a partir del 1° de enero de 2020, con un esquema de transicion para los
ejercicios comprendidos entre el 1° de enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2019, en los cuales la
alicuota seré del 30%.

Asimismo, en virtud de modificaciones introducidas por las leyes N° 27.430 y N° 27.468 a la ley del
impuesto a las ganancias para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018, resultara
aplicable el procedimiento de ajuste por inflacién impositivo, previsto en el articulo 95 de la ley de
impuesto a las ganancias (ajustes estatico y dinamico), en el gjercicio fiscal en el cual se verifique un
porcentaje de variacién en el indice de precios al consumidor nivel general (IPC), acumulado en los
treinta y seis (36) meses anteriores al cierre del gjercicio que se liquida, superior al cien por ciento (100%).
Sin perjuicio de lo anterior, respecto del primer, segundo y tercer ejercicio iniciado a partir de su vigencia,
ese procedimiento sera aplicable en caso de que la variacidon de ese indice, calculada desde el inicio y
hasta el cierre de cada uno de esos egjercicios, supere un cincuenta y cinco por ciento (55%), un treinta
por ciento (30%) y en un quince por ciento (15%) para el primer, segundo y tercer afio de aplicacion,
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respectivamente.

No obstante, el ajuste por inflacién impositivo (positivo o negativo) que deba aplicarse respecto del
primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2018 solo resultara computable
en una tercera parte en el periodo de origen, en tanto los dos tercios restantes, en partes iguales, seran
computables en los dos periodos fiscales inmediatos siguientes. Sin embargo, el 23 de diciembre de
2019 fue publicada en el Boletin Oficial la Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva
gue entro en vigor al dia siguiente de su publicacién. En virtud de modificaciones introducidas por la
misma, el ajuste que deba aplicarse respecto del primer y segundo ejercicio iniciados a partir del 1° de
enero de 2019 solo resultard computable en una sexta parte en el periodo de origen, en tanto los cinco
sextos restantes, en partes iguales, seran computables en los cinco periodos fiscales inmediatos
siguientes. Adicionalmente, mediante su articulo N° 48 la Ley N° 27.541 establecid que suspenda hasta
los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2021 las alicuotas dispuestas en el articulo

86 de la Ley N° 27.340 y que se establezca para el mencionado periodo de suspension la alicuota del
30%.

En virtud de la Resolucidon General AFIP 5168/2022 de fecha 10 de enero 2023 que modifica la escala de

la ganancia neta imponible, la tasa de impuesto aplicable a la sociedad sera determinada en funcion de
la siguiente tabla:

Cifras en miles de pesos
Ganancia neta imponible
acumulada Sobre el excedente
Mas de $ AS Pagaran $ Mas el % $
$- $14.301.209,21 $- 25% $-
$14.301.209,21 | $143.012.092,08 [ $3.575.302,30 30% $14.301.209,21
$143.012.092,08 [ En adelante $42.188.567,16 35% $143.012.092,08

Los citados montos se actualizaran anualmente en el mes de enero, considerando la variacién
anual del indice del precio al consumidor (IPC) que suministre el Instituto Nacional de Estadistica
y Censo (INDEC), organismo descentralizado en el &mbito del Ministerio de Economia,
correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste, respecto del mismo mes del
segundo afio anterior al del ajuste.

[l.  Latasa de retencion para el pago de dividendos se establece en un 7%.
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El articulo 69 inciso a) punto 6 de la ley del Impuesto a las Ganancias establece que los fideicomisos
financieros son sujetos del Impuesto quedando comprendidos en esta norma desde la celebracion del
respectivo contrato.

Asimismo, el ultimo parrafo del inciso a) del citado articulo establece que las personas que asuman la
calidad de fiduciarios quedan comprendidas en el inciso e) del articulo 6 de la ley 11.683 de
Procedimiento Fiscal (t.0. en 1998 y sus modificaciones), por lo que en su caracter de administrador de
patrimonios ajenos deberan ingresar el impuesto que se devengue en cabeza del Fideicomiso.

Con fecha 11 de mayo de 2018, el Gobierno Nacional promulgd, a través del Decreto N° 434/2018, la
Ley de financiamiento productivo N° 27.440, sancionada por el Congreso de la Nacién el 9 de mayo de
ese afo (B.O.11/05/18). En su articulo 205, la indicada ley dispone que, en pos de transparentar el
tratamiento impositivo vigente, los fideicomisos y los fondos comunes de inversién contemplados por
los apartados 6 y 7 del inciso a) del articulo 69 de la Ley de impuesto a las ganancias tributaran el
impuesto a las ganancias en la medida en que los certificados de participacion y/o titulos de deuda o
las cuota partes que emitieran no hubieren sido colocados por oferta publica con autorizacién de la
Comisidn Nacional de Valores. De existir tal colocacion tributaran sélo en proporcion a las inversiones
no realizadas en la Republica Argentina. El tratamiento previsto por la Ley N° 27.440 rige respecto de las
utilidades generadas en los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018.

Cuando los fideicomisos y fondos comunes de inversion a lo que alude el parrafo anterior no deban
tributar el impuesto, el inversor perceptor de las ganancias que los mismos distribuyan debera
incorporarlas en su propia declaracién jurada, siendo de aplicacion las normas generales de la ley para
el tipo de ganancia que se trate, de no haber mediado tal vehiculo. Cuando se trate de beneficiarios del
exterior, el fiduciario o la sociedad gerente, segun corresponda, procedera a efectuar la retencion a la
que se refiere el capitulo Il del titulo IV o el titulo V de la ley, segun corresponda, en la medida en que
las ganancias distribuidas por tales entes resulten gravadas para los beneficiarios.

Siendo éste un Fideicomiso Financiero con Oferta Publica de sus certificados de participacion y/o titulos
de deuda comprendido en los mencionados apartados, quedaria eximido (en caso de que el resultado
impositivo arroje ganancias) del pago de impuesto a las ganancias por el ejercicio 2019 y subsiguientes,
y de sus correspondientes anticipos.

El fiduciario debera distribuir los resultados obtenidos en el respectivo afo fiscal en la proporcion que
le corresponda segun la participacion de cada uno de los inversores de los fideicomisos perceptores de

la ganancia que aquellos distribuyan (art. 50 del Decreto 1170/18).

En cuanto al impuesto a la ganancia minima presunta, no corresponde su aplicacion debido a que
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mediante la Ley N°27.260, el mencionado tributo quedé derogado para los ejercicios iniciados a partir

del 1° de enero de 2019.

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DE

2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023.

31/3/2024 31/12/2023
3.1 Cartera fideicomitida:
En moneda de curso legal:
Cartera fideicomitida 84.048.586 143.202.964
Intereses a devengar - (637.364)
Subtotal 84.048.586 142.565.600
Prevision para créditos de cobro dudoso (anexo Il) (109.291.850)
Totales 84.048.586 33.273.750
3.2 Otros créditos:
En moneda de curso legal:
Cheques no identificados sobre cartera fideicomitida 2.275.453 5.993.835
Saldo a favor Impuesto sobre los Ingresos Brutos 9.571 -
Gastos pagados por adelantado - 2.495.090
Totales 2.285.024 8.488.925
3.3 Valores de deuda fiduciaria:
En moneda de curso legal:
Valores de deuda fiduciaria “C" 31.430.054 61.344.436
Subtotal 31.430.054 61.344.436
Intereses devengados sobre valores de deuda
fiduciaria "C" 568.324 134.454
Subtotal 568.324 134.454
Totales 31.998.378 61.478.890
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Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024
(Presentados en forma comparativa, el Estado de Situacién Patrimonial, con las cifras correspondientes
al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2023 y los Estados de Resultados, de Evolucién
del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, con las cifras correspondientes al periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2023)
(Presentados en moneda homogénea)

31/3/2024 31/12/2023
3.4 Otras deudas:
En moneda de curso legal:
Deuda con el Fiduciante 32.032.822 -
Fondo de gastos 300.000 454.866
Totales 32.332.822 454.866

NOTA 4 - LIQUIDACION DEL FIDEICOMISO

Con fecha 3 de Abril de 2024 fue cancelado el titulo de deuda Fiduciaria “C" en su totalidad, mediante
aportes efectuados por el Fiduciante.

Siendo que la duracion del Fideicomiso, se extendera hasta la Ultima Fecha de Pago de Servicios que
corresponda segun el articulo 2.2 del contrato suplementario del fideicomiso, sin perjuicio de su
continuacion por las tareas de liquidacién, con fecha 17 de abril de 2024, Multiplycard S.A. en su caracter
de Fideicomisario, notificé a TMF Trust Company (Argentina) S.A., en caracter de Fiduciario, su intencién
de proceder a la liquidacién del fideicomiso, de conformidad con el procedimiento previsto en el articulo
2.12, inciso | del contrato de fideicomiso, habida cuenta que a esa fecha se encontraba cancelada la
totalidad de las obligaciones por Deuda Fiduciaria Clase A, By C.

Asi lo expuesto, y en cumplimiento de la citada instruccion, el Fiduciario procedio a la retrocesion de los
saldos de los créditos fideicomitidos a su valor facial y en consecuencia se procedio a revertir la previsién
para cuentas de dudoso cobro que se habia constituido a la fecha de los presentes estados contables,
ya que la retrocesion de la totalidad de los créditos fue realizada con fecha valor 31 de marzo de 2024.

NOTA 5 - LIBROS RUBRICADOS

En cumplimiento del articulo 37, inciso V), seccion XV, del capitulo IV de la Resolucion N°622 de la
ComisiénNacional de Valores, informamos que los registros contables correspondientes al patrimonio
fideicomitidose llevan en libros rubricados en forma separada de los correspondientes al registro de
patrimonio del Fiduciario. A la fecha de emision de los presentes estados contables fiduciarios, las
registraciones contables del periodo y los presentes estados contables se encuentran en proceso de
transcripcidn a registros rubricados.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8/5/2024

Mazzitelli & Asociados S.R.L. Jorge Sodano
= CPCECABA T°1-F%36 Apoderado
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Juan José Lopez Forastler (Socio) TME/Trust’;cmpany'(Argentma) S.A.
Contagdor Publico (U.B.A) Como Fiduciario dél Fideicomiso Financiero
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FIDEICOMISO FINANCIERO “MULTIPLYCARD CREDITOS II”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024
(Presentados en forma comparativa, el Estado de Situacién Patrimonial, con las cifras correspondientes
al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2023 y los Estados de Resultados, de Evolucién
del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, con las cifras correspondientes al periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2023)
(Presentados en moneda homogénea)

NOTA 6 - HECHOS POSTERIORES

No existen otros hechos posteriores distintos a los expuesto en nota 4 que afecten los presentes
estados contables fiduciarios.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8/5/2024
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FIDEICOMISO FINANCIERO “MULTIPLYCARD CREDITOS II”
ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024
(Presentados en forma comparativa, el Estado de Situacién Patrimonial, con las cifras correspondientes al
ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2023 y los Estados de Resultados, de Evolucién del
Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, con las cifras correspondientes al periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de 2023)
(Presentados en moneda homogénea)

Anexo |

VENCIMIENTOS DE CREDITOS Y PASIVOS FIDUCIARIOS AL 31 DE
MARZO DE 2024
(En pesos — En moneda homogénea)

Los plazos de vencimiento y las tasas de interés de los créditos y las deudas al 31 de marzo de 2024 son:

Cartera Deudas Valores de
. .. .ee Otros créditos . deuda fiduciaria Otras deudas
fideicomitida comerciales C

CORRIENTES
Vencido 78.083.928 - - - -
A vencer:

ler trimestre 5.964.658 2.285.024 3.537.630 31.998.378 32.332.822
2do trimestre - - - - -
3er trimestre - - - - -
4to trimestre - - - - -
Totales 84.048.586 2.285.024 3.537.630 31.998.378 32.332.822
Que no devengan interés - 2.285.024 - - 32.332.822
A tasa fija 84.048.586 - 3.537.630 31.998.378 -
A tasa variable
Totales 84.048.586 2.285.024 3.537.630 31.998.378 32.332.822

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8/5/2024
Mazzitelli & Asociados S.R.L.

Jorge Sodano
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FIDEICOMISO FINANCIERO “MULTIPLYCARD CREDITOS II”
ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024
(Presentados en forma comparativa, el Estado de Situacién Patrimonial, con las cifras correspondientes al
ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2023 y los Estados de Resultados, de Evolucién del
Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, con las cifras correspondientes al periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de 2023)
(Presentados en moneda homogénea)

Anexo Il
PREVISIONES
31/3/2024
Saldos al Saldos al Saldos al
inicio del Disminuciones final del 31/12/2023
ejercicio 1) periodo
DEDUCIDAS DEL ACTIVO:
Cartera fideicomitida
Prevision para créditos de cobro
dudoso 109.291.850 (109.291.850) - 109.291.850
Totales 109.291.850 (109.291.850) - 109.291.850

(1) Incluyen la reversion de la prevision por retrocesion de $71.168.007 y RECPAM.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8/5/2024
Mazzitelli & Asociados S.R.L.

Jorge Sodano
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores

Presidente y Directores de

TMF Trust Company (Argentina) S.A. (En su caracter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero
“MULTIPLYCARD CREDITOS I1")

C.U.I.T.: 33-71774518-9

Domicilio Legal: Av. Chiclana 3345, 5°piso.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1) Identificacion de los estados contables correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1 de enero
y finalizado el 31 de marzo de 2024 objeto de la revisién

Hemos revisado los estados contables adjuntos correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1 de
enero y finalizado el 31 de marzo de 2024 del Fideicomiso Financiero “"MULTIPLYCARD CREDITOS II”, que
comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de marzo de 2024, el estado de resultados, el estado de
evolucion del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondientes al periodo de tres meses
iniciado el 1 de enero y finalizado en dicha fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas
y otra informacién explicativa incluidas en las notas 1 a 6 y los anexos | y Il.

Las cifras y otra informacidn correspondiente al estado de situacion patrimonial del ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2023, y de los estados de resultado, de evolucion del patrimonio neto y de
flujo de efectivo del periodo intermedio de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023, reexpresadas en
moneda de cierre de marzo 2024 de acuerdo con lo sefialado en la nota 2.3 a los estados contables adjuntos,
son parte integrante de los estados contables intermedios mencionados precedentemente, y se presentan con
el propésito de que se interpreten exclusivamente, en relacién con las cifras y con la informacién del periodo
de tres meses.

2) Responsabilidad del Directorio del Fiduciario en relacion a los estados contables

La Direccién de TMF Trust Company (Argentina) S.A., en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero
“MULTIPLYCARD CREDITOS 11", es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
contables fiduciarios adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas y del control
interno que su Directorio considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de
incorrecciones significativas.

3) Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusién sobre los estados contables adjuntos basada en
nuestra revision. Hemos llevado a cabo nuestra revision de conformidad con las normas establecidas en la
Resolucion Técnica N° 37 de la F.A.C.P.C.E. (modificada por la Resolucion Técnica N°53). Dichas normas exigen
que cumpla los requerimientos de ética.
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2.
Una revisién de estados contables consiste en realizar indagaciones, principalmente a las personas responsables de
los temas financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revision tiene un alcance significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no me permite
obtener seguridad de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrian identificarse en
una auditoria. En consecuencia, no expresamos opinién de auditoria.

4) Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, estamos en condiciones de manifestar que no se nos han presentado
circunstancias que nos hicieran pensar que los estados contables adjuntos del Fideicomiso Financiero
“MULTIPLYCARD CREDITOS II" correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de
marzo de 2024, no estan presentados en forma razonable, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con
las normas contables profesionales argentinas.

5) Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a. En base a la revision efectuada descripta en el punto 3), informamos que los estados contables fiduciarios
indicados en 1), surgen de sistemas computarizados. Las registraciones contables se encuentran pendientes
de transcripcion a los libros rubricados del Fideicomiso Financiero “"MULTIPLYCARD CREDITOS II”.

b. Segun surge de las registraciones contables, el fideicomiso no adeuda suma alguna al 31 de marzo de 2024,
en concepto de aportes y contribuciones previsionales a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino.

Ciudad Auténoma de&uenwires 8 de mayo de 2024.
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