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NUCLEO S.A.E.

Maximo Lira 522 — Asuncién

EJERCICIO ECONOMICO Ne° 27 iniciado el 1° de enero de 2024

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
ESPECIALES AL 31 DE MARZO DE 2024

Actividad principal de la Sociedad: Prestacion de servicio de telefonia movil.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

Del estatuto social: 25 de febrero de 1998
De la dltima modificacion: 13 de junio de 2018

Numero de inscripcidn en el Registro de Personas Juridicas v Asociaciones: N° 41 Folio
5606 Serie B

Fecha de finalizacién del contrato social: 25 de febrero de 2097

Informacién sobre la sociedad controlante en Nota 24 a).

COMPOSICION DEL CAPITAL
AL 31 DE MARZO DE 2024

Millones de G

14.640 acciones ordinarias, nominativas, no endosables de V/N &
10.000.000 cada una y 1 voto cada una, suscripto e integrado (Nota 20) 146.400

Total 146.400

Véase nuest forme de fecha
7 de de 2024

Pricewate Coopers S.R.L.
io)



NUCLEO S.A.E.

GLOSARIO DE TERMINOS

Las siguientes definiciones no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos
términos empleados en la redaccion de las notas a los estados financieros consolidados condensados
intermedios especiales de la Sociedad.

La Sociedad/Nicleo Indistintamente, Nicleo S.A.E.

Telecom Argentina/Telecom Indistintamente, Telecom Argentina S.A., la sociedad controlante.

Personal Envios Personal Envios S.A.

Tuves Paraguay Tuves Paraguay S.A.

Activos Fijos PP&E, Activos Intangibles y Activos por Derecho de Uso.

CAPEX Inversiones en bienes de capital.

CONATEL Comisién Nacional de Telecomunicaciones.

IASB International Accounting Standards Board, el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas de Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacién
Financiera, emitidas por el IASB).

PP&E Propiedad, planta y equipo.

Servicios TIC Servicios de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones.

ECP Estado de cambios en el patrimonio

Véase nuestro fiforme de fecha



NUCLEO S.A.E.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO ESPECIAL

(Expresado en millones de pesos argentinos a moneda constante)

31 de marzo

Nota de 2024
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 2 29.956
Inversiones 2 12.853
Créditos por ventas 3 10.593
Otros créditos 4 9.490
Inventarios 5 695
Total del activo corriente 63.587
ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos por ventas 3 338
Otros créditos 4 352
Activo por impuesto a las ganancias diferido 16 2.025
PP&E 6 169.584
Activos intangibles 7 9.356
Activos por derecho de uso 8 17.625
Total del activo no corriente 199.280
Total del activo 262.867
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 9 56.309
Préstamos 10 13.634
Remuneraciones y cargas sociales 11 1.685
Oftras cargas fiscales 12 1.005
Deudas por impuesto a las ganancias 16 2.218
Dividendos a pagar 13 9.977
Pasivos por arrendamientos 14 1.881
Otros pasivos 15 6.439
Total del pasivo corriente 93.148
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 16 52
Préstamos 10 26.885
Pasivos por arrendamientos 14 16.719
Otros pasivos 15 92
Provisiones 17 569
Total del pasivo no corriente 44.317
Total del pasivo 137.465
PATRIMONIO
Atribuible a Ntcleo (Sociedad controlante) 125.132
Atribuible a los accionistas no controlantes 270
TOTAL PATRIMONIO ECP 125.402
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 262.867

Las notas que se acomparian forman parte integrante de estos estados financieros consolidados condensados
intermedios especiales.

Juan Carlos Pepe
Presidente




NUCLEO S.A.E.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADQO ESPECIAL

(Expresado en millones de pesos argentinos a moneda constante)

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de

Nota marzo de 2024
Ventas 21 49.339
Costos laborales e indemnizaciones por despidos 22 (3.372)
Costos por interconexion y transmision (1.458)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales 22 (5.855)
Impuestos, tasas y derechos del ente regulador 22 (1.881)
Comisiones y publicidad (7.450)
Costos de equipos vendidos 22 (1.665)
Costos de programacion y de contenido (1.995)
Deudores incobrables 3 (913)
Otros costos operativos 22 (1.707)
Utilidad de la explotacion antes de depreciaciones y
amortizaciones de Activos Fijos 23.043
Depreciaciones y amortizaciones de Activos Fijos 22 (13.763)
Utilidad de la explotacidon 9.280
Costos financieros 23 (1.244)
Otros resultados financieros, netos 23 1.078
Utilidad ordinaria antes de impuesto a las ganancias 9.114
Impuesto a las ganancias 16 (1.609)
Utilidad neta 7.505
Otros resultados integrales - sin imputacion futura a resultados
Efectos de conversién monetaria (sin efecto en impuesto a las ganancias) (53.331)
Otros resultados integrales, netos de impuestos (53.331)
Total resultados integrales (45.826)
Utilidad neta atribuible a:
Sociedad Controlante 7.524
Accionistas no controlantes (19)
7.505
Resultados integrales atribuible a:
Saociedad Controlante (45.681)
Accionistas no controlantes (145)
(45.826)

Las notas que se acompafan forman parte integrante de estos estados financieros consolidados condensados
intermedios especiales.

Juan Carlos Pepe
Presidente

'S(orme de fecha
de 2024

fEoopers S.R.L.



NUCLEO S.A.E.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO ESPECIAL

(En millones de pesos argentinos a moneda constante)

. i‘:::;z] Bassida Otros Patrimonio Patrimonio
Concepto Capital de e Reserva resultados Resultados | atribuible a atribuible a Total del

social 1 5 legal |, acumulados | la Sociedad || accionistas no |Patrimonio

capial | ireveion integrales controlante | controlantes

social
Saldos al 1° de enero de 2024 102| 48.828 160 25 24.381 97.317 170.813 415 171.228
Resultados integrales

Utilidad neta - - - - = 7.524 7.524 (19) 7.505
Efectos de conversién monetaria - - - - (53.205) - (53.205 (126) (53.331)
Total de resultados integrales - - - - (53.205) 7.524 (45.681 (145) (45.826)
Saldos al 31 de marzo de 2024 102| 48.828 160 25 (28.824) 104.841 125.132) 270 125.402"

Las notas que se acompanan forman

especiales.

parte integrante de estos estados financieros consolidados condensados intermedios

Juan Carlos Pepe
Presidente




NUCLEO S.A.E.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO ESPECIAL

(Expresados en millones de pesos argentinos a moneda constante)

Nota Periodo de tres meses
finalizado el 31 de
marzo de 2024

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS OPERACIONES

Utilidad neta 7.505
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las operaciones:

Depreciaciones de PP&E 6 10.788
Amortizaciones de activos intangibles 7 1.156
Amortizaciones de activos por derecho de uso 8 1.819
(Recupero) prevision para obsolescencia de inventarios 5 (1)
6
3

Prevision para obsolescencia de materiales 65
Prevision para deudores incobrables 913
(Recupero) provision para juicios y contingencias 17 (6)
Resultados financieros y otros 1.285
Impuesto a las ganancias devengado 16 1.609
Aumento neto de activos 2.b (17.679)
Aumento neto de pasivos 2.b 11.681
Flujo neto de efectivo generado por las operaciones 19.135
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION

Adquisicién de PP&E (17.240)
Adguisicién de activos intangibles (586)
Adgquisicion neta de inversiones no consideradas efectivo y equivalentes (143)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (17.969)

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

Pago de préstamos 2.b (19.263)
Page de derechos de uso 2.b (1.213)
Pago de intereses y gastos relacionados 2.b (1.898)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion (22.374)
DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO (21.208)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 69.282
DIFERENCIAS DE CAMBIO NETAS Y EFECTO DE CONVERSION DEL EFECTIVO AL

INICIO DEL EJERCICIO (18.118)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL CIERRE DEL PERIODO 29.956

Informacién adicional sobre el estado de flujos de efectivo consolidado especial se expone en Nota 2.b.
Las notas que se acompanan forman parte integrante de estos estados financieros consolidados condensados
intermedios especiales.

Juan Carlos Pepe
Presidente




NUCLEO S.A.E.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

INTERMEDIOS ESPECIALES AL 31 DE MARZO DE 2024

(Expresados en millones de pesos argentinos a moneda constante)

INDICE

1 Propésito y bases de presentacion y preparacion de los estados financieros consolidados
condensados intermedios especiales

2 Efectivo y equivalentes de efectivo. Informacién adicional sobre el estado de flujos de efectivo
consolidado especial

3 Créditos por ventas

4 Otros créditos

5 Inventarios

6 PP&E

7 Activos intangibles

8 Activos por derechos de uso

9 Cuentas por pagar

10 Préstamos

11 Remuneraciones y cargas sociales

12 Otras cargas fiscales

13 Dividendos a pagar

14 Pasivos por arrendamientos

15 Otros pasivos

16 Deuda por impuesto a las ganancias y activo / pasivo por impuesto a las ganancias diferido

17 Provisiones

18 Informacién adicional de activos y pasivos financieros

19 Compromisos de compra

20 Patrimonio

21 Ventas

22 Costos operativos

23 Resultados financieros

24 Saldos y operaciones con partes relacionadas

25 Fideicomiso de garantia Personal Envios

26 Hechos posteriores al 31 de marzo de 2024

(*) Por convencién las definiciones utilizadas en las notas se encuentran en el Glosario de términos.
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NUCLEO S.A.E.

NOTA 1 - PROPOSITO Y BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
ESPECIALES

a) Operaciones del Grupo

Nicleo fue constituida el 3 de febrero de 1998 e inscripta en el Registro Plblico de Comercio el 25 de
febrero de 1998. La Sociedad tiene como objeto principal la explotacién de servicios de
telecomunicaciones y, en especial, la explotacién del Servicio de Telefonia Mévil Celular (STMC), del
Servicio de Comunicaciones Personales (PCS) e Internet en Paraguay. Para ello, cuenta con licencias
gubernamentales otorgadas por la CONATEL. Para ello, cuenta con licencias gubernamentales
otorgadas por la CONATEL.

Nicleo es controlante de Tuves Paraguay y Personal Envios. Cabe destacar que, a raiz de la
reorganizacion societaria entre Nicleo y, la CONATEL aprobd la transferencia de la licencia para la
prestacion de los servicios DATDH que mantenia Tuves Paraguay a Nicleo. A través de Personal
Envios, sujeta al control del Banco Central del Paraguay, se prestan servicios financieros méviles en la
Repdblica del Paraguay.

b) Reorganizacion societaria

En relacion a lo informado en la Nota 1.b) de los estados financieros al 31 de diciembre de 2023, a la
fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios
especiales, la fusidn entre Nucleo y Tuves Paraguay se encuentra en proceso de inscripcion en la
Direccién General de los Registros Publicos.

c) Proposito de los estados financieros consolidados condensados intermedios especiales

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales han sido
preparados exclusivamente con el objeto de ser utilizados por la sociedad controlante, Telecom
Argentina, en la valuacion de su inversién por el método del valor patrimonial proporcional y en la
preparacion de sus estados financieros consolidados condensados intermedios.

Dado el propdsito especial de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios
especiales, los mismos no incluyen todas las revelaciones de informacién requeridas por las NIIF, entre
otros, la informacion comparativa, ni los estados financieros individuales condensados intermedios
especiales.

d) Base de presentacion

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales han sido
confeccionados de acuerdo a las NIIF emitidas por el IASB tal como es permitido por el Consejo de
Contadores Publicos en la Republica del Paraguay, con la excepcién mencionada en la Nota 1.c).

Para la confeccién de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios
especiales, la Sociedad ha hecho uso de la opcion prevista en la NIC 34, y los ha confeccionado en su
forma condensada. Por ello, los mismos no incluyen toda la informacién que se requiere para un juego
de estados financieros completos anuales y, en consecuencia, se recomienda su lectura conjuntamente
con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2023. En consecuencia, en la confeccién de
estos estados financieros consolidados condensados intermedios especiales, se han seguido las
mismas politicas contables que en los estados financieros anuales mas recientes.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales fueron
confeccionados incluyendo en la consolidacién las siguientes sociedades:

Véase nuesjry informe de fecha



NUCLEO S.A.E.

Participacion directa e
Sociedad Actividad principal Pais indirecta de Ndcleo en
capital social y votos
Personal Envios Servicios financieros méviles Paraguay 97%
Tuves Paraguay | Servicios de distribucién de sefales de audio y television directa al hogar | Paraguay 100%

La elaboracién de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales
de conformidad con las NIIF requiere que la Direccién de la Sociedad efectte estimaciones que afectan
las cifras de los estados financieros o de su informacién complementaria. Los resultados finales podrian
diferir respecto de aquellas estimaciones.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales estan
expresados en miles de pesos, fueron elaborados de acuerdo con el método de lo devengado (excepto
el estado de flujo de efectivo) y en base al costo histdrico, reexpresados en moneda constante del 31
de marzo de 2024 (ver punto f).

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales al 31 de marzo
de 2024 fueron aprobados por-el Directorio de la Sociedad en la reunién celebrada el 7 de mayo de
2024.

e) Conversion de estados financieros consolidados condensados intermedios especiales

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados condensados intermedios especiales de
la Sociedad son registradas utilizando la moneda del ambiente econémico primario en el que la
Sociedad desarrolla sus actividades (“la moneda funcional”). A tal efecto, la moneda funcional de la
Sociedad es el Guarani que es la moneda de curso legal de Paraguay, mientras que los estados
financieros consolidados condensados intermedios especiales son presentados en pesos argentinos
(%), que es la moneda funcional y de presentacion de la sociedad controlante.

La Sociedad siguid los mismos criterios de conversidn de los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2023.

f) Informacién financiera en economias hiperinflacionarias

Debido a que la Argentina ha sido considerada como una economia de alta inflacién para propésitos
contables de conformidad con los lineamientos de la NIC 29, la informacidn financiera expresada en
pesos argentinos se encuentra reexpresada en moneda constante del 31 de marzo de 2024.

NOTA 2 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. INFORMACION
ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
ESPECIAL

a) Efectivo y equivalenies de efectivo e inversiones

Efectivo y equivalentes de efectivo 31 de marzo de 2024
Caja y Bancos 20.096
Certificados de depdsitos de ahorro (Nota 24.b) 5.780
Partes relacionadas (Nota 24.b) 4.080

Total efectivo y equivalentes de efectivo 29.956

Inversiones 31 de marzo de 2024
Corrientes
Certificados de depésitos de ahorro (Nota 24.b) 12.853

Total inversiones 12.853




NUCLEO S.A.E.

b) Informacién adicional sobre el estado de flujos de efectivo consolidado especial

Las variaciones de activos y pasivos corresponden a los siguientes rubros:
Periodo de tres meses finalizado

Aumento de activos el 31 de marzo de 2024
Creditos por ventas (2.185)
Inventarios (2.026)
Otros créditos (13.468)
(17.679)
Aumento de pasivos
Cuentas por pagar 100
Otros pasivos 11.581
11.681

Principales actividades de financiacién

Se detallan a continuacion los principales componentes de las operaciones de financiacién:

Periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de 2024

Derechos de uso (1.213)
Pago de derechos de uso (1.213)
Obligaciones Negociables (19.263)
Pago de préstamos (19.263)
Obligaciones Negociables (1.888)
Pago de intereses y gastos relacionados (1.898)

Principales transacciones que no representan movimientos de efectivo

Las principales operaciones que no afectaron efectivo y que fueron eliminadas del estado de flujos de
efectivo son las siguientes:
Periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de 2024
Adquisiciones de PP&E e intangibles financiadas por cuentas por pagar (9.909)
Adgquisiciones de activos por derecho de uso 2.552

NOTA 3 — CREDITOS POR VENTAS

Corrientes 31 de marzo de 2024
Comunes 12.484
Partes relacionadas (Nota 24.b) 1.428
Previsién para deudores incobrables (3.319)

10.593

No corrienies

Comunes 338
338
Total créditos por ventas, netos 10.931

La evolucion de la previsién para deudores incobrables es la siguiente:

31 de marzo de 2024

Saldos al inicio del ejercicio (4.330)
Aumentos (913)
Aplicaciones 579
Efectos de conversion monetaria 1.345
Saldos al cierre del periodo (3.319)

Véase nuestrolinforme de fecha
7 de

Pricewaterfousg€oopers S.R.L.
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NUCLEO S.A.E.

NOTA 4 — OTROS CREDITOS

Corrientes 31 de marzo de 2024
Gastos pagados por adelantado 8.076
Anticipos otorgados 487
Partes relacionadas (Nota 24.b) 483
Diversos 444

9.490

No corrientes

Diversos 352
352
Total otros créditos, netos 9.842

NOTA 5 - INVENTARIOS

31 de marzo de 2024

Equipos celulares y otros 725
Prevision para obsoclescencia de inventarios (30)
Total inventarios 695

La evolucién de la previsién para obsolescencia de inventarios es la siguiente:
31 de marzo de 2024

Saldos al inicio del ejercicio (45)
Recupero 1
Efectos de conversion monetaria 14
Saldos al cierre del periodo (30)

NOTA 6 — PP&E

31 de marzo de 2024

PP&E 169.844
Prevision para obsolescencia y desvalorizacién de materiales (260)
Total PP&E 169.584

La evolucién del rubro PP&E (sin considerar las previsiones para obsolescencia y desvalorizacién de

materiales) es la siguiente:
31 de marzo de 2024

Saldos al inicio del ejercicio 246.734
CAPEX 9.138
Efectos de conversion monetaria (75.240)
Depreciacién del periodo (10.788)
Saldos al cierre del periodo 169.844

La evolucién de la previsidon para obsolescencia y desvalorizacion de materiales es la siguiente:
31 de marzo de 2024

Saldos al inicio del ejercicio (288)
(Aumento) (65)
Efectos de conversién monetaria 93
Saldos al cierre del periodo (260)

NOTA 7 — ACTIVOS INTANGIBLES

31 de marzo de 2024

Licencia PCS, Internet y transmisién de datos 7.562
SAC 1.657
Derechos de uso 61
Cartera de cligntes 71
Llave de negodio 5

Total activos intangibles 9.356

11



NUCLEO S.A.E.

La evolucion de los activos intangibles es la siguiente:
31 de marzo de 2024

Saldos al inicio del ejercicio 13.958
CAPEX 835
Efectos de conversion monetaria (4.281)
Amortizacion del periodo (1.156)

Saldos al cierre del periodo 9.356

NOTA 8 — ACTIVOS POR DERECHOS DE USO

Derechos de uso por arrendamientos 31 de marzo de 2024
Sitios 13.907
Inmuebles y otros 2.438
Postes 994

Derechas irrevocables de uso 286

Total activos por derecho de uso 17.625

La evolucion de los activos por derechos de uso es la siguiente:
31 de marzo de 2024

Saldos al inicio del ejercicio 24522
Adgquisiciones 2.552
Efectos de conversién monetaria (7.630)
Amortizacién del periodo (1.819)

Saldos al cierre del periodo 17.625

NOTA 9 — CUENTAS POR PAGAR

Corrientes 31 de marzo de 2024
Proveedores 48.318
Partes relacionadas (Nota 24.b) 7.991

Total cuentas por pagar 56.309

NOTA 10 — PRESTAMOS

Corrientes 31 de marzo de 2024
Obligaciones Negociables - capital 10.628
Intereses devengados y gastos relacionados 3.006

13.634

No corrientes
Obligaciones Negociables - capital 19.583
Intereses devengados y gastos relacionados 7.302

26.885
Total préstamos 40.519
A continuacién, se detalla la evolucién de los préstamos al 31 de marzo de 2024:
Salcfo:s al Fluios d D_evenqa- Diferencias de camb_ip v Saldos al
31 de diciembre _l_efectivo r_mento de efectos de conversion 31 de marzo
de 2023 e——— intereses monetaria de 2024
Obligaciones Negociables — capital 67.273 (19.263) - (17.798) 30.211
Intergses devengados y gastos 17.001 (1.898) 1.244 (6.039) 10.308
relacionados
LTotaI al 31.03.2024 84.274 (21.161) 1.244 (23.838) 40.519 |

NOTA 11 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

Corrientes 31 de marzo de 2024
" Sueldos, SA vacaciones, premios y sus cargas sociales 1.685
Total remuneraciones y cargas sociales 1.685

Véase nuest orme de fecha
7 de de 2024
Pricewaterpou: oopers S.R.L.

12



NUCLEO S.A.E.

NOTA 12 — OTRAS CARGAS FISCALES

Corrientes
Otros impuestos nacionales
Total otras cargas fiscales

31 de marzo de 2024
1.005

1.005

NOTA 13 — DIVIDENDOS A PAGAR

Corrientes
Telecom (Nota 24.b)

31 de marzo de 2024
9.977

Total dividendos a pagar

9.977

NOTA 14 — PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

Corrientes
Arrendamiento

31 de marzo de 2024
1.881

1.881

No corrientes
Arrendamiento

16.719

16.719

Total pasivos por arrendamientos

18.600

La evolucién de los pasivos por arrendamientos es la siguiente:

31 de marzo de 2024

Saldos al inicio del ejercicio
Alta
Resultados financieros — netos (¥)
Flujo de efectivo
Efectos de conversiéon monetaria

24.760
2.552
266
(1.213)
(7.765)

Saldos al cierre del periodo

18.600

(*) Incluidos en la linea de descuentos financieros de activos, deudas y diversos de los resultados financieros.
NOTA 15 — OTROS PASIVOS

Corrientes
Ingresos diferidos por crédito prepago
Ingresos diferidos por cargo conexién y alquiler capacidad intermedia
Partes relacionadas (Nota 24.b)
Diversos

31 de marzo de 2024
2.081
84
3.878
396

6.439

No corrientes
Diversos

92

92

Total otros pasivos

6.531

NOTA 16 — DEUDAS POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y ACTIVO / PASIVO

POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO
La composicién del pasivo por impuesto a las ganancias es la siguiente:

Impuestos a las ganancias

31 de marzo de 2024

2.218

Total Deudas por impuesto a las ganancias

2.218
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Se detalla a continuacién la composicién del (activo) neto por impuesto a las ganancias diferido:
31 de marzo de 2024

Previsién para deudores incobrables (289)
PP&E y activos intangibles (1.736)
Otros pasivos (activos) impositivos diferidos, netos be

Total de activos impositivos diferidos, netos (1.973)

A continuacién, se detalla la conciliacion entre el cargo a resultados del impuesto a las ganancias v el
que resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:
Periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de 2024
Utilidad (pérdida

Resultado contable antes de impuesto a las ganancias 9.114
Diferencias permanentes — otras (1.123)
Subtotal 7.991

Tasa impositiva vigente 10%
Impuestos a las ganancias a la tasa impositiva vigente (799)
Otras diferencias (810)
Total impuestos a las ganancias (1.609)

NOTA 17 — PROVISIONES

La evolucién de las provisiones es:

Saldosal 31 de | Aumentos Efectosde | o 1405 al 31 de
diciembre de 2023 | (FecuPeros) | conversion | o 4 9024
No corrientes Capital monetaria
Juicios y contingencias 717 (i) (6) (220) 491
Retiro de activos en sitics de terceros 114 - (36) 78
Total provisiones no corrientes 831 (6) (256) 569
Total provisiones 831 (8) (256) 569

(i) Imputados a Otros costos operativos.

NOTA 18 — INFORMACION ADICIONAL DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
Saldos de activos y pasivos financieros en moneda extranjera

Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera al 31 de marzo de 2024 son los siguientes:

31.03.2024
En millones de ARS convertidos
Activos 16.543
Pasivos (43.685)
Pasivos Netos (27.142)

Compensacion de activos y pasivos financieros

La siguiente tabla presenta activos y pasivos financieros que estdn compensados al 31 de marzo de
2024:

Al 31 de marzo de 2024

Créditos por Otros Cuentas Otros

ventas créditos por pagar pasivos
Activo (pasivo) bruto — corrientes y no corrientes 11.533 7.919  (56.911) (11.283)
Compensaciones (602) (7.019) 602 7.019
Activo (pasivo) valor de libros - corrientes y no corrientes 10.931 900 (56.309) (4.264)

Instrumentos Financieros

Al 31 de marzg de 2024, la Sociedad no posee instrumentos financieros medidos a valor razonable.
Por otro lado, para los otros instrumentos financieros que son medidos a costo amortizado el valor de
libros se aprox|ma a su valor razonable, excepto por:
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Préstamos
Al 31 de marzo de 2024, el valor razonable y valor de libros de los préstamos es el siguiente:

Millones de $
31 de marzo de 2024

Valor de libros  Valor razonable
Obligaciones Negociables 40.519 40.829
40.519 40.829

El valor razonable de las Obligaciones Negociables fue calculado en base al precio de mercado al cierre
de cada periodo, por lo que su valuacion califica como Nivel 1.

NOTA 19 - COMPROMISOS DE COMPRA

Al 31 de marzo de 2024 existen compromisos de compra pendientes con proveedores locales y
extranjeros por un monto aproximado de $ 20.842 millones (de los cuales $ 196 millones corresponden
a compromisos para la adquisicion de PP&E).

NOTA 20 - PATRIMONIO

a) Capital Social

El capital social de la Sociedad asciende a G 146.400 ($ 102 millones al 31 de marzo de 2024)
representado por 14.640 acciones ordinarias, nominativas, de valor nominal @10 millones y un voto
cada una. El mismo se encuentra totalmente integrado.

b) Restricciones a la distribucidon de utilidades

La Sociedad esta sujeta a ciertas restricciones a la distribucion de utilidades. De acuerdo con las
disposiciones del art. 91 de la Ley N° 1.034/83 vigente en Paraguay, debe destinarse a constituir la
Reserva Legal un monto no inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del
resultado del ejercicio, los ajustes de ejercicios anteriores y las pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital social. Ndcleo ya ha alcanzado el valor maximo de la
Reserva legal de acuerdo a lo previsto en la Ley N° 1.034/83.

NOTA 21 - VENTAS

Periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de 2024

Servicios Moviles 29.815
Servicios de Internet 11.228
Servicios de Televisién por cable 4.014
Servicios de Telefonia Fija y Datos 115
Otras ventas de servicios 2.911
Subtotal Ventas de Servicios 48.083

Ventas de equipos 1.256
Total Ventas 49.339

NOTA 22 — COSTOS OPERATIVOS

Los costos operativos abiertos por naturaleza del gasto ascendieron a $ (40.059) millones para el
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024. Los principales componentes de los costos
operativos son los siguientes:

Véase nuestro infdrme de fecha
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Periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de 2024

Costos laborales e indemnizaciones por despidos Utilidad (pérdida
Sueldos, cargas sociales y gratificaciones (2.831)
Indemnizaciones (1586)
Otros costos laborales (385)
(3.372)
Honorarios por servicios, mantenimiento v materiales
Mantenimiento y materiales (3.573)
Honorarios por servicios (2.256)
Honorarios directores y sindicos (26)
(5.855)
Impuestos, tasas v derechos del ente requlador
Otros impuestos y tasas (1.881)
(1.881)
Costo de equipos vendidos
Saldos de inventarios al inicio del ejercicio (1.390)
Mas:
Compras de equipos (3.223)
Otros 2.223
Menos:
Saldos de inventarios al cierre del perfodo 725
(1.665)
Otros costos operativos
Juicios y contingencias 6
Alquileres y capacidad de internet (854)
Energia, agua y otros servicios (711)
Diversos (148)
(1.707)
Depreciaciones y amortizaciones de activos fijos
Depreciaciones de PP&E (10.788)
Amortizaciones de activos intangibles (1.1586)
Amortizaciones de activos por derechos de uso (1.819)
(13.763)
Los costos operativos abiertos por funcién son los siguientes:
Costos de Gastos de Gastos de Total
explotacién  comercializacion administracion  31.03.2024
Costos laborales e indemnizaciones por despidos (229) (1.534) (1.609) (3.372)
Costos por interconexidn y transmisidn (1.458) - - (1.458)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales (4.183) (976) (6986) (5.855)
Impuestos, tasas y derechos del ente regulador (1.864) - (17) (1.881)
Comisiones y publicidad - (7.450) - (7.450)
Costo de equipos vendidos (1.665) - - (1.665)
Costos de programacién y de contenido (1.995) - - (1.995)
Deudores incobrables - (913) - (913)
Otros costos operativos (871) (648) (188) (1.707)
Depreciaciones y amortizaciones de activos fijos (7.891) (2.318) (3.554) (13.763)
Totales al 31.03.2024 (20.156) (13.839) (6.064) (40.059)

NOTA 23 — RESULTADOS FINANCIEROS

Periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de 2024

Utilidad (pérdida)

Intereses de préstamos (1.244)
Total costos financieros (1.244)

Ofros intereses netos 1.097
Impuestos y gastos varios (30)
Ofras diferenciasyde cambio 286
Descuentos finaftieros de activos, deudas y diversos (275)
Total otros resultados financieros, netos 1.078

Total resultados financieros, netos (166)
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NOTA 24 — SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
a) Sociedad controlante

La Sociedad es controlada por Telecom Argentina, cuyo objeto social es la prestacién de Servicios TIC
y de Servicios de Comunicacién Audiovisual.

b) Saldos con partes relacionadas

ACTIVO CORRIENTE 31 de marzo de
Efectivo y equivalentes de efectivo 2024
Ofras partes relacionadas 9.860
9.860
Inversiones
Otras partes relacionadas 12.853
12.853
Creditos por ventas
Telecom Argentina 1.416
Otras partes relacionadas 12
1.428
Otros Créditos
Otras partes relacionadas 483
483

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar

Telecom Argentina 7.834

Otras partes relacionadas 157
7.991

Dividendos a pagar

Telecom Argentina 9.977
9.977

Otros pasivos

Telecom Argentina 3.878
3.878

c) Operaciones con partes relacionadas

Periodo de tres meses finalizado

Transaccion el 31 de marzo de 2024
Utilidad (pérdida
Ventas

Telecom Argentina Roaming 31
Otras partes relacionadas Ventas de servicios y publicidad 310
341

Costos operativos
Telecom Argentina Honorarios por gerenciamiento (387)
Telecom Argentina Capacidad de red y mantenimiento (373)
Otras partes relacionadas Alquiler, publicidad y otros (478)
(1.236)

NOTA 25 — FIDEICOMISO DE GARANTIA PERSONAL ENVIOS

En relacién con el Fideicomiso de Garantia Personal Envios, al 31 de marzo de 2024, el activo del
fideicomiso asciende a millones de & 38.175 (equivalentes aproximadamente a $ 4.403 millones), el
pasivo fideicomitido es de millones de G 40.331 (equivalentes aproximadamente a $ 4.652 millones) y
su patrimonio{neto, compuesto por la diferencia arrojada por sus operaciones, es de millones de @
(2.158) (equivalgntes aproximadamente a $ (249) millones).
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NOTA 26 — HECHOS POSTERIORES AL 31 DE MARZO DE 2024

La Asamblea Ordinaria de Nicleo, celebrada el 29 de abril de 2024, resolvié entre otras cuestiones,
distribuir dividendos en efectivo por un total de & 170.000 millones (equivalentes a aproximadamente
$19.902 millones a la fecha de Asamblea), correspondientes a Resultados no asignados de ejercicios
anteriores.

Juan Carlos Pepe
Presidente

Véase nuegfrolinfarme de fecha
7dgm

Pricewate
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INFORME DE REVISION LIMITADA.

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Nicleo S.AE.
Asuncién, Paraguay

7 de mayo de 2024
Introduccion

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios especiales de periodo
intermedio adjuntos de Niicleo S.A.E. y sus sociedades controladas (en adelante “Nticleo” o “la
Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera consolidado especial al 31 de marzo de
2024, el estado de resultados integrales consolidado especial, de cambios en el patrimonio
consolidado especial y de flujos de efectivo consolidado especial por el periodo de tres meses
finalizado en esa misma fecha, expresados en millones de pesos argentinos, y notas explicativas
seleccionadas.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacién de estos estados
financieros consolidados condensados intermedios especiales de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) como normas contables profesionales e
incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa mediante la Resolucién
Técnica N° 26 de dicho organo, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y
presentacion de los estados financieros consolidados condensados intermedios especiales de acuerdo
con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).
Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una conclusién basada en la revisién que hemos
realizado con el aleance detallado en el parrafo “Alcance de nuestra revision”.

Alcance de nuestra revisién

Nuestras revisiones se limitaron a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revisién de informacién financiera intermedia
desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisién
en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el
Consejo de Normas Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés).
Una revisién de informacion financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al
personal de la Sociedad responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados
financieros consolidados condensados intermedios especiales y en la realizacién de procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al
de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, en
consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre
todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditorfa. Por lo tanto, no expresamos
una opinién de auditoria sobre la situacién financiera consolidada, los resultados integrales
consolidados, los cambios en el patrimonio neto consolidado y el flujo de efectivo consolidado de la
Sociedad.

PricewaterhouseCoopers S.R.L., Av. Santa Teresa 1827 y Aviadores del Chaco, Paseo La Galeria, Torre 2, Piso

24°, Asuncién, Paraguay, T:+595(21)418-8000, F: +595(21)418-8005, www.pwc.com/py

©2024 PricewaterhouseCoopers S.R.L. Todos los derechos reservados. PwG refiere a la sociedad de responsabilidad limitada PricewaterhouseCoopers y en algunas
ocasiones a la red PwC. Cada firma miembro es una entidad legal separada. Por favor visite pwc.com/structure para mds detalles.
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5)
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7)

8)

Consideraciones previas al informe de revisién limitada

Segln se revela en Nota 1.¢), los estados finaneieros consolidados condensados intermedios especiales
han sido confeccionados al solo efecto de ser utilizados por su accionista con el fin de valuar su
inversién por el método del valor patrimonial proporcional y en la consolidacién de sus estados
financieros y de preparar sus estados finanecieros consolidados condensados intermedios, y para ser
presentados ante el organismo contralor de la sociedad controlante. Por consiguiente, dado el
proposito de los mismos, no incluyen la informacién de la situacién financiera consolidada al 31 de
diciembre de 2023 ni la informacién comparativa con igual periodo del afio anterior sobre los
resultados integrales consolidados, flujos de efectivo consolidados, cambios en el patrimonio neto
consolidado y notas correspondientes.

Conclusion

Con base en nuestra revisién, excepto por lo mencionado en el parrafo 4 anterior, nada ha llamado
nuestra atencién que nos haga creer que los estados financieros consolidados condensados intermedios
especiales mencionados en el parrafo 1, no presentan, en todos sus aspectos significativos una base
adecuada para fines de consolidacién, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Tema de énfasis

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencién respecto a los hechos que se revelan en la Nota 1.b).
de los estados financieros consolidados condensados especiales de Nucleo S.A.E donde indican que, a la
fecha de emisi6n de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios
especiales, la fusién entre Nucleo y Tuves Paraguay se encuentra en proceso de inscripcién en la
Direccién General de los Registros Piiblicos. Los presentes estados financieros no consideran los
efectos que pudieran devenir de la finalizacién del proceso de fusién, silo hubieran.

Otras consideraciones

Los presentes estados financieros consolidados especiales de la Sociedad, expresados en pesos argentinos,
surgen de la conversién de los estados financieros en guaranies, conforme a los criterios establecidos en la
Nota 1.e). Esta conversién no puede considerarse que represente que las cifras en guaranies realmente son,
o han sido, o podrian ser realizadas en pesos argentinos.

Restriccion de uso

Este informe es para uso exclusivo en la Reptiblica Argentina a los efectos de ser utilizados por la
sociedad controlante con el fin de acompafiar la presentacién de sus estados financieros ante la
Comision Nacional de Valores de la Repiblica Argentina y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y no
deben ser utilizados para ningin otro propésito.

oopers S.R.L.



