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TELEVISION DIRIGIDA S.A. 

25 de mayo 1894 esq . Gral. Aquino - Asuncion - Paraguay 

EJERCICIO ECONOMICO No. 35 iniciado el 1 ° de enero de 2024 

ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS ESPECIALES AL 
31 DE MARZO DE 2024 

Actividad principal de la Sociedad: Servicio de television por cable. 

Fecha de lnscripci6n en el Registro Publico de Comercio: 

Del estatuto social: 20 de noviembre de 1990 
De la ultima modificaci6n : 5 de diciembre de 2014 

Fecha de finalizaci6n del contrato social: 18 de noviembre de 2089 

lnformaci6n sabre la sociedad controlante: 

Denominaci6n: Telecom Argentina S.A. 

Domicilio legal : 
General Harnos 690 - Ciudad Aut6noma de Buenos 
Aires, Republ ica Argentina 

Participaci6n sabre el patrimonio y porcentaje 
de votos : 

100% (Nata 3) 

Cantidad Tipo 

COMPOSICION DEL CAPITAL 
al 31 de marzo de 2024 

(cifras expresadas en pesos) 

N° de votos que 
otorga c/u 

Suscripto e lntegrado 
(lj $ 

12.230 Ordinarias nominativas 1 12.230.000.000 15.988.450 

<£, = Guaran fes 
$ = Pesos argentinos 



TELEVISION DIRIGIDA S.A. 

GLOSARIO DE TERMINOS 

Las siguientes definiciones no son definiciones tecnicas, pero ayudan al lector a comprender 
algunos terminos empleados en la redacci6n de las notas a los estados financieros condensados 
intermedios especiales de la Sociedad. 

La Sociedad / Television Dirigida 

Sociedad controlante I Telecom 
Argentina 

NIIF 

ECP 

Servicios TIC 

vease nu o informe de fecha 
7 de ayo de 2024 

seCoopers S.R.L. 

Socio 

lndistintamente, Television Dirigida S.A. 

lndistintamente, Telecom Argentina S.A. 

Normas de Contabilidad NIIF ("Normas lnternacionales de 
lnformaci6n Financiera"). 

Estado de cambios en el patrimonio. 

Servicios de Tecnologias de la lnformaci6n y las 
Comunicaciones. 
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TELEVISION DIRIGIDA S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL 
(Cifras expresadas en miles de pesos argentinos a moneda constante) 

ACTIVO 
ACTIVO CORRIENTE 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Otros creditos 
Total del activo corriente 
PASIVO 
PASIVO CORRIENTE 
Cuentas por pagar 
Cargas fiscales 
Otros pasivos 
Total del pasivo corriente 
PASIVO NO CORRIENTE 
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 
Total del pasivo no corriente 
Total del pasivo 
PATRIMONIO 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

2.a 
2.b 

2.c 

5 

31 de marzo 
de 2024 

21 .863.456 
5.865.373 

27.728.829 

3.705 
1.283 

66.975 
71 .963 

334 
334 

72.297 
27.656.532 
27.728.829 

Las notas que se acomparian forman parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios especiales. 

Vease nu t o informe de fecha 
7 de yo de 2024 

Pricewate eCoopers S.R.L. 

Socio 
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Jose Maria Caniza 
Presidente 



TELEVISION DIRIGIDA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES ESPECIAL 
(Cifras expresadas en miles de pesos argentinos a moneda constante) 

Honorarios por servicios y materiales 
Tasas 
Otros costos operativos 
Perdida de la explotaci6n 
Resultados financieros, netos 
Utilidad ordinaria antes de impuesto a las ganancias 
lmpuesto a las ganancias 
Utilidad neta 

Otros resultados integrales - sin imputaci6n futura a resultados 
Efectos de conversion monetaria (sin efecto en impuesto a las ganancias) 
Otros resultados integrales, netos de impuestos 

Resultado integral del periodo 

2.d 
2.d 
2.d 

2.e 

5 

Periodo de tres meses 
finalizado el 31 de marzo 

de 2024 

(14. 720) 
(1 .987) 

(244) 
(16.951) 
661 .185 
644.234 
(64.736) 
579.498 

(12.372.533) 
(12.372.533) 

(11.793.035) 

Las notas que se acompafian fonman parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios especiales . 

4 

Jose Marfa Caniza 
Presidente 



TELEVISION DIRIGIDA S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO ESPECIAL 
(Cifras expresadas en miles de pesos argentinos a moneda constante) 

Aportes de los Reservas 
orooietarios 

Otros Resultados 
Ajuste Total resultados no 

Capital integral Prima de Reserva Reserva integrales asignados patrimonio 
social del capital fus ion Facultativa legal 

social 

Saldos al 1° de enero de 2024 15.988 2.488.465 53.711 .299 1.102.433 288.995 (85.851.397) 67.693.784 39.449.567 

Utilidad neta - - - - - - 579.498 579.498 

Efecto de conversion monetaria - - - - - (12.372.533) - (12.372.533) 

Total de resultados integrales - - - - - (12,372.533) 579.498 

Saldos al 31 de marzo de 2024 15.988 2.488.465 53.711.299 1.102.433 288.995 (98,223.930) 68.273.282 

Las notas que se acomparian forman parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios especiales . 
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Jose Marfa Caniza 
Presidente 

(11. 793.035) 

27.656.532 



TELEVISION DIRIGIDA S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO ESPECIAL 
(cifras expresadas en miles de pesos argentinos a moneda constante) 

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR / (UTILIZADO EN) LAS OPERACIONES 

Utilidad neta 
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las operaciones 
lmpuesto a las ganancias devengado 

Resultados financieros 

Variaci6n en activos y pasivos 

Aumento de otros creditos 

Disminuci6n de cuentas por pagar 

Aumento en otras cargas fiscales 

Aumento de otros pasivos 

Flujo neto de efectivo generado en las operaciones 

VARIACION NETA DE LOS FONDOS 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 
DIFERENCIAS DE CAMBIO NETAS Y EFECTO DE CONVERSION DEL EFECTIVO Y 
EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL CIERRE DEL PERIODO 

Periodo de tres meses 

finalizado el 31 de marzo 

de 2024 

579.498 

64.736 

(128 .273) 

(6.238) 

(11.825) 

408 

1.156 

499.462 

499.462 

30.986.812 

(9.622.818) 

21.863.456 

Las notas que se acomparian forman parte integrante de los presentes estados financieros condensados intermedios especiales. 
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Jose Maria Caniza 
Presidente 



TELEVISION DIRIGIDA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS 
ESPECIALES AL 31 DE MARZO DE 2024 (*) 
(Cifras expresadas en miles de pesos constante , o segun se indique en forma expresa - Nata 1.e) 

INDICE 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

Operaciones de la Sociedad , prop6sitos y bases de preparaci6n y presentaci6n de las 
estados financieros condensados intermedios especiales 

Detalle de las principales rubros de las estados financieros condensados intermedios 
especiales 

Saldos y operaciones con la sociedad controlante y partes relacionadas 

Patrimonio 

lmpuesto a las ganancias - lmpuesto diferido 

lnformaci6n adicional de activos y pasivos financieros 

(*) Por convenci6n las definiciones utilizadas en las notas se encuentran en el Glosario de terminos. 
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TELEVISION DIRIGIDA S.A. 

NOTA 1 - OPERACIONES DE LA SOCIEDAD, PROPOSITO Y BASES DE 
PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
CONDENSADOS INTERMEDIOS ESPECIALES 

a) Operaciones de la Sociedad 

Television Dirigida fue constituida originalmente coma Sociedad de Responsabilidad Limitada par 
Escritura Publica N° 56, de fecha 6 de noviembre de 1990, e inscripta en el Registro Publico de 
Comercio el 20 de noviembre de 1990. Posteriormente, el 16 de enero de 2009, la Sociedad fue 
transformada en Sociedad Anonima. 

El 1 ° de octubre de 2012 la Sociedad cedio la mayorfa de sus activos y, en consecuencia, se 
discontinuo la operacion principal de la misma. 

b) Prop6sito de los estados financieros condensados intermedios especiales 

Los presentes estados financieros condensados intermedios especiales de la Sociedad han sido 
preparados exclusivamente con el objeto de ser utilizados par la sociedad controlante, Telecom 
Argentina, en la valuacion de su inversion par el metodo del valor patrimonial proporcional y en la 
preparacion de sus estados financieros consolidados condensados intermedios. 

Dado el proposito especial de las presentes estados financieros condensados intermedios especiales, 
las mismos no incluyen todas las revelaciones de informacion requeridas par las NIIF entre otros, la 
informacion comparativa con el ejercicio anterior. 

c) Bases de preparaci6n y presentaci6n de los estados financieros condensados 
intermedios especiales 

La Sociedad, siguiendo la adopcion de las NIIF par parte de su sociedad controlante, ha preparado 
sus estados financieros condensados intermedios especiales de conformidad con las NIIF, con la 
excepcion mencionada en la Nata 1.b). 

Para la confeccion de las presentes estados financieros condensados intermedios especiales, la 
Sociedad ha hecho uso de la opcion prevista en la NIC 34, y las ha confeccionado en su forma 
condensada. Par ello, estos estados financieros condensados intermedios especiales no incluyen toda 
la informacion que se requiere para un juego de estados financieros completos anuales y, en 
consecuencia, se recomienda su lectura conjuntamente con las estados financieros especiales anuales 
al 31 de diciembre de 2023. En consecuencia, en la confeccion de estos estados financieros 
condensados intermedios especiales se han utilizado las mismas polfticas contables que en las 
estados financieros especiales anuales mas recientes . 

La elaboracion de las presentes estados financieros condensados intermedios especiales de 
conformidad con las NIIF requiere que la Direccion de la Sociedad efectue estimaciones que afectan 
las cifras de las estados financieros o de su informacion complementaria. Los resultados finales 
podrfan diferir respecto de aquellas estimaciones. 

Los presentes estados financieros condensados intermedios especiales estan expresados en miles de 
pesos, fueron elaborados de acuerdo con el metodo de lo devengado (excepto el estado de flujo de 
efectivo) y en base al costo historico, excepto par ciertos activos financieros que se miden a valor 
razonable, reexpresados en moneda constante del 31 de marzo de 2024 (ver punto e) . 

Los presentes estados financieros condensados intermedios especiales al 31 de marzo de 2024 fueron 
aprobados en la reunion del Directorio celebrada el 7 de mayo de 2024. 

Vea e uestro informe de fecha 
de mayo de 2024 

terhouseCoopers S.R.L. 

Socio 
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TELEVISION DIRIGIDA S.A. 

d) Conversion de estados financieros condensados intermedios especiales 

Las partidas incluidas en las estados financieros condensados intermedios especiales de la Sociedad 
son registradas utilizando la moneda del ambiente econ6mico primario en el que la Sociedad desarrolla 
sus actividades ("la moneda funcional"). A tal efecto, la moneda funcional de la Sociedad es el Guaranf 
que es la moneda de curso legal de Paraguay, mientras que las estados financieros condensados 
intermedios especiales son presentados en pesos argentinos ($) , que es la moneda funcional y de 
presentaci6n de la sociedad controlante. 

La Sociedad sigui6 las mismos criterios de conversion de las estados financieros especiales al 31 de 
diciembre de 2023. 

e) lnformaci6n financiera en economias hiperinflacionarias 

Debido a que la Argentina ha sido considerada coma una economfa de alta inflaci6n para prop6sitos 
contables de conformidad con las lineamientos de la NIC 29, la informaci6n financiera en pesos 
argentinos se encuentra reexpresada en moneda constante del 31 de marzo de 2024. 

NOTA 2 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE 
SITUACION Fl NANCI ERA ESPECIAL Y DEL ESTADO DE RESUL TADOS 
INTEGRALES ESPECIAL 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL 

ACTIVO CORRIENTE 
a) Efectivo y equivalentes de efectivo 

Caja y bancos 
Titulos y bonos a su valor razonable 

b) Otros creditos 
Opci6n de compra de participaciones 
Partes relacionadas (Nata 3.b) 
Creditos fiscales 

c) Otros pasivos 
Partes relacionadas (Nata 3.b) 
Diversos 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES ESPECIAL 

d) Los costos operativos abiertos por funci6n son los siguientes: 

Concepto 
Honoraries par servicios y materiales 
Tasas 
Otros costos operatives 
Totales al 31.03.24 

e) Resultados financieros netos 

Gastos de 
administraci6n 

(14.720) 
(1 .987) 

(244) 
(16.951) 

Cambios en el valor razonable de actives financieros 
Diferencias de cambio 
lmpuestos y gastos bancarios 
Otros intereses 

9 

31 de marzo 
de 2024 

6.506.139 
15.357.317 
21.863.456 

4.276.551 
1.231 .276 

357.546 
5.865.373 

66.657 
318 

66.975 

Periodo de tres meses 
finalizado el 31 de marzo 

de 2024 
Utilidad (perdida) 

Total 
31.03.24 

(14.720) 
(1.987) 

(244) 
(16.951) 

563.456 
95.363 

(899) 
3.265 

661.185 



TELEVISION DIRIGIDA S.A. 

NOTA 3 - SALDOS Y OPERACIONES CON LA SOCIEDAD CONTROLANTE Y 
PARTES RELACIONADAS 

a) Sociedad controlante 

La Sociedad es controlada por Telecom Argentina, cuyo objeto social es la prestaci6n de Servicios TIC 
y de Servicios de Comunicaci6n Audiovisual. 

b) Saldos con sociedad controlante y partes relacionadas 

ACTIVOS CORRIENTES 
Otros creditos 

Telecom Argentina 
Otras partes relacionadas 

PASIVO CORRIENTE 
Otros pasivos 

Telecom Argentina 

NOTA 4 - PATRIMONIO 

Capital social 

31 de marzo 
de 2024 

1.228.376 
2.900 

1.231.276 

66.657 
66.657 

El capital social de la Sociedad al 31 de marzo de 2024 asciende a la suma de (t, 12.230.000.000 
(equivalente a $15.988.450) . 

Restricciones a la distribuci6n de utilidades 

La Sociedad esta sujeta a ciertas restricciones a la distribuci6n de utilidades. De acuerdo con las 
disposiciones del art. 91 de la Ley N° 1.034/83 vigente en Paraguay, debe destinarse a constitu ir la 
Reserva Legal un monto no inferior al 5% del resultado positivo surg ido de la sumatoria algebraica del 
resultado del ejercicio, los ajustes de ejercicios anteriores y las perdidas acumuladas de ejercicios 
anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital social. 

NOTA 5 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO 

Se detalla a continuaci6n la composici6n del pasivo por impuesto a las ganancias diferido de la Sociedad: 

Al 31 de marzo 2024 
Titulos y bonos a va lor razonable 334 

Total del pasivo impositivo diferido 334 

A continuaci6n , se detalla la conciliaci6n entre el impuesto a las ganancias cargado a resul tados y el que 
resultarfa de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente. 

nuestro informe de fecha 
de mayo de 2024 

terhouseCoopers S.R.L. 

Socio 
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TELEVISION DIRIGIDA S.A. 

Resultado contable antes de impuesto a las ganancias 
Diferencias permanentes - Gastos no deducibles 

Tasa impositiva vigente 
lmpuesto a las ganancias en el estado de resultados 

lmpuesto determinado 
lmpuesto diferido 
lmpuesto a las ganancias cargado a resultados 

Subtotal 

Periodo de tres meses 
finalizado el 31 de marzo 

de 2024 

644.234 
3.122 

647.356 
10% 

(64.736) 

(65.118) 
382 

(64.736) 

NOTA 6 - INFORMACION ADICIONAL DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS 

Saldos de activos y pasivos financieros en moneda extranjera 

Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera al 31 de marzo de 2024 son las siguientes: 

31.03.24 

Activos 
Pasivos 
Activos Netos 

En millones de 
pesos convertidos 

10.758 
(68) 

10.690 

Jerarquias de valor razonable y otras exposiciones 

La medici6n a valor razonable de las instrumentos financieros de la Sociedad es clasificada de acuerdo 
con las tres niveles establecidos en la NIIF 13: 

Nivel 1: valor razonable determinado par precios de cotizaci6n en mercados activos para identicos 
activos o pasivos. 
Nivel 2: valor razonable determinado en base a informaci6n observable distinta de las precios de 
cotizaci6n mencionados en el Nivel 1 para activos o pasivos financieros, ya sea directamente (par 
ejemplo, precios) o indirectamente (par ejemplo, derivada de las precios) . 
Nivel 3: valor razonable determinado a traves de informaci6n no observable en la cual se requiere 
que la sociedad elabore sus propias hip6tesis y premisas. 

Los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable al 31 de marzo de 2024 y el nivel de 
jerarqufa se exponen a continuaci6n: 

Al 31 de marzo de 2024 Nivel 1 Total 

Activos 

Activo Corriente 
Efectivo y Equivalentes de efectivo: Titulos y bonos 15.357.317 15.357.317 

Total activos 15.357.317 15.357.317 

En relaci6n a las valores razonables expuestos precedentemente, al 31 de marzo de 2024, no 
existieron modificaciones en las criterios empleados respecto a lo informado en nota 7 a las estados 
financieros especiales al 31 de diciembre de 2023. 

La Sociedad tambien posee ciertos instrumentos financieros que no se miden a valor razonable para 
las que el valor de libros se aproxima a su valor razonable. 

Ve s nuestro informe de fecha 
7 de mayo de 2024 
terhouseCoopers S.R.L. 

Socio 
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Jose Maria Caniza 
Presidente 
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Informe de los auditores independientes sobre revision limitada de los estados 
financieros condensados intermedios especiales preparados con propositos de 
consolidacion. 

A los Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de 
Television Dirigida S.A. 
Asuncion, Paraguay 

7 de mayo de 2024 

Introduccion 

1. Remos revisado los estados financieros condensados intermedios especiales de Television Dirigida 
S.A. que comprenden el estado de situacion financiera especial al 31 de marzo de 2024, el estado de 
resultados especial y resultados integrales especial por el periodo de tres meses finalizado el 31 de 
marzo de 2024 y el estado de cambios en el patrimonio neto especial y de flujos de efectivo especial 
por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha, y sus notas explicativas relacionadas. 

Responsabilidad de la Direccion 

2. El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion de estos estados 
financieros condensados intermedios especiales de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de 
Ciencias Economicas (FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comision 
Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en ingles) y, por lo tanto, es responsable por la 
preparacion y presentacion de los estados financieros intermedios especiales mencionados en el 
parrafo uno de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 "Informacion Financiera 
Intermedia" (NIC 34). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una conclusion basada en la 
revision que hemos realizado con el alcance detallado en el parrafo "Alcance de nuestra revision". 

Alcance de nuestra revision 

3. Nuestra revision se limito a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de 
Encargos de Revision NIER 2410 "Revision de informacion financiera intermedia desarrollada por el 
auditor independiente de la entidad", la cual fue adoptada como norma de revision en Argentina 
mediante la Resolucion Tecnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas 
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en ingles). Una revision de 
informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad 
responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros y en la realizacion de 
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es 
sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas 
internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que 
tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. 
Por lo tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre la situacion patrimonial, los resultados 
integrales y el flujo de efectivo de la Sociedad. 

••• ••••• •· ••·•••••••• •· •••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• •• ••••••• ••••• ••••• •• •••••••••••••••••• •••••• •••••••••••••••••••••••••••••••••••• •••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• •• ••••••••••••••••••••••••••••••••••••• 
i PricewaterhouseCoopers S.R.L., Av. Santa Teresa 1827 y Aviadores del Chaco, Torres del Paseo, Torre 2, Pisa 24°, 

Asuncion, Paraguay, T:+595(21)418-8000, F: +595(21)418-8005, www.pwc.com/py 

©2024 PricewaterhouseCoopers S.R.L. Tades las derechos reservados. PwC refiere a la sociedad de responsabil idad limitada PricewaterhouseCoopers yen algunas 
ocasiones a la red PwC. Cada firma miembro es una entidad legal separada. Par favor visite pwc.com/structure para mas detalles. 



pwc 

Consideraciones previas al inf orme de revision limitada 

4. Seg(m se revela en Nota 1.b), los estados financieros condensados intermedios especiales han sido 
confeccionados al solo efecto de ser utilizados por su accionista con el fin de valuar su inversion por el 
metodo del valor patrimonial proporcional y en la consolidacion de sus estados financieros y de 
preparar sus estados financieros condensados intermedios, y para ser presentados ante el organismo 
de contralor de la sociedad controlante. Por consiguiente, dado el proposito de los mismos, no 
incluyen la informacion de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 ni la informacion 
comparativa con igual periodo del afio anterior sobre los resultados integrales, flujos de efectivo, 
cambios en el patrimonio neto y notas correspondientes. 

Conclusion 

5. Con base en nuestra revision, excepto por lo mencionado en el parrafo 4, nada ha llamado nuestra 
atencion que nos haga creer que los estados financieros intermedios especiales mencionados en el parrafo 
1, no presentan, en todos sus aspectos significativos una base adecuada para fines de consolidacion, de 
conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34. 

Otras consideraciones 

6. Los presentes estados financieros consolidados especiales de la Sociedad, expresados en pesos 
argentinos, surgen de la conversion de los estados financieros en guaranies, conforme a los criterios 
establecidos en la Nota 1.d. Esta conversion no puede considerarse que represente que las cifras en 
guaranies realmente son, o han sido, o podrian ser realizadas en pesos argentinos. 

Restriccion de uso 

7. Este informe es para uso exclusivo en la Republica Argentina a los efectos de ser utilizado por la sociedad 
controlante con el fin de acompafiar la presentacion de sus estados financieros ante la Comision Nacional 
de Valores de la Republica Argentina y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y no deben ser utilizados 
para ningun otro proposito. 

oopers S.R.L. 
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