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Angel Estrada y Compaiiia S.A.

Resefia informativa
Al 31 de marzo de 2024
Presentada en forma comparativa

1- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO (*)

(*) Informacion no cubierta por el informe del auditor.

Dentro de un marco econdmico de continua inestabilidad, retraccion del consumo e
incertidumbre general, Angel Estrada y Compafiia S.A., presenta, al término del periodo,
una ganancia neta de $ 4.333.526.024

El monto de ventas netas del ejercicio, medida en valores corrientes, resulté un 6% menor
a los mismos parametros del afio anterior.

La gerencia, de la Sociedad, continlla monitoreando activamente la situacion global y su
impacto sobre sus variables econdmicas, financieras, de liquidez, de operaciones,
proveedores, industria y mano de obra para definir su curso de accion e identificar los
potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.

A su vez, la Gerencia de la sociedad se encuentra en permanente revision de gastos y
optimizacion de los mismos en todas las areas de la compaiiia con el fin de mejorar niveles
de rentabilidad, junto con el analisis y cumplimiento de los presupuestos destinados a este
fin.

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, en su reunion de fecha
24 de febrero de 2016 y el Directorio de la Sociedad en su reunion de fecha 29 de febrero
de 2016, dispusieron la creacion de un programa de obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta U$S 50.000.000. La creacion del
programa en el marco del mismo fue autorizada por la Comision Nacional de Valores
mediante resolucion nimero 18.168 de fecha 4 de agosto de 2016. La actualizacion del
Programa, asi como los términos y condiciones y la emision de las obligaciones
negociables fueron aprobados por resolucion de la reunion de Directorio de la Emisora de
fecha 24 de agosto de 2017.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

(Socio)

CPCECABA.T°1-F°21



an

47
Angel Estrada y Compaiiia S.A.

Resefia informativa
Al 31 de marzo de 2024
Presentada en forma comparativa

1- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO (*) (Cont.)

(*) Informacion no cubierta por el informe del auditor.

Con fecha 4 de abril del 2018, la Sociedad emitié Obligaciones Negociables Simples clase
IV en el Marco del Programa y de conformidad con los términos y condiciones del
Prospecto informativo, por un valor nominal de $§ 184.136.540 (Pesos ciento ochenta y
cuatro millones ciento treinta y seis mil quinientos cuarenta), siendo el producido neto de
la colocacion $ 180.803.668 (Pesos ciento ochenta millones ochocientos tres mil
seiscientos sesenta y ocho).

El monto colocado de las Obligaciones Negociables Clase IV fue de $ 50.000.000. El
capital no amortizado de las ONs clase IV devenga intereses a una tasa variable
equivalente a la suma de la tasa Badlar Privada aplicable al periodo mas el margen del
5,50 %. Los intereses se devengaron trimestralmente. El capital se pagara en tres cuotas: (i)
la primera cuota, equivalente al 33% del valor nominal de las ONs Clase IV, vencio el 4 de
abril de 2021, la cual fue pagada en la misma fecha; (ii) la segunda cuota, equivalente al
33% del valor nominal de las ONs Clase IV y vencid el 4 de abril de 2022, la cual fue
pagada en la misma fecha; y (iii) la tercera cuota, equivalente el 34% del valor nominal de
las ONs Clase IV que vencid el 4 de abril de 2023 fue cancelada por un monto de $
17.000.000 (Pesos diecisiete millones).

Con fecha 23 de agosto del 2021, la Sociedad emitié Obligaciones Negociables clase IX en
el Marco del Programa y de conformidad con los términos y condiciones del Prospecto
informativo, por un valor nominal de $§ 269.242.352 (Pesos doscientos sesenta y nueve
millones doscientos cuarenta y dos mil trescientos cincuenta y dos).

El capital no amortizado de las ONs clase IX devengd intereses a una tasa variable
equivalente a la suma de la tasa Badlar Privada aplicable al periodo mas el margen del
6,25%.

Los intereses se devengaron trimestralmente. El capital se pagd en una cuota: que vencio el
23 de agosto de 2022.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

(Socio)

CPCECABA.T°1-F°21
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Angel Estrada y Compaiiia S.A.

Resefia informativa
Al 31 de marzo de 2024
Presentada en forma comparativa

1- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO (*) (Cont.)

(*) Informacion no cubierta por el informe del auditor.

Con fecha 29 de abril del 2022, la Sociedad emiti6 Obligaciones Negociables clase X en el
Marco del Programa y de conformidad con los términos y condiciones del Prospecto
informativo, por un valor nominal de $ 800.000.000 (Pesos ochocientos millones).

El capital no amortizado de las ONs clase IX devengé intereses a una tasa variable
equivalente a la suma de la tasa Badlar Privada aplicable al periodo mas el margen del 4%.

Los intereses se devengaron trimestralmente. El capital se pagd en una cuota: que vencio el
2 de mayo de 2023.

Con fecha 16 de diciembre del 2022, la Sociedad emitié Obligaciones Negociables clase
XI en el Marco del Programa y de conformidad con los términos y condiciones del
prospecto informativo, por un valor nominal de $767.446.001 (Pesos setecientos sesenta y
siete millones cuatrocientos cuarenta y seis mil uno).

El capital no amortizado de las ONs clase XI devengd intereses a una tasa variable
equivalente a la suma de la tasa Badlar Privada aplicable al periodo mas el margen del
4,49%. Los intereses se devengaron trimestralmente. El capital se pagd en una cuota que
vencio el 16 de diciembre de 2023.

Con fecha 16 de diciembre del 2022, la Sociedad emitié Obligaciones Negociables clase
XII en el Marco del Programa y de conformidad con los términos y condiciones del
Prospecto informativo, por un valor nominal de $80.041.001 (Pesos ochenta millones
cuarenta y un mil uno).

El capital no amortizado de las ONs clase XI devengé intereses a una tasa variable
equivalente a la suma de la tasa Badlar Privada aplicable al periodo mas el margen del 7%.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

(Socio)

CPCECABA.T°1-F°21
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Reseiia informativa
Al 31 de marzo de 2024

Presentada en forma comparativa
1- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO (*) (Cont.)

(*) Informacion no cubierta por el informe del auditor.

Los intereses se devengaron trimestralmente. El capital se pagara en tres cuotas: (i) la
primera cuota, equivalente al 25% del valor nominal de las ONs Clase XII, vencera el 16
de diciembre de 2025; (ii) la segunda cuota, equivalente al 25% del valor nominal de las
ONss Clase XII vencera el 16 de diciembre de 2026; y (iii) la tercera cuota, serd equivalente
el 50% del valor nominal de las ONs Clase IV y vencera el 16 de diciembre de 2027.

Al 31 de marzo de 2024 el monto de capital e intereses adeudados asciende a $ 82.279.994
(Pesos ochenta y dos millones doscientos setenta y nueve mil novecientos noventa y
cuatro) para Clase XII (Nota 6.7).

Con fecha 3 de agosto del 2023, la Sociedad emitid6 Obligaciones Negociables clase XIII
en el Marco del Programa y de conformidad con los términos y condiciones del Prospecto
informativo, por un valor nominal de $1.000.000.000 (un mil millones).

El capital no amortizado de las ONs clase XIII devenga intereses a una tasa variable
equivalente a la suma de la tasa Badlar Privada aplicable al periodo mas el margen del 5%.

Los intereses se devengan trimestralmente. El capital se pagara en una cuota: que vencera
el 3 de agosto de 2024.

Al 31 de marzo de 2024 el monto de capital e intereses adeudados asciende a
$ 1.160.030.953 (Pesos un mil ciento sesenta millones treinta mil novecientos cincuenta y
tres) para Clase XIII (Nota 6.7).

2 - ESTRUCTURA PATRIMONIAL
31.03.2024 30.06.2023

Activo no corriente
Activo corriente
Total activo
Patrimonio

Pasivo no corriente
Pasivo corriente

Total pasivo
Total pasivo y patrimonio

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

(Socio)

CPCECABA.T°1-F°21

$

$

22.047.807.803
21.965.629.255

22.281.047.595
22.609.562.011

44.013.437.058

44.890.609.606

27.690.522.460

23.356.996.436

8.936.475.732
7.386.438.866

8.395.153.792
13.138.459.378

16.322.914.598

21.533.613.170

44.013.437.058

44.890.609.606
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3 —SINTESIS DE LA ESTRUCTURA DE RESULTADOS

31.03.2024

$

31.03.2023
$

Resultado antes de resultados financieros e impuesto a las ganancias

Resultado a la posiciéon monetaria y a otros resultados financieros

Resultado del ejercicio antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

8.340.203.686
(1.861.098.576)

6.910.995.682
(1.230.830.877)

6.479.105.110
(2.145.579.086)

5.680.164.805
(2.389.742.079)

Resultado del Ejercicio 4.333.526.024 3.290.422.726
4 - DATOS ESTADISTICOS (*)
31.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020
Trimestre |Acumulado Trimestre |[Acumulado Trimestre |Acumulado Trimestre |Acumulado Trimestre |Acumulado
1) (1) 1) 1) 1) 1) 1) 1) 1) 1)
PRODUCCION
PROPIA
[Angel Estrada y
[Compaiiia S.A. (en miles 8.001 28.893 10.889 28.846 12.013 23.344] 7.306 20.330 9.213 24.069
de unidades)
[VOLUMEN DE
[VENTAS
[Angel Estrada y
[Compaiiia S.A. (en miles 9.528 23.118 14.033 30.790 14.238 28.551 9.317 21.921 13.339 29.115
de unidades)

(1) Por el periodo iniciado el 1° de julio 2023 y finalizado el 31 de marzo del 2024.

(*) Informacion no cubierta por el informe del auditor

5 — INDICES (*)

31.03.2024 30.06.2023
Liquidéz 2,97 1,72
Solvencia 2,70 2,08
Inmovilizacion del capital 0,80 0,95
Rentabilidad (ROE) 0,16 (0,00)

(*) Informacion no cubierta por el informe del auditor

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

(Socio)

CPCECABA.T°1-F°21
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Resefia informativa
Al 31 de marzo de 2024
Presentada en forma comparativa

6 — PERSPECTIVAS (¥)

En lo que hace a la actividad, después de una muy buena gestion de produccion, se produjo
una baja en las ventas de la temporada si comparamos con el ejercicio anterior. Esto no
escapa a la recesion general operante en todo el pais en este primer trimestre del afio.

A los efectos de mejorar estos parametros, la Gerencia continua evaluando e
implementando diferentes alternativas de lanzamientos y desarrollos en todos los rubros y
segmentos en los que opera.

En el segmento exportador, continuaremos con la busqueda de nuevos mercados y el
desarrollo de productos de la mayor diversidad posible.

La habilitacion del Centro de Distribucion sito en la localidad de Carlos Spegazzini,
provincia de Buenos Aires, crea expectativas de crecimiento moderado en el segmento de
ingresos por estos servicios, por lo cual se intensificara la busqueda de posibles clientes.

El reinicio de la actividad agropecuaria abre nuevas posibilidades en un campo en el que la
Sociedad cuenta con alguna experiencia.

(*) Informacion no cubierta por el informe del auditor

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

(Socio)

CPCECABA.T°1-F°21



