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Fideicomiso Financiero Global ARSA 1

ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS INTERMEDIOS:
-Correspondientes al periodo intermedio de ires meses. _
iniciado el 01 de enero de 2024 y finalizado el 31 de'marzo-de 2024 (Nota 2.2)

Actividad Principal:
CUIT del Fideicomiso:

Objeto del Fideicomiso::

Fecha de Contrato Constitutivo:

Plazo de duracion deél Contrate
de Fideicomiso:

Fecha de Cierre de Eiercicio:

Fideicomiso financiero con oferta publica.

30-71828307-4

La cesi6n fiduciaria de los Derechos de Cobro y {a posterior emision

de los Valores Fiduciarios a fin de obtener financiamients para
realizar el mantenimiénto de fmedia vida de ciertos motores de ia
flota del Fiduciante.

11 de octubre de 2023.

El Fideicomiso Findnciero se mantendra vigente hasta la fecha en

que se.cumplan noventa (90) dias desde la Fecha de Vencimiento de
los Valores. Fiduciarios, plazo que no podra superar [os 30 afios,
conforme lo estipulado porel CCCN.

31 de'diciembre de cada afio

Denominacién del Fiduciante:

Bomicilio Legal:

Actividad Principal:

Aerolineas Argentinas S.A.

Av. Rafael Obligado s/, Edificio Corporativo Terminal 4, Piso 5°,
Aeroparque Jorge Newbery, C:AB.A.

Linea aérea de transporie comercial de pasajeros y carga.

Deénominacion del Fiduciario:

Domicilio Legal:.

Actividad Principal:

Bice Fideicomisos S.A.
Av. Learidro N. Alem 518, CABA

Fiduciaria' en los términos de la Ley 26.994 art. 1.673, normas
complementarias y reglamentarias.

Veéase nuestro informe de fecha

10 de WV

IPKF/'Audisur'S_.R.L. _
CPCECABRBA -TI-F5
Marcelo Horacio Katz

Contador Pablico UBA - Socio
CPCECABA -T 146-F° 82 En'su cardcter de Fidug

th AR

cio[PalmalBeltran
i ldelz”Fidcicomiso
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Fideicomiso Financiero Global ARSA 1

ESTADO DE RESULTADOS FIDUCIARIOS
Correspondiente al periodo intermedio de tres meses iniciado el 01 de enero de 2024 y
finalizado el 31 de marzo de 2024 (Nota 2.2)
Cifras expresadas moneda homogénea de cierre (en pesos)

31/03/2024
Gastos de Administracién (Aniexo 11IT) (39:476.018)
Resultados financieros y por tenencias (incluido RECPAM) 426.642.927
Subtotal 387.166:909
[mpuésto a las Ganaricias (Nota 7) -
Resultado del periodo - Ganancia 387.166.909

.Las.No_Ias ¥ _]'c_n___s Anexos que se acompaiian son parte integrante de estos Estados*'(iontables Tiduciarios,

Véase nuestro informe de fecha.

10 de mayo de 2024

_~PKF Audisur S:R.L.
~CPCECABA.-TI-F5

Marceto Horacio Kafz
Contador Pablico 'UBA_-—-Socio

CPCECABA. -T 146-F° 82
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Fideicomiso de Administracion y financiero

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO FIDUCIARIO

Correspondiente al periodo intermedio de tres meses iniciado el 01 de enero de 2024 y

finalizado el 31 de marzo de 2024 (Nota 2.2)
Cifras expresadas moneda homogeénea de cierre (en pesos)

Variaciones del efectivo
Efective al inicio del perfodo
Efectivo al cierre del periodo (1)
Disminucién Neta del efectivo

Causas de variaciones del efectivo
Resultado del periodo — Ganancia.

Variaciones en actividades operativas
Disminucién:dé Derechos de Cobro
(Disminucion) de Cuentas a Pagar
(Disminucién) de Cargas Fiscales
(Disminucion) de Valores de Deuda Fiduciaria
{Disminucién) de Otras Deudas

Imputaciones a Derechos de Cobro

Disminucién Neta del efectivo

Flujo Neto de efective aplicado en actividades operativas

31/03/2024

3.272.341.879
2.348.586.835
(923.755.144)

387.166.909

37:559.246.268
(2.966.298)
(19.194.901)
(38.161.164.463)
(299.675.750)
(387.166.909)
{1.310.922.053)

(923.755.144)

(1) Se consideran efectivo los rubros “Caja y Bancos” e “Inversiones” (Nota 2.3.ay b).

Las Notas y los Anexos que se-acompaiian son parte integrante de-estos Estados Contables Fiduciarios.

Véase niestro informe de fecha

]MW
5

_-PKF Audisur S.R.L.
AP.CECABA. -T°1-F°5

i Marcelo Horacio Katz
Contador Ptiblico UBA ~ Sacio

CPCECABA.-T 146-F 82

JEn su taractér de Fidyeiario d& Fideicomise-
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Fideicomiso Financiero Global ARSA 1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS.
Correspondiente al periodo intermedio de tres meses iniciado el 01 de enero de 2024 y finalizado el
31 de maizo de 2024, presentadas én forma comparativa (Nota:2.2)
Cifras expresadas moneda homogénea de cierre (en pesos)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO

11 Origen y objeto

Con fecha 11 de octubre de 2023, se firmé el contrato del Fideicomiso Financiero
Global ARSA [, entre Aerolineas Argentinas S.A (ARSA) en cardcter de Fiduciante'y
BICE Fideicomisos S.A. (BFSA), en caracter de Fiduciario Financiero.

ARSA, en los términos y alcances.del Libro Tercero, del Capitulo 30-del CCCN, _(_:edi(')
al Fiduciario la propiedad fiduciaria de los Derechos de Cobro, incluyendo el
produ(;iclo_'que surja de las Inversiones en Fondos Liquidos.

Asimismo, con fecha 11 de octubre de 2023 se emitio el Suplemento de Prospecto
aprobado por [a CNV.

El Fideicomiso Findnciero tienie como objeto la cesion fiduciaria de los Derechios de
Cobro'y. la posterior emisién de los Valores Fiduciarios afin de obtener financiamiento
para realizar el mantenifmiento de miedia vida de ciertos motores de la flota del
Fiduciante, la cual opera tanto en el mercado local, como regional e internacional.

En ese sentido, el area de influencia del proyéeto incluye a las 23 provincias argentinas,
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, América Latina y Europa. Se espera financiar-
a-través de los fondos provenientes de la colocacion del Fideicomiso la reparacion de
dieciséis (16) motores para la flota EMBRAER 190.

1.2 Activos Fideicomitidos

Los Activos Fideicomitidos son aquellos Derechos de Cobro cedidos que serén
generados a futuro.

Los Derechos de Cobro seran el 100% de los derechos de cobro sobre los flujes de
fondos. futuros. provenlentes de todas y ¢ada una de las Ventas Locales con Tarjetas
VISA bajo-el comercio N°15442585 (canal no presencial) otorgado por la Adquirente,
pagaderos. a partir de la Fecha de Corte, los cuales se liquidaran en [a Cuenta en el
Banco Pagador (Nota 1.3), y que surjan de cualquier titulo, acuerdo o norma legal o
contractual que fuera aplicable, incluyendo, sin limitacion, todosilos créditos, derechos

Véage nuestro informe de fecha

"o dW

P _ ;
/P'KF Audisur S.R.L. |
EPCECABA. -T1-F°3 |
" Marcelo Horacio Katz )
Contador Piiblica UBA ~ Secio , IDi goJ Pal |
CPCECABA. -T"146-F 32 En 50 czsr'racte de Fidu larlo de] Fidéicomiso
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Fideicomiso Financiero Global ARSA 1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondiente al perfodo intermedio de tres meses iniciado el 01 de enero de 2024 y finalizado el
31 de marzo de 2024, presentadas-en forma comparativa (Nota 2.2)
Cifras expresadas moneda homogénea de cietre (en pesos)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.2 Activos Fideicomitidos (Cont.)

y acciones para cobrar los Derechos de Cobro, Los Derechos de Cobro seran liquidados
en la Cuenta en el Banco Pagador.

Al31 demarzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el saldo de la Cuenta en e] Banco
Pagador ascendia a $1.304.900.581 y. $ 199.547.985 respectivaniente, encontrandose
dichos fondos disponibles para el Fideicomiso, en caso de ser necesario (Nota 2.3.¢).

1.3 Patrimonio Fideicomitido

El' Patrimonio Fideicomitido estd integrado por los Activos Fideicomitidos v los
derechos adquiridos y las obligaciones asumidas por el Fiduciario, en cumplimiento
del Contrato de Fideicomiso y sus Anexos.

1.4 Cuentas

Cuenta Fiduciaria Recaudadora

La cuenta fiduciaria recaudadora es la cuenta corriente en Pesos a ser-abierta en Banco
de Ia Nacion Argentina, a nombre del Fideicomiso y a la orden del Fiduciario, en la
cual se depositardn los fondos bajo los Derechos de Cobto provenientes de la Cuenta
en ¢l Banco Pagador de conformidad con lo dispuesto en el articulo 8.1 del Contrato
de Fideicomiso.

Cuenta en el Banco Pagador — Contrato de Prenda y Administracion

A fin de garantizar la correcta aplicacion de los Derechos de Cobro depositados en la
Cuenta en ¢l Banco Pagador; el Fiduciante constituy$ con fecha 11 de octubre de 2023
un derecho real de prenda en primer grado de privilegio, en los términos del articulo
2219 y siguientes del CCCN, a favor del Fiduciario sobre la Cuenta en el Banco
Pagador y todas las sumas neétas de dinero depesitadas en dicha cuenta provenientes de
fos Derechos de Cobro. A fin de dar cumplimiento al Articulo,2.222 del CCCN, la
Prenda se constituyé por un importe igual (i) al monto-de capltal’{total que en cualquier

momento se adeude bajo los Valores Fiduciaries con méas sus aq’cescn 105sdevengados e
Véase riuestrs informe de fecha

10 dé mayo de 2

KF Audlsm' S.R.L.
CPCECABA -T°1-F°5
Marcelo Horacl_o Katz
Contador Piiblico UBA ~Socio
CPCECABA -T°146-F 382 En su cal’:{cter ¢ Fidiiciario- de!

eencomiso
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Fideicomiso Financiero Global ARSA 1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondiente al periodo intermedio de tres meses iniciado el 01 deenero de 2024 y finalizado el
31 de marzo de 2024, presentadas en forma comparativa (Nota 2.2)
Cifras expresadas motieda homogénea de cierre (et pesos)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISQ (Cont.)

1.4 Cuentas (Cont.)
Cueiita en el Banco Pagador — Contrato de Prenda y Administracién (Cont.)

impagos -y (ii) los montos necesarios para cubrir el Fondo de Gastos, ¢l Fondo de
Reserva y el Fondo de Pago. La prenda se extiende también a la totalidad de los gastos
y las costas judiciales y extrajudiciales que pudieran generarse debido a su ejecucion.

LaPrenda se mantendrd vigente hasta'la integr_a.'cancelacién de.los Valores Fiduciarios,
de conformidad. con los términos y condiciones de este Contrato de Fideicomiso.

A-‘sim‘i"smo_, el 11 de octubre de 2023, el Fiduciante celebrd junto con el Fiduciario un
contrato de administracién .de cuenta corriente bancaria respecto .de la Cuenta en el
Banco Pagador, designando como agente de administracién de cuenta al Fiduciario.
Cada Dia Habil y durante el horario bancario, el Agente de Administracion de Cuenta
deberd transferir a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora (i) los saldos a transferir, o (ii) la
totalidad de dichos saldos en caso de que estos sean insuficientes para realizar los pagos
y Tondear las Cuentas Fiduciarias de conformidad con el inciso (i) anterior; seglin'se lé
indique en la instruccidn irrevocable de transferencia cursada por el Fiduciante, al
Agente de Administracion dé Cuenta antes.de la Fecha de Emisién.

Una vez transferidos a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora los saldos necesarios de
conformidad con el pérrafo arterior y en la medida que: (i) se verifique la existencia
de saldos disponibles en la Cuenta en el Banco Pagador; y-(ii) no hubieran ocurrido ni
se encuentreé vigente un Evento Especial; entonces, dichos saldos disponibles se
liberardn y serdn transferidos por el Agente de Administracién de Cuenta a favor del
Fiduciante con unaregularidad de dos.(2) veces por semana, en dias a convenir éntre
el Agente de Administracién de Cuenta y el Fiduciante, mediante una ¢ més
transferencias a la cuenta que ARSA.

El Contrato de Administracion de Cuenta subsistira hasta el cierre de la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora.

El Fiduciante notificard al Banco Pagador de [a suscripcion del Contratoide Prenda y
del Contrato de Administracidon de Cuenta. fI i

Véase nuestro’ informe de fecha

¥
10 de:mayo de '
// r§
" PKF Audisur S.R.L.
" CPCECABA -T[-F5 -

Marcelo Horacio Katz ; i _
Contador. Péblico UBA — Sogio Diego Palma Beltran
CPCECABA.-T146-F 82 En su-caracter de Fidy cwtrio-c[el. Fideicomiso
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Fideicomiso Financiero Global ARSA 1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondiente al perfodo intermedio. de tres meses iniciado el 01 de enero de 2024 y finalizado el
31 de marzo de 2024, presentadas en forma ¢omparativa (Nota 2.2)
Cifras expresadas moneda homogénea de cierre (en pesos)

NOTA1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont. ':

1.5 Aplicacién de los Fondos Liquidos

El Flujo de Fondos cotrespondiente a las Cobtanzas depositadas en la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora serd destinado en cada Fecha de Pago.de Servicio a:

(a) Mientras no sé produzca un Evento Especial:

(i) al pago de los Gastos Deducibles y, en caso de corresponder, el pago de
Impuestos;

(ii) al reembolso al Fiduciante de las sumas adelantadas para cubrir la falta de
fondos transitoria para el pago de los Gastos Deducibles;

(iii) a 1a constifucion y/o reposicién del Fondo de Gastos, en cuanto el importe
acumulado en ¢l'mismo no alcance a cubrir ¢l monto mininio indicado en el
Articulo 8.3 del Contrato de Fideicomiso;

(iv) ala constitucion y/o reposicién del Fondo de Reserva (conforme lo establece
Artfculo 8.4 del Contrato de Fideicomiso) en cuanto el importe acumulado
en el mismo na alcance a cubrir el Requerimiento del Fondo de Reserva;

{v) a la constitucion y/o reposicion del Fondo de Pago, en cuanto el importe
acumulado-en el mismo no alcance a cubrir €l monto minimo ifidicado’en el
Articulo 8.5. del Contrato de Fideicomiso;

(vi) cuando corresponda seglin lo establecido.en el Articulo 5.1 del Contrato de
Fideicomiso en tanto no se hubieren cancelado los VDF:

a. Al pago de los intereses correspondientes a los VDF, previa
cancelacion de los intereses adeudados bajo los imismos por periodos
anteriores;

b. Al pago en concepto de capital de los VDF.

(b) Una vez cancelados en su totalidad los Valores de Deuda Fiduciaria a la
constitucion .del Fondo de Resetva de Liquidacidn, de corresponder segin el
Articulo 16.1 del Contrato de Fideicomiso.

(c) En el supuesto que se pro‘dujera un Evento Especial o en el supuesto de
liquidacidn o extincién del Fideicomiso:
(i) al pago-de los Gastos Deducibles; i

Véase nuestro-informe de fecha

10.de mayo de 2024

,A’?(?Audisur-S.R.L.
EP.CECABA.-T° I-F5
" Marcelo Horacio Kafz -
Contador Pablico UBA — Socio \/ fezo Pal
CPCECABA. -T 146-F 82 En su' ¢afacterde, Flducfno del Fstelcomlso_

e
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Fideicomiso Financiero Global ARSA I
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondiente al periodo intermedio de tres meses ihiciado el 01 de-enero de 2024 y finalizado el

31 de‘marzo de 2024, presentadas en.forma comparativa (Nota 2.2)
Cifras expresadas moneda homogénea de ¢ierre (en pesos)

NOTA 1: C ONSTITUC_ION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.5 Aplicacion de los Fondos Liquidos (Cont.)

. (ii) al reembolso al Fiduciante de las sumas adelantadas para cubrir la falta
de fondos transitoria para el pago de los- Gastos Deducibles;

(111) ala 1eposncmn del Fondo de Gastos, en cuanto ‘el importe acumulado en
el mismono alcance a cubrir el monto minimo indicado en el Articulo 8.3
del Coritrato de Fideicomiso;

(iv) al pago de los intereses de los VDF del pertodo mensual c_orrespondiente-,
previa cancelacion de los intereses adeudados bajo los mismos por
perfodos anteriores, si los hubiere;

(v} al pago de la totalidad del capital de los:-VDF hasta su Initegta cancelacién;

(vi} a la constitucion del Fondo de Reserva de qumclacmn de corresponder,
seglin el Articulo 16.1 del Contrato de Fideicomiso,

Los fondes depositados en el Fondo de Gastos y Fondo de Reserva seran afectados
conforme la Seccidn VIII del Contrato de Fideicomiso.

1.6 Valores de Deuda Fiduciarios
Condiciones Generales de los Valores de Deuda Fiduciarios

Mediante oferta piiblica, autorizada el 11 de octubre 2023, se emitieron el dia 18 de
octubre 2023 Valores de Deuda Fiduciaria (en adelante indistintamente VDF) por un
valor nominal de USD 100.000.000 (délares: cien millones) con un tipo de cambio de
integracion de $365,50 por cada U$S 1.

Condiciones Particulares de los Valores de Deuda Fiduciarios

Los Valores Fiduciarios se. regirdn de acuerdo con los siguientes tériminos v
condicionies:

-Dencminacidn: Valores Fiduciarios o VDE.

-Monto de Emisién: V/N de U$S 100.000.000 .
|

Véase nuestro informe de fecha: §

10 dwlv i
/ o 1

PKF Audisur S,R.L.
CPCECABA -T°1-F°5 i
Marcelo Horacio Katz
Contador Piblico UBA ~ Socio [Dieg Palmg 3¢
CP.CECABA. -T 146 - F 82 Ensu caréé’ter e Fiduciario del 'idelcmmso
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Fideicomiso Financiero Global ARSA I

NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondiente al perfodo intermedio-de tres meses iniciado el 01 de enero de 2024 y finalizado el
31 de marzo de 2024, preséntadas en forma comparativa (Nota 2.2)
Cifras expresadas moneda homogénea de cierre (en pesos)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.6 Valores de Deuda Fiduciarios (Cont,)

Condiciones Particulares de los Valores de Deuda Fiduciarios (Cont.)

-Precio. de Emisién: El precio de emision de los Valores Fiduciarios serd determinado
con anterioridad a la Fecha de Emisién e:inforimado a través del Aviso de Resultados.
Dicha determinacién sera efectuada sobre la base del resultado del procedimiento de
colocacion y-adjudicacion de los Valores Fiduciarios.

-Integracién de los Valores Fiduciarios: Los Valores Fiduciarios serfn integtados en su
totalidad en la Fecha de Emisién en Pesos al Tipo de Cambio de Integracion.

-Amortizacion de los Valores Fiduciarios: Los Valores Fiduciarios dardn derecho al
repago de su capital nominal en 6 (seis) cuotas trimestrales consecutivas, de acuerdo
¢on el Cuadro Tedrico de Pago-de Servicios; venciendo la primera de elfas el dia 15 de
julio- de 2025, ¥ las ‘siguientes en las. siguientes Fechas de Pagos. de Servicios ‘que
correspondan. El repago se realizara con la aplicacién de los fondos existentes en la
Cuenta Fiduciaria Recaudadora en cada Fecha -de Pago de Servicios. hasta el monto de
la cuota trimestral correspondiente a la Fecha de Pago de Servicios que se trate en ¢l
orden de prelacion establecido en el articulo 6.1 del Contrato de Fideicomiso, conformie
el Cuadro Tedrico de Pago de Servicios confeccionado en base & los supuestos alli
sefialados y el flujo estimado de fondos bajo los Activos Fideicomitidos.

-Intereses de los Valores Fiduciarios: Los Valores Fiduciarios devengaran intereses a
una tasa de interés nominal anual gquivalente a la Tasa de Interés Aplicable calculada
sobre el saldo de capital pendiente de pago en cada Fecha de Pago de Setvicios (los
“Interesgs de los Valores Fiduciarios™).. A partif de la priméra Fecha de Pago de
Servicios, los Intereses de los Valores Fiduciarios serdn pagaderos trimestralmente con
la aplicacion de los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora en cada
Fecha de Pago de Servicios en el orden de prelacion establecido en el Articulo 6.1 del
Contrato de Fideicomiso. A tal efecto se considerardn. los dias reales transcurridos
sobre un afio de 365 dias.

-Pago de Servicios: Los pagos de Servicios serdn efectuados por el Fiduciario en Pesos
al Tipo-de Cambio Apllcable

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 202

_PKF Audisar SR.L.
,Q.P.C.E.C.A.B.A. T°I-F5
" Marcelo Horacio Katz
Contador Pablico UBA — Socio
CPCECABA.-T°146-F"82
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Fideicomiso Financiero Global ARSA 1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondiente al periodo intermedio de tres meses iniciado el 01 de enero de 2024 y finalizado el
31 de marzo de 2024, presentadas en forma comparativa (Nota 2.2)
Cifras expresadas moneda homogénea de cierfe (en pesos)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTQ DEL FIDEICOMISO (Cont.

1.6 Valores de Deuda Fiduciarios (Cont.)

Condiciones Particulares de los Valores de Deuda Fiduciarios {Cont.)

-Fecha de Vencimiento del Fideicomiso: serd la fecha en-que se cumplan noventa (90)
dias desde la Fecha de- Vencimiento de los Valores Fiduciarios. La Fecha de
Vencimiento del Fideicomiso en ninglin caso excedera el plazo establecido en el
Articulo 1668 del CCCN.

-Petiodo de Devengamiento: (i) inicialmente, el perfodo comprendido entre la Fecha
de Emision (inclusive) hasta [a Primera Fecha de Pagé de Servicios (exclusive); y (ii)
para los perfodos siguientes, desde la Fecha de Pago de Servicios inmediata anterior
(inclusive) hasta la siguiente F echa de Pago de Servicios de que se trate (exclusive}.

1.7 Fondo. de Gastos

Para cubrir los Gastos Deducibles, inicialmente se constituyd un fondo de gastos
mediante la detraccidn de los fondos provenientes de la integracidn de los VDF en su
Fecha de Emision.por un monto equivalente a U$S 65.000 (délares estadounidenses:
sesenta y cinco mil), los cuales serdn considerados como un aporte del Fiduciante, en
virtud de que le corresponderfa como parte del Precio de Cesién.

Durante la vigenciadel Fideicomiso Financiero el Fondo de Gastos no podra ser menor
al monto que sea necesario para afrontar los Gastos Deducibles de los proximos tres
meses, segin sea calculado mensualmente por el Fiduciario. Si los montos del Fondo
de Gastos no alecanzaran €l Monto Minimo del Fondo de Gastos, el Fiduciario procedera
a reconstituir mensualmente el Fondo de Gastos hasta alcanzar dicho monto, con los
Fondos Liquidos Disponibles depositados en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora:

Al 31 de marzo de 2024 el Fondo de Gastos asciende a $25.570.310 (Nota 3.6).

Véase nuestro informe de fecha.
;odmay/dezm
_FKF Augisur S.R.L.
EPCECABA. -TT-F°5
" Marcelo Horacio Katz

Contador Piiblico UBA — Socio g ali
CPCECABA, -T°146-F° 82 En su caratter de Fiduetdrio del Fideicomiso,

\




13

Fideicomiso Financiero Global ARSA I

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondiente al periodo intermedio de tres meses iniciado el 01 de'enero de 2024 y finalizado el
31 de marzo de 2024, presentadas en forma comparativa (Nota 2.2)
Cifras expresadas moneda homogénea de cierre (en pesos)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO ( Cont.)

1.8 Fondo de Reserva

El Fiduciario prevera una cuenta contable de reserva dentro de la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora, en la cual se constituird un fondo de. reserva, el cual se fondeara,
inicialmente, detrayendo los fondos provenientes de la integracidn de los VDF y,
durante la vigencia del Fideicomiso Financiero, los fondos depositados en la Cuenta
Fiduciaria Recandadora.

Durante la vigencia del Fideicomiso Financiero, el Fondo de Reserva se considerard
debidamente fonideado cuande sea equivalente a:

»  Desde la Fecha de Emisién (inclusive) hasta la fecha en la que se cumplan 14
meses de la Fecha de Emisién (exclusive), a dos veces el proximo pago de
Servicios de Interés.

«  Desde que se cumplen 14 meses (inclusive) hasta la fecha en fa que se cumplan
15 meses de la Fecha de Emision (exclusive), a 176 parte de una vez el préximo
pago de capital y dos-veces el proximo pago de intereses.

»  Desde que se cumplen 15 meses (inclusive) hasta la fecha en la que se cumplan
16 meses de la Fecha de Emisidn (exclusive); a 2/6 parte de una vez el préximo
pago de capital y dosveces el préximo pago de intereses.

«  Desde que se cumplén 16 meses (inclusive) hasta 1a fecha en la que se cumplan
17 meses de la Fecha de Emision (excluswe), a 3/6 parte de-una vez el proximo
pago de capital y dos veces el préximo pago de intereses.

+  Desde que se cumplen 17 meses (inclusive) hasta la fecha en la que se cumplan
[8'meses de la Fecha de Emision (exclusive), a 4/6 parte de una vez el proximo
pago de capital y dos veces el proximo pago de intereses.

«  Desde que se cumplen 18 meses (inclusive) hasta la fecha en la que se cumplan
19 meses d¢ la Fecha de Emision (exclusive), a 5/6 parte de una vez el préximo
pago. de capital y dos veces el proximo pago de intereses.

Véase nuestro informe.de fecha

10 de mayo de 2024

Py
~PKF Audlsur S.RL.
CPCECABA T™I-F5
Mareelo Horacio Katz \D i }
‘Contador Piblico UBA - Socio Diego Palmia Belttan
CPCECADBA -T*146- F° §2 En su.cardcteridé Fiduciurio def\ Fideicormiiso
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Fideicomiso Financiero Global ARSA 1
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondiente al periodo intermedio de tres meses iniciado el 01 de-enero de 2024 y finalizado.¢l

31 de marzo de 2024, presentadas en forma comparatlva {Nota 2.2)
Cifras expresadas moneda homogénea de cierre (en pesos)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.8 Fondo de Reserva (Cont.)

*  Desde que se cumplen 19 meses (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de los
Valores Fiduciarios, a una vez el préximo pago de capital y dos veces el proximo
pago de intereses.

El Requerimiento del Fondo de Reserva sérd recalcilado por el Fiduciario
quincenalmente. Al momento que, en cada Fecha de Verificacién, se establezca que el
saldo del Fondo de Reserva sea inferior al Requerimiento del Fondo de Reserva, €l
Fiduciario destinaré los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, o, en
su defecto, fondos existentes o que se recauden en la Cuenta en el Banco Pagador, la
suma necesaria para restablecei el Fondo de Reserva en dicho limite.

Los importes que integren el Fondo de Reserva serdn colocados. en Inversiones de
Fondos Liquidos bajo fa titularidad del Fideicomiso Financiero y a la orden del
Fiduciario, en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero. Los intereses
devengados por la colocacién en las Invérsiones de Fondos Liquidos integraran el
Fondo de Reserva.

Al 31 de marzo de 2024 el Fondo de Reserva asciende a § 762.764.384 (Nota 3.6).
1.9 Inversiones Elegibles

Los Fondos Liquidos Disponibles podran ser invertidos por el Fiduciario ‘en
Inversiones-de Fondos quuidos con fa previa conformidad del Fiduciante a través de
ura notificacién efectuada segtin el Aiticulo 17.1 del Conirato de Fideicomiso.

En el caso que el Fiduciario haya invertido los fondos conforme al Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario nio respondera frente a los Beneficiarios por-el resultado de
las Inversiones de Fondos Liquidos, salvo culpa grave o dolo de su parte, calificada
como tal por una sentencia firme de tribunal competente,

L.os montos correspondientes al Fondo de Gastos; Fondo de Reserva y al Fondo de
Pago- podran ser-invertidos, seglin la fecha. en que se realice la i inversion, de acuerdo
con:el parrafo precedente. i

Véase miestro informe de fecha

10.de mayo de 20

PK/'_F Audisur 8.R.L.
PCECABA. -TI-F5
Marcelo H'ora_cio Katz
Contador Piiblico UBA ~ Socio
CPCECABA.-T° 146 - F° 82
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Fideicomiso Financiero Global ARSA 1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondiente al perfodo intermedio de tres meses iniciado el 01 de-enero de 2024 y finalizado el
31 de marzo de 2024, presentadas en forma comparativa (Nota 2.2)
Cifras expresadas moneda homogénea de cierre (en pesos)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.10 . Plazo y extincion del fideicomiso

El Fideicomiso Financiero se mantendréd vigente hasta la fecha en que se cumplan
noventa (90) dias desde la Fecha de Vencimiento de los VDF, plazo que no podré
superar los 30 aiios, conforme lg estipulado por el CCCN,

NOTA 2: BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
FIDUCIARIOS

Los presentes estados contables. fiduciarios han sido preparados conforme a las nofmas
contables profesionales argentinas. vigentes emitidas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), aprobadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténomia de Buenos Aires
(CPCECABA)y con las normas aplicables emitidas por la CNV.

La preparacién de estados contables de acuerdo con dichas normas contables requiere
la consideracidn, por parteé de la Administracién del Fideicomiso, de estimaciones'y
supuestos que-impactan en los saldos informados de activos y pasivos, la exposicion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos estados; ¢como asi también los
montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados finales podrian diferir de los
estimados.

2.1 Unidad de Medida - Reexpresion en Moneda Homogénea

Las normas contables profesionales argentinas establecen qite los estados contables
deben ser preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitive de la moneda
conforme a las disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N° 6y
N°¢ 17, con las modificaciones introducidas por la RT N° 39’y por la Interpretacién N°
8, normas emitidas por la FACPCE. Estas normas establecen que la aplicacion del
ajuste por inflacion debe realizarse frente a la existencia de un contexto de alta
inflacion, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, cuando exista una tasa
acumulada de inflacion en tres:afios que alcance o sobrepase el 100%.

Véase nvestro informe de fecha

10 de mayo de 2024

'
& I
/P/KF Audlsur S.R.L. i\ i ,
CPCECABA T I-F3 ( ’ -
Marcelo Horacio Katz H , JZ
Contador Pablico UBA — Socio ] Pa

CPCECABA. -T®[46-F° 82 En su: car:icter e Fiduci ﬂo det F_ e[comlso



16
Fideicomiso Financiero Global ARSA 1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondiente al perfodo intérmedio de tres meses iniciado el 01 de enero de 2024 y finalizado el
31 de.marzo de 2024, presentadas.en forma Comparatlva (Nota 2.2)
Cifras expresadas moneda homogénea de cierre (en pesos)

NOTA 2: BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
FIDUCIARIOS (Cont.)

2.1 Unidad de Medida - Reexpresién en Moneda Homogénea (Cont.)

La inflacién acumulada en tres afios se ubica por encima del 100%. Es por esta razén
que, de acuerde con las normas contables profésionales mencionadas en forma
precedente, la economia argentina debe ser considerada como de alta inflacién a partir
del 1° de julio de 2018. La FACPCE ha confirmado esta situacién con la Resolucidn
de su Junta de Gobierno (JG) 539/18.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modificé el articulo 10° de Ja Ley N°
23.928 y sus modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las normas
fegales o reglamentarias -que establecen o autorizan la indexacién por precios,
actualizacion monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacion
de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no
comprendé a los estados coftables, respecto de los cuales continuard siéndo de
aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in.fine de la Ley General de Sociedades N°
19.550 (T.0. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal
dispuso la derogacién. del Decreto N° 1269/2002 del 16 de Jjulic de 2002 y sus
modificatorios y delegd en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus
organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtirdn efécto las
disposiciones citadas en relacidn con los estados financieros que les'sean presentados.

Porlo tanto, mediante su Resolucién General 10/2018 (B.O. 28/12/2018), la Inspeccion
General de Justicia (1GJ). dispuso ‘que los estados contables cotrespondientes a
ejercicios econdmicos completos o periodos intermedios deberdn presentarse ante ese
Organismo expresados en moneda. homogenea Asimismo, mediante dicha resolucion
se determind:que, a los fines de la reexpresidn de los estados contables, se apllcaran las
normas emitidas por la FACPCE, adoptadas.por el CPCECABA. En ¢sa misma fecha
la CNV emite.-la RG 777/18 mediante la cual se adecua el procedimiento para la
presentacién obligatoria en moneda homogénea de los estados contables.

Véase nuiestro informe de fecha

IOW

f{(F Audisur S.R. L. i
CPC}:CABA -T°1-F°5 { j

Marcelo Horacio Katz j :
Contader Piiblico UBA ~ Socio L 1o/ Palagal Beltgdn

CP.CECAB.A.-T° 146 - F° 82 En su-cardgted de Fiducfario- delFideicomiso
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Fideicomiso Financiero Global ARSA I

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondiente al periodo intermedio de tres meses iniciado el 01 de enero de 2024 y finalizado el
31 de:marzo de 2024, presentadas en forma comparativa (Nota 2.2)
Cifras expresadas moneda homogénea de cierre (en pesos)

NOTAZ: BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
FIDUCIARIOS (Cont.)

2.1 Unidad de Medida - Reexpresion en Moneda Homogénea (Cont.)

En funcién de las disposiciones detalladas en forma precedente, la direcci6n del
Fiduciario ha resuelto reexprésar los presentes estados. contables fiduciarios
intermedios al 31 de marzo de 2024.

De acuerdo con Jas notmas contables profesionales argentinas, los estados contables de
una entidad en un contexto considerado alta inflacién deben presentarse.en términos de
la unidad de medida vigente.a [a fecha de dichos estados contables. Todos los montos
incluidos en el estado de situacién patrimonial, que no se informen en términos de la
unidad de medida a la fecha de los estados contables, deben actualizarse aplicando un
indice de precios general. Todos los componentes del estado de resultados deben
indicarse en términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de los estados
contables, aplicando un indice de precios general desde la fecha en que los ingresos y
gastos fueron reconocidos originaimente.

La reexpresion de los saldos iniciales se calculd considerando los ihdices establecidos
por la FACPCE con base en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional
de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del
estado de situacién. patrimonial rio fueron reexpresados, dado ya se encuentran
reexpresadosa la fecha de los estados contables; '

~ Activos y pasivos no menetarios que se contabilizan a costo a la fecha del estado
de sitvacién patrimonial y los comiponerites del patrimonio, se reexpresan
aplicando.los coeficientes de ajuste correspondientes;

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los
coéficientes de ajuste correspondientes;

- La pérdida por la posicién monetaria neta s¢ incluye en el resultade neto del
periodo que se informa.

Véase riuestro-inforine de fecha

IGW

,/iéF Audisur S.R,L,
ACPCECABA -TI-F5
Marcelo Horacio Katz
Contador Pablice UBA ~ Sod¢io.
CP.CECABA. -T°146-F°82
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Fideicomise Financiero Global ARSA 1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondiente al perfodo intermedio de tres meses iniciada-el 01 de enero de 2024 y finalizado el
31 de marzo de: 2024, preséntadas en forma comparativa (Nota 2.2)
Cifras.expresadas moneda homogénea de cierre (en pesos)

NOTA2: BASES DE PREPARACION DE_1OS _ ESTADOS CONTABLES
'FIDUCIARIOS (Cont.) '

2.1 Unidad de Medida - Reexpresién en Moneda Homogénea (Cont.)

El Fiduciario ejercié la opcidn .de Ta RT N° 6 y de la Resolucian. JG 539/18 de la
FACPCE adoptada por laRes. C.D. 107/2018 y la Res. M.D: 11/2019 del CPCECABA,
la cual admite la utilizacién de una serie de simplificaciones de las cuales la Sociedad
Fiduciaria ha optado por:

- Determinar y presentar los resultados financieros 'y por tenencia (incluido el
Resultado por exposicién a les cambios en el poder adquisitivo de [a moneda —
RECPAM) en una sola linea, de acuerdo conla seccion 4.1.b y la RT N° 6. La nio
apertura de los resultados financieros y por tenencia (incluido el RECPAM) no
permite la determinacién de las magnitudes reales de los diferentes comiponentes
de [os:-resultados financieres y por tenencia, ni tampoco las magnitudes nominales
ajustadas por inflacidén de los mismos y el efecto del RECPAM sobre dichos
resultados. Esta _1imit"aci§:’_m_'t_ambién impide la determinacion de ci_értos ratios

- habitualmernte utilizados en el andlisis de estados contables.

- No informar en notas la composicién de Ja causa del estado de flujo de efectivo
identificada como “Efecto del resultado dé la posicién monetaria neta sobre el
efectivo” requerida. por la Interpretacién 2 (Res. 539-18, seccién 3.7.). No es
posible identificar en forma adecuada las causas de la variacion de la partida que
le da origen.

2.2 Criterios de Exposicion

El estado de situacién patrimonial fiduciario al 31 de marzo de 2024 se presenta en
forma compatativa con el cierre del Gltimo ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2023, reexpresado en moneda homogénea de cierre del presente periodo, tal como, lo
¢stablecen las norimas contables vigentes.

Los estados de resultados fiduciarios, de evolucion del patrimonio neto fiduciario y de
flujo de efective fiduciario al 31 de marzo de 2024 no se¢ presentan en forma
comparativa, atento ser los mismos, los primeros que se.confeccionan con cierre 31 de
marzo.

Viéase nuestro informe de fecha

16 dymv

il - .
_~PKE Audisur S.R.L.. i
APCECABA -TI1-F°$
Marcelo Horacio Katz ! L -
Contador Péiblico UBA — Socio ‘Diege Palma JBéltr

CP.CECABA, -T° 46 -F? 82 En su caricter de Fiduefar Q'idel_ F ieicomi'so_
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Fideicomiso Financiero Global ARSA 1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Coirespondiente al periodo intetmedio de tres.meses iniciado el 01 de enero dé 2024 y finalizado el
31 de marzo de 2024, presentadas en forma comparativa (Nota 2.2)
Cifras exptesadas moneda homogénea de cierre (en pesos)

NOTA2: BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
FIDUCIARIOS (Cont)

2.3 Criterios de Valuacion

Los principales criterios de valuacién utilizados en la preparacién de los Estados
Contables Fiduciarios fueron los siguientes:

a) Cajay Bancos: Se encuentran valuados a su valor nominal al cierre del perfodo.

b) Inversiones - Fondo Comiin de Inversidn: Se ha valuado al valor de cotizacidn
de las cuotas partes al cierre del periodo.

¢} Derechos de Cobro: Los derechos de cobro se conforman por las cobranzas a
recibir en la Cuenta en el Banco Pagador para.el pago de las obligaciones: del
Fideicomise, de los cuales al 31 de marzo de 2024 se encontraban disponibles
$1.304.900.581 en ¢l BN.A. ¢n la CA $ N° 000.734.152/0' a nombre del
Fiduciante, sobre la cual se firmé-el contrato de prenda (Nota 1.4).

d) Deudas: Se encuentran_valuados a su valor nominal, agregando o deduciendo
seglin ‘corresponda los resultados financieros devengados hasta el cierre del
periodo. Los valores asi obtenidos no difieren significativamente de su valuacion
en base a la mejor estimacién posible de la suma a cobrar y a pagar,
respect;vamente descontada utilizando la tasa estimada en el momento de su
incorporacion al activo y pasivo respectivamente.

e) Valoresde Deuda Fiduciaria: Al 31 de marzo de 2024, estan constituidos por los
VDF emitidos (Nota 1.1} mas los intereses devengados a la fecha de cierre del
perfodo. Los mismos han sido valuados al tipo de cambio vendedor informado por
el Banco de la Nacién Argentina, vigerite al cierre del periodo conforme 2 lo
previsto en €l contrato de Fideicomiso,

f) Patrimonio Neto: El Patrimonio Neto del Fideicomiso al 31 de marzo de 2024 se
presenta en “cero”’, dado que los resultados del fideicomiso quedardn absorbidos
por los Derechios de Cobro futuros a ingresar al fideicomiso, registrandose el saldo
neto correspondiente a las cuentas de resultados en “Imputacién a Derechos de
Cobro™.

g) Estado de Flujo de Efectivo: Se considera como- efectivo a los rubros “Caja y
Bancos® ¢ “Inversiones”,
Véase nuestro informe de fecha

AN bod
-~ PKF Audisur S.R.L. ! ;
< CP.CECABA-~T1-F5 " |
Marcelo Horacio Katz ; Zl
Contador Piiblico UBA — Socio 3 ¥

CPCECABA.-T° 146- F° 82 _ En su cardbter de F1duc:a;i. del Fideicomise
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Fideicomiso Financiero Global ARSA I

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondiente al periodo intermedio de tres meses iniciado el 01 de enero de 2024 y finalizado el
31 de marzo de- 2024, presentadas en forma comparativa (Nota 2.2)

Cifras expresadas moneda homogénea de cierre(en pesos)

NOTA 3: COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION
PATRIMONIAL FIDUCIARIO
31/03/2024 31/12/2023.

3.1 Cajav Bancos.

BNA Cuenta N¢ $-659.090.094/6 136.836 679.142

Total Caja y Bancos 136.836 679.142
3.2 Derechos de Cobro.

Derechos de Cobro - Cobranzas Proyectadas 86.550.156.135 124.109.402.403

‘Total Derechos de Cobro 86.550.156.135 124.109.402.403
3.3 Cuentasa Pagar

Proveedores 7.149.917 10.124.072

Provisidn gastos a Pagar 795.153 787.296

Total Cuentas a Pagar 7.945.070 10.911.368
3.4 Cargas Fiscales

Retenciones Ganancias a Pagar 2.650 -

Q'[ng:r'c's'os Brutos'a Pagar ' 5.572.885 24.770.436,

Total Cargas Fiscales. 5.575.535 24.770.436
35 Valores de Deuda Fiduciaria

Corriente

Interés Devengado VDF (Anexe IV) 546.887.671 753.030.132

Total Valores de Deuda Fiduciaria Corriente. 546.887.671 753.030.132

No Corriente

Valores de Deuda Fiduciaria (Anexo 1V)  87.550.000.000  125.505.022.002

Total Valores de Deuda Fidueiaria No Corriente  87.550.000.000. 125.505.022.002

Total Valores de Deuda Fiduciaria 38.096.887.671 126.258.052.134
3.6 Otras Deudas .

Fondo de Gastos (Nota 1.7) 25.570.310 25.515.874.

Fondo de Reserva (Nota 1.8) 762764384 1.062.494.570

Total Otras Deudas. 1.088.010.444

Véase nuestro informe de fecha

10-de mayo de .

_~PKF Audisur S.R.L.
_’7,..»""C.P._C.E.C;_A:_B;A. -T°I-F5

Marcelo Horacio Katz

Contador Pitblico UBA — Socio
CPCECAB.A. -T° 146 - F82

788.334.694.
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Fideicomiso Financiero Global ARSA I

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondiente al periodo intermedio de tres meses iniciado el 01 de ehero.de 2024 y finalizado el
31 de marzo de 2024, preséntadas én forma comparativa (Nota 2.2)
Cifras expresadas moneda homogénea de cierre (eh pesos)

NOTA4: REGISTROS CONTABLES

Los registros contables del Fideicomiso Financiero Global ARSA [ son llevados en
librog rubricados en forma separada de los libros correspondientes a los registros del
Fiduciario.

NOTA 5: ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de marzo de 2024 no existen activos de disponibilidad restringida. El Fondo de
Reserva mencionado en la Nota 1.8 es considerado como un activo de-uso limitado.

NOTA 6: DERECHOS DE COBRO

Al 31 de marzo-de 2024 se han presentado diferencias-entre las acreditaciones teéricas
-de derechos de cobro y lagefectivas acreditaciones en la cuenta en el Banca Pagador por
parte-del Fiduciante. Dichas diferencias, segiin lo manifestado por ARSA, se presentan
debido.a la migracion del flujo-de fondos-de visa e-commerce hacia otro flujo, dado que
los clientes optan por otros medios de pago.

El funcionamiento del fideicomiso no presenté inconvenientes a la fecha. El Fiduciario
estima.que las cobranzas reales'de los proximos meses seran suficientes para afrontar las
obligaciones del fideicomiso.

En base a lo mencionado, €l Fiduciario se encuentra monitoreando en forma permanente
el ingreso de fondos a la cuenta en el Banco Pagador.

Por dGitimo, los servicios de intéreses correspondientes al mes de abril de 2024, se
abonaron en tiempo 'y forma de acuerdo con el cronograma de Pago de Servicios
previsto,

NOTA 7: IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La Ley N° 27.440 de Financiamiento. Productive sancionada en mayo 2018 introdujo
cambios vinculantes a los fideicomisos financieros en pos de transparentar su
tratamiento impesitivo. En su Art. 205 dispuso.que aquellos ﬁdei7‘:mis7f‘gue fayan

1

Véase niiestro informe. de fecha
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Fideicomiso Financiero Global ARSA 1

NOTAS A LOS ESTADGS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondiente al perfodo intermedio de tres meses iniciado ¢l 01 de enero de 2024 y finalizado el
31.de marzo de 2024, presentadas en forma compatativa (Nota 2.2)
Cifras expresadas moneda homogénea de cierre (en pesos)

NOTA 7: IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

colocado certificados de participacion y/o titules de deuda en el ambito de la oferta
piblica con autorizacién de CNV y no tealizan‘inversiones en el exterior, iio debérdn
tributar el impuesto a las ganancias, Debiendo el inversor perceptor de la renta que estos
distribuyan incorporar a $u declaracidn juradd dicha ganancia, siendo de aplicacion las
normas generales de Ia ley para el tipo de ganancia que se trate,

En funcién a que el presente fideicomiso emitid titulos de deuda bajo la érbita-de la
oferta. ptiblica serd de aplicacién lo dispuesto-en ¢l parrafo anterior, quedando.las rentas
alcanzadas en cabeza del inversor. El tratamiento expuesto comienza a- regir respecto de
lasutilidades generadas en los ejercicios iniciados a partic del 1 de enero de 2018, motivo
por el cual, el Fideicomiso no determina impuesto a las gananmas por el perfodo
finalizado el 31 de marzo.2024. :

NOTA 8: RIESGO DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

En cumplimiento del articulo 39 inciso i) seceion XV del capitulo IV de Ia Resolucion
N°992 de la Comisidn Nacional de Valores, informamos que-los Activos Fideicomitidos
seencuentran sujetos a una serie de- riesgos particulares a su naturaleza y caracteristicas,
dentro de los cuales podemos mencionar:

- Riesgos deérivados del cobro de los Derechos de Cobro: la inversion en los
Valores de Deuda Fiduciarios puede verse afectada por situaciones de
incumplimiento en el pago de los Derechos de Cobro. Las tasas reales de
incumplimietito en el page de los Derechos de Cobro pueden variary verse afectadas
por numerosos. factores. Dichos factores incluyen, pero no se limitan a, cambios
-adversos-en las condiciones generales de la economia argentina, cambios adversos
en las condiciones econémicas: regionales y afectacion adversa al mercado de
cambios y ¢l tipo de cambio aplicable en la Repiiblicd Argentina. Estos y otros
factores pueden provocar aumertos en las tasas actuales de incumplimiento en el
pago de los Derechos de Cobroy én la.disminucién del Activo Fideicomitido.

Véase nuestro- informe de fecha
|0 de miayo de:
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Fideicomiso Financiero Global ARSA I

NOTAS A LOS. ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondiente al periodo intermedio de tres meses iniciado el 01 de enero de 2024 y finalizado el
31 de marze de 2024, preseitadas en forma comiparativa (Nota 2.2)
Cifras expresadas moneda homogénea dé cierre (en pesos)

NOTA 8: RIESGO DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS (Cont.)

- Riesgos en la originaciéon de los Derechos de Cobro: El repago de los Valores
Fiduciarios depende, principalmente, de la efectiva generacion de Ventas Locales
con Tartjetas VISA. En consecuéncia, dicho repago depende en gran medida de la
generacion de tales ventas en virtud de los acuerdos de venta con la Adquirente y el
Banco Pagador, por lo que cualquier reduccién significativa en las mismas
impactando la efectiva generacién de los Derechos de Cobro por el Fiduciante,

podria tener un efecto sustancial adverso en el cumplimiento de los pagos requeridos
bajo los VDF.

- Reclamos de los tarjetahabientes a la Adquirente: La Ley N°25.065, sus

modificatorias. y complementarias, les otorgan a los tarjetahabientes ciertos
derechos a ser e_|e10|d05 confra la Adquirente en los siguientes casos: (i)
impugnacién de reshmenes mensuales por gastos desconocidos, (ii) informacién
incorrecta o engaiiosa sobre un producto, (iii) falta de informacion acerca de gastos
y/o-cargos no permitidos, (iv) falta de entrega del resumen mensual, entre otros.
Es importante destacar que, en los casos indicados en el parrafo anterior, los
tarjetahabientes pueden desconocer cargos e impugnarlos administrativa y/o
judicialmente. En ese sentido, los potenciales inversores deben considerar que, si
numerosos tarjetahabientes impugnan los cargos y/o gastas, ello podriadisminuir €1
flujo y por lo tanto afectar el pago-de:los Dérechos.de Cobro y afectar el pago bajo
los Valores Fiduciarios.

- Riesgo por los Deudores Cedidos: Una afectacién patrimonial de los Deudores
Cedidos, individualmente o en su conjunto, podria afectar significativamente. [a
generacién de Derechos de Cobro y consecuentemente afectar el pago de los Valores
Fiduciarios, lo cual podrfa resultar e un petjuicio para los Beneficiarios.

NOTA 9: HECHOS POSTERIORES

No existen acontecimientos u operaciohes ocurridos entre la fecha de cierre del petiodo
y la fecha de emisién de los presentes Estados Contables Fiduciarios que puedan afectar
significativamente la situacién patrimonial del Fideicomiso ni los resultados del misro
a la fecha de cierre que no hayan sido informados em los. presentes Estados. C?ntables
Fiduciarios Intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
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Fideicomiso Financiero Global ARSA 1

24.

INVERSIONES
Correspondiente al periodo intermedio de tres meses iniciado el 01 de enero de 2024 y finalizado el
31 de marzo de 2024, presentado en forma comparativa conel gjercicio anterior (Nota 2.2)
Cifras expresadas moneda homogénea de cierre (en pesos)

Véase nitestro informe de fecha

// -
_~~PKF Audisur S.R.L.
_~CP.CELCABA T T-F3
. -Miereelo Horacio Katz
Contador Péblico UBA — Socio
C:P.C.E.CIA.B.A.- T° 146 - F* 82

quf

En su cardcter dd Fiduciarig del Fidei¢ontiso

ANEXO1
. . _ . . Total al Total al
Fondos comunes de Inversion Cantidad Catizacion 31/03/2024 31/12/2023
Pellegrini - Renta Pesos. 3.365.908| 12,57102| 42.312.896 54.732.435
Pellegrini - Proteccion FCI Pesos 203.380.296 | 11.339039|2.306.137.103 | 3.216.930.402
Total 2.348.449.999 | 3.271.662.837
§
3 ;
!
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Fideicomiso Financiero Global ARSA 1

APERTURA DE LOS GASTOS DE ADMNIST:RA.CION
Correspondiente al perfodo intermedio de tres meses iniciado €l 01 de enero de 2024 v
finalizado ¢l 31 de marzo de 2024 (Nota 2.2)

Cifras expresadas moneda homogénea de cierre (en pesos)

ANEXO 111

oy Totales al

Rubros 31/03/2024
Honorarios del Fiduciario 23.336.642
Impuestos a los Ingresos Brutos 14.374.165
Honorarios Profesionales 1.469.329
Gastos y comisiones bancarias 130,181
Impuesto Ley 25.413 4329
Impuesto a los Sellos 146.452
Gastos Varios' 14.920
Total Gastos de Administracion 39.476.018

Véase nuestro informe de fecha

10 dw
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_PKF Audisur S.R.L.
_~CPCECABA.-T1-F5 \

~ Contador Ptiblico UBA — Socio j :
C:P.C.EC.A.BA. - T 146 - F°. 82 En su cardcter T.- iduciatio del Fideicomiso

Marcelo Horacio Katz \[{ J .
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Fideicomiso Financiero Global ARSA 1

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Correspondiente al periodo intermedio de-tres meses iniciado el 01 de enero de 2024 y finalizado el
31 de marzo de 2024, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior (Nota-2.2)

Cifras expresadas moneda homogénea de cierre (en pesos)

Anexo IV
Clase y Monto deé | Tipo de Total Total
Rubros la Moneda Cambio- Pesos ~ Pesos
Extranjera (*) _a131/03/2024 | al31/12/2023
Pasivo
Pasivo Corriente
Valores de Deuda Fiduciaria (Nofa 3.5) _ _ _
Intereses Devengados Ush 624.658 | 875,50 546.887.671 753.030.132
Pasivo no Corriente
Valores de Deuda Fiduciaria (Nota 3.5) _ _ _ _
VDF emitidos USD  100.000:000 | 875,50 87.550.000.000 | 125.505.022.002
Total Pasivo 100.624.658 88.096.887.671 | 126.258.052.134

(*} Tipe-de Cambio vendedor informado por el Barico de 1a Nacién Argentina; correspondiente al iltimo dia

hibil del periodo,

Viéase nilestro informe de fecha
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PKF PKF Audisur

’ AUdlsur Sarmiento 663, piso 3

C1041AAM, Buenos Aires, Argentina

+54 (11)5235 6393
pkf@pkfargentina.com.ar
pkfargentina.com.ar

INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS CONTABLES DE PERIODOS INTERMEDIOS

Sefiores Directores de

BICE FIDEICOMISOS S.A.

(En su caracter de Fiduciario del
Fideicomiso Financiero Global ARSA I)
C.U.L.T. N°: 30-71828307-4

Domicilio Legal: Av. Leandro N. Alem 518,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables fiduciarios de periodos intermedios

Identificacion de los estados contables de periodos intermedios objeto de la revisién

Hemos revisado los estados contables del Fideicomiso Financiero Global ARSA I, que comprenden
el estado de situacién patrimonial al 31 de marzo de 2024, los estados de resultados, de evolucién del
patrimonio neto y de flujo de efectivo correspondientes al periodo de tres meses finalizado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados contables 1 a 9 que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas, y los anexos | a IV.

Responsabilidades de la Direccion del Fiduciario en relacién con los estados contables
fiduciarios

La Direccion del Fiduciario del Fideicomiso Financiero Global ARSA | es responsable de la preparacion
y presentacion razonable de los estados contables fiduciarios adjuntos correspondientes al periodo
intermedio mencionado precedentemente de conformidad con las Normas Contables Profesionales
Argentinas, y del control interno que la Direccién del Fiduciario considere necesario para permitir la
preparacion de estados contables libres de incorreccidn significativa.

Responsabilidades de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusion sobre los estados contables adjuntos basada
en nuestra revision. Hemos llevado a cabo nuestra revision de conformidad con las normas de revision
de estados contables de periodos intermedios establecidas en el capitulo IV de la Resolucién Técnica
N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE).
Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética.

Una revision de los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite obtener seguridad
de que tome conocimiento de todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria.
En consecuencia, no expresamos opinién de auditoria.

PKF AUDISUR is a member of PKF Global, the network of member firms of PKF International Limited, each of which is a separate and
independent legal entity and does not accept any responsibility or liability for the actions or inactions of any individual member or
correspondent firm(s).



Conclusién

Sobre la base de nuestra revisién, nada llamé nuestra atencion que nos hiciera pensar que los estados
contables adjuntos del Fideicomiso Financiero Global ARSA | correspondientes al periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2023 no estan presentados en forma razonable, en todos los
aspectos significativos, de acuerdo con las Normas Contables Profesionales Argentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Con base en nuestro examen descripto, informamos que los estados contables fiduciarios
intermedios citados surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con las normas legales vigentes, los cuales se encuentran en proceso de
transcripcion.

b) Al 31 de marzo de 2024, no surge de los registros contables del Fideicomiso Financiero Global
ARSA | pasivo devengado a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto
de aportes y contribuciones previsionales.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de Mayo de 2024.

<4

PKF AUDISUR SRL
,,,.-/C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 F°5
<" Marcelo Horacio Katz
Contador Publico UBA
C.P.CIE.C.AB.A.T°146 F°82
Socio

PKF AUDISUR is a member of PKF Global, the network of member firms of PKF International Limited, each of which is a separate and
independent legal entity and does not accept any responsibility or liability for the actions or inactions of any individual member or
correspondent firm(s).



Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 13 de mayo de 2024

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 10/05/2024 referida a un Estado
Contable Periodos Intermedios de fecha 31/03/2024 perteneciente a
Fideicomiso Financiero Global ARSA | Otras (con domic. legal) CUIT 30-
71828307-4, intervenida por el Dr. MARCELO HORACIO KATZ. Sobre la
misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal
de dicha actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res.
C. 236/88, no implicando estos controles la emision de un juicio técnico
sobre la actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. MARCELO HORACIO KATZ
Contador Publico (U.B.A))
CPCECABA T° 146 F° 82

Firma en caracter de socio
PKF AUDISUR S.R.L.
T°1F°5

SOCIO

Legalizacién N° 818620

Esta actuacion profesional ha sido gestionada por el profesional
@ interviniente a través de internet y la misma reiine los controles b s hacnene e s e _f:;,}f
- . de matricula vigente, incumbencias y control formal de informes e ifim
conNns GJ O y certificaciones (Res. C. 236/88). El receptor del presente e '"'ww»&-?:me
Brrfeeinel e Fereies documento puede constatar su validez ingresando a 2 AR wmu:ﬂ:.":%

Econémicas de la Ciudad H I I I s, il v 2 ¥ B o g g o
www.consejo.orqg.ar/certificaciones/validar. htm ? A
Auténoma de Buenos Aires / 9 / f / |——]""'°“°*‘9'-'- e

— declarando el siquiente cédigo: yk8VV8i
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