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Correspondientes al periodo de tres meses, iniciado el 1° de enero de 2024
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ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al periodo de tres meses, iniciado el 1° de enero-de 2024 y finalizadoel i .

31 de marzo de 2024, presentados en forma comparativa
Cifras-expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1 y 2.2)
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIETL

ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS '
Conrespondientes al periodo de tres meses, iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el
31 de marzo 2024, presentados en forma comparativa

Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.17y 2.2)

Actividad principal:
- cuIr del Fideicomiso:

- Fecha de Contrato Constitutivo:

" Obijeto del Fideicomiso:

Plazo de duracién del contrato de
Fideicomiso:

Fecha de Cierre de ejercicio:

Fideicomiso Financiero con Oferta Pablica,
30-71233653-2
17 de'mayo de 2012

(i) Aplicacién del producido neto de la colocacion de fos

Valores Fiduciarios a la cancelacién de los montos.que .7

correspondar ser abonados :al Fiduciante como
Desembolsos en contraprestacion. por la. cesién de los
Bienes Fideicomitidos; y (ii) la emision de los Valores,
Fiduciarios y-el repago de las sumas adeudadas bajo los -
mismos con €l producido de los Bienes Fideicomitidos,

Hasta la cancelacién de la fotalidad de los Valores
Fiduciarios y de los gastos e impuestos del Fideicomiso,
plazo que no podra superar los 30 afios.

31 de diciembre de cada afio calendario.

Denominacion del Fiduciante:

Domicilio legal:
Actividad principal:

Nucleoeléctrica Argentina S:A.
Arribeiios 3619, CABA.

Generadora de energia eléctrica.

Dencminacion del Fiduciario:

Domicilio legal:

Actividad principal del Fiduciario:

Deudor cedido:

Bice Fideicomisos S.A. |
Avenida Leandro N. Alem 518— Ciudad Autonoma de '
Buenos Aires. '

Fiduciario en los términos de la Ley N° 26 994, normas
complementarias y reglamentarias.

Compafifa Administradora del Mercado Mayorista
Eléctrico S.A.

Firmado a los-efectos de'su identificacion con nuestro
informe de revisién limitada fecha 10/05/2024

QUIAN Y ASOCIADOS

CPCECARA-T1-F 38

/,(\///Mc/

GUSTAVO YAVIER QUIAN (Socio)
Contador Publico Nacidnal (U.B.A.).
CPCECABA —T°214 F° 130

En cardcter de Fiduciario del Fideicomiso
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ESTADO DE RESULTADOS FIDUCIARIO

Correspondiente al periodo de fres meses, iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el
31 de marzo 2024, presentado-en forma compalatlva con igual periodo del ejercicio arterior -
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1y 2.2)

31/03/2024 31032023 70
INGRESOS. L
Interéses por colocaciones fihancieras 50.736) -
| Total Ingresos 59,7361
EGRESOS AL
Intereses por Valores Representativos de Detida (78.441) {620.036)
Gastos de Administracién (Anexo IV) (91.096) (89.955)
Resultados financieros-y por tenencia (incluye recpam) (210.651) {4.221.406).
Total Egresos (380.188) (4.931.397)
Subtotal (320.452) (4.771.378)
Total Imputade a los Fondos. de Gastos y de Reserva 31.358 (70.066)
Total Crédito por Derecho de'Cobre a Recuperar 289.094 4.841.444
Resultado del Pericdo - -

Las notas y {os anexos queise acompafian son parte integrante de &stos estados contables fiduciarios.

Firmado a los efectos de sut identificacion connuestro
informe de revisién limitada dé fecha 10/05/2024
QUIAN Y ASOCIADOS
C;P-;C.E.CZ,A;.'B;A, -'T-" [-F°38

p

GUS" ﬂAvd JAVIER QUIAN (Socio)
Contador Publico Nacional (U.B.A.})
‘CP.CECABA.-T° 214 F° 130

En caracter i

“idugfario del Fideicomiso




FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE 11

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO
CorreSPOHdlente al periodo de tres meses, iniciado-el 1° de enero de 2024 y finalizado el

31 de'marzo 2024, presentado en forma comparativa con igual periodo del e jercicio anterior”

Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1y 2.2}

Resultados No.

Asignados

Total Patrimonio

Neto Fiduciario al

31/03/2024

Total Patnmom
Neto Flducxa rie’

Saldos al inicio del ejercicio
Resultado del Periodo

‘Saldos al cierre del periodo

31/03/2023

Lasnotas y [os anexos que se acompaiian son parte integrante de estos: estados contables fiduciarios.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro
informe de revision limitada de fecha 10/05/2024

QUIAN Y ASOCIADOS
CP.CECABA-TI-

o

~ )\ ) .
GUSTAVO JAVIER QUIAN (Socio)
Contador Piblico Nacional (U.B.A.)

C.P.CE.C.AB.A. —T° 214 F*.130




FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE II

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO FIDUCIARIO (1)

Correspondiente-al periodo de tres meses, inieiado el 1° de enero de2024 y finalizado el S
31 de marzo 2024, presentado en forma comparativa con igual perfedo del gjercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre def 31 de marzo de 2024 (Notas 2.1y 2.2) ;

Variaciones del Efectivo
Efectivo al inicio del Ejercicio
Efectivo al cierre del Periodo
| Disminucién del Efectivo

Variaciones en activos y pasivos operativos
Disminucion de Créditos

Disminucion / (Auniento) de Otros Créditos

Disminucién de Cuentas por Pagar

Disminucion de Otras Deudas

Disminucion de Valores Representativés de'Deuda

Flujo de efectivo ntilizado en las actividades operativas

Disminucion del Efectivo

31/03/2024 | 31/032023 |
£.367.300
69.142
(1.298.158)
9.046.040 6.485.078
1.704.981 1.076.523
6.060 4,154] -
(3.009.199)|  (2.750.14T)]
(9.046.040)|  (6:485.078) "
(1.298.158) (1.669:470)
(1.298.158)|  (1.669.470)|

(1) Incluye los rubros Cajay Bancos e fnversiones cuyo plazo.de realizacidn eg menor a tres meses.

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de estos estados contables fiduciarios:

Firmado:a los efectos de su identificacién con huestro
informe de revisién limitada fecha 10/05/2024.
QUIAN'Y ASOCIADOS
CPCECABA -T [-F°38

GUSTAVOYAVIER QUIAN (Socio)
(;I_oula'/:_!or/; Giblico Nacicnal (U.B.A.}
CP.CEC.ABA, —T° 214 F° 130

En cardcter de Fiduciario del Fideicomisa..



NOTA1  CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO

1.1 Origeny Objeto

Firmadoe a los eféctos de su identificacion con nuestro
informe de révisidn limitada fectia 10/05/2024.

FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE II

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS _
Correspondientes al perfodo de tres meses, iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el -7,
31 de marzo 2024, presentadas en forma ecomparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1y 2. 2)

El Plan Energetico Nacional en v1gen01a contempla la ejecucién: de Obras de Inﬁ‘aestructura.
Energética destinadas a fomentar el normal desenvolvimiento del Sistema Enefgético Nacional
para confribuir-al crecimiento de la demanda existente, relacionada al crecimiento econémico d
pafs. En ese contexto, la Resolucién N° 220/07 de la Secretaria de Energia de la Nacitn del 18°deé:
-ehero de 2007, habilits la realizacién de Contratos de Abastecimiento entre el Mercado Eléctrico -
Mayorista y las ofertas de la disponibilidad de generacién y energia ‘asociada adicionales,
presentadas por parté de Agentes Generadores, Cogerieradofes 6 Autogeneradores que cuniplieran. .
con ciertas condiciones establecidas en dicha Resolucién. EI 21 de abril de 2009, se firmé el
Programa Global para la generacion de varios fideicomisos financieros y de administracion, cuyos:

Fiduciantes serfan Agentés del MEM, quienes® podrlan suscribir contratos de abastecimiento de )

energia eléctrica con la Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico SA
(CAMMESA).

Con fecha 28 de marzo de 2012 se ha celebrado una nueva enmienda al Contrato cIe_-.
Abastecimiento celebrado entre el Fiduciante y CAMMESA, incorporando al precio establecido,

en el contrato de Abastecimiento cierfos.cargos adicionales a ser abonados por CAMMESA alos. -
fines de su cesién a. nuevos fideicomisos financieros. Asimismo, se ha extendido ¢l plazo de o

vigencia de] Contrato de-abastecimiento dg febrero de 2012 a febrero de 2024

Con fecha 17 de mayo de 2012 Nucleceléctrica Argentina S.A. como Fiduciante, Bice

Fideicomisos S.A en su caracter de Fiduciario y CAMMESA como Deudor Cedido, suscribieron -
el Contrato por el que se cre6 y constituyé el Fideicomiso Financiero NASA SERIE I por hasta
la sumd maxima de miles de USD 442.100. Dicho contrato, fue modificado por la adenda del 18
de julio de 2012, mediante Ia cual se establecid 1a suma méxima de emision de Valores de Deuda
de hasta miles de USD 300.000.

de la Central Nuclear denommada “Embalse” ubicada en la costa sur del Embalse del Rlo Tercero :

Provincia de Cérdoba.

La Comisién Nacional de Valores (CNV) autorizé la oferta piblica de los titulos valores del
Fideicomise por un valor nominal de miles de USD 300. 000 mediante su Resohcién N° 16.798

QUIAN Y ASOCIADOS _ ;
c.kC E ‘/ﬁ/;}« ToI. F238 Maria Jifpena Asuilera

GUSTANOJ QLV IER QUIAN (Sécio)
Contador Publico Wacidnal {U.B.A.)}

CP.CECABA. - T°214F° 130 En cardoter de Fiduciario del Fideicomiso -



NOTA1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE II

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses, mniciado el 1° de enero de 2024 y fi nahzado el
31 de matzo 2024, presentadav en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre-del 31 de marzo 2024 (Notas. 2 Ly2. 2)

1.1

* tanto, éstos.seran satisfechos Gnicamente con vy hasta la concurrencia de los Bienes Fideicomitide

Origen y Objeto(Cont.)

de fecha 19 de abril de 2012 y el levantamiento de condicionamiento de fecha 23. de julio de 2012
El Fideicomiso tiene como activo subyacente los Bienes Fideicomitidos mencionados en la. no
1.2., y se rige por los términos.y condiciones de la Ley N°® 26.994, y las normas de la CNV; Lo
Blenes Fideicomitidos constituyen la tnica fuente de repago de los. Valores Fiduciarios ¥,5.pO

sin obligacion para ¢l Fiduciario de responder con sus propios bienes por ¢l repago de cualesquiera
de los Valores Fiduciarios..

El Fideicomiso tiene como ebjeto Unico, éxclusive-e irrevocable (i) la aplicacién por el Fiduciario

del producido neto de la colocacién de los Valores Fiduciarios a la cancelacién de los montos que

correspofidan ser abonados al Fiduciante como Desembolsos en concepto de contraprestacion por

la cesion de [os Bienes Fideicomitidos; y (ii) la emisién de los Valores Fiduciarios y el repago de-_-

las sumas adeudadas bajo los mismios con el producido de los Bienes Fideicomitidos.

A la fecha de los presentes Estados Contables, el Gltimo informe del agente de catificacién de
riesgo FIX SCR S.A. de fecha26 de junio de 2023, confirmé en “A+sflarg)/Estable’ la calificacion
de los VRD emitides por los fideicomisos ﬁnanc;eros NASA Series II. La calificacion se sustenta

en ¢l historial de :generacién (factor de capacidad o FC) de las centrales. nuclga;@s el flujo de .
fondos predecible, los buenos ratics de cobertura de los servicios de deuda (DSCR) y las mejoras

crediticias de la estructura. En Ios dltimos 12 meses (Jun.’22-May.’23), la Central Atucha T'operé -
a un FC del 64,0% y la Central Nuclear Embalse a un 73,4%. Por su parte la Central Atucha 1T, - -~
fue retirada de servicio a partir del 09.10.2022 y se estima que entre en servicio nuevamente en el -
segundo semestre de 2023. El desempefio de las centrales reduce el riesgo legal de la estructura
(ver més adelante). La perspectiva es ‘Estable’ debido'a que FIX opina que el fondo dé reseiva es
suficiente para cubrir posibles variaciones bruscas en el tipo de cambio y en plazos de pago de
CAMMESA. El 12 de abril de 2018, Atucha I obtuvo la extension de la Licencia de Operacién
por cinco afios de generacion a plena potencia o hasta el 29 de septiembre de 2024, lo que ocurra
primero.

1.2 Bienes Fideicomitidos

Firmado 4 los-efecios de su identificacion con nuestro

Los Bienes Fideicomitidos son todos: los activos cuya propiedad fiduciaria fue cedida por el
Fiduciante al Fiduciario, de acuerdo con los términos y alcances del articulo ]682 delaLey

informede revisian limitada de fecha 10/05/2024

QUIAN Y.ASOCIADOS
C.P.C.ELC_.A.B._A; -« T*T1-~F° 38 Nar{ g A l
S — arl ena Agullera
GUSTAY L) J/AVIER QUIAN (Soclo) En cardictes’de Fidugiario dcl_'.ll_j.':idcicomiso

Contador-Publico Nacional ((1.B.A.)
CP.CECABA ~T°214F> 130



FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIETT - o

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses, iniciado-el 1° de eneto de 2024 y finalizado el
31 de marzo 2024, presentadas en forma comparativa. :
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1y 2.2) -

_ NOTA 1:

CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont:

12 Bieries Fideicomitidos (Cont.)

NP 26.994, incliyendo el producido y aquellos que los sustituyan por cualquiet causa:
comprendiendo al solo efecto enunciativo:

a. Los Derechos de Cobro de titularidad del Fiduciante, respecto de las sumas de dinero que el-
Deudor Cedido le adeude en virtud del Contrato de Abastecimiento en cencepto de pago de los.
servicios de.amortizacién e intereses a devengar bajo los VRD emitidos, suscriptos e integrados; *

b. Los impottes que se destinen al Fondo de Gastos y al Fondo-de Reserva;
c. Los demas Fondos Liquidos e Inversiones en Fondos Liquidos; y
d. Elproducido de la colocacién e integracién de los Valores Fiduciarios.

La cesién efectuada se concreta a medida que los fondos ingresan en la Cuenta Fiduciaria -
Recaudadora del Fideicomiso, lo que desde ese momento es propiedad fiduciaria.

1.3 Valores Representativos de Deuda

El-dia 8 de agosto de 2012 se emitieron Valores Representativos de Deuda (VRD) por el 1mporte___“- e
cuyo monto de -entision alcanzd la suma de miles de USD 189.379 equivalentes a $868.814 -
mediante una sola emisidn de VRD completando la integracidn total de los VRD-emitidos..

A continnacién, se detallan las principales condiciones de emision de los Valores Fiduciarios
emitidos por el Fidéicomiso:
Monto de emisién’ Valor Nominal Maximo miles de USD 300.000.

b. Integracién de los VRD: Fueron integrados en la fecha de emision en efectivo en pesos al Tlpo'_- o
de Cambio correspondiente al dia habil anterior a la fecha de cierre del periodo de licitacion..

¢. Tasa de interés: Tasa de referencia mas 500 puntos basicos.

Firmado 3 los-efectos de su identificacion ¢on nuestro
inforre dé revision limitada de fecha 10/05/2024
QUIAN Y ASOCIADOS
CPCECABA -T°1-F38

=
GUST/AVQ JAVIER QUIAN (Sdcio) En cardctdr de Figuciario del Fideicomiso
Contados Piblico. Macional (ULB.A)
CPCECABA ~T9214 F° 130

R



FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE IT

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al perfodo de tres meses, iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el . -
31 de marzo 2024, ptesentadas-en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de. CIerre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1y 2 2)

'NOTA1:  CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEFCOMISO (Cont)

1.3 Valores Representativos de Deuda {Cont.)

d. Tasa ‘de referencia: Fs la tasa Libor de interés anual para un periodo de 180 dia___
ecorrespondiente al segimdo dia habil anterior a la fecha de inicio de cada Perlodo” '
Devengamiento.

e. Amortizacién_de los VRD: Repago del capltal nominal en 120 cuotaq mensuales ¥
consecutivas, calculadas en forma progresiva de acuerdo al sistema francés, venciendo la
primera de ellas el 15 de abril de 2014.

f. Intereses de los VRD: Los intereses devengados mensualmente hasta la primera fecha de pago -

de servicios de intereses se capitalizan de: manera mensual. A partir de la primera fecha de
pago dé los intereses (15 de abril de 2014), los intereses son pagaderos mensualmente. La falta:

de pago de intereses a la fecha de pago de servicios que corresponda no acarreara- el o
aceleramiento ni [a caducidad de los plazos de pago de los mismos, no pUdlCHdG los Tenedores .~ =

exigir dicho pago al Fiduciario.

Fecha de vencimiento: 15 de marzo de 2024.

Con fecha 27 dé abril de 2023 se le informo a los inversores la ‘modificaciéon de la Tasa de

Referencia aplicable para el céleulo de los valores representativos de- deuda (“VRD”). En 2017 la - o
Financial Conduct Authority (FCA) del Reino Unido —regulador de la LIBOR~— acordé con los: - .

bancos participantes ‘del panel que la obligatoriedad de la presentacmn de ‘sus estimaciones de -
LIBOR para el -délar estadounidense a | semana y 2 meses regitia solo hasta fines de 2021,
mientras. que para los restantes paneles LIBOR en dolares estadounidenses se extenderia hasta
firies de j junio de 2023, en este marco ¢l BCRA por medio de la Com. “A” 7278 reemplazé a la -
LIBOR en el T.O. para Depésitos ¢ Inversiones a Plazo por las cinco tasas de interés de referencia
alternativas segiin la moneda que corresponda: SOFR (délares estadounidenses), SONIA (libras-

esterlinas), TONAR (yenes). SARON (fraricos suizos) y ESTER (euros). Por tal ‘motivo, se . 5
informa que la Tasa.de Referencia aplicable para el calculo del pago de servicios a partir del mes. -~
de agosto de 2023 setd latasa SOFR a 180 dias, considerando que la tasa LIBOR a 180 dias serd -

publicada hasta el 30 de junio de 2023.

Firmado 1 los efectos dé su identificacion con nusestio
inforie dé reévision limitada de fecha, 10/05/2024.
QUIANY A.SO_C‘_[ADO'_S' _
CP.CLECABA. -Te[-F°38
—\
GUSTA¥O JAVIER QUIAN (Socio)
Contador Piiblica Nacional (U.B.A))
CPCECABA, -T 214 F° 130




. "NOTAT: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE 1I

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al perfodo de tres meses, iniciado.el 1° de enero de 2024 y finalizado el -
31 de matzo 2024, ptésentadas en forma comparativa '
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1 y 2.2)

13

1.4

1.5

Valores. Representativos de Deuda (Cont.) _
Al 31 de marzo de 2024 se cancelaron integramente los servicios de amortizacidn ¢ interés 'cqu's_._
vencimientos operaron antes de esa fecha, alcanzando la cancelacién total del VRDra la fecha-‘d
emisidn de los.presentes Estados Coiitables.

Fondo de Gastos

El contrato de Fideicomiso establece que €l monto minimo-del Fondo de (astos €s el necesario
para afrontar los gastos del Fideicomisa de los préximos -dos meses, segin sea calculado
mensualmente por el Fiduciario. El saldo del Fondo de Gastos.al 31 de marzo de 2024 y al 31 de
marzo de 2023 es de § 913y § 84.099, respectivamente (Nota 3.5),

Fondo de Reserva

De acuerdo con lo establecido en el contrato de Fideicomiso, el Fondo de Reserva se constituyo
inicialmerite con los fondos derivados del producido de 1a integracidn de los Valores Fiduciatios
pot el importe equivalente al monte que deba ser abonado bajo los Valores Fiduciarios en la
primera fecha de pago de Servicios, segtin se detalla en €l cronograma estimado de amortizacion
del contrato del Fideicomiso. La segunda integtacién del Fondo de Reserva, fue realizada con los
fondos liquidos provenientes de. los pagos efectuados bajo €l Contrato de Abastecimiento, por el - -

importe equivalente a 12 cuotas iguales duraiite los primeros doce Servicios cotrespondientes a-_' e

los VRD.

Asimismo el Fondo'de Reserva podra fluctuar libremente entre un minimo equivalente al proximo
servicio 'y un maximo equivalente-a los préximos tres seivicios de capital e interés. Los intereses
devengados por la colocacion en inversiones de fondos liquidos integran el Fondo de Reserva. Al
31 de marzo 2024 no se constituyé Fondo de Reserva considerando la cancelacidn total de los- '
Titulos emitidos segin lo establecido en el Contrato de Fideicomiso

Firmado- a los-efectos de s "identiﬁ_c'aci'ﬁn_ con nuéstro
informe de revisidn limitada de fecha 10/05/2024

QUIAN Y ASOCIADOS
CP.CECABA. -T1-F 38 _
' B @/ Maria J
GUSTAVO JAVIER QUIAN (Socioy En-cardeter de/f

Contador Pliblico Nacional (LLB.A.)
CPCECABA. -T°214F7130
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIETL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses, iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el . .7
31-de marzo 2024, presentadas en forma comparativa S

Ciffas expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA i1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FID.EICOMISO'(CUnt.)__

1.6 Duracién del Fideicomiso y Causales de Extincion

El Fideicomiso se mantendri vigente hasta el momento en que se cancele la totalidad de los
Valores Fiduciarios'y los gastos e impuestos del Fideicoriso, plazo que no podra superar los 30-’
afios, conforme a lo estipulado pot el articulo 1668 de la Ley N° 26.994. L

Ciertos eventos podrian provocar la eaducidad de todos los plazos de pago establecidos bajo los. .

Valores Fiduciarios, pudiendo los Tenedores exigit al Fiduciario el pago total de los montos
adeudados con los fondos existentes en las Cuentas Fiduciarias, los cuales deberan ser aplicados
en su totalidad por el Fiduciario de. conformidad con el orden de prelacion establecido eh el

contrato de Fideicomiso hasta la cancelacion total de dichos moritos. Los eventos enunciades en

el contrato de Fideicomiso con relacion a esta cuestion son:

a. el incumplimiento, suspensién o ‘rescision, por cualquier causa, del. Contrato de.. -
Abastecimiento; RS

b. la falta de cumplimiento en tiempo y forma de la presentacmn por parte del Fiduciante a la
Secretaria de Energia Eléctrica dé las constancias necesarias para el:ajuste de los montos totales
que deben ser abonadas en virtud del Contrato de Abastecimiento;

e. si-laSecretaria de Energia Eléctrica no instruyera a CAMMESA la adecuacién del precio del .
Contrato de Abastecintiento en el plazo-de 30 dias cortidos de recibido el requerimiento def - .-

Fiduciante, conforme el inciso. anterior;

d. lafalta de cancelacién en su totalidad de, al menos, dosservicios consecutivos de los Valores
Fiduciarios;

e. sihubiere ocurrido la carcelacién de la oferta piiblica de cualquiera de los Valores Fiduciarios
y/o, de haber sido solicitada, de la cotizacion en la Bolsa de fos mismos.

Firmado a los efectos de su identificacidon ¢an nuestro.

informe de revision limitada de fecha 10/05/2024 -
QUIAN Y ASOCIADOS
CPCECABA -TS1-F° 38 LT .
/g//;%/ Maria . eha Aguilera
GUSTAVO ) é)VI'E‘,R QUIAN (Socia) En carbeter de Fiduglario del Fideicomiso
‘Coritader Publice Nacional (U.B.A.) (//

CP.CECABA. -T2 214F° 130
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Correspondientes al perfodo de tres meses, iniciado el 1° de eneto-de 2024 y finalizade el

NOTA 1:

FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE IT -
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

31 de-marzo 2024, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1 y 2.2)

1.6 Duracién del Fideicomisoy Causales de Extincién (Cont.)

Asimismo, el contrato del Fideicomiso prevé que ante la ocurrencia de ciertos supuestos e
Fiduciario convocaré a una Asamblea dé Tenedores a fin de que decida respecto -de la extingi
del Fideicomiso, lo instruya de como realizar la liquidacién y consecuente distribucion del:

CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

producido de la hquldaclon del Patrimonio Fideicomitido, y de como proseguir luego de liguidado

el Fideicomiso. Los supuestos enunciados en el contrato de Fideicomiso con relacién a esta: -

cuestion son:

a.

.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
inforrme de revision limitada de Techa 10/05/2024

Una vez canceladas las sumas debidas bajo los VRD, y canceélados todos los Gastos. del
Fidelcomlso

Se extmgmeran los Actlvos Fldelcomltidos

El total del capital de los “Valores Fiduciarios no hubiera. sido cancelado a la Fecha de -

Vencimiento;

Existiera un Cambio Notmativo que por decision undnime de una Asamblea de Tenedores
convocada al efecto por el Fiduciario torne inconveniente la continuacidn del Fideicomiso
Financiero;

Los fondos existentes en ¢l Fondo de Gastos y/o la Cuenta Fiduciaria Recaudadora no fueran
suficientes para cancelar los Gastos del Fideicomiso que no hubieran sido abonados de
conformidad con lo dispuesto en €l contrate de Fideicomiso;

En caso que I6s Bienes Fideicomitidos fueran insuficientes y el Fondo de Gastos no fuese B

repuesto en los plazos previstos conforme el Apartado 7.4. del Contrato de Fideicomiso;

En caso que el Fiduciante no cumpla con sus compromisos previstos en el contrato de
Fideicomiso.

QUIAN Y ASOCIADOS
CPCECABA -TI-F°38
GUSTAYO TAVIER QUIAN (Socio)
Contador Piblico Nacional {UB.A.)
CP.CECABA -T*214F° 130
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NOTA2: BASES DE__PRESENTACION DE 10S ESTADOS CONTABLES

FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE 11

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses, iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el
31 de marzo 2024, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1y 2:2)

2.1

FIDUCIARIOS

Los presentes estados contables fiduciarios han sido preparados conforme a las normas contable R
profesionales argentinas vigentes: emitidas porla Federacion Argentina de Consejos Profesionales . -
de Ciencias Econdmicas (FACPCE), aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias: ..

Econdmicas de la-Ciudad Auténioma de Buenos Aires (CPCECABA) y con las normas aphcables'_---:
emitidas por la CNV.

La preparacién de estados contables de acuerdo con dichas normas contables requiere la

consideracién, por parte de la Administracién del Fideicomiso, de estimaciones y suptiestos que” - |

impactan en los saldos -informados de actives y pasivos, la exposicidn de activos y pasivos
contingentes a la fecha de dichos estados, como asi también los montos de ingresos y gastos del
periodo. Los resultados finales podrfan diferir de los estimados. Las cifras de'los Estados Contables’
Fiduciarios se encuerntran expresadas en miles de pesos. ' '

Reexpresion en Moneda Iiomogenea _
Las normas contables profesionales argentinas. establecen que los estados contables deben ser

preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a. las -

'd15p031c10nes establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N°6 y N° 17, ¢on las modificaciones
introducidas por la RT N° 39 'y poi la Interpretaciéon N° 8, normas. emitidas por
la FACPCE. Estas normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflacién debe realizarse
frente a la existencia de un contexto de alta inflacidn, el cual se caracteriza, entre otras
‘consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacidén en tres afios que alcance o -
sobrepase el 100%.

La inflacion acumulada en tres afios se ubica por encima del 100%. Es por esta razdn que, de”

‘acuerdo-con las normas contables profesionales mencionadas en forma precedente, la economia
argentina debe ser- considerada como-de alta inflaci6n a partir del 1° de julio de 2018. La FACPCE
‘ha confirmado esta sitiacién con la Resolucién de su Junta de Gobierno (JG) 539/1 3.

A su vez, laLey N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modificé el articulo 10° de 1a Ley N° 23.928. y'éus '
modificatorias, estableciendo-que la derogacidn de todas las normas legales o reglamentarlas que

establecen o autorizan la indexacidn por precios, actualizacion monetaria, variacién de costos.o -~
cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, .

obras o servicios, no comprende a los estados contables, respecto de los cuales continuard siendo
de aplicacidn lo dispuesto en el articulo 62 iii fing de Ta Ley General de Sociedades N° 19.550

Firmado a los efectos de su idcnt_iﬁcaciéirl_ C€on nUéstia
informe de rcyisié_rl__l_i_mi'tada de fecha 10/05/2024
QUIAN Y. A’SOCIAD.OS_
CPCECABA -T1-F38
GUSTAYO JAVIER QUIAN (Socio)
Contador Piiblico Nacional (U.B.A.)
CP.CECAB.A —~T°214 F* 130
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FIDEI’COMIS’O_FINAN CIERO NASA SERIE 11

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses, iniciado el 1° de-enero de 2024 y findlizade el
31 de marzo 2024, presentadas en forma compatativa
Cifras expresadas en miles de-pesos de cierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA2: BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS _CONTABLES
| FIDUCIARIOS (Cont.) —

| 2.1 Reexpresién en Moneda Homogénea (Cont)

(T.0. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, €l mencionado cuerpo legal dispuso la derogaci
del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002y sus inodificatories y delegé en el Poder
Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de -
la cual surtiran efecto las disposiciones citadas en refacidn con los estadus financieros que Jes sean
presentados. '

Por lo taito, mediante su Resolucién General 10/2018 (B.0. 28/12/2018), la ln5peccmn General

de Justicia (IG 1y dispuso que los estados contables correspondientes a ejercicios econdmicos
completos o periodos intermedios deberan presentarse ante ese Organismo expresados en moneda
homogénea. Asimismo, mediante dicha resolucidn se determind que, a los fines de la reexpresion

de los estados contables, se aplicarin las normas emitidas por la FACPCE, adopiadas por €l . - .
CPCECABA.

En funcién de las disposiciones detalladas en forma precedente, la direccion del Fiduciario. ha -
resuelto reexpresar los presentes estados contables-al 31 de marzo de 2024.

De acuerdo con fas normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una-entidad

€n un contexto considerado alta inflacion deben presentarse en términos-de la unidad de medida
vigente a la fecha de dichos-estados contables. Todos los montos incluidos en el estado de situacidn
patrimonial, qué no. se inforfen en términos de la unidad de medida a la fecha de los estados
contables, deben actualizarse aplicando un indice de precios general. Todos los componentes del
estado de resultados deben indicarse en términios de la unidad de medida actualizada a la fecha de.
los estados contables, aplicando un {ndice de precios general desde la fecha en que los ingresos y
gastos fueron reconocidos originalmente. :

La 1'eexpresi6n de los saldos iniciales se calculs. considerando los indices. establecidos por la.
FACPCE con base en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INDEC). : .

-Firmado a los efectos de su idemiﬁcac_ibn con nuestro
informe de revisién limitada de fecha 10/05/2024
' QUIAN Y ASOCIADOS
CP.CECABA -T1-F 3§ ]
P @VLM - Ma_r'-ia_l'
GUS‘TA.‘(?O:’ TAVIER QUIAN (Socit) En cardcter defFiduciar, del Fideicomise

Contador Publico Nacional (UB.A.) !
CPCECABA —-T°214F>130

-14-



FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE II

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS "
Correspondientes al perfodo de tres meses, iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el
31:de marzo 2024, presentadas ¢n forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA2: BASES_DE _PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES *

- 2.1 Reexpresion en Moneda Homogénea (Cont.)

Firmado a los eféctos de su identificacian -con nuestro
infotme de revision Hmitada fecha 10/05/2024

FIDUCIARIOS (Cont.)

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresién fueron los siguientes:

- Los activos y pasivas monetarios que se contabilizaron-a moneda de cierre del estado de situacion:,

patrimonial no fueron reexpresados, dado ya se encuentran reexpresados a la fecha de los estados "=

‘contables;

- LLos activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a.costo a la fecha del estado de situacion o

patrimonial y tos componentes del patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste -
correspondlentes : . :

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes;

- Las cifras comparativas se han reexpresado siguiendo el mismo procedimiento explicado en
forma precedentes.

El Fiduciario ejercid la, opeion de la R.T. 6 v la Resolucién. IG 539/18 de presentar el -
R.E.C.P.A.M. incluido en los resultados financieros y por tenencia, en-una sola linea.

La no-apertura de los resultados: financieros y-por tenencia (incluido el R.E.C.P.AM.) genera la
imposibilidad de determinar las magnitudes reales de los diferentes comportientes de los resultados.
financieros y por tenencia, ni tampoco las magnitudes nominales ajustadas por inflacién de los

mismos y el efecto del R.E.C.P.A:M. sobre dichos resultados. Esta limitacion también impide la ..
determinacion de ciertas ratios financieros, tales como el rendimiento de los activos ﬁnanmems o

el costo de endeudamiento, el efecto “palanca”, ete.

QUIAN'Y ASOCIADOS
CPCE/C "L/I‘:ixl/;?“ 1-F° 38
GUSTAVD ‘J.@WER QUIAN (Socio)

Coritador Piiliico Nacional (UB:A) '
CP.CECAB.A. ~T° 214 F° 130 En-cardcter de Fiducidrio del Fideicomiso
-15-




NOTA2: BASES DE _PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES'

FIDEICOMISO FINANCIERQ NASA SERIE 11

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al perfodo de tres meses, iniciado el 1°de enero de 2024 y finalizado el -
_ 31 de marzo 2024, presentadas en forma comparativa '
Cifrds expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1y 2.2)

2.2 Informacién Comparativa

2.3

FIDUCIARIOS (Cont.)

De acuerdo a las norimas contables profesionales vigentes el Estado de Situacién Patrimomal '
Fiduciario al 31 de marzo de 2024, se presenta en forma comparativa con el Estado de Situacion
Patrimonial Fiduciario al 31 de diciembre.de 2023 y los Estados de Resultados Fiduciario, d .
Evolucién del Patrimenio Neto Fiduciario y de Flujo de Efectivo Fiduciario al 31 d¢ marzo de -
2024, se presentan en forma comparativa cen los -del mismo periodo del ejercicio anterior,
reexpresados a moneda del 31 de matzo de 2024 aplicando el coeficiente IPC publicado por el
INDEC tal como establecen las normas contables vigentes.

Criterios dé Valuacion

Los principales criterios de valuacion utilizados en la preparacion de los.estados contables fueron ~*
log siguientes:

a. Cajay Bancos
Comprenden los saldos de cuentas corrientes bancarias, en monedas nacionales y computadas
a su valor nominal.

b. Activos y pasivos en moneda local
‘Se encuentran valuados a su valor nominal; agiegando o deduciendo segiin corresponda, los
resultados financieros -devengados hasta el cierre’ de cada periodo o ¢jeicicio segin -
‘corresponda.

c. Valores Representativos de Deuda

Al 31 de marzo, estdn constituidos por los VRD eémitidos (Nota 1.3) mds los intereses
capitalizados netos ‘de las amortizaciones ya pagadas (valor residual) mas los intereses
devengados a la fecha de cierre de cada perlodo 0 ejercicio segln corresponda.

Firmado a los efectos de su identificacion coh nuesteo
informe de revision limitada de fecha 10/05/2024

"QUIAN Y ASOCIADOS
CPCECABA ~-T1-F"38 . &/l
P @ P Maria fisiend Aguilera
GUSTAVO }AVIER QUIAN (Socio) En carscter d¢ Fiducigrio del Fideicomiso

Contador Pablice Nacional (U,B. A)
CP.CECABA.-T° 214 F° 130
-16-



FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE 11

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS:
Correspondientes al periodo.de tres meses, iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el .
_ 31 de marza 2024, presentadas en forma coniparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA2: BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES ..
FIDUCIARIOS (Cont.) RUR

2.3 Criterios de Valuacién (Cont.)
¢. Valores Representativos de Deuda
Han sido valuados al tlpo de cambio vendedor informado. por-el B.N.A., vigente al cierre d& i
cada periodo o ejercicio segln corresponda conforme. a lo previsto en el contrato de .
Fideicomiso, agrégando o deduciendo los resultados financieros.

d. Estade de Flujo de Efectivo Fiduciario

El estado de flujo de efective fiduciario fue confeccionado utilizande el método indirecto,
considerando como efectivo al rubro “Caja y Bancos” e “Inversiones”.

e. Resultados del periodo
Los résultados del periodo se exponen de la-siguiente forma:
- Las partidas de resultados se exponen siguiendo los lineamientos de la Nota 2.1.
- Bajo 1a denominacion de resultados financieros y por tenencia se exponen las

diferéncias de cambio y el resultado por exposicion a cambios en el poder
_adqurs_itlv_o de la moneda.

NOTA 3: COMPOSICION DE 10OS RUBROS DEL ESTADO DE. SITUACI(’)N_ L

PATRIMONIAL FIDUCIARIO
31/03/2024 311122023
3.1 Caja y Bancos _
BNA Caja de Ahorro- N° 659.032.981/3 _69.142 1.367.300.
Total Caja y Bancos 69.142 1.367.300.

Firmado a los eféctos de su identificacion con __riue‘s_tro
informe de revisidn limitada de fecha 10/05/2024
QUIAN Y ASOCIADOS
CJP.C.E;C.A.B.{A. -T*1-F° 38

—\
GUSTAVO JAXIER QUIAN (Sccic)
Coritador Fablico Nacional (U.B.A)
CPCECARA.—T°214F* 130
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE II

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al periodo de tres meses, iniciado el 1% de enero de 2024 y finalizado el

31 de marzo 2024, presentadas en forma comparativa

Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA3:  COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL _ESTADO DE SITUACION: .
PATRIMONIAL FIDUCIARIO (Cont.) g
32 Créditos
Corriente-

33

34

3.5

Derécho de cobro.—cobranzas proyectadas
Total Créditos Corriente

- Otros Créditos

Gastos pagados por adelantado.
Ingreso de Fondos a Recibir
Ingresos Brutos - Saldo a Favor
‘Fotal Otros Créditos

Cuentas por Pagar
Proveedores

Provision Facturas a Pagar
Total Cuentas por Pagar

Otras Dendas. .
Fondo de Reserva (N ota 1.5)
Forido de Gastos.(Nota 1.4)
Ingresos Por Derechos Cedidos
Total Otras Deudas.

3.6 Valores Representativos de Deuda

Corriente

VRDA (Anexo HI)

Intereses a pagar VRDA (Anexo [11)
Total VRD Corri¢nte

Firmado a los efectos de siz identiﬁca_cién ¢on nuestro
informe de revision limitada de fecha 10/05/2024
QUIAN Y ASOCIADOS
CPCECABA~T I-F 38

G

GUSTAVOSAVIER QUIAN (Socio)
Contador Pilblico Nacional (UB.A.)
CPCECABA -T 214 F° 130
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9,046,040 -

- _9.046.040
- 1315
. 1.695.444
9.484 17706 .
9.484 1.714:465
6.848 842
483 429
7.331 1271 .
- 2.996.395
913 84.099
70.382 -
71.295 3.080.494 -
- 9,002:118
- 43.922

9.046.040



FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE IT

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al perfodo de tres meses, iniciado €l 1° de enero de.2024 y finalizado el. -
31:de marzo 2024, presentadas.en forma compatativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA 4: LIBROS RUBRICADOS DEL FIDEICOMISO

-NOTA 5: ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Los registros contables del Fideicomisos Financiero Nasa ILse Hevan en libros rubricados en forma
separada de los correspondlentes al registro del patrimonio del Fiduciario.

Al31 de marzo de:2024 y 31 de marzo de 2023 no existen activos de disponibilidad restringida. -

El Fondode Reserva-mencionado en la Nota (1.5) es considerado como un activo de uso limitado.

NOTA 6: IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La Ley N° 27.440 de Financiamiento Productivo sancionada en mayo 2018 introdujo cambios |
vinculantes a los fideicomisos financieros en pos de transparentar su tratamiento impositivo. En. © .

su Art. 205 dispuso que aquellos fideicomisos que hayan colocado certificados de participacién -
ylo titulos de deuda en el 4mbito de la oferta piiblica no deberén tributar el impuesto a las
_ganancnas En estos casos. debera el inversor perceptor-de la renta que estos distribuyan incorporar
‘asu declaracién jurada dichia-ganancia, siendo de aplicacién las normas generales de la ley parael
tipo de ganancia que se trate,

En funcion a que el presente fideicomiso emitié titulos de deuda baje la érbita de'la oferta pablica

serd de aplicacion lo-dispuesto-en el patrafo antetior, quedando las rentas alcanzadas en cabezadel .

inversor. El tratamiento expuesto comienza a regir respecto de las tilidades generadas en los -
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018, motivo por-el cual, el Fideicomiso al 30 de
septiembre de 2023 y al 30 de septiembre de 2022 no determind impuesto a las ganancias.

NOTA 7: HECHOS POSTERIORES

El fiduciario actualmente se-encuentra tramitando la Liquidacién de] Fideicomiso.

No existen acdntecimientos ' .operaciones ocurridas entre el cierre del periodo y la fecha de
‘emision de los presentes Estados Contables Fiduciarios que puédan afectar significativamente la
situacién del Fideicomiso ‘que no-hayan ‘sido informados én los presentes Estados Contables
Fiduciarios: '

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de revisidn limitada dé fecha 10/05/2024

: P
QUIANY ASOCIADOS "
CP.CECABA, -TF-F 38 : / )
P {// P Marl.' ena Aguilera
GUSTAVO JA// IER QUIAN (So¢io) En caracter J¢ Fidjciario del Fideicomiso
" Contador Publico Nacional (I1L.B.A)

CPCECABA.—T° 214 F° 130
-19-



' OSTLODIOPTf Jop OlselNpLI 3p Iopréo Uy | - R T OS] AVIT o= VEYOITDLD
L o : ’ T{ma |BUOIIBA] 02190 4QpPEIIO::
(01908) NVINO WAIAYL CAVLISAD

s\\\,@

8€od - oL~V GVTIID
SOAVIDOSY A NVINDO-
FT0Z/S0/01 BU22) BPBHIWL UQISLARL 3D AuLoyul
015300 U0 UQIDESLIUSPL (S 8P S0193}a SO B OPELWIIL]:

2IBINBY BURH

0F0" 9P 0’6 {¥OF'080°C 1.1 SO PILT O¥0°9¥0'6 £WOTLT/TETY "TVLOL
- S6CTL 1€E°4 ¥8P'6 ~ +ZTOT/EWTE TV TYLOL
- - - - - el[] vsel ¢
- - - - - JjqereA Bsel Y
- S6T1L 1€€'L 1816 - sgIojul UBSURAAP OU ANQ).
- S6TTL T€€L P8P 6 - IVLOL
= S6TIL - - - opioa|qe;se ozed uig
- - - - - oprouaa ozerd.a(g
- - 1€€°L +RY6 - TVEOLANS

- - - - - O Un 9p. seW Y
, . - - - ansatuld] ol
- - - - - aNsAWII], "I9g
- - - - - S1ISSWLL], "OPT

N - 1€€L t8v'6 - SUEEILIRY ST
I30USA W
wpnad ap e
soaneiuasaaday] | sepna(g seay .Ew...n_ . SOMNPII) 504 SOJIP3U;
.. A | sepmeasenO | oy oo P2 0 P2ID
SIA0[BA SR

(T'7 A 1'7$RI0N) $Z0Z-0ZIBW 3p [€ [P 211310 3p S0sad 3p sajiu us sepesaidxa Sesf)).
I6TI2)UE 01910308 [9 U0d eANEIedw0d LI} U2 opejuasaxd ‘p7(7 0ZIeur ap j¢
[0 opezifeulf K $Z07 9P 0FaUR 3p ] [° OpEIdIUL Sasawr sax} ap opolsad [e 3juslpuodsalio))
SHYHLINI Td SVSV.L ‘SOAISVA A SOLIATID ‘SANOISHAANT HA SOZV'1d Ad YIALHELY

I OXHNV

II ATAAS VSVN OJHIDNVNIA OSTHAOOIHAIA



FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE 11

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA _
Correspondiente al periodo de tres meses, iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el
31 de marzo 2024, presentado-en forma comparativa con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en niiles dé pesos de cierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1 y 2.2)

ANEXOIL

31/03/2024 3122003 |
C_lglse Y f?onto "c.le.l.a Tipo de Monto-en Monto en'
moneda extrarijera Cambio Milesde Pesos | Miles de Pes:
(Miles de USD) | Utilizado (1) ™ HiEs Ge TR
[ PASIVO |
PASIVO CORRIENTE
‘Valores Representativos de Deuda
VRDA USD - - - 9.002.118
Intereses a pagar VRDA usp - - - 43,922
Total VRD - 9.046.040
Total del Pas_iv_o Coyriénte - 9.046.040)
PASIVO NO CORRIENTE.
Valores Representativos de Deuda
VRDA USD - - - ;
‘Total VRD - -
Totai del Pasivo No. Corriente - -
Total del Pasive: - 9.046.040

(1) Tipo de Cambio véndedor informado por el Banco de la Nacién Argentina, correspondiente al Gltitho dia habil de- - o

periado.

Firmado a los efectos de su iden(ificacion con nuestro
informe de revision limitada techa 10/05/2024-
~ QUIAN Y ASOCIADOS
* 1] A )'&‘, ‘{'I“ﬂ - F%3
CPCE/C r\/d/:’b/ I-F>38
GUSTAYOJAVIER QUIAN (Socio)
Contaddr Pitblico Nacional (ULB.AL)
CP.CECAB.A, ~T°214 F° 130
-21-

En caricter de Fiduciario del Fideicomiso
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FIDEICOMISO FINANCIERO NASA SERIE II
ANEXO TIT

APERTURA DE GASTOS DE ADMINISTRACION
Correspondiente al periodo de tres meses, iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el.
31 de marzo 2024, presentado en forma comparativa.con igual perfodo del ejercicio anterior = -
Cifras expresadas en miles de pesos de ¢ierre del 31 de marzo 2024 (Notas 2.1 y 2.2)

CONCEPTO 31/03/2024 | 31/03/2023
Honorarios del Fiduciario 703 7.191
Impuesto Ley N°25.413 79.035 66.069
Gastos y Cemisiones Bancarias’ 57 179
Impuesto sobre los Ingresos Brutos 2332 8.002
Honorarios Profesionales 8.949 8.475
Gastos Varios 2 16
Impuesto a los sellos 18 23
{Total » .. 91.096|  89.955|

Firmadao a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de revisidn limitada-fecha: 10/45/2024

QUIAN Y ASOCIADOS T
C_.-P.C.E.C-.A.B.'.}\.. ~T°F-F*38 Maria Jipfengd Agnilera:
o
GUSTAVOJAVIER QUIAN (Socio) En caricter/de Fidiiciario del Fideicomiso.
Contador Piiblico Nacional (U.B.A.) i

CP.CECABA. ~T®214F° 130 _
-22-



Quian y Asociados i

AUDITORES Y CONSULTORES - Miembros de TIAG
25 de Mayo 168 6° p. - BUENOS AIRES - ARGENTINA

INFORME DE REVISION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE ESTADOS
CONTABLES DE PERIODOS INTERMEDIOS

Sefores Directores de Banco de Inversiéon y Comercio Exterior S.A.

Fiduciario del Fideicomiso Financiero “Nasa Serie II”

Domicilio Legal: Avenida Leandro N. Alem 518, Ciudad Autéonoma de Buenos Aires.
C.U.L.T.: 30-71233653-2

Presente

Identificacion de los estados contables de periodos intermedios objeto de la_revision

Hemos revisado los estados contables del Fideicomiso Financiero “Nasa Serie II”, que comprenden
el Estado de Situacion Patrimonial al 31 de marzo de 2023, el Estado de Resultados, el Estado de
Evolucion del Patrimonio Neto y el Estado de flujo de efectivo correspondiente al periodo de tres
meses finalizados el 31 de marzo de 2023, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacioén explicativa incluidas en las notas 1 a 7 y Anexos |, Il y IlI.

Las cifras y otra informacion correspondiente al periodo intermedio de tres meses terminado el 31
de marzo de 2023 y el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio econémico cerrado
el 31 de diciembre de 2023 son parte integrante de los estados contables mencionados
precedentemente y se las presenta con el propésito de que se interpreten exclusivamente en
relacién con las cifras y con la informacioén del ejercicio econémico actual.

Responsabilidades de la direccidon en relacién con los estados contables

La Direccién del Fiduciario, es la responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos correspondientes al periodo intermedio mencionado precedentemente
de conformidad con las Normas Contables Profesionales Argentinas y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de incorrecciones
significativas.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre los estados contables adjuntos
basada en nuestra revision. Hemos llevado a cabo nuestra revisién de conformidad con las normas
de revisidon de estados contables de periodos intermedios establecidas en el capitulo IV de la
Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE). Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética.

Una revision de los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisidon. Una revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de que tome conocimiento de todos los temas significativos que podrian identificarse en
una auditoria. En consecuencia, no expreso opinion de auditoria.

Los saldos correspondientes a los Estados Contables por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2023 han sido certificados con opinién favorable sin salvedades por otro profesional con fecha
08 de marzo de 2024, en tanto los Estados Contables intermedios correspondientes al periodo de
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023, han sido certificados con opinién favorable sin



salvedades por el mismo profesional con fecha 04 de mayo de 2023. No es nuestra competencia
opinar sobre la tarea desarrollada por el profesional mencionado, por lo tanto, no expresamos
conclusion sobre las cifras consignadas en dichos estados contables.

Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, nada llamé nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados contables adjuntos del Fideicomiso Financiero “Nasa Serie II”, correspondientes al periodo
intermedio de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023, no estan presentados en forma
razonable, en todos los aspectos significativos, de acuerdo con las Normas Contables Profesionales
Argentinas

Parrafo de Enfasis sobre empresa en marcha

Sin modificar nuestra opinion, queremos enfatizar la informacion contenida en la Nota 8 “Hechos
posteriores” a los presentes Estados Contables Fiduciarios adjuntos, donde se expone “El
fiduciario actualmente se encuentra tramitando la Liquidacion del Fideicomiso.”

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

1) Los estados contables fiduciarios del Fideicomiso Financiero “Nasa Serie II” surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales.

2) De acuerdo a los registros contables de la entidad no existen deudas devengadas al 31 de
marzo al 2023 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino (S.I.P.A.).

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2024.

QUIAN y ASOCIADOS
CP.CECABA. T°1-F°38

@s/ta 0 J. Quian (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CECABA. T° 214-F°130



Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 13 de mayo de 2024

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 10/05/2024 referida a un Estado
Contable Periodos Intermedios de fecha 31/03/2024 perteneciente a
Fideicomiso Financiero NASA Il Otras (con domic. fiscal) CUIT 30-
71233653-2, intervenida por el Dr. GUSTAVO JAVIER QUIAN. Sobre la
misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal
de dicha actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res.
C. 236/88, no implicando estos controles la emision de un juicio técnico
sobre la actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. GUSTAVO JAVIER QUIAN
Contador Publico (U.B.A))
CPCECABA T° 214 F° 130

Firma en caracter de socio
QUIAN Y ASOCIADOS
T°1F° 38

SOCIO

Legalizacion N° 818111

Esta actuacion profesional ha sido gestionada por el profesional
@ interviniente a través de internet y la misma reiine los controles b s hacnene e s e _f:;,}f
- . de matricula vigente, incumbencias y control formal de informes e ifim
conNns GJ O y certificaciones (Res. C. 236/88). El receptor del presente e '"'ww»&-?:me
Brrfeeinel e Fereies documento puede constatar su validez ingresando a 2 AR wmu:ﬂ:.":%

Econémicas de la Ciudad H I I I s, il v 2 ¥ B o g g o
www.consejo.orqg.ar/certificaciones/validar. htm ? A
Auténoma de Buenos Aires / 9 / f / |——]""'°“°*‘9'-'- e

— declarando el siguiente cédigo: ypIx2bl
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