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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE- INFRAESTRUCTURA. -
PUBLICA NASA IV

ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS :

Correspondientes al perfodo de tres meses iniciado el I° de enero de 2024 y finalizado el 31
de marzo de 2024, presentado en forma comparativa -

Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo 2024 (Notas 2.1 y'2.2) .~

Actividad principal: Fideicomiso Financiero con Oférta Piiblica, )
.. CUIT del Fideicomiso: 30-71792215-4 |

Fecha de Contrato Constitutivo: 17 de enero de 2023

Objeto del Fidei'cnmiﬁ_o_:_ Obtener financiamiento para el desarrollo de

Proyectos de Extension de Vida de la Central -
Nuclear Atucha I y Almacenamiento en Seco de -
combustibles Gastados para la Central Nuclear‘-__.-_"
Atucha Ty II. '

Plazo_de duracién_del contrato de Hasta Ia fecha de pago. total de los Valores Fiduciarios
Fideicomiso: 'y de los gastos e impuestos del Fideicomiso, plazo que.
no podrd superar los 30 afios.

Fecha de Cierre de ejercicio: 31 de diciembre de cada afio calendario.
Denominacién del Fiduciante: Nucleoeléctrica Argentina S.A.

Domicilio legal: La Pampa 1532/34 Piso. 5° dpto. B, C.AB.A.
Actividad principal: Generadora de energia eléctrica.

Denominacién del Fiduciario: Bice Fideicomisos S:A.. EE
DPomicilio legal: Avenida Leandro N. Alem 518 — Ciudad Auténoma.

‘de- Buenos Aires.

Actividad principal: Fiduciario en los términos de la Ley 26. 994 normas
complementarias y reglamentarias.

Deudor cedide: Compaiiia Administradora del Mereado Mayonsta
Eléetrico S.A.

Firmado a efectos de su identificacidn con nuestro p
Intormé de révision ifaYada de fecha 10/05/2024 p /_:’z"'
GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS §.A. /,ff /*' / S(ﬂ ------

CPC.E.C Lp.ATe 1 Fe 4‘; //??/ J? 'r// S l.fjéf’rﬂ{//‘f(f; ‘I)‘
z {._..(_
(i _-Evert Yan Toorgp——--r=" S

Andrés Bafdo Lopez (Socio)
Contadbetiblico {T.N.L,P. )
C.P.C.ECABA. T°332F198

En su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso




OSTUIOSISPL | wm..nmaamu_m.um.umﬁ.ummmu ns Uy

U100 Fﬁmbﬁm.pmﬂi ,,,,, .

861 of TEE L VAP TD'¢D
(TN ) ogygpd opriuo)
(or30g) zado] <.\. BTy $PIpUY

\

; N PPl od ol WYVOHDAD
......... St V:$ S0AVINOSY R YdHOSIA ZHIVZNOD
w PZOZ/S0/01 BYI2} 2P EPEIIUI] UGISIARI 3P AULOLUL
ONSINU HO) UPIIEDNUP] NS apsoiagat OpeutiL
‘SOWIRIONPLY SA(BIUCT SOPEIS? $03S2 ap djureidanul sited ueurio] uemedwose a5 anb soxaue so] £ seiou seJ
PTTT6801T | 86€°6E9°SH] 0)3N OIUOWILINE] A OAISE] [3P [I0L [ $7T 168°01C 86L°6£9° 1 0ALOY PP [¥30],
- - {oanadsal ope)sa unsas) O LUN OINOIWTHLVA
wNN..Hmm.c_H_N | 86£°6E9'SHI OAISE ] [3P [CIOL | 6T8°STT'T8T | 19T TZS' LT SJUSLLIOS ON ozuoﬂ_ PP IvoL
O0T8'STTTRT | 19T 1TSPTI  JUSLII0T) ON OAISE] [IP [BIOL | 6T8°STTCRT | 19T 1ZSH1 (IT ox8Uy £ 7°¢ #I0N) SOIpRIy
6Z8°SICT81 | 19T 1Tsvel | (I 0X3uy 4 ¢ BIOND) epna(] op SoAnejuasalday] saIoeA HINATIHOD ON OALLDV
; HINATHIOD ON OAISYd
S6ECLIBT | LETSIT'IC NUILLIOY) OAISEJ [P [BIO) | S6E°SLI8T | LETSIT'IT EE__EU 0ANIY 3P [0,
T60'TLO9T | L9€060°61 | (IT OXOUY £ € BION) BPNa(] 3p SOAREIU0sasday] sa1ofeA | €SH9T9 QECEGRT (IT oxeuy A g°¢ So_ZV__.mE%@G, seno
¥88°8ES°T  |L89°EI0T (I ox8uy £ 9°¢ BION)) SepUs( SN0 Z60'TL09T | L9E'060'61 (IT oxauy & 7°¢ BON) 5631p9I)
$.7°9% - (I o_xoﬁi A¢¢ ﬁozu_ SOTEBOST] SEPNaCE | €0€°ZST [ 68T +S {11 £1 ox0UV) SaTCISIDAY]
I¥I6l €30'p1 (11 oxeuy £ "¢ vlON) Teded e sejuany) LPS GES ShG'6L (F°¢ wioN) sodueq 4 efe)
ALNATIIOD OAISVd HINATTIOD OALLDY
OAISYd OALLOV
STOUTN/NE | $TOTEO/TE SCOT/THIE | $TOT/E0/TE

(T £1°7 se1I0N) $Z0T 3p OZIEW 9P [¢ [B 311310 ap sosad op sajrur us sepesardxa seii).

I0LIBME IRNTaLT OI0I0Iats 1o 102 raneIedwos BUIIO) US opRIUssard
“$Z07 P OZIBUW op [ [o OPRZi[euty £ p7(T P 0IDUS 3P ] |2 OPRISIIL S283UI §a1) ap opomad [e sepuRIprodsario)
O VIO TVINOIWIIEVJ NOID VLIS 30 OAV1SH

ALVSYN VOITANd VINLONULSTVHANT 30 OIMVAITOS OHADNYNIL OSTNODTIALA

[4




FIDEICOMISO FINAN CIERO SOL[DARIO DE INFRAESTRUCTURA -
PUBLICA NASA IV

ESTADO DE RESULTADOS FIDUCIARIO

Correspondietites al periodo de tres meses iniciado ¢l 1° de enero de 2024 y fiializado el 31 d
marzo de 2024, presentado en forma comparativa con el perfodo-de dos meses

y quince dias finalizado el 31 de marzo de 2023

Cifras expresadas en miiles de pesos de cierre al 31 de marzo 2024 (Notas 2.1 y2.2)

EGRESOS

Gastos de Administracion {Anexo IIT)

Total egresos

Resultado del Periodo

Intereses perdidos por titulos de deuda
Resultado por colocacién titulos de deuda

Resultados firiancieros y por tenencia (incluye recpam)

Total imputado al fondo de gastos v de reserva.
Total crédito por derechos de cobro.a récuperar

31/03/2024 _3:110‘3/20;2'.-53 :
(1.622.499) ~ (80.175)
- (1.155.807):
(73.083) (1718573~ 7
(10.577.766) (2.813.798)[. "
(12.273.348) (4.221.637) %
(61.673) 191.990
12.335.021 4.029.647

Las notas y los anexos que se acompaiian forman parte integrante de estos estados contables -

fiduciatios.

Firmado a efecios de su identificacién con nuesiro.
informe de revisign 111 ida de fecha HO/05/2024
GONZALEZ FISC i & ASO( TADOS §.A.
CPCECAHAT 15 44

pavfo Lopez (Socio)
Ziblico {U.N.L.P)
CPCECAB AT®332 Fo198

En su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso,
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FIDEICOMISO FINAN CIEROC SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA 1V

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado ¢l 31 de
marzo de 2024, presentado en forma comparativa con el periodo de dos meses
y quince dias finalizado el 31 de marzo de 2023 '
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 -de marzo 2024 (Notas 2.1y 2. 2)

“Total Total -

Resultados No. Patrimonio Patrimonio
Asignados | Neto Fiduciario | Neto Fiduciario |

al 31/03/2024 | al31/03/2023 .

Saldos. al inicie del Ejercicio - -1 o - :

Resultado del Periodo - - -

Saldos al cierre del Periodo - -l C .

Las notas y los anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables
fiduciarios.

Firmado a efectos de su identificacion con nuestra
informe de revision lipnitada de feclia 16/03/2024

GONZALEZ FISCHER & -ASOCIADOS S.A.
CPCECAIBAT®1F 44

1¢ Lopez (Sacic)
tblico {II.N.L.P) .
CP.CECABAT 332 F198 En su caracter de Fidugciario del Fideicomiso




FIDEICOMISO FIN. ANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA IV

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO FIDUCIARIO
Correspondientes al perfodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el'31 de :
marzo de 2024, presentado en forma comparativacon el perfodo de dos meses  °
y quince dias finalizado el 31 de.marzo de 2023
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de Marzo2024 (Notas 2.1 y 2.2) L

31/03/2024  31/03/202;
Variaciones del Efectivo
Efectivo al inicio del Ejercicio 8355471 -
Efectivo al cieire del Peiiodo 79.945 47330
Disminucién / Aumento neto del Efectivo. (755.602) - 47130

Causas de las variaciones del efectivo
Resultado del Periodo o . : . -

Variacionés en activos y pasivos operativos

Disminucién / (Aumento) de Créditos 64.675.293 (23.349.039)
(Aumento) de Otros Créditos (1.277.083) -
(Disminucién) / Aumento de Cuentas por Pagar (5.058) 31.978
(Disminucién) de Deudas fiscales (46.278) . -
(Disminucién) / Aumento de Otras Deudas (525.197) 1.196.649
(Disminucién) / Aumento de VRD _ (64.675.293} 23.349.039
Flujo de efective generado por actividades operativas (1.853.616) 1.228.627

Actividades dé inversién

Varlacién neta de Fondos comunes de inversién 1.098.014 (1.1 8149'?)
Flujo de efectivo utilizado en actividades inversién . 1.098.014 (1131497)
Disminucién / Aumento neto del Efectivo (755.602) 47130

Las notas y los anexos que se acompaiian forman parte integrante de estos estados contables
fiduciarios.

Firmado a efectos de su identificacién con nuestro.
informe de revisicn lif\ivada de fecha 10/05/2024
GONZALEZ FISCHIR & ASOCIADOS S.A.
CP.CECABIA T9 ] Fo44

CPCECABAT 332 F198 En su cariter de Fidiciario dél Fideicomiso
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA IV

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS T
Correspondientes al perfodo-de tres meses iniciado el 1° de enero de 2024 y ﬁnallzado el31
de marzo de 2024, presentadas en forma comparativa C

Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo-de 2024 (Notas-2. l y22)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO

1.1 Origeny objeto

El Plan Energético Nacional en vigencia contempla la ejecucion de Obras de--"
Infraesiructura Energética destinadas a fomentar el normal desenvolvimiento del
Sistema Energético Nacional para contribuir al crecimiento de-la demanda existente,
relacionada al crecimiento econdémico del pais.. En ese contexto la Resolucién N°
220/07 de la Secretarfa. de Energia de la Nacion del 18 de enero de 2007 habilité la. -
realizacion de. Contratos de Abastecimiento entre ¢l Mercado Eléctrico Mayorista
(MEM) y las ofertas de disponibilidad de generacién y energia asociada adicionales
presentadas por parte de Agentes Generadores, . Cogeneradores o Autogeneradores que
cumplieran con ciertas condiciones establecidas en dicha' Resolucion. -Asimismo,
mediante la Resolucién 200/2019 de'la Secretaria de Energia, se-decidié extender la e
habilitacién para la realizacién de los contratos de abastecimiento previstos en la .. -
Resolucién N° 220/2007 del mencionado organising, a los agentes generadores, co-
generadores o autogeneradores que sean agentes del MEM y sean objeto de
parficipacion estatal mayoritaria o que sean empresas controladas por el Estado
Nacional y que a su vez cuenten con generacién a comprometer. Mediante la Resolucién

N® 2/2012 de la Secretaria de Energia se decidi¢ extender la vigencia de los: contratos

de abastecimiento previstos en la Resolucisn N° 200/2009 anteriormente citada, por

hasta un méximo de quince (15) afios, el que podrd ser extendido, excepcional y .
fundadamente por el mencionado organismo.

El 21 de abril de 2009 se firmé el Programa Global para la generacién de varios
fideicomisos financieros y de. admlmsnacron( ‘el Programa Global”), cuyos Fiduciantes

serian Agentes del MEM quienes podrian susecribir contratos de abastecumen’to de: o
energia eléctrica con Compafifa Administradora del Mercado Mayorista S:A., en o
adelante “CAMMESA”. ) '

En cumplimiento de lo' establecido en la Resolucién S.E. N° 220/2007 y N°® 200/2009,

el Contrato de Abastecimiento fue suscripto por CAMMESA y Nucleoeléctrica
Argentina §.A. el 31 de marzo del 2009 y modificadé mediante adendas, a saber: fecha

12 de febrero de 2010, 28 de marzo de 2012, 28 de abril de 2014, 28 de abril de. 2018;

30'de septiembre de 2021, 22 de diciembre de 2022 y 17 de julio de 2023, Enesta ultnna

adenda suscripta, se extendi6 el plazo del Contrato de Abastecimiento al 31 de enero de oo
2034, o hasta tanto tenga lugar el cumplimiento total de todas y cada una de las .~ -
obligaciones de pago contraidas bajo ¢l Contrato de Abastecimiento, lo que ocurra
primero.

Firmado a efectos de su identificacién con nuestro. s Pray
inferme de revision lygnitada de fecha 10/05/2024 o

2 FISCHER & ASOCIADOS S.A,
CPCECME AT 1FY44

Andrds Righfid Lépez (Socio)
Contadfr Jablico (U.N.L.F) ]
CPCECABA T332 FoL98 En su cardcter de Fiduciario del F ideicomiso
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA -
PUBLICA NASA IV

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al perfodo de tres meses iniciado el 1%de enero de 2024 v finalizado el 31
de marze de 2024, presentadas en forma comparativa

Cifras expresadas-en miles de pesos de cierre al 31 de marze de 2024 (Notas 2.1 y2. 2)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.) -

1.1 Origeny objeto (Cont.)

Con fecha 17 de enero de 2023 Nucleoeléctrica Argentina S.A. ("NASA” o el
“Fiduciante”), Bice Fideicomisos S.A. (el “Fiduciario™) y CAMMESA (el “Deudor
Cedido™), en su conjunto considerados como las “Partes”, suscribieron el Contrato por:
el que se creé y constituyé el Fideicomiso Financiero Individual - “Fideicomiso
Financiero Solidario de Infraestructura Piblica NASA 1V (el “Fideicomiso™) por hasta“

la suma méxima de hiasta miles de USD 600.000. Los fondos que obtenga ¢l Fideicomiso™

seran destinados al desarrollo de los proyectos de extensién de vidade Iz Central Nuclear .
Atucha I y Almacenainiento en Seco de Combustibles para la Central Nuclear- Atucha I
G L . RS

El 16 de marzo de 2023 mediante acta de Directorio de Bice Fideicomisos S.A. se” '
aprobd la susmipcic’)'n de una enmienda I al contrato de fideicomiso a través de la cual -
se resuelve la emisién de un nueve tramo de Valores representativos de Deuda (en
adelante VRD), por un valor de hasta miles de USD 80. 000. Lia oferta pablica de los
mencionados VRD fue aprobada por tesolucién NPRESFC-2023-22225-APN-
DIR#CNYV de fecha 5 de abril de 2023.

El Fideicomiso tiene como activo. subyacente los Bienes Fideicomitidos mencionados .
en el apartado 2) siguiente,,. -y se rige por los términos'y condiciones antés mencionadas,
la Ley 24.441 (modificada por la Ley 26. 994) v las normas de la C.N.V. Los Bienes -
Fideicomitidos constituyen la.tinica fuente de repago de los Valores Fidiiciarios y, por

lo tanito, éstos serdn satisfechos Unicamente con y hasta la concurrencia de los Bienes
Fideicomitidos, sin obligacién para el Fiduciario de responder con sus propios bienes
por el repago de cualesquiera de Tos Valores Fiduciarios.

El Fideicomiso. tiene como: objeto obtener financiamiento para el desarrollo de los
proyectos de extension de vida de la Cential Nuclear Atucha I y almacenamiento en -
seco de combustibles gastados para la Central Nuclear Atucha I vIL

A la fecha de los presentes Estados Contables, ¢l tiltimo informe dél agente de
calificacion de riesgo FIX SCR S.A. de fecha 29 de diciembre de 2023, confirmé ein
‘A#sflarg)/” la calificacién-de los VRD con impacto social Tramo I, Tramo IT y Tramo
HT vinculados a la sustentabilidad emitidos poi el Fideicomiso v en ‘BVS2 (arg)”’

La calificacion se sustenta en el historial de generacién (factor de capacidad) de las
centrales nucleares Atucha I; Atucha Il y Embalse, el flujo de fondos. predecible; los

Firmado a efectos de su identificacion con nuestro

infoimé d¢ revisidn limitada de fecha 10/05/2024
& ASOCIADOS S A,
AT Fe 44

ot

e Evert:Van ToGFen
o Lopez (Socio)

blice (UN.L.®)

CPCECABAT 332 FI98 En su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA 1TV

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al perfodo de tres meses iniciado el 1° de enefo de 2024 y finalizado el 31
de marzo de 2024, presentadas en forma comparativa
Cifras-expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2024 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA I: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (¢ Cont.)_‘_: )

1.3 Origeny objeto (Cont.)

buenos ratios de cobertura de los servicios de deuda (DSCR) y las mejoras credltlclas
de la estructura. FIX opina que el fondo de reserva es suficiente para cubtir posibles -
variaciones bruscas en el tipo de cambio y én plazos de pago-de CAMMESA. :

1.2  Bienes Fideicomitidos

El Fiduciante cedi6 y transfirié-al momento de la suscripeion del Contrato, en forma @ -
irrevocable al Fiduciario en propiedad fiduciaria y éste acepto, en los termmos de laLey - v -
N° 26.994, los aportes que se mencionan en esta nota:

(1) los Derechos de Cobro:'son aquellos derechos originados a favor del Fiduciante bajo
el Contrato de Abastecimiento suscripto entre NASA y CAMMESA con fecha 31
de marzo de 2009 v sus Adendas para satisfacer el pago de las Cuotas FF4am bajo -
el mismo, segiin se ajusten por la Variacién del Fondo de Reserva.

El término “Cuotas FF4am” significa el monto del total de las cuotas correspondientes
al término “Cuotas FF4am™ (el cual incluye 1as cormiceptos Cuotas FF4am,2022(1) +
Cuotas FF4am,2022(2) + Cuotas FF4am,2023 + Cuotas FF4am,2024 + Cuotas
FF4am,2025 + Cuotas FF4am,2026) que se aplica para la determinacién del precio
‘mondmico del Contrato de Abastecimierito, para cada mes del mismo, expresadas én
Délares, que estard conformado por las sumas necesarias para cubrir @y el monto de los
Servicios de amortizacién ¢ intereses a devengar en dicho mes bajo los Valores de = -
Deuda Fiduciaria con Impacto Social emitidos por el Fideicomiso Financiero N
suscriptos. e integrados durante el afio 2022, 2023, 2024, 2025 vy 2026; con el objeto
exclusivo de financiar la ejecucién de las obras para los Proyectos PEV CNA-I y
ASECG-II; maés (ii) el monto proporcional de los gastos e Impuestos del FIdEICOIIllSO
y (iii) cualquxer reposicién del Fondo de Gastos.y el Fondo de Reserva.

Los créditos cedidos, son aquellos (ue serdan generados a futuro.
1.3 Patrimonio Fideicomitide

Esta integrado por los Bienes Fideicomitidos descriptos en el punto anterior y los
derechos adquiridos y las obligaciones asumidas por el Fidueiario en cumphrmento del
Contrato de Fideicomiso. El Patrimonio Fideicomitido constituira Ja tnica y éxclusiva
fuente de pago de los Valores de Deuda Fiduciaria con Impacto Social de acuerdo a los

Firmado & efectos. de su identificacidn con niestro.
informie-de revisién ligitada de fecha 10/05/2024
GONZALEZ FISCHI\R & ASOCIADOS S.A.
C.PCECABA T 1LF 44

o' Ldpez (Socio)
blice (U.N.L.P) o
CP.CEC, AB.AT 332198, En su cardeter dé Fiduciario del Fideicomiso
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FIDEICOMISO FINANCIERG SOLIDARIO DE IN FRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA IV

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS_ o
Correspondientes al perfodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2024 y -ﬁnalizad'o el31. -

de marzo de 2024, presentadas ¢n forma comparativa. . o
Cifras expresadas en miles'de pesos de cierre 4l 31 de marzo de 2024 (Notas 2.1 y 2.2) -

NOTA1:  CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Conty

L3 Patrimonio Fideicomitido {Cont.)

térmiinos. y condiciones de los mismos y s¢ regird en un todo conforme a las. .0+
disposiciones que se detallan en el Contrato de Fideicomiso. il

- 1.4 Valores Representativos de Deuda

El dia 30 de enero de 2023 se han emitido Valores Representativos de Deuda (en ™
adelante VRD) por el importe cuyo monto de emisién alcanzé la suma de miles de USD
30.000 mediante una sola emisién de VRD completando la integracién total de los VRD
emitidos. _ .. o

A continuacion, se detallan las principales condiciones de emisién de 'los Vilores.
Fiduciarios emitidos por el Fideicomiso:

-  Monto de -'eniisién: Valor Nominal Maximo miles de. USD 30.000.

- Integracién de los VRD: Serdn integrados en su totalidad en la Fechade Emisién en
efectivo en pesos.al Tipo de Cambio correspondiente al dia hébil anterior a Ia fecha
de cierre del periodo de licitacién.

- Tasa de interés: Tasa de Referencia.

- Tasa de referencia: para los Valores-de Deuda Fiduciaria con Impacto Social Tramo
I' VS una tasa de interés fija nominal anual del 2% devengados durante el Periodo ~.*7.
de Devengamiento, De acuerdo a lo establecido en la seccion XV “Estrategia de
Sostenibilidad y Objetive de Desempeiio Fideicomiso Financiero Solidario de
Infraestructura Piiblica NASA V" del Prospecto se aplicard una reduccion de 1a
Tasa de Interés en 1 %, 0 sed 100 puntos, si el valor anual supera el “Objetivo 100
%" del afio. Asimismo, podra reducirse en 0,5 %_, o sea 50 puntos. bdsicos, si la
medicién de cada periodo arrojara un valor anual que-se encuertre entre’el “Objetivo .
90 %y menor del “Objetivo 100 % '

- Amortizacién de los VRD con impacto social: En 48 cuotas mensuales y -
consecutivas, caleuladas en forma progresiva de acuerdo con él sistema francés,
venciendo la primera de ellas el 15 de febrero de 2023.

- Intereses de los VRD con impacto social: Los intereses devengados menstalmente
hasta la primera fecha de. pago de servicios de intereses se capitalizan de manera -
mensual. A partir de la primera fecha de pago de los intereses (15 de febrero de -
2023), los intereses seran pagdderos mensualmente. La falta de pago de intereses en

Firmado a efectos de su identiﬁca_ci'én‘ coMl nUestro-
informe de.revisidi lignidada de fecha 10/05/2024
GONZALEZ FISCHEN & ASOCIADOS S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS .
Correspondientes al perfodo de tres meses iniciado el 1° de enero.de 2024 y finalizado €] 31

de marzo de 2024, presentadas en forma comparativa _
Ciftas expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2024 (Notas 2.1y 22y .

NOTA1:  CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont)

1.4 Valores Representativos de Deuda (Cont.)

la fecha de pago de servicios que corresponda no acarteara el aceleramiento ni fa

caducidad de los plazos de pago dé los mismos, no pudiendo los Tenedores exigir

dicho pago al Fiduciario. B
- Fecha de vencimiento del Fideicomiso: 1° de agosto de 2033

Al 31 de marzo de 2024 se cancelaron integramente los servicios de. amortizacién ¢ -
mterés cuyos vencimientos operaton antes de esa fecha.

. El dia 5.de abril de 2023 La Comisién Nacional de Valores procedié a la auterizacion
de la oferta piblica de los valores de deuda fiduciaria con Impacto Social Tramo VS
vinculados a la sostenibilidad de Nucleoeléetrica Argentina 8. A., por un monto méximo -
de TU$S 80.000.000

Con fecha 20 de abril de.2023 se han emitido Valores Representativos de Deuda (VRD)
por el importe cuyo monto de emisién alcanzé la suma de miles. de USD 80.000. A
continuacidn, se detallan las principales condiciones de emision de los. Valores
Fiduciarios emitidos por el Fideicomiso: '

- Monto de emisién: Valor Nominal Méximo miles de USD 80.000.

- Integracion delos VRD: Serdn integrados en su totalidad en la Fecha de Emisin en
efectivo.en pesos al Tipo de Cambio correspondiente al dia hébil anterior a la fecha.
de cierre del periodo de Ticitacion.

- Tasa de intterés: Tasa de Referencia,

- Tasade referenc’ia:_ para los Valores de Deuda Fiduciaria con Impacto Social Tramo
I VS una tasa de interés fija nominal antal del 5%.devengados durante el Periodo
de Devengamiento.

- Amortizacién de los VRD con impacto social: En 120 cuotas ‘mensuales y
consecutivas, calculadas en forma progresiva de acuerdo con el sistema frarncés,
venciendo a primera de ellas el 15 de mayode 2023.

- Intereses de log, VRD con impacto social: Los intereses devengados inensualmente
hasta la primera fecha de pago de servicios de intereses se capitalizan de manera
mersual. A partir de la primera fecha de pago-de los intereses (15 de maye de 2023), - .
los intereses serdn pagaderos mensualmente. La falta de pago deintereses en lafecha ©
de pago de servicios que corresponda no dcarreara el aceleramiento ni la caducidad

Firmado-a electos de su identificacién CON N0EStro.
intorme de revisidn [fmjtada de fecha 10/05/2024
GONZALEZ FISCR
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes-al periodo de tres meses iniciado-el 1° de enero de 2024 y ﬁ_nal_i'zado e1'31 .

de_ marzo de 2024, presentadas en -foima-comparativa _ o
Cifras expresadas en miles.de pesos dé cierte al 31 de marzo de 2024 (Notas 2.1y 2 2) -

NOTAY:  CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.4 Valores Representativos de Deuda (Cont.)

de los plazos de pago de los mismos, no pudiendo‘los Tenedores exigir dicho pago - . |
al Fiduciario. :

- Fecha de vencimiento del Fideicomiso: 1° de agosto de 2033

El dia 19 de julio de 2023 La Comisién Nacional de Valores procedié ala autorizacién
de la oferta publica de los-valores de deuda fiduciaria con Impacte Social Tramo III VS
vinculados a la sostenibilidad de Nucleoeléctrica Argeritina S.A., por un monto maximo
de U$S 71.000.000. '

Con fecha 27 de julio de 2023 se han emitido Valores Representativos de Deuda {(VRD)
por el importe cuyo monto de emision alcanz6 la suma de miles de USD 69.159.

A continuacién, se detallan las principales -condicioneés de emisién de los Valores
Fiduciarios-emitidos. por el Fideicomiso®

- Monto de emisién: Valor Nominal Miximo miles de USD 71.000.

- Integraciéon de los VRD: Seran integrados en su-totalidad en la Fecha de Emi_sién-.-en
efectivo en pesos al Tipo de Cambio correspondiente al dia tidbil anterior a la fecha
de cierre del perfodo de licitacién.

- Tasa de interés: Tasa de Referencia.

- Tasa de referencia: para los Valores de Deuda Fiduciatia con Impacto Social Tramo .
IIT VS una tasa de interés fija nominal anual del 5% devengados durante el Perfodo
de Devengamiento. '

- Amortizacidén de los VRD con impacto soeial: En 111 cuotas mensuales y
consecutivas, calculadas en forma progresiva de-acuerdo con el sistema francés,
venciendo la primera de ellas'el 15 de febrero de 2024,

- Intereses de los VRD con impacto social: Los intereses devengados mensnalmente
hasta la primera fecha de pago de servicios de intereses se capitalizan de manera
mensual. A partir de la primera fecha de pago.de los intereses (15 deé febrero de.
2024), los intereses serdn pagaderos mensualmenteé. La falta de pago de intereses en’
la fecha de pago de servicios que corresponda ne acarreara el aceleramiento ni la
caducidad de los plazos de pago de los mismos, no pudiendo.los Tenedores exigir
dicho pago al Fiduciario.

- Fecha de vencimiento del Fideicomiso: 1° de agosto de 2033

Firmadg. a efectos de suidentificacidn con nuestro
informe-de revisién ligaitada-de fechi 10/05/2024
GONZALEZ FISCHRH & ASOCIADOS S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al petiode de tres meses iniciado el 1° de'enero de 2024 y finalizado el 31
de marzo de 2024, presentadas en forma conmiparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de-cierre al 31 de marzo de 2024 (Notas 2.1 y2.2)

NOTA1: CONSTITUCION'Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont)

1.5 Fondo de Gastos.

El Contrato de Fideicomiso establece que el Monto Minimo del Fondo de Gastos debe . -
ser el necesario para afrontar los gastos del Fideicomiso de los préximos dos meses,
segln sea caleulado mensualmente por el Fiduciario.: -

El saldo del Fondo de Gastos al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 es .
de §$45.014y § 32.409, tespectivamente (Nota3.6),

1.6 Fondo de Reserva

De acuerdo con lo establetido en el Contrato dé Fideicomiso, el Fondo de Reserva. se
constituy¢ inicialmente con los fondos detivados del producido ‘de la integracién de los
Valores Fiduciarios equivalente al monto que deba ser abonado bajo los Valores
Fiduciarios en la primera fecha de Pago de Servicios seglin se detalla en el cronograma.
estimado de amortizacion del contrato del Fideicomiso. La segunda integracion del -
Fondo de Reserva ha sido realizada de los Bienes Fideicomitidos, con los fondos-
liquidos provenientes de los pagos efectuados bajo el Conirato de Abastecimiento,
equivalente a.12 cuotas iguales durante los primeros doce Servicios correspondientes a
los Valores Representativos de Deuda. ' ' '
Asimismo, ¢} Fondo de Reserva podra fluctuar libremente entre un minimio equivalente
al proximo servicio y un méximo-equivalente a los préximos tres servicios de capital e
interés. Los intereses devengados por la colocacién en inversiones de fondos liquidos
integran el Fondo de Reserva. El saldo del Fondo de Reserva al 31 de marzo de 2024y
al 31 de diciembre de 2023 es de $ 1.968.673 v $ 1.836.634, respectivamente (Nota 3.6).

1.7 Duracién del Fideicomiso'y Causales de Extincién

El Fideicomiso se mantendra vigente hasta el momento en que se cancele Ia totalidad
de los Valores Fiduciarios y de los gastos e impuestos del Fideicomiso, plazo que no -
podrd superar los 30 afios, conforme a lo estipulado por el articulo 1.668 del Cadigo
Civil y Comercial de'la Nacidn.

Ciertos eventos podrian provocar la caducidad de todos los plazos de pago establecidos
bajo los Valores Fiduciarios, pudiendo los Tenedores exigir al Fiduciario el pago total
de los montos adeudados con los fondos existentes en las. Cuenias Fiduciarias, los cuales
deberdn ser aplicadas en su totalidad por el Fiduciario de conformidad con el orden de .
prelacion establecido en e} contrato de Fideicomiso hasta [a cancelacion total de dichos
montos.

Firmado 4 efectos de su identificacién con nuestro
informe de revision f\iyilada de fecha 10/05/2024

Andrés Ycfrda Lapez (Socio)
_Contkdo? Piblico. (U.N.L.Py _ _
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al perfodo.de tres meses iniciado €] 1°de enero de 2024 y finalizado el 31
de marzo de 2024, presentadas en forma comparativa -
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2024. (Notas 2.1y2.2)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUN CIONAMIEN TO DEL FIDEICOMISO ( Cont )_:._ :

1.7 Duracién del Fideicomiso y Causales de Extmcxon (Cont.).

- Los eventos enunciados en el contrato de Fideicomiso con relacién a esta cuestion
son:

i.  Blincumplimiento, suspension o rescisién, por cualquier causa, del Coutrato de
Abastecimiento; -

ii. La faita de cancelacién en su totalidad de, al menos; dos: (2) Serv10105 |
_consecutivos de los Valores de Deuda Fiduciaria con Impacto Social; o ‘

iii.  hubiere ocurrido la cancelacidn de la oferta pubhca de cualquiera-de los Valores:
de Deuda Fiduciaria con Impacto Social, y/o de haber :sido ‘solicitada,. la
cotizacién en la Bolsa de los mismos;

Entonces, ocurrird la caducidad de todos los plazos .de pago establecidos bajo los
Valores de Deuda Fiduciaria con Impacto Social, pudiendo los Tenedores exigit al
Fiduciario el pago total de los montos adeudados con los fondos existentes en Ias
Cuentas Fiduciarias, los cualés deberén ser aplicados en su totalidad por el Fiduciario
de conformidad con el orden de prelacion establecido en el Contrato dé Fideicomiso
hasta la cancelacion total de dichos montos. En ningtin caso el Fiduciario respondera
con su patrimonio. ante el aceleramiento de plazos de pago de los Valotes de Deuda
Fiduciaria con Impacto Social. El Fiduciario notificara a los Tenedores del acaecnmento
de cualesquiera de los supuestos mencionados én el anteriormente.

- En caso de que en el futuro acaeciera alguno de los siguientes supuestos:

1. una veéz canceladas las sumas debidas bajo los-Valores de Deuda Fiduciaria con
Impacto Social, y cancelados todos.los Gastos del Fideicomiso;

ii. se extinguieran fos Bienes Fideicomitidos;

iti. el total del capital de los Valores de Deuda Fiduciaria con Impacto Social no
hubiera sido cancelado a la Fecha de Vencimiento;.

iv. existiera un Cambio Normativo que por decisién undnime de una Asamblea de
Tenedores convocada al eéfecto por el Fiduciario torne inconveniente la
continvacion del Fideicomiso Financiero;.

v. los fondos existentes en el Fondo de Gastos y/o la Cuenta Fiduciatia
Recaudadora no fueran suficientes para cancelar los Gastos del Fideicomise que
no hubieran sido abonados de conformidad con 1o dispuesto en el del Contrato
de Fideicomiso; '

Firmado a cfectps de su identificacion con nuesire
informe-de revision ligiitada de fecha 10/05/2024
GONZALEZ FISCHNY & ASOCIADOS S.A.
creECcAHAT 1 o4
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS T
Correspondientes al perfodo de tres meses iniciado el 1> de enero de 2024 y finalizado el 31
de marzo de 2024, presentadas en forma:comparativa o

Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2024 (Notas 2.1y 2.2) R 5

NOTA1:  CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.) -

1.7 Duracién del Fideicomiso y Causales de Extincion (Cont.)

vi. en caso de que los Bienes Fideicomitidos fueran insuficientes y ¢l Fondo de

Gastos no fuese repuesto en los plazos previstos conforme el Apartado 7.4del L

suplemento de prospecto.;y

vii.en caso de que el Fiduciante no cumpla con los compromisos previstos 'g'ri el -
apartado 5.2. del suplemento.de prospecto. -

Entongces ante la ocuirencia de alguno de los supuestos mencionados, excepto el caso
de extincidn del inciso (i) y{iv), el Fiduciario convocard a una Asamblea de Tenedores
a fin de que la misma decida respecto de la extincion del Fideicomiso Financiero y lo
instruya a cdmo realizar la qu‘t_lidaci(')n' ¥ consecuente distribucién del producido de la
liquidacién del Patrimonio Fideicomitido 'y como proseguir luego de liquidado el
Fideicomiso Financiero.

Ante la ocurrencia del supuesto (i), siempre que los Bienes Fideicomitidos fueren
suficientes para afrontar las obligaciones del Fideicomiso Financiero, el Fiduciario
procederd a la: liquidacion del Fidéicomiso Financiero. -

En caso de insuficiencia del patrimonio fideicomitido, se cofisiderardn validas las.
decisiones que se tomen con €l voto favorable deé al menos las tres cuartas partes de los
valores emitidos vy en circulacién, debiendo aplicarse las pautas establecidas en la Gltima

parte del articulo 1696 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion para-el computodel - -

quorum y las mayorias.

En cualquier caso, de extincion anticipada del Fideicomiso, el Fiduciario lo pondra en
¢onocimiento de los Tenedores mediante aviso a publicarse durante tres Dias Habiles
en el boletin diario de Bolsas y Mercados Argentinoes S.A ¥, en easo de asi resolverlo el
Fiduciario, en diarios de circulacién general del pafs y/o del exterior:

NOTA2:  BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES © "
FIDUCIARIOS " "

Los presentes estados contables fiduciarios han sido preparados conforme a las normas contables
profesionales argentinas vigentes emitidas por- la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE),. aprobadas por el Consejo Profesional de

Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA)y con las normas .

aplicables emitidas por la CNV,

Firmado a efectos de su identificacion con nuestro
informe de revision Ij 't'zida de fecha 10/05/2024
GONZALEZ FISC ‘-‘i & ASOCTADIOS S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS L :

Correspondientes al periodo-de tres meses iniciado el 1° de enero de 2024 v finalizado el 31 R

de marzo de 2024, presentadas en forma comparativa _ S

Cifras expresadas en miles de pesos.de cierte al 31 de marzo de 2024 (Notas 2.1 y 2.2) .

NOTA2: BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
FIDUCIARIOS (cont.) ' . o

La preparacién de- estados contables de acuerdo con dichas normas contables requiere la ;
consideracion, por parte de la Administracion del F ideicomiso, de estimaciones y supuestos que
impactan en los saldos informados de activos y pasivos, la exposicién de activos y pasivos© . -
contingentes a la fecha de dichos estados, como asi también los montos de ingresos.y gastos del -
ejercicio. Los resultados finales podrian diferir de los estimados. '

2.1 Reexpresion en Moneda Homogénea

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben -
ser preparados reconociendo los cambios-en el poder adquisitivo de la moneda conforme e
a las disposiciones establecidas en las Resoluciones Téchicas (RT)N° 6y N° 17, conlas
modificaciones introducidas por la RT N°'39 y por la Interpretacién N° 8, normas
emitidas por-la FACPCE. Estas normas -establecen que la aplicacion del ajuste por
inflacion debe realizarse frente a la existencia de un confexto de alta inflacién, el cual se
caracteriza, entre otras constderaciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacién
en-tres afos que alcance 6 sobrepase el 100%.

La inflacién acumulada en tres afios se ubica por eneima del 100%. Es por esta razén que,
de acuerdo con las normas contables profesionales mencionadas en forma precedente, la
economia argentina debe ser considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de
2018. La FACPCE ha confirmado esta situacién con la Resolucién de su Junta de
Gobierno (JG) 339/18.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modificé el articulo 10° de Ia Ley Ne-
23.928 y sus modificatorias, estableciendo que la derogacién de todas las normas legales

o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacién por precios, actualizacién
monetarid, variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacién de las. deudas,
impuestos, precios o farifas de los bienes, obras o servicios; no comprende a los estados
contables, respecto de los cuales continuard siendo de -aplicacién lo dispuesto en el -
articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.0. 1984) ¥ sis
modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto =
N° 1269/2002 del 16.de julio. de 2002 y sus‘modificatorios y delegé en el Poder Bjecutive - -
Nacional (PEN), a través d¢ sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de

la cual surtirdn efecto las disposiciones citadas en relaci6n con los estados financieros que

les sean presentados. '

Firmado 2 efectos de-su identificacidn con nuesiro

informe de revision ligikada de fecha 10/05/2024 Pl
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2024 v finalizado el 31
de marzo de 2024, presentadas en forma comparativa o
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2024 (Notas 2.1 y2.2)

NOTA2:  BASES DE _PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES - ' -
FIDUCIARIOS (Cont.) =

2.1 Reexpresion en Moneda Homogénea (Cont.)

Por lo tanto, mediante su Resolucion General 10/2018 (B.O. 28/12/2018), la Inspeccién S
(General de Justicia (IGI):dispuso que los estados contables correspondientes a ejercicios
econémicos completos o periodos intermedios deberdn presentarse ante ese Organismo
expresados en moneda homogénea. Astmismo, mediante dicha resolucién se determing.
que, a los fines de ta reexpresion de los estados contables; se aplicaran las normas-emitidas
por la FACPCE, adoptadas por ¢l CPCECABA..

En funcion de las disposiciones detalladas en forma precedente, la direccién del
Fiduciario ha resuelto reexprésar los:presentes estados contables al 31 de marzo de 2024,

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de- .
una entidad en un contexto considerado alia inflacién deben presentarse en términos de
la ynidad de medida vigente a la fecha de dichos. estados contables. Todes los montos.
incluidos en: ¢l estado de sitnacién patrimonial, que no se informen en términos de la
unidad ‘de medida a la fecha de los estados coritables, "d"eben actualizarse aplicando un -
indice de precios general. Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse
en términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de los estados contables,
aplicando un indice de precios general desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron
reconocidos originalmente. '

La reexpresion de los saldos iniciales se calculd considerando los indices establecidos por
_la FACPCE con base en los indices de: precios publicados por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC).

Los prineipales procedimientos utilizados para Ia reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasives monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del estado
de situacion patrimonial no fueron reexpresados, dado ya se encuentran reexpresados a la
fecha de.los estados contables;

- Los activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del estado de .
situacion patrimonial ¥ los componentes del patrimonio, se reexpresan -aphcando los
coeficientes de ajuste correspondientes;

-Firmado a efectos de su-identificacién con nuestro
inforrhe de revision ligitada de fecha 10/05/2024
GONZALEZ FISCHM & ASOCIADOS S A.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2024 Y ﬁnahzado el31
de marzo de 2024, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre:al 31 de marzo de 2024 (Notas 2. 1 y 2.2)

NOTA2: BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES""
FIDUCIARIOS (Cont.)

2.1 Reexpresién en Moneda Homogénea (Cont.)

- Tedos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los coeficientes .

de ajuste correspondientes; excepto los intereses perdidos por valores représentativos de . . e

deuda

- Las cifras comparativas se han reexpresado siguiendo el mismo procedumento Ceel

explicado en forma precedentes;
El Fiduciario ejercid la opcion de la R.T: 6 y la Resolucién. JG 539/18 de presentar el
R.E.C.P:AM. incluido en los resultados financieros.y por tenencia, en una sola linea. '
La ne apertura de los.resultados financieros y por tenencia (incluido el RE.C.P.A, .M.)
genera la imposibilidad de detérminar las magnitudes reales de. los diférentes
componentes de los resultados financieros y por tenencia, ni tathpoco las magnitudes
nominales ajustadas por inflacién de los mismos y el efecto del R.E.C.P.A.M. sobre
dichos resultados. Esta limitacion también impide Ia determinacién de clertas ratios
financieros, tales como el rendimiénto de los activos financieros, el costo de
endeudamiento, el efecto.* ‘palarica”, ete.

2.2 Informacién Comparativa.

De dcnerdo con las normas contables profesionales vigentes, el Estado de Situacion
Patrimonial Fiduciario al 31 de marzo de 2024 se ‘presenta en forma comparativa con el
Estado de Situacion Patiimonial Fiduciario al 31 de diciembre de 2023 reexpresados a
moneda al 31 de marzo de 2024 aplicando el ‘coeficiente IPC publicado por el IN.D.E.C.
Los Estados de Resultados Fiduciario, de Evolucion del Patrimonio Neto Fiduciario yde
Flujo de Efectivo Fiduciatio al 31 de marzo-de 2024, se presentan en forma comparativa. .
con los del mismo periodo del gjercicio anterior reexpresados a moneda al 31 de marzo de
2024 aplicando el coeficiente IPC publicado porel IN.D.E.C.

2.3 Criterios de Viluacién
Los principales criterios ‘de . valuacién utilizados en la pleparamén de los Estados.
‘Contables Fiduciarios fueron los.siguientes:

a. Cajay Bancos

Comprenden los saldos de cuentas corrientes bancarias, en moneda nacional
computadas a su valor nominal.

b.  Inversiones
' Los fondos comines de inversién han sido valuados a su cotizacidn al cierre de cada
perjodo o ejercicio.

Firmado a eféctlos.d identificacién con nuestro-
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS o
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado &l 1° de enero de 2024y finalizdado el 31 :
de marzo de 2024, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2024 (Notas 2.1 y 2. 2)

NOTA 2;
FIDUCIARIOS (Cont.)

2.3 Criterios de Valuacién (Cont.)

¢. Activos y pasivos en moneda nacional

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Se encuentran valuados a su valor nominal, agregando o deduciendo segin - -. ;..
corresponda, los resultados financieros devengados hasta el cierre de cada periodo o = 7% -

gjereicio.
d. Valores Represe‘nt'a‘tivos‘ de Deuda

Estan constituidos por los VRD emitidos (Nota 1.3} mds los intereses cap1tallzados
netos de las amortizaciones ya pagadas (valot residual) mas los intereses devengados
a la fecha de cierre de cada periodo/gjercicio. Los mismos han sido valuados al tipo
de cambio vendedor informado por el Banco de la Nacién Argentina, vigente al cierre
de cada petiodo o ejercicio conforme a lo previsto en el contrato de Fideicomiso,
agregando o deduciendo los resultados financieros.

¢. Estado de Flujo de Efectivo Fiduciario

El estado de flujo de efectivo fiduciario fue confeccionado utilizande el método
indirecto, considerando como efectivo al rubro “Caja y bancos™.

NOTA3: COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL_ESTADO DE SITUACION
PATRIMONIAL FIDUCIARIOQ
31/037/2024 31/12/2023
3.1 Caja v Bancos
B.N.A, Cta. Cte. Fiduciaria N® 659.032.921/9 79.945 835.547
‘Total Caja'y Baneos 79.945 835.547
3.2 Créditos
Corrienteés _
Derecho de cobro — Cobranzas Proyectadas 19.090.367 26.071.092
‘Total Créditos Corrientes 19.090.3567 26.071.092
No corrientes '
Derecho de cobro — Cobranzas proyectadas 124.521.261 182.215.829
Total Créditos No Corrientes 124.521.261 182.215.829
Total Créditos 143.611.628  208.286.921

Firmado 2 efectas de su identificacion cén Ruestro
informe de revision ligigada _ )3/2024
GONZALEZ FISC ? } & ASOCIADOS S.4.

CP.CECABAT 332 F°198

(o Evert Van TOOTER -

En su caracter de Fiduciario del Fideicomiso




19
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes:al perfodo de tres meses iniciado ¢l 1° de enero de 2024 y fmahzado el 31
de marzo de 2024, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2024 (Notas 2.1 v 2: 2)

NOTA3: COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION
PATRIMONIAL FIDUCIARIO (Cont.)
317632024 31/12/2023
3.3 Otros créditos
Ingresos Brutos 18.796 -
Ingresos . por Derechos Cedidos-a Recibir 1.874.740 616.453
Total Otres créditos 1.893.53¢6 616.453
3.4 Cuentas por Pagar
Provision para Gastos 2063 1.944
Proveedores 12:020 17.197
Total Cuentss a pagar 14.083 . 19.141
3.5 Deudas Fiscales
Retenciones de ganancias terceros. : - 4
Provisién I[BB. - . 39.501
Intereses impositivos a pagar - 6.773
Total Deudas Fiscales - 46.278
. 3.6 Otras Deadas _
Fondo de Gastgs (Nota 1.5) 45.014 © 32:409
Fondo de Reserva (Nota 1.6) [.968.673 1.836.634
Derechos cedidos - 669.841
Total Otras Dendas 2.013.687 2.538.884
3.7 Valores Representativos de Deudai
Corrientes
VRD A (Anexo 1[I 6.385.611 9.077.381
Intereses a pagar VRD A 17.405 26.993
VRD A Tramo II (Anexo IIT) 5.677.713 8.010.946
Iritereses a pagar VRD A Tramo 11 150.239 219.280
VRD A Trame 1II {Anexo.11}) 5.341.868 6.923.260
Inteveses a pagar VRD A Tramao JIT 1.517.531 1:813.232
Total Valores Representativos de Deuda Corrientes 19.090.367 26.671.092
No corrientes
VRD A (Anexo [11). 12.043.583 19.503.973
VRD A Tramo 1I{(Anexo 11E). 57.952.835 84.860.665
VRD A Ttamo HI(Anexo I11) '54.524.843 77.851.191
Tatal Valores Representatives de Deuda No Corrientés 124.521.261 182.215,829
Total Valores Representativos de Deuda 143,611.628 208.286.921

Firmado a efectos de su identificagidn con noestio
informe de revision lignijada de fecha 10/05/2024
GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS §.A.
CPCECAILA T= 1 F° 44
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al perfodo de tres meses iniciadoel 1° de enero de 2024 y finalizado el 31
de marzo de 2024, presentadas en forma comparativa "
‘Cifras expresadas en miles de- pesos de cierre. al 31 de marzo de’ 2024 (Notas 2:1y 2 2)

NOTA 4: LIBROS RUBRICADOS DEL FIDEICOMISO

Los: registros contables correspondientes al patrimonio fideicomitido se llevan en libros
rubricados en forma separadi de los correspondientes al registro del pafrimonio del Fiduciario, . =+

NOTA 5; ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 no existen activos de dlspombthdad'_-.?' R
restringida. El Fondo de Reserva mencionado en la Nota 1.6 es considerado como un activo de’

uso limitado.

_NOTA 6: IMPU'ESTO A LAS GANANC!AS

La Ley N° 27.440 de Fmanmamwnto Productive sam:lonada en mayo 2018 mtrodujo cambios - - - .

vinculantes a los fideicomisos financieros en pos de transparentar su tratamiento. impositivo.
En su Art. 205 dISpuSO que aquellos fideicomisos que hayan colocado certificados de
participacién y/o titnlos de deuda en el d4mbito de la oferta publica no deberdn tributar el
imipuesto a las ganancias. En estos casos debera el inversor perceptor de la renta que estos’
distribuyan incorporar a-su declaracién jurada dicha ganancia, siendo de aplicacidn las normas
generales de la ley para.el tipo de ganancia que se trate.

En funcién a que el presente fideicomiso emitié titulos de deuda bajo la Orbita de la oferta
publica serd de aplicacion lo dispuesto en el parrafo anterior, quedando las rentas alcanzadas
en cabeza del inversor. El tratamiento expuésto comienza a regir respecto de las utilidades
generadas en los gjercicios iniciados a partic del 1 de enero de 2018, motivo por el cual, el
Fideicomiso.al 31 de marzo de 2024 v al 31 de diciembre de 2023 no corresponde determinar-
impuesto a las ganancias.

NOTA 7: DERECHO CEDIDO

Si bien se han presentado cierfas demoras poi paite del Deudor Cedido en transferir los
Derechos de Cobro a la Cuenta Fiduciaria, el funcionamiento del fideicomisc NASA IV no
tuvo inconvenientes.

En base a lo mencionado, si bien-a la fecha de emision de los presentes estados contables se
vienen realizando los pagos de servicios con normalidad y el Fiduciario se encuentra -
monitoreando en forma permanente el ingreso de fondos a la cuenta recaudadora, -existe
incertidumbre sobre el impacto que a futuro pueda tener en el Fideicomiso la bajd significativa
en la recaudacién de CAMMESA, al'31 de marzo 2024 CAMMESA adeuda el 96.5% de la
generacion de diciembre 2023 cuyo vencimiento-operé el 14 de febrero de 2024 v el 100% de
la generacién Enero 2024, cuyo vencimiento operd el 11 de Marzo de 2024,

Firmado a eféctos de su identificacién Con nuestro
informe de revisicn Ifnkada de-fecha 10/05/3024
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS o
Correspondientes al perfodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado ¢l 31
de marzo de 2024, presentadas en forma comparativa I

Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2024 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA 7: DERECHO CEDIDO (Cont.)

Otro punto para destacar es la posfcic’:n del fondeo de reserva, al 31/03/24 éI Saldo Minimo del
fondo de Reserva, se encontraba por debdjo de lo establecido por contrato en -
$1.864.796.462,19. .

Este fiduciario, actuando segin lo establecido en el Articulo 7.4 (b). del Contrato del B
Fideicomiso, informo medijante nota el 21 de marzo del 2024 el faltante de fondos y solicité la
recomposicion de los mismos originado posterior al pago de.servicios de marzo 2024.

NOTAS8: HECHOS POSTERIORES

No existen otros acontecimientos operaciones ocurridas entre el cierre del periodo y la fecha . -
de emisi6n de'los presentes estados contables fiduciarios que puedan afectar significativamente | ..
la situacion del Fideicomiso que no hayan sido informados én los presentes Estados Contables
Fiduciarios.

Firmado a efectos de su‘identificacién ¢on nuestro
informe de revision ligigada de fecha 10/05/2024
GONZALEZ FISCHRA & ASOCIADOS S.A,
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INVERSIONES X
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero-de 2024 y finalizado el 31 de.
marzo de 2024, presentado en forma comparatwa con el gjercicio irregular anterior "

ANEXOI -

Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de diciembre de 2024 (Notas 2.1y 2. 2} e

TOTAL AL

Mp—— CUOTA | e | TOTAL AL
DESCRIPCION PARTES | COTIZACIONT 40024 | 3 11272023
Pellegrini Renta Pesos ~Clase B - 12,571020 - '995_.26'_1
Pellegrini Renta Fija — Clase B 3.099.530 17,515211 54.289 1570424 .
Totales 54.289|  1.152.303]
Firmado a efectos de su identificacion con ruestro R
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
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APERTURA DE GASTOS DE ADMINISTRACION
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado ¢l 31 .-
de marzo-de 2024, presentado en forma comparativa con el periodo de dos meses
y quince dias finalizado el 31 de. marzo de 2023
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de diciembre de 2024 (Notas 2.1'y 2.2)

CONCEPTO 31/03/2024 | 31/03/2023

Honorarios Profesionales | 1.919 1.314
Impuesto Ley 25.413 25.017 113.361
Honorarigs del Fiduciario 39:013 15.082
Comisién VRD - 23.224
[.ILB.B. 6.738 -
(astos'y Comisjones Bancarias : S129¢ . 18
(sastos Varios - 250 42.
Honorarios de Estructuracién < 18.816
Impuesto a los Sellos _ 17 -
Total 73.083 171.857

Firmado a efectos de su identificacion con nuestio

informe de revision if\\iada de fecha 10/05/2024 e
GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS 8.A, : x

CPCECABAT1F 44

do Lapez (Socio)
7 ublice (UNL.B)
CPCEC‘ABAT“S.’;’ F* 198

En s cdrdeter de Fiduciario del Fideicomiso




25
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ANEXO IV
PASIVOS EN MONEDA EXTRAJERA
Correspondientes al periodo de tres mieses iniciado el 1°de enero de 2024 y finalizado el 31
de marzo de 2024, presentado en forma comparatlva ¢on ¢l eJercuno irregular anterior
- Cifras expresadas en miles de pesos de cierre-al 31 de marzo de 2024 (Notas 2.1 y 2. 2)

31/03/2024 31122023
Clase y monto de la Tlpo de Monto en -
N o . Cambio o
Rubro moneda-extranjera Utilizado Milesde
- (Miles de USD) (2) ' 1) ' Pesos

PASIVO

Pasivo Cerriente
Titulos dé deuda ) . ) . o .
VRDA UsD 7.442 858,00 6.385.611 9.077.381

Intereses a pagar UsD 20 858,00 17.405. 26.993 .
VRDA Tramo I1 usp 6:617 858,00 5.677.713 8.010.946
Intereses a pagar UsD 175 858,00 150.239 219.280
VRDA Tramo Il USDh 6.226 858,00 5.341.868 6.923.260
Intereses-a pagar- USD 1.769 858,00 1.517531 1.813.232
Total del Pasive Corriente 19.090.367  26.071.092

Pasivo No Corriente
Titulos de deuda

VRDA UsD 14.037 858,00 12.043.583 19.503.973
VRDA Tramo Il USD  67.544 858,00 57:952.835  84.860:665
VRDA Tramo 1T Usp 63.549 §58.00 54.524.843 77.851.191
Total del Pasive No Corriente 124.521.261 182.215.829
TOTAL DEL PASIVO 143.611.628 208.286.921
(1} Tipo de Cambio vendedor informado por el Banco de Ja Nacién Argentina, eorrespondierite al Gitimo dia

habil del periodo.
(2) USD: dblares estadounidenses
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS CONTABLES DE PERIODOS INTERMEDIOS

A los Sefiores Directores de

BICE Fideicomisos S.A.

Fiduciario del Fideicomiso Financiero Solidario de Infraestructura Publica NASA [V
N° C.U.L.T.: 30-71792215-4

Domicilio legal: Av. Leandro N. Alem 518 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

INFORME SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES SOBRE PERIODOS INTERMEDIOS

Hemos revisado los estados contables del Fideicomiso Financiero Solidario de Infraestructura
Pudblica NASA IV, que comprenden el Estado de Situacion Patrimonial al 31 de Marzo de 2024,
el Estado de Resultados, el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de
Efectivo, correspondientes al periodo de tres meses, iniciado el 1 de enero 2024 y finalizado el
31 de Marzo de 2024, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa, incluidas las Notas 1 a 8 y los Anexos | a IV complementarios.

Las cifras y otras informaciones correspondientes a los saldos al 31 de diciembre de 2023 y al
31 de marzo de 2023, reexpresados en moneda de marzo de 2024, de acuerdo con lo
sefialado en la nota 2.2 a los estados contables adjuntos, son parte integrante de los estados
contables mencionados precedentemente, y se presentan con el proposito de que se
interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacién del periodo
intermedio actual.

RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO EN RELACION CON LOS
ESTADOS CONTABLES DE PERIODOS INTERMEDIOS

El Fiduciario del Fideicomiso -en ejercicio de sus funciones exclusivas- es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados contables adjuntos, correspondientes al
periodo intermedio mencionado precedentemente, de conformidad con las Normas Contables
Profesionales Argentinas vigentes y del control interno que la Administracion del Fideicomiso
considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de incorrecciones
significativas.

RESPONSABILIDAD DE LOS AUDITORES

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusion sobre los estados contables
adjuntos basada en la revisiébn que hemos efectuado de conformidad con las normas de
revision de estados contables de periodos intermedios establecidas en el Capitulo IV de la
Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE). Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética.
Una revision de estados contables de periodo intermedio consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de esta revision es
sustancialmente inferior al de un examen de auditoria y, por consiguiente, no permite obtener
un grado de seguridad que se tome conocimiento de todos los temas significativos que puedan
identificarse en una auditoria. En consecuencia, no expresaremos opinion de auditoria.
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GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A.

FUNDADO EN 1948

CONCLUSION

Sobre la base de nuestra revisién, informamos que nada nos ha llamado la atencién que nos
hicieran pensar que los estados contables adjuntos, del Fideicomiso Financiero Solidario de
Infraestructura Publica NASA 1V, correspondientes al periodo de tres meses finalizados el 31
de marzo de 2024, no estan presentados en forma razonable, en todos los aspectos
significativos, de acuerdo con las Normas Contables Profesionales Argentinas vigentes.

PARRAFO DE ENFASIS

Sin modificar nuestra opinidn, queremos enfatizar lo mencionado en la Nota 7 a los Estados
Contables adjuntos, en la cual se indica que, si bien a la fecha de emisién de los presentes
estados contables se vienen realizando los pagos de servicios con normalidad y la Direccién
del Fiduciario se encuentra monitoreando en forma permanente el ingreso de fondos a la
cuenta recaudadora, existe incertidumbre sobre el impacto que a futuro puede tener en el
Fideicomiso debido a la baja significativa en la recaudaciéon de CAMMESA, teniendo en cuenta
gue el Fideicomiso se fondea, a través de la recaudaciéon de CAMMESA, Cabe destacar que
con fecha 31 marzo de 2024 adeuda el 96.5% de la generacion de diciembre 2023 -cuyo
vencimiento operé el 14 de febrero de 2024- y el 100% de la generacién Enero 2024 -cuyo
vencimiento oper6 el 11 de Marzo de 2024-, como asi también que la posicion del Fondo de
Reserva al 31 de marzo de 2024, se encuentra por debajo del saldo minimo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

OTRAS CUESTIONES

Los estados contables correspondientes al ejercicio irregular de 11 meses y quince dias,
finalizado el 31 de diciembre de 2023, y al periodo intermedio de dos meses y quince dias,
finalizado el 31 de marzo de 2023, que se presentan en forma comparativa, fueron auditados
por otro profesional, cuyas opiniones / conclusiones relacionadas de fechas 8 de marzo de
2024 y 4 de mayo de 2023, respectivamente, nos han sido proporcionados por la Sociedad, no
conteniendo los mismos salvedad alguna.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

a) Los Estados Contables han sido preparados a partir de las registraciones contables
asentadas en los libros rubricados del Fideicomiso, los cuales son llevados en sus
aspectos formales de acuerdo con normas legales.

b) Al 31 de marzo de 2024 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino, por no poseer personal en relacion de dependencia.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 10 de Mayo de 2024.

GONZALEZ FI R & ASOCIADOS S.A.
C.PCBABA TIF44
Cr. Andrés Ricardo Lépez (Socio)
Contador Publico (U.N.L.P.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 332 F°198
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Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 13 de mayo de 2024

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 10/05/2024 referida a un Estado
Contable Periodos Intermedios de fecha 31/03/2024 perteneciente a
Fideicomiso Financiero NASA |V Otras (con domic. fiscal) CUIT 30-
71792215-4, intervenida por el Dr. ANDRES RICARDO LOPEZ. Sobre la
misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal
de dicha actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res.
C. 236/88, no implicando estos controles la emision de un juicio técnico
sobre la actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. ANDRES RICARDO LOPEZ
Contador Publico (U.N.L.P.)
CPCECABA T° 332 F° 198

Firma en caracter de socio
GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A.

T°1F° 44
SOCIO

(2

CONSEJO

Profesienal de Ciencias
Econémicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires
.|

Esta actuacion profesional ha sido gestionada por el profesional
interviniente a través de internet y la misma reiine los controles
de matricula vigente, incumbencias y control formal de informes
y certificaciones (Res. C. 236/88). El receptor del presente
documento puede constatar su validez ingresando a
www.consejo.org.ar/certificaciones /validar.htm

declarando el siguiente codigo: ydrjebb

Legalizacién N° 817847
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