GRUPO FINANCIERO GALICIA S.A.
RESENA INFORMATIVA AL 31 DE MARZO DE 2024

Correspondientes al periodo iniciado el 1° de enero de 2024 vy finalizado el 31 de marzo de 2024,
presentados en forma comparativa. Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos, excepto
aclaracién en contrario.

El objetivo de Grupo Financiero Galicia S.A. es afianzarse como una empresa lider en la prestacidn integral
de servicios financieros y, simultdneamente, continuar consolidando la posicién de Banco de Galicia y
Buenos Aires S.A.U., como una de las empresas lideres en la Argentina, complementando las operaciones y
negocios de éste a través de participaciones en sociedades y emprendimientos, existentes o a crearse con
objetivos vinculados a la actividad financiera como se la entiende en la economia moderna.

El resultado neto del periodo atribuible a los propietarios de la controladora arrojé una utilidad de
$255.465.711 Este resultado se ha generado, principalmente, como consecuencia de la valuacién de las
participaciones en las compafias subsidiarias.

ESTRUCTURA PATRIMONIAL - PRINCIPALES RUBROS DEL BALANCE CONSOLIDADO

Conceptos 31.03.24 31.03.23 31.03.22 31.03.21 31.03.20
ACTIVO
Efectivo y depdsitos en bancos 2.171.906.812  1.920.873.496  2.288.497.952 2.682.112.165  3.253.931.695
Titulos de deuda a valor razonable con
cambios en resultados 513.275.643 230.545.759  2.439.523.365  2.287.892.928 1.614.846.078
Instrumentos derivados 84.022.436 15.179.349 2.707.522 4.804.396 14.894.311
Operaciones de pase 1.912.116.695 610.008.967 245.398.910 973.045.802 —
Otros activos financieros 202.680.802 457.492.156 230.557.811 137.661.139 335.890.881
Préstamos y otras financiaciones 4.603.236.383 5.666.413.772  6.393.279.200 6.698.931.197 6.852.061.468
Otros titulos de deuda 2.072.289.850  4.249.295.487  1.620.976.699 299.713.112 380.609.159
Activos financieros entregados en
garantia 658.005.345 683.817.106 324.039.148 233.619.833 212.123.374
Activos por impuestos a las ganancias
corriente 4.372.227 2.733.387 92.616 753.260 3.812.625
Inversiones en instrumentos de
patrimonio 15.190.079 10.780.069 10.992.556 41.877.684 38.897.458
Inversién en asociadas y negocios
conjuntos 2.616.289 4.133.416 3.066.719 1.147.189 =
Propiedad, planta y equipo 543.306.147 542.206.137 560.562.177 602.574.413 617.633.399
Activos intangibles 189.756.649 179.760.370 194.730.680 199.495.489 173.071.981
Activos por impuesto a las ganancias
diferido 165.106.876 36.899.281 37.568.144 89.815.565 52.976.313
Activos por contratos de seguros 113.583.522 23.681.784 26.481.071 27.951.858 21.106.895
Otros activos no financieros 101.245.196 104.054.084 98.313.404 118.760.389 128.993.202
Activos no corrientes mantenidos para la
venta 14.445 5.872 310.464 6.145 780.671
Total del Activo 13.352.725.396 14.737.880.492 14.477.098.438 14.400.162.564 13.701.629.510
Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe del 23 de mayo de 2024 nuestro informe del 23 de mayo de 2024
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GRUPO FINANCIERO GALICIA S.A.
RESENA INFORMATIVA AL 31 DE MARZO DE 2024 (Continuacién)

Correspondientes al periodo iniciado el 1° de enero de 2024 vy finalizado el 31 de marzo de 2024,
presentados en forma comparativa. Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos, excepto

aclaracion en contrario.

ESTRUCTURA PATRIMONIAL - PRINCIPALES RUBROS DEL BALANCE CONSOLIDADO

Conceptos
PASIVO

Depositos

Pasivos a valor razonable con cambios
en resultados

Instrumentos derivados
Operaciones de pase
Otros pasivos financieros

Financiaciones recibidas del BCRA y
otras instituciones financieras

Obligaciones negociables emitidas

Pasivo por impuestos a las ganancias
corriente

Obligaciones negociables subordinadas
Provisiones

Pasivo por impuestos a las ganancias
diferido

Pasivos por contratos de seguros
Otros pasivos no financieros
Total del pasivo

Patrimonio neto atribuible a los
propietarios de la controladora

Patrimonio neto atribuible a
participaciones no controladoras

Total del Patrimonio Neto

31.03.24

6.718.994.864

866.595
57.263.947
9.445.138
1.718.200.958

176.300.795
148.497.695

298.640.992
215.298.333
105.176.910

16.121.958
223.650.236
349.493.050

10.037.951.471

3.314.747.360

26.565
3.314.773.925

31.03.23

8.890.294.822

28.081.329
7.210.696
17.505.350
1.610.906.819

164.870.762
276.147.428

55.625.247
203.738.079
90.507.586

38.156.287
23.174.580
384.145.486
11.790.364.471

2.947.515.909

12
2.947.516.021

31.03.22

8.958.594.535

15.181.594
1.692.208
17.225.297
1.417.579.863

188.491.971
279.772.395

41.317.296
220.475.720
69.255.921

52.158.859
29.140.518
361.553.154
11.652.439.331

2.824.659.052

55
2.824.659.107

31.03.21

9.128.832.035

4.173.981
4.676.155
2.150.737
1.419.089.693

164.572.644
271.566.423

124.640.933
284.973.249
98.736.398

2.014.052
28.513.505
341.514.038
11.875.453.843

2.524.708.684

37
2.524.708.721

31.03.20

8.408.715.358

4.397.51M
9.632.796
378.703
1.089.180.425

417.304.636
471.122.195

225.093.770
286.728.666
124.600.565

22.796.348
27.496.681
333.654.286
11.421.101.940

2.222.106.615

58.420.955
2.280.527.570

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe del 23 de mayo de 2024
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nuestro informe del 23 de mayo de 2024
P/ Comision Fiscalizadora

(Socio)
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Presidente Sindico
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GRUPO FINANCIERO GALICIA S.A.
RESENA INFORMATIVA AL 31 DE MARZO DE 2024 (Continuacién)

Correspondientes al periodo iniciado el 1° de enero de 2024 vy finalizado el 31 de marzo de 2024,
presentados en forma comparativa. Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos, excepto

aclaracion en contrario.

ESTRUCTURA DE RESULTADOS - PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Conceptos 31.03.24 31.03.23 31.03.22 31.03.21 31.03.20
Resultado neto por intereses 1.376.435.124 484.977.172 232.898.750 218.126.749 282.914.025
Resultado neto por comisiones 162.582.765 171.518.619 154.438.993 138.356.626 123.438.719
Otros ingresos financieros 251.284.145 261.325.569 304.343.528 216.097.196 265.768.501
Otros ingresos operativos 92.409.928 68.462.442 68.146.239 52.947.313 71.963.349
Resultado técnico de seguros 7.690.018 15.613.177 17.488.644 12.496.160 15.920.367
Cargo por incobrabilidad (86.388.355) (57.752.631) (43.530.929) (33.912.196) (86.300.090)
Ingreso operativo neto 1.804.013.625 944.144.348 733.785.225 604.111.848 673.704.871
Beneficios al personal (130.361.812) (117.573.520) (104.941.830) (110.112.950) (107.443.453)
Gastos de administracion (119.461.379) (101.726.504) (105.459.927) (99.257.991) (108.365.471)

Depreciaciones y desvalorizaciones de

bienes (29.322.741) (29.987.725) (30.446.858) (31.530.356) (27.293.689)
Otros gastos operativos (310.080.044) (173.116.824) (128.455.511) (115.742.457) (103.178.997)
Resultado operativo 1.214.787.649 521.739.775 364.481.099 247.468.094 327.423.261
Resultado por asociadas y negocios

conjuntos (1.402.233) (1.074.549) (492.249) 12.721 —

Resultado por la posicion monetaria neta

Resultados antes de impuesto de las
actividades que contintan

Impuesto a las ganancias de las
actividades que contintdan

Resultado neto de las actividades que

(825.915.240)

387.470.176

(132.096.197)

(410.757.430)

109.907.796

(39.598.857)

(297.071.464)

66.917.386

(25.741.648)

(192.655.582)

54.825.233

(28.448.918)

(93.627.901)

233.795.360

(84.135.593)

contindan 255.373.979 70.308.939 41.175.738 26.376.315 149.659.767
Resultado neto 255.373.979 70.308.939 41.175.738 26.376.315 149.659.767
Total Otro Resultado Integral (255.539) 111.059 867.000 1.958.093 (38.181.464)
Resultado integral total atribuible a los

propietarios de la controladora 255.210.172 70.419.975 42.042.730 28.334.408 107.760.318
Resultado integral total atribuible a

participaciones no controladoras (91.732) 23 8 — 3.717.985

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe del 23 de mayo de 2024

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

nuestro informe del 23 de mayo de 2024
P/ Comision Fiscalizadora

(Socio)
C.P.CECABA.T°1F°17
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GRUPO FINANCIERO GALICIA S.A.
RESENA INFORMATIVA AL 31 DE MARZO DE 2024 (Continuacion)

Correspondientes al periodo iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el 31 de marzo de 2024,
presentados en forma comparativa. Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos, excepto
aclaracién en contrario.

ESTRUCTURA DEL FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Conceptos 31.03.24 31.03.23 31.03.22 31.03.21 31.03.20
Total de actividades operativas 1.097.105.003 208.236.765 (844.838.061) 668.853.599 937.333.577
Total de actividades de inversion (34.026.055) (23.559.094) (19.343.952) (24.048.180) (30.398.703)
Total de actividades de financiacion 33.388.287 (50.115.416) 33.780.418 6.644.339 (94.106.480)
Resultado por exposicién al cambio del

poder adquisitivo de la moneda (1.867.494.974) (1.093.591.065) (809.951.155) (625.164.736) (347.778.069)
Efecto de las variaciones del tipo de

cambio 53.719.944 301.831.320 133.268.431 185.298.810 129.689.543
(Disminucion)/Aumento del efectivo y

equivalentes (717.307.795) (657.197.490) (1.507.084.319) 211.583.832 594.739.868
INDICES

Liquidez

Dado que los rubros consolidados provienen fundamentalmente de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.,
se detalla a continuacion el ratio de liquidez individual de dicha Entidad.

Conceptos 31.03.24 31.03.23 31.03.22 31.03.21 31.03.20

Activos liquidos ) como % de depdsitos
transaccionales 102,47 115,93 100,48 104,98 90,00

Activos liquidos ) como % de depdsitos
totales 64,40 57,91 56,05 57,56 54,91

®Activos liquidos incluyen disponibilidades, titulos publicos, call money neto, colocaciones de corto plazo en bancos corresponsales, BCRA- cuentas
especiales de garantias y pases con el mercado local.

Solvencia

Conceptos 31.03.24 31.03.23 31.03.22 31.03.21 31.03.20
Solvencia 33,02 25,00 24,24 21,26 19,46

Inmovilizacién del capital

Conceptos 31.03.24 31.03.23 31.03.22 31.03.21 31.03.20
Inmovilizacién del capital 5,51 4,93 5,24 5,58 5,77

(*) Inversiones en asociados y negocios conjuntos, mds propiedad, planta y equipo, mds activos intangibles, sobre el Activo total.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe del 23 de mayo de 2024 nuestro informe del 23 de mayo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. P/ Comision Fiscalizadora
(Socio)
C.P.CE.CAABA.T°1F°17 Eduardo J. Escasany José Luis Gentile
Marfa Mercedes Bafio Presidente Sindico

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 340 F° 155
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GRUPO FINANCIERO GALICIA S.A.
RESENA INFORMATIVA AL 31 DE MARZO DE 2024 (Continuacién)
Correspondientes al periodo iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el 31 de marzo de 2024,

presentados en forma comparativa. Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos, excepto
aclaracién en contrario.

Rentabilidad

Conceptos 31.03.24 31.03.23 31.03.22 31.03.21 31.03.20
Retorno sobre activo promedio® 7,10 1,86 1,12 0,74 4,22
Retorno sobre patrimonio neto

promedio®” 32,44 9,79 5,94 4,26 25,73
® Anualizados.

PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES CONTROLADAS
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Fundado en 1905, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. (“el Banco”) es uno de los principales bancos
privados de capitales nacionales del sistema financiero de la Argentina. A través de sus canales de
distribucion, asistidos y digitales, comercializa una amplia gama de productos y servicios financieros para
personas y empresas en todo el pais.

Su propdsito es mejorar el dia a dia de mas personas, para eso define como focos estratégicos la
experiencia del cliente y la transformacion digital para alcanzar con eficiencia un exitoso crecimiento.

Asimismo, el Banco impulsa una gestidn sustentable que se asienta en la conviccién de que el negocio solo
podra desarrollarse en tanto se considere el impacto social y ambiental de sus operaciones. Esta
responsabilidad se apoya en principios y valores que guian la conducta del equipo del Banco, y se reflejan y
concretan en politicas, practicas y programas.

Al 31 de marzo de 2024, Galicia registré un resultado integral total de $244.271.643, superior en
$185.969.497 a la utilidad registrada en igual fecha del ejercicio anterior de $58.302.146, representando un
aumento del 319%.

Los ingresos operativos netos al 31 de marzo de 2024, alcanzaron $1.457.901.397, superior en
$735.230.188 respecto a los $722.671.209 del ejercicio anterior. Se destaca un mayor resultado neto por
intereses por $872.161.559 (231%), compensado por un menor resultado neto por instrumentos financieros
por $119.536.509 (61%).

Los gastos de administracién mas beneficios al personal totalizaron $163.835.193 registrando un aumento
de $9.460.435 (6%) comparados con el ejercicio anterior.

El total de financiaciones al sector privado alcanzé $3.900.114.673 registrando una disminucion del 20%
comparado con el ejercicio anterior, y los depdsitos totales descendieron a $6.490.536.076, con una
disminucién del 26% con relacion al ejercicio anterior. La participacion estimada al 31 de marzo de 2024 en
préstamos al sector privado fue del 12,20% y en depdsitos del sector privado del 10,20%, mientras que al 31
de marzo de 2023, fue del 11,68% y del 9,82%, respectivamente.

Tarjetas Regionales S.A. (“Naranja X")

Tarjetas Regionales S.A. fue constituida como Sociedad Andnima el 23 de septiembre de 1997. Su objeto
social es financiero y de inversion, siendo su actividad principal mantener inversiones en sociedades
(Holding).

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe del 23 de mayo de 2024 nuestro informe del 23 de mayo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. P/ Comision Fiscalizadora
(Socio)
C.P.CECABA.T°1F°17 Eduardo J. Escasany José Luis Gentile
Marfa Mercedes Bafio Presidente Sindico

Contador Publico (U.B.A.)
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GRUPO FINANCIERO GALICIA S.A.
RESENA INFORMATIVA AL 31 DE MARZO DE 2024 (Continuacién)

Correspondientes al periodo iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el 31 de marzo de 2024,
presentados en forma comparativa. Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos, excepto
aclaracion en contrario.

Actualmente Tarjetas Regionales S.A. es la controlante de Naranja X (Tarjeta Naranja S.A.U. y Naranja
Digital Compafiia Financiera S.A.U).

A través de sus subsidiarias, conforman, Naranja X, la fintech de Grupo Financiero Galicia que acompafa a
los clientes a potenciar el uso del dinero. Naranja X crea soluciones tecnoldgicas para las finanzas
personales y empresariales de millones de argentinos. El mayor desafio de Naranja X es estar cerca de los
clientes y brindarles herramientas simples que los ayuden a crecer, mejorar su calidad de vida y acceder a
un mundo de posibilidades.

Al 31 de marzo de 2024, Naranja X registré un resultado neto de $22.6212 millones, $20.267 millones
(861%) superior al resultado registrado a igual periodo del ejercicio anterior, principalmente, como
consecuencia de un mayor resultado operativo neto por $147.009 millones (115%), compensado por un
mayor resultado negativo de la posicion monetaria neta por $120.440 millones (91%).

El resultado operativo del periodo alcanzo los $147.009 millones, (115)% superior a los $68.238 registrados
a igual periodo del ejercicio anterior. El resultado del trimestre representd, en forma anualizada, un ROA del
4,85% y un ROE del 22,41%, mientras que al 31 de marzo de 2023 representaron un 0,478% y un 2,36%,
respectivamente.

El ingreso operativo neto del periodo ascendié a $257.348 millones, lo que significé un incremento del
(56)% respecto al 31 de marzo de 2023. Este aumento fue consecuencia de un mayor resultado neto por
intereses por $190.637 millones (88%).

Sudamericana Holding S.A.

Sudamericana Holding S.A., es una Sociedad holding de compafias de seguros de vida, retiro,
patrimoniales, e intermediacion en seguros. La participacion de Grupo Financiero Galicia S.A. es del 87,50%.
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. es propietario del 12,50% restante del capital social.

La inversion en el negocio de seguros constituye otro aspecto del plan general de Grupo Financiero Galicia
S.A., de consolidar su posicionamiento como proveedor lider de servicios financieros.

La produccioén conjunta de las Compaiiias de Seguros controladas por Sudamericana Holding S.A., que
brindan coberturas en los ramos de Seguros de Vida, Retiro y Patrimoniales, por el periodo iniciado el 1° de
enero y finalizado el 31 de marzo de 2024 alcanzé los $47.882 millones.

Estas Compaiiias contaban, al 31 de marzo de 2024, con aproximadamente 3.388.717 pdlizas vigentes en el
conjunto de ramos de seguros en que operan.

En relacién a la gestidon comercial y en un contexto mas desafiante para la industria por la situacion de
coyuntura macroecondmica, se mantiene el objetivo de incrementar las ventas de las compaiiias y
diversificar la cartera de productos ofreciendo nuevos. Como resultado de este esfuerzo, el volumen de
primas acumuladas al 31 de marzo de 2024 superd en un 295% al ejercicio anterior.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe del 23 de mayo de 2024 nuestro informe del 23 de mayo de 2024
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. P/ Comisién Fiscalizadora
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GRUPO FINANCIERO GALICIA S.A.
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Correspondientes al periodo iniciado el 1° de enero de 2024 vy finalizado el 31 de marzo de 2024,
presentados en forma comparativa. Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos, excepto
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Galicia Asset Management S.A.U.

Desde el afio 1958 Galicia Asset Management S.A.U. se dedica a la administracién de los fondos comunes
de inversion FIMA, distribuidos por Banco Galicia a través de sus multiples canales (red de sucursales,
Galicia Online Banking y Centro de inversiones, entre otros). La compaiiia posee un equipo de trabajo
conformado por profesionales especializados en la administracidn de activos, que gestionan la familia de
fondos FIMA, disefiados para satisfacer la demanda de inversores individuales, empresas e institucionales.

EI 100% de las acciones de Galicia Asset Management S.A.U. estan en poder de Grupo Financiero Galicia
S.A.

Los patrimonios de los fondos se encuentran diversificados en distintos activos, acorde con su objeto de
inversion (por ejemplo, titulos publicos y privados, acciones, depdsitos a plazo fijo, entre otros).

Al 31 de marzo de 2024, el patrimonio total administrado alcanzé un volumen de $3.320.880 millones, con
una participacion de mercado del 11,30%.

Galicia Securities S.A.U.

Galicia Securities S.A.U. es Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Colocacién y Distribucion
Integral de Fondos Comunes de Inversidn, fue constituida el 23 de diciembre de 2015. El 5 de mayo de
2020, Grupo Financiero Galicia S.A., acepté la oferta de adquisicion del 100% de la tenencia accionaria de la
misma.

La sociedad tiene por objeto realizar por cuenta propia, de terceros, o a través de mandatarios, agencias o
sucursales, la realizacién de las operaciones propias de los agentes autorizados por las leyes vigentes, con
facultades de actuar ante los Mercados de Valores autorizados, es miembro de Bolsas y Mercados
Argentinos (BYMA) y del Mercado Abierto Electrénico.

Galicia Warrants S.A.

Desde su fundacion en el afio 1993 Galicia Warrants S.A. se ha constituido en una empresa lider como
instrumento auxiliar de crédito al sector productivo en una variada gama de servicios relacionados con la
administracién de sus inventarios.

Sus accionistas son Grupo Financiero Galicia S.A. con el 87,5% de sus acciones y Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A.U. con el 12,5%.

IGAM LLC (INVIU)

Constituida el 3 de julio de 2019, IGAM LLC, es una Sociedad holding de companias de agentes de valores,
radicada en Delaware, Estados Unidos.

El 100% de las acciones de la compafiia estan en poder de Grupo Financiero Galicia S.A.

IGAM LLC participa en el 100% de las acciones de las siguientes sociedades: INVIU S.A.U., INVIU Uruguay
Agente de Valores S.A. (Uruguay), INVIU Capital Markets Limited (UK) e INVIU Technology Limited (UK).

INVIU es una empresa de innovacion financiera, estd impulsando, desde el desarrollo de una app con foco
en el cliente, una nueva cultura inversora para cambiar la manera en que las personas invierten y asignan
sus recursos financieros.

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacién con
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Agri Tech Investments LLC ("Nera")

Agri Tech Investments LLC fue constituida el 1° de abril de 2022, en los Estados Unidos de América, con el
propdsito de proveer un ecosistema digital que optimice la gestién del agro, haciéndola simple, practica e
integrada.

El 100% de las acciones de la compafiia estan en poder de Grupo Financiero Galicia S.A.

Agri Tech Investments LLC participa en el 100% de las acciones de Agri Tech Investments Argentina S.A.U.
y de Nera Uruguay S.A. (ex Halsiuk S.A.).

Galicia Investments LLC

Galicia Investments LLC fue constituida en los Estados Unidos de América con el propdsito de canalizar las
iniciativas de inversién dentro del programa innovacioén abierto y corporate venturing.

El 100% de las acciones de la compafiia estan en poder de Grupo Financiero Galicia S.A.

Galicia Holdings US Inc

Galicia Holdings US Inc. fue constituida el 23 de octubre de 2023 en Dellaware, Estados Unidos de América.
El 100% de las acciones de la compafiia estan en poder de Grupo Financiero Galicia S.A.

Galicia Holdings US Inc. participa en el 100% de las acciones de Galicia Capital US LLC, constituida el 23 de
octubre de 2023 en Florida, Estados Unidos de América.

PERSPECTIVAS

Este afio el foco estara puesto en la correccién de desequilibrios macroeconédmicos que llevara a cabo el
nuevo Gobierno. La gestién de Javier Milei se inaugurd convalidando una correccién del tipo de cambio a
mediados de diciembre del 2023, la cual apuntald la compra de divisas por parte del Banco Central,
repercutiendo positivamente sobre la acumulacién de Reservas. El salto del tipo de cambio, sumado a la
correccién de precios relativos iniciada en diciembre, dio lugar a una aceleracién de la inflacién a fines de
2023 y se prevé que la misma perdure durante los primeros meses de 2024.

Un tipo de cambio competitivo, junto con la recuperacion de la cosecha prevista para la campafia 2023/24,
generaria condiciones mas favorables para acumular Reservas. También incidird la manera en que se logre
resolver la cuestion de la deuda de los importadores con sus proveedores del exterior. Una vez superado
este desafio, podria verse una flexibilizaciédn de las regulaciones que contindan restringiendo el acceso a
los mercados de cambios y financieros.

La necesidad de alcanzar el equilibrio fiscal, con el propdsito de eliminar el financiamiento del Banco
Central al Tesoro, hace necesario un ajuste al alza en las tarifas de servicios publicos, cuyo virtual
congelamiento durante los ultimos afios ha dado lugar a una caida en el ratio de cobertura de los costos de
suministro de los mismos, presionando sobre el gasto en subsidios econdmicos. No obstante, la absorcién
de pesos por parte de la entidad monetaria, junto con la caida de los saldos monetarios en términos reales,
ayudarian a que las tasas de inflacién se moderen una vez implementadas las mencionadas correcciones
tarifarias.
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La sostenibilidad de las correcciones que se implementen esta supeditada a que se cumpla con la meta de
equilibrio fiscal. Parte de este objetivo dependerd de la aprobaciéon de incrementos impositivos (aumento
de retenciones sobre las exportaciones), la reversion del Impuesto a las Ganancias y la implementacién de
una moratoria, entre otras. Esto, a su vez, estard supeditado al grado de gobernabilidad de la nueva
administracién y a su capacidad para alcanzar consensos con los diferentes actores del ambito politico.

Superado el primer trimestre del afio, el Gobierno logré acumular un superavit financiero, mayormente con
un ajuste del gasto publico en términos reales que mas que compensd la caida de los ingresos. La
reduccion del gasto se explicd por la caida de las jubilaciones y pensiones en términos reales y por el
recorte en el gasto de capital y en las transferencias no automaticas a provincias.

Por el lado de los ingresos, el impuesto PAIS y los derechos sobre el comercio exterior contrarrestaron gran
parte de la caida de los ingresos relacionados a la actividad (impuestos y aportes y contribuciones de la
Seguridad Social). A pesar del resultado del primer trimestre, ain no se ha despejado completamente la
incertidumbre respecto de la sostenibilidad del ajuste fiscal.

Recientemente, el Gobierno modificd la férmula de actualizacion de las jubilaciones y pensiones, por lo cual
tenderan a permanecer constantes en términos reales. Como resultado, deberan llevarse a cabo nuevos
recortes del gasto o buscarse nuevas vias de ingresos para lograr alcanzar la meta de equilibrio financiero
propuesta por el Gobierno. La Ley de Bases y el paquete de “Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes”, que
ya poseen media sancién en la Camara de Diputados, buscan darle sostenibilidad al equilibrio de las
cuentas publicas.

Adicionalmente, el BCRA continla avanzando en la reduccion de las tasas de interés, a la par que eliminé
las restricciones que operaban sobre las tasas de los depdsitos a plazo. En paralelo, la entidad monetaria
elevd los encajes sobre los saldos en cuentas a la vista remuneradas de fondos comunes de inversion de
money market.

El BCRA continua licitando los BOPREAL, disefiados originalmente con el objetivo de resolver el stock de
deuda comercial con importadores. Recientemente, la autoridad decidié extender la licitaciéon del BOPREAL
Serie 3 para el pago de dividendos y utilidades retenidos dadas las restricciones cambiarias.

El sistema financiero argentino continuard interactuando principalmente con el sector privado, con
financiaciones e imposiciones de corto plazo, al tiempo que mantendra altos niveles de liquidez. Los
beneficios de las entidades del sistema financiero se encuentran muy influenciados actualmente por el
contexto de la alta inflacién. De todas maneras, se espera que los bancos contintien registrando beneficios
reales positivos, permitiendo mantener los niveles de capitalizacidon por encima de los requerimientos
minimos. Los niveles actuales de cobertura de la irregularidad con previsiones constituyen otra de las
fortalezas del sistema financiero. El bajo apalancamiento comparado regionalmente en empresas y familias,
evidencian el potencial de las entidades financieras argentinas.
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Continuaremos con el objetivo de afianzar nuestra posicién de liderazgo en el mercado financiero, con la
atencion puesta en la rentabilidad del negocio, apalancada en la expansién y captacién de nuevos clientes.
Grupo Galicia cree que esa estrategia sélo es posible en la medida que se brinde una experiencia
diferenciadora, sobre las bases de la transformacion digital y la simplicidad de la propuesta. En particular la
personalizacion de la oferta es una de las claves para que nos sigan eligiendo. Bajo estos pilares
apalancamos diferentes lineas de negocio como el play de pagos sistémico MODO, compafiias como Inviu y
Nera, o fusiones como las de Naranja X.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 23 de mayo de 2024.
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