BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.

SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

Estados contables por el periodo intermedio de tres mesgizéido
el 31 de marzo de 2024



BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U. )
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

INDICE

Estados contables intermedios al 31 de marzo de 2024 paelssrgn forma comparativa
Estado de situacion patrimonial intermedio
Estado de resultados intermedio

Estado de evolucién del patrimonio neto intermedio
Estado de flujo de efectivo intermedio

Notas 1 a 12
Anexos | a IV

Informe sobre revision de estados contables de periodoniatio

Informe de Comisién Fiscalizadora sobre los estados clastatiermedios



BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U )
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

Ejercicio econdmico N° 54 iniciado el 1 de enero de 2024
Estados contables por el periodo intermedio de tres mesdizéido el 31 de marzo de 2024 presentados
en forma comparativa

Expresados en moneda constante - pesos (Nota 1.3.)

Domicilio Legal: Av. Cordoba 111, Piso 30 - Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Direcciony administracionagfondos comunes de Inversién (ver Nota 9)
Fecha de Inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

Del contrato social: 16 de febrero de 1972

De su ultima modificacion: 26 de octubre de 2021

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 901.647

Fecha de cumplimiento del plazo social: 16 de febrero de 2072

Sociedad controlante: Banco BBVA Argentina S.A. (Nota 5.a)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(Cifras expresadas en pesos)

31/03/2024 31/12/2023
Suscriptas, Suscriptas,
integradas e integradas e
Acciones inscriptas inscriptas
242.524 acciones ordinarias de V/N $1 votopor accion(Nota 7) 242.524 242.524
Firmado a efectos de su identificacién Firmado a efectos de su identificacién

con nuestro informe de fecha 09/05/2024  con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L. P/COMISION FISCALIZADORA
C.P.CECABA T°1-F°13

Javier J. Huici Alejandro Ortiz Juan José Alvarez
Socio Sindico Presidente
Contador PublicqU.B.A.) Abogado(U.B.A))

C.P.C.EE.CAB.A. T°272F°27 C.P.A.C.F.T°58 F°419



BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.

SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INTERMEDIO
al 31 de marzo de 2024resentado en forma conparativa con el cierre del gercicio anterior
(en moneda constante - epesos - Nota 1.3.

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Cgay bancogNota 4.a)
Inversiones corrientgg\nexo )
Créditospor serviciogNota 4.b)
Otros créditogNota 4.c)

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditogNota 4.c)
Total del activo no corriente

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Remuneracioneg caigas socialegNota 4.d)
Caas fiscalegNota 4.e)

Otras deuda@Nota 4.f)

Total deudas

PrevisionegAnexo V)

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Camas fiscalegNota 4.e)
Total del pasivo no corriente

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO (segln estado rgectivo)
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

31/03/2024

31/12/2023

16.488.993.756
1.499.894.121
2.051.804.167
417.965.551

16.424.811.942
1.097.026.298
2.441.992.531
700.935.543

20.458.657.595

20.664.766.314

210.450.672

211.872.029

210.450.672

211.872.029

20.669.108.267

20.876.638.343

195.177.851 545.165.064
1.251.556.246 2.619.724.232
326.426.699 427.160.298
1.773.160.796 3.592.049.594
5.806.801 8.804.382

1.778.967.597

3.600.853.976

257.859.403

257.859.403

2.036.827.000

3.600.853.976

18.632.281.267

17.275.784.367

20.669.108.267

20.876.638.343

Las notas 1 a 1% los Anexos | a IVque se acomarian sorparte intggrante de logresentes estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

Javier J. Huici
Socio
Contador PublicgU.B.A.)
C.P.CE.CAB.A T°272F°27

Alejandro Ortiz
Sindico
Abogado(U.B.A.)

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024

P/COMISION FISCALIZADORA

C.P.A.C.F.T° 58 F° 419

Juan José Alvarez
Presidente



BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIO
Correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de mza de 2024
comparativo con igual periodo del ejercicio anterior
(Cifras expresadas en moneda constargesos - Nota 1.3.)

Ingresospor servicios

Gastos de comercializacigAnexo II)

Gastos de administracigAnexo 1)

Resultados financieros y por tenencia incluyendo el Resultado por
exposicion a cambios en el poder adquisitivo de la moneda -
RECPAM

Otros gresos(Nota 4g.)

Resultados antes de imppuesto a lasganancias

Impuesto a laganancias - cgo (Nota 3.a)

Resultado neto debperiodo - Ganancia

31/03/2024 31/03/2023
7.547.812.039 8.092.792.368
(627.298.87Y (861.914.66
(348.870.158 (377.592.108

(4.912.016.775) (725.611.292)

(25.121.69% (29.724.03%
1.634.504.533 6.097.950.274

(278.007.633  (2.105.324.84y

1.356.496.900 3.992.625.427

Las notas 1 a 19 los Anexos | a IVque se acompafian sorparte intgrante de logresentes estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024 con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y

ASOCIADOS S.R.L. P/COMISION FISCALIZADORA

C.P.CECABA T°LF°13

Javier J. Huici Alejandro Ortiz
Socio Sindico
Contador PublicqU.B.A.) Abogado(U.B.A.)

Juan José Alvarez
Presidente

C.P.CE.CAB.A T°272F°27 C.P.ACF.T°58F°419



BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO
Correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de nm@r de 2024
comparativo con igual periodo del ejercicio anterior
(Cifras expresadas en moneda constargesos - Nota 1.3.)

Resultados Acumulados Total depatrimonio neto al

Aporte de los propietarios ~ Ganancias Reservadas

Capl_tal Ajustg del Reserva Reserya Resgltados 31/03/2024 31/03/2023
social Capital legal facultativa no asignados
Patrimonio neto al 242.524 83.021.768  16.652.852 1.016.701.418  16.158(65. 17.275.784.367 17.466.872.434
inicio del gercicio
Resultado del - - - - 1.356.496.900 1.356.496.900 3.992.625.427
periodo - Ganancia
Patrimonio neto al 55, 83.021.768  16.652.852 1.016.701.418  17.515662. 18.632.281.267  21.459.497.861

cierre del periodo

Las notas 1 a 12y los anexos | a IV que se acompafian son parte integrante éséosgz estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024 con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L. P/COMISION FISCALIZADORA

C.P.CECABA T°LF°13

Javier J. Huici Alejandro Ortiz Juan José Alvarez
Socio Sindico Presidente
Contador PublicqU.B.A.) Abogado(U.B.A.)

C.P.CE.CAB.A T°272F°27 C.P.ACF.T°58F°419



BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIO
correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo 2@24
comparativo con igual periodo del ejercicio anterior

(Cifras expresadas en moneda constargesos - Nota 1.3.)

VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo neto al inicio del jercicio(Nota 1.4 f)
Efectivo neto al cierre dgleriodo(Nota 1.4 f)

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado neto dgderiodo - Ganancia

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente dedtigidades
operativas:
Impuesto a lagananciay diferido devegados en eperiodo
Previsiones oginadaspor activos(Anexo V)
Previsiones originadas por pasivos (Anexo V)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Contrguartida liquida en Fondos Comunes de Inversion
Disminucion/(Aumentg de créditogor servicios
Disminucion/ (Aumento) de otros créditos
Disminucion de cajas fiscales neto de @gs por impuestos
Impuesto a las ganancias pagado

Disminucién de remuneraciones y cargas sociales

(Disminucion/ Aumento de otras deudas
Flujo neto de efectivageneradopor las actividades gerativas

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

31/03/2024

31/03/2023

17.195.083.729
17.724.804.198

18.336.756.559
22.240.282.089

529.720.469

3.903.525.530

1.356.496.900

3.992.625.427

278.007.633  2.105.324.847
(79.316.19y (5.860.66
(2.997.58) (1.193.545

62.670.832 17.196.638

390.188.364 (450.629.52p

363.707.546
(1.058.901.65p

(329.414.55y

(349.987.213
(100.733.599

(407.104.42p
(754.295.98)

(475.618.008

(164.709.36)
47.790.125

529.720.469

3.903.525.530

529.720.469

3.903.525.530

Las notas 1 a 12 y los anexos | a IV que se acompafian son parte intetgdoseoresentes estados contables

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024 con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°LF°13

P/COMISION FISCALIZADORA

Juan José Alvarez
Presidente

Javier J. Huici Alejandro Ortiz
Socio Sindico
Contador PublicqU.B.A.) Abogado(U.B.A.)
C.P.CE.CABA.T°272F°27 C.P.A.C.F.T°58 F° 419



BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constargesos - Nota 1.3.)

1. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
1.1 Evolucion de la situacién macroeconémica y del sistema financieyode capitales

El mercado financiero argentino ha observado durante los Ultimos afi®iongado periodo de volatilidad
en los valores de mercado de los instrumentos financieros publicos ggsivacluyendo un nivel elevado de
riesgo pais, un incremento del tipo de cambio oficial entre el pesmtimgey el ddlar estadounidense, un
incremento de las tasas de interés y una aceleracion signiéicil ritmo inflacionario.

Particularmente, en lo que tiene que ver con el precio del dolar estalgmse, desde finales de 2019 comenzé
a ampliarse significativamente la brecha entre el precio oficial dd&ar estadounidense -utilizado
principalmente para comercio exterior- y los valores alternat®smercado, habiendo llegado a picos
maximos cercanos al 200%. A la fecha de emision de los presentesshitethrieros, la mencionada brecha
asciende aproximadamente a 16%.

En lo que tiene que ver con la administracion de la deuda publica nacgenbh observado un proceso de
reestructuracion, incluyendo diversos canjes voluntarios y ascs@&ldanzados respecto a las acreencias con el
llamado Club de Paris y el Fondo Monetario Internacional.

En este contexto, el 10 de diciembre de 2023 asumieron las nuevasiadés del gobierno nacional argentino
el cual emiti6 una serie de medidas de emergencia. Entre los pliexiphjetivos se persigue, entre otras
cuestiones relevantes, una flexibilizacion normativa en risateconémica, reduccién del déficit fiscal

principalmente via disminucién del gasto, incluyendo reduccion denttisttipos de subsidios. Asimismo, se
produjo una devaluacion del peso argentino cercana al 55% respectolatebsiddounidense, lo cual ha
generado una aceleracion del ritmo inflacionario, siendo la¢idh interanual medida a partir del IPC nacional
publicado por el INDEC de 288% a la fecha de emision de los presentesestadables.

El programa integral perseguido por el nuevo gobierno nacionalyiaaleformas en la economia, justicia,
relaciones exteriores, infraestructura y otras. Con fecha 20ctkmbre de 2023, por medio del Decreto de
Necesidad y Urgencia N° 70/2023, se establecieron una cantidadicsitima de reformas, sobre el cual
distintos actores presentaron ante la Justicia diversos amparos ogeédidwonstitucionalidad para detener
su aplicacion. Por otro lado, a la fecha de emision de los preserdgeleesbntables se encuentra en tratamiento
parlamentario un proyecto de ley que incluye dentro de sus puntadtai@des delegadas al Poder Ejecutivo,
reformas fiscales, laborales, previsionales, entre otros.

Adicionalmente, el contexto macroecondémico nacional e internacionatagererto grado de incertidumbre
respecto a su evolucion futura en lo que respecta al nivel de recuperaoitdngca a nivel global.

Por todo lo mencionado, la Gerencia de la Sociedad monitorea permaweatéda evolucion de las situaciones
citadas, para determinar las posibles acciones a adoptar digentventuales impactos sobre su situacion
patrimonial y financiera, que pudieran corresponder reflejar en tag@s contables de periodos futuros.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024 con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L. P/COMISION FISCALIZADORA
C.P.CECABA T°1-F°13

Javier J. Huici Alejandro Ortiz Juan José Alvarez
Socio Sindico Presidente
Contador PublicgU.B.A.) Abogado(U.B.A))

C.P.C.EE.CAB.A. T°272F°27 C.P.A.C.F.T° 58 F° 419
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BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

1.2 Normas contables profesionales aplicadas

A continuacion, se detallan las normas contables mas relevailtesdas por la Sociedad para la preparacion
de los presentes estados contables.

Normas contables profesionales aplicadas:

Los estados contables de la Sociedad han sido preparados de acueslon@wco de informacién contable
establecido por la Inspeccion General de Justicia (IGJ), que reqapécar las normas contables profesionales
argentinas (NCPA) vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos AireBAJAen cuanto no esté previsto de
diferente forma en la ley, en disposiciones reglamentarias osefu@ones de ese organismo de control.

La expresion normas contables profesionales vigentes en CABAisesraf marco de informacion contable
compuesto por las Resoluciones Técnicas (RT) e Interpretaciomiégas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), tal comunfadoptadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos AIr&EQ2BA). De las
posibilidades que brinda ese marco contable, la IGJ permite optar por:

a.) las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) dak€o de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), o la Norma Inteonatide Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades, incorporadas por la FACPCE a suveooatable en la RT
N° 26 y Circulares de adopcion de las NIIF, o bien

b.) las normas contables profesionales argentinas emitidas por la FAGP@probadas por el
CPCECABA, distintas a la RT N° 26.

La Sociedad ha optado por la posibilidad indicada en el acapite (b) preeede

Estimaciones y supuestos contables significativos: la preparaeiéstddos contables en conformidad con las
normas contables profesionales vigentes, requiere que el Diredmf@dSociedad efectle estimaciones que
afectan la determinacion de los importes de los activos y pasivo®yd#acion de contingencias a la fecha de
presentacion de los estados contables, como asi también los ingregoesos registrados del periodo. La
Direccion y la Gerencia de la Sociedad realizan estimacionespgater calcular a un momento dado, por
ejemplo, el valor recuperable de los activos, el cargo por impuesto alasgas y previsiones. Los resultados
reales futuros pueden diferir de las estimaciones efectuadaschade preparacion de los presentes estados
contables intermedios.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024 con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L. P/COMISION FISCALIZADORA
C.P.CECABA T°1F°13

Javier J. Huici Alejandro Ortiz Juan José Alvarez
Socio Sindico Presidente
Contador PublicqU.B.A.) Abogado(U.B.A.)

C.P.CE.CAB.A T°272F°27 C.P.ACF.T°58F°419
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BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

1.3 Unidad de medida
(a) Entorno econdmico y marco normativo

Los estados contables intermedios al 31 de marzo de 2024 han sido ajystealgse queden expresados en
moneda de poder adquisitivo de esa fecha, de conformidad con lo establecidd@ardae a los fines de la
reexpresion de los estados contables en moneda homogénea requierdsaicanas que sobre el particular
ha emitido la FACPCE y adoptado el CPCECABA.

Las siguientes son las principales normas legales y profesionalegguian la reexpresion de los estados
contables en moneda homogénea:

i. Ley N° 27.468, que dispuso la derogacion de la restricciobn que imponia eetoeld® 1269/2002
(modificado por el Decreto N° 664/2003) para la aceptacion de estados asntabkpresados por parte
de ciertos organismos de control, y da plena aplicacién al articutofG#ide la Ley General de Sociedades
N° 19.550 y sus modificatorias.

ii. La Resolucion Técnica (RT) N° 6 (Estados contables en monedadémea) de la FACPCE y la Guia
de aplicacion de la RT N° 6 emitida por el Consejo Elaborador de Norm@sudibilidad y Auditoria.

Para concluir sobre la existencia de un contexto de alta inflacionrgesta la reexpresion de los estados
contables estas normas establecen (a) que corresponde evaluar, astreamdcteristicas del contexto
econdmico, la existencia de una correccion generalizada en los pyes#darios ante la evolucion de los
indices de precios; la brecha entre la tasa de interés para coloesmeiemoneda local y en una moneda
extranjera estable; y el comportamiento general de la poblacion parareanta riqueza ante la pérdida
del poder adquisitivo de la moneda local; y (b) como solucién pridjiga los estados contables deben
reexpresarse para incorporar el efecto de los cambios en el podésitdg de la moneda cuando se
presente el hecho factico de una variacion acumulada en el indicebeéagrecios utilizado para reflejar
esos cambios que alcance o sobrepase el 100% trienal. Debido a slifsres macroecondmicos, la
inflacion trienal se ubicd en 2018 por encima de ese guarismo, a la véasguetas del gobierno nacional,
y otras proyecciones disponibles, indican que esta tendencia no siréese el corto plazo.

iii. La Resolucion de la Junta de Gobierno (JG) N° 539/18 de la FACPR@&djficada por la Resolucion
JG N° 553/19, que, considerando lo dispuesto en las normas contables qualiesi mencionadas
precedentemente, declard la existencia de un contexto de al@dnflen Argentina a partir del 1° de julio
de 2018 y requirié aplicar la RT N° 6 en la preparacion de los estadomlgles correspondientes a
ejercicios anuales o periodos intermedios cerrados a partir de dsa festableciendo ademas (a) la
posibilidad de utilizar una serie de simplificaciones destinadas &tdacel proceso de reexpresion a
moneda homogénea, y (b) un periodo de transicion para estados contatdspandientes a ejercicios
anuales o periodos intermedios cerrados entre el 1° de julio de 2088 geldiciembre de 2018, inclusive,
durante el cual la reexpresion a moneda homogénea fue optativa.

iv. La Resolucion del Consejo Directivo (CD) N° 107/2018 del CPCECABA i@iiéica los términos de
la Resolucion JG N° 539/18 de la FACPCE para la reexpresion de los estadablesren moneda
homogénea.

v. La RG N° 10/2018 de la IGJ que adopta las normas contables profesioobtesusiidad de medida
vigentes en CABA.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024 con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L. P/COMISION FISCALIZADORA
C.P.CECABA T°1F°13

Javier J. Huici Alejandro Ortiz Juan José Alvarez
Socio Sindico Presidente
Contador PublicqU.B.A.) Abogado(U.B.A.)
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BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

Para la reexpresién de los estados contables a moneda homogéneassensiberie de indices que combina
el indice de Precios al Consumidor (IPC) Nacional publicado por el Insfitational de Estadisticas y Censos
(INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre de 2016) con et ideiPrecios Internos al por
Mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha (computando paradsssre noviembre y diciembre
de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con informacién deldNDEre la evolucion del IPIM, la

variacion en el IPC de CABA).

Considerando el mencionado indice, la inflacién por los periodos dmgsss finalizados el 31 de marzo de
2024 y 2023 fue de 51,62% y 21,73%, respectivamente, y por el ejercicio finakta&lode diciembre de
2023 fue de 211,41%.

(b) Informacién comparativa

El Estado de situacion patrimonial intermedio al 31 de marzo de 2024 y lariaf@dn complementaria
relacionada se presentan en forma comparativa con los datos correspemédlanérre del ejercicio anterior,
reexpresados en moneda homogénea al 31 de marzo de 2024. Asimismo, lostestesioisados, de evolucion
del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periodo de tres mésakziado en esa fecha, se presentan en
forma comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterioxm@sados a moneda homogénea al 31 de
marzo de 2024.

Las cifras correspondientes a la informacion comparativa han sidpre=sdas para considerar los cambios en
el poder adquisitivo general de la moneda y, como resultado, estan edlgsesela unidad de medida corriente
al final del periodo sobre el cual se informa.

c) Descripcion del proceso de reexpresion del Estado de Siién Patrimonial

Proceso general de reexpresion

(i) Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en momedd) Ino se reexpresan, dado
que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corrientetemlddecierre del periodo sobre el
cual se informa. En un ejercicio inflacionario, mantener activos naoiost genera pérdida de poder
adquisitivo y mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder adgsgtmpre que tales partidas
no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste que compemgmamadida esos efectos. La pérdida
0 ganancia monetaria se incluye en el resultado del periodo sobre & opfierma.

(ii) Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrialfiesl del periodo sobre el que se informa,
no se reexpresan a efectos de su presentacion en el estado démsipaaiémonial, pero el proceso de ajuste
debe completarse para determinar en términos de unidad de medida neabggresultados producidos
por la tenencia de esas partidas no monetarias.
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BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

(iii) Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un gatdente de una fecha anterior a la
de cierre del periodo sobre el cual se informa se reexpresan por coeficigue reflejen la variacion
ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha de adquisicion o @galbasta la fecha de cierre,
procediéndose luego a comparar los importes reexpresados de esus @mtilos correspondientes valores
recuperables. Los cargos al resultado del periodo por consumo de activuanetarios (depreciacion,
amortizacion, valor residual de activos dados de baja, etc.) se de&émisobre la base de los nuevos
importes reexpresados.

(iv) La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de unidad é#amediente al final del
periodo sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para proggsitdss, da lugar a una diferencia
temporaria gravable y al reconocimiento de un pasivo por impuesto diferydocontrapartida se reconoce
en el resultado del periodo.

(d) Descripcion del proceso de reexpresion del Estado de Retados y simplificaciones utilizadas
Proceso general de reexpresion

El proceso méas depurado de reexpresion del estado de resultados a netedfecha de cierre del periodo
por el que se informa contempla los siguientes principales aspectos:

(i) Los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de Isactimmes que los originan o del
correspondiente devengamiento. No obstante, esta permitido agrupalagatir fecha de origen en
periodo mayores al mes cuando este procedimiento no genere distoisigmécativas.

(i) Los consumos de activos ho monetarios medidos a valor corriente del moprevio al consumo se
ajustan desde el momento del consumo registrado.

(i) Las partidas del resultado que reflejan o incluyen en su detercion el consumo de activos medidos
en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registraci@msieh®, se ajustan tomando
como base la fecha de origen del activo con el que esté relacionadéda par

(iv) Los resultados financieros y por tenencia, incluido el RECPAM, segmtan en una sola linea del
estado de resultados, tal como permiten las normas contablesignafes, como simplificacion a la
alternativa de presentarlos en términos reales. En la nota lsd.pjesentan los distintos conceptos que
componen los mencionados resultados financieros y por tenencia, apisteste la fecha de origen de
cada una de las imputaciones, asi como el RECPAM generado por ldddtdk las partidas monetarias
de la Sociedad.
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BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

(e) Descripcion del proceso de reexpresion del Estado de Eveolan de Patrimonio Neto

Todos los componentes del patrimonio reexpresados a moneda de inicio dieiefon llevados a moneda
de cierre aplicando el indice general de precios, y las variaciones deogspsnentes se reexpresan a moneda
de cierre de la siguiente manera: si se trata de aportes, desdéddadesuscripcion; si son movimientos
permutativos que afecten los resultados acumulados, desde la fecherréedeal ejercicio anterior si la
Asamblea trata los resultados acumulados en moneda de ese momentaoesi ta Asamblea trata los
resultados en moneda de poder adquisitivo de la fecha de la Asamblea, losiemos permutativos se
reexpresaran desde la fecha en que esta expresada esa monedajtaide rieducciones de los resultados
acumulados por movimientos modificativos, desde la fecha de realivdeid Asamblea que tome la decision,
en tanto que si son partidas de resultados diferidos deben faessean términos reales.

(f) Descripcion del proceso de reexpresion del Estado de Flujo ddéttivo y simplificaciones utilizadas

Todas las partidas de este estado contable se reexpresan enséelimonidad de medida corriente a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

La Sociedad expone en las actividades operativas formando parte diéhdesdel periodo la variacion
correspondiente al efecto de los resultados financieros y por tenendigyéndo el RECPCAM) generados
por los componentes del efectivo y equivalentes al efectivo.

1.4 Criterios de reconocimiento, medicién y presentacion de activppasivos, resultados y flujo de efectivo

Los principales criterios de valuacion seguidos en la confeccionsdestados contables intermedios se detallan
a continuacion:

a) Cajay bancos, créditos por servicios, otros créditos y deudas:
« En moneda nacional: a su valor nominal.

« En moneda extranjera: a su valor nominal, convertido a pesos al tipo decceigdmte al cierre de las
operaciones del Ultimo dia habil de cada periodo/ejercicio. Las difiaede cambio fueron imputadas
al resultado de cada periodo /ejercicio. El detalle respectivo se egpagieAnexo lil.

« Los créditos se exponen a su valor nominal reconociendo una prevision pordestgobrabilidad en
base a la recuperabilidad de los mismos, en caso de corresponder.

« Las deudas se miden a su valor de cancelacién. Las remuneraciongay saciales se reconocen en
la medida que el personal presta servicios.

b) Inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion (FCI): senalgalor de la cuotaparte
del dltimo dia hébil de cada periodo/ejercicio. Las diferencias tlewggn fueron imputadas a la linea de
“Resultados financieros y por tenencia (incluyendo el resultado por exposicion a los cambios en el poder
adquisitivo de la monedaRECPAM”) en el Estado de Resultados de cada periodo/ejercicio.
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BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

c) Previsiones:

« Deducidas del activo: se constituye prevision por riesgo de incobrabgialare otros créditos a efectos
de exponer los saldos a cobrar por su valor estimado de recupero (ve2)Nota

« Incluidas en el pasivo: se han constituido para cubrir situacicor@ingentes al cierre del periodo que
pueden resultar en una pérdida para la Sociedad cuya materializepiémd® de que uno o mas eventos
futuros ocurran o dejen de ocurrir. El monto se estima en funciéa dpihion de los asesores legales
de la Sociedad sobre la probabilidad y el monto a ser desembolsado, candaentereses y costas.

El detalle de las previsiones se expone en el Anexo IV.

d) Cuentas del patrimonio neto: Los saldos del patrimonio neto al id&liejercicio fueron reexpresados al
cierre del periodo segun lo mencionado en Nota 1.3. El capitalsseireexpresd en moneda de cierre,
segun lo establecido en Nota 1.3. La diferencia con el valor nominaéseuiaomo “Ajuste de capital”.

Las ganancias reservadas y resultados no asignados se reexpresamezta de cierre, segun lo
establecido en Nota 1.3. El resultado del periodo se obtuvo por diferend@npatrimonios netos al
inicio y al cierre, mas (menos) los movimientos patrimonialdpdeodo, medidos en moneda constante
al 31 de marzo de 2024.

e) Cuentas del estado de resultados: Las cuentas del estado tedeesse computaron sobre la base de su
devengamiento. Asimismo, los resultados financieros y por teaefincluyendo el RECPAM) se
reconocen en una sola linea, haciendo uso de la opcidn prevista enitanskb) de la Resolucién de la
JG de la FACPCE N° 539/2018, y se determinan por diferencia entreseltado final del periodo
(calculado en moneda constante) y el subtotal de los rubros del edtarBsultados reexpresados en
moneda constante, y comprenden:

- Elresultado por la exposicién al cambio en el poder adquisitivo de la deone
- Resultado por tenencia de cuotapartes de FCI
- Diferencias de cambio

f) Estado de flujo de efectivo: Se considera efectivo a los saldotemiaios en Caja y bancos mas las
inversiones corrientes, facilmente convertibles en importes coo®aeé efectivo, sujetas a cambios
insignificantes de valor y con plazo corto de vencimiento, menos lassioves en Fondos Comunes de
Inversién que componen la Contrapartida Liquida depositada en la cueGiastiaia N° 5.459.481 de
acuerdo a las normas de la CNV. La Sociedad presenta el estadgodeeflefectivo aplicando el método
indirecto, la variacion de los resultados financieros y por tenei@idu{do el RECPAM) generados por
el efectivo y sus equivalentes no fueron segregados, manteniénduse del resultado del periodo de
acuerdo a la opcidn prevista en la seccion 3.7 de la segunda parte esola¢n JG N° 539/2018 de la
FACPCE. La pérdida por el RECPAM de los conceptos considerados comivef@ctimulado al cierre
del periodo asciende a $ 6.542.060.000.
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BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

31/03/2024 31/12/2023 31/12/2022
Cgay bancos 16.488.993.756 16.424.811.942 324.599.958
Inversiones 1.235.810.442 770.271.787 18.012.156.601
Total 17.724.804.198 17.195.083.729 18.336.756.559

g) Arrendamientos: los contratos de arrendamientos se clasifican operativos si otorgan derecho al uso
del bien arrendado por un tiempo determinado a cambio de una contraj@nestaero sin transferir
sustancialmente los riesgos y beneficios de la propiedad. En loslamémtos operativos en los cuales
la Sociedad es arrendatario, el gasto por arrendamiento se devengac&m fal plazo del contrato
reconociéndose en “Gastos de administracion — Alquileres y expensas” en el Estado de Resultados de cada
periodo.

2. RECLAMOS ANTE LOS ORGANOS DE LOS FONDOS COMUNES DE INVERSION (F.C.l.)
ADMINISTRADOS POR LA SOCIEDAD

Desde el ejercicio 2003 en adelante, las Sociedades Gerente (BB3& Management Argentina S.A.U.S.G.F.C.1.)
y Depositaria (Banco BBVA Argentina S.A) recibieron acciones promewvigor cuotapartistas. En todos los casos
han sido recurridas por los 6rganos de los F.C.I. en tiempo y formadespeendientes de resolucion. En los casos en
gue dichas acciones han sido acompafadas por medidas cautelarémradesgtado el patrimonio de los F.C.I.

Con fecha 15 de abril de 2005, la Sociedad Depositaria comunicé a la 8dctente que, dado el incremento de
las causas judiciales y el impacto patrimonial negativo generadtha Sociedad Depositaria por la totalidad de las
medidas judiciales que debié cumplir respecto de los F.C.l.,tedsulnecesario llegar a un entendimiento con la
Sociedad Gerente a efectos de realizar una asignacién de los pagoaddeqior la Sociedad Depositaria.

En respuesta a la solicitud de Banco BBVA Argentina S.A., la Sodi&@krente comunicé que afrontaria el pago del
50% del monto de los pagos efectivizados por dicha Sociedad Depositagadiemido que del mismo modo se
efectuarian los ajustes resultantes de la resolucién definiticadsm uno de los casos. A partir del ejercicio 2005 y
hasta la fecha, considerando que bajo la ley de Fondos Comunes de Inversitmteasta el 31 de mayo de 2018
responsabilidad solidaria entre la Sociedad Gerente y la Sat@dpositaria, la Sociedad Gerente procedio a abonar
al Banco BBVA Argentina S.A. 686.813, y 219.310 (d6lares estadourgdgngaluados al tipo de cambio comprador
del Banco de la Nacion Argentina, equivalentes al 50% de los amplaoosidos por la Sociedad Depositaria. Al 31
de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023, la Sociedad Gerente registrédito por este concepto el cual se
encuentra previsionado en su totalidad.

Asimismo, la Sociedad Gerente comunic6 a la Sociedad Deposdlitanacesidad de efectuar un andlisis de las
acciones a adoptar sobre aquellas cuotapartes que con motivo de acethciedes no estan disponibles para los
demandantes.

En opinidn de los asesores legales de la Sociedad Gerente, dd@acoarla normativa aplicable a los F.C.I., no
deberia caber a la Sociedad Gerente responsabilidad emergenteadeite®es comentadas, en tanto la Sociedad
Gerente no tiene obligacién de responder por los fondos invertidos.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

Sin perjuicio de ello, el Qe abril de 2010, la Camara Comercial en el caso “Malfussi de Martinez Tripier, Maria ¢/

Itall Asset Management S.A. s/ Ordinadri@solvié que corresponde revocar la sentencia que condend a una sociedad
gerente de un fondo comun de inversion por considerar que actud negligetéesnda operatoria del mismo, en
tanto quedd acreditado que la composicion de la cartera de fondo nmfaeetada por la demandada, y que la crisis
econdmica que sufrié el pais meses después que la actora decidig sweitiero influyeron en los malos resultados

de los negocios realizados. El cuotapartista de un fondo comun de inveesidaneficia con la percepcion de las
utilidades que arroje la actividad del fondo (Art. 26 Ley N° 24.083), y puede desvincularse de esa operatoria
ejerciendo el derecho al rescate de las cuotas (Art. 16 Ley N° 24 §i83jue ese rescate implique la restitucion de

las sumas como si se tratase de la extraccién del dinero de untdepascario. En este sentido, establecio que el
cuotapartista de un fondo comun de inversion debe asumir el riesgo dersidmve

Los impactos generados por todas estas cuestiones sobre la situacidomat y financiera de la Sociedad al
31 de marzo de 2024 se reconocieron de acuerdo con las mejores estimaciaasasepor el Directorio de la misma
en virtud de la normativa vigente y considera que no debe incluirse ningste @dicional a la fecha de emision de
los presentes estados contables intermedios.

3. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del pasivo, recatmdigomo crédito o deuda) el efecto
impositivo de las diferencias temporarias entre la valuaciérabdat la valuacion impositiva de los activos y pasivos,
y su posterior imputacion a los resultados del ejercicio en el cuala&ipe su reversién, considerando asimismo la
posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

a) Informacion al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

La composicion del activo / (pasivo) por impuesto a las ganancias ot@migie se expone en el Estado de Situacion
Financiera es la siguiente:

31/03/2024 31/12/2023
Provisiénpor impuesto a laganancias (3.632.242.18y (5.116.303.05¢
Anticipos por impuesto a las ganancias 2.191.273.784 2.604.218.674
Pasivo por impuesto a las ganancias corriente (1.440.968.403) (2.512.084.383)
Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 09/05/2024 con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L. P/COMISION FISCALIZADORA
C.P.CECABA T°1F°13

Javier J. Huici Alejandro Ortiz Juan José Alvarez
Socio Sindico Presidente
Contador PublicqU.B.A.) Abogado(U.B.A.)

C.P.CE.CAB.A T°272F°27 C.P.ACF.T°58F°419



15

BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

Los activos / (pasivos) por impuesto diferido en el Estado de Situaciondt@rarson los siguientes:

31/03/2024 31/12/2023
Activo impositivo diferido
Porprevisiones no deduciblgsotros concptos 71.332.454 102.251.026
Ajustepor Inflacion Inpositivo (Nota 3.b) 11.513.878 22.406.031
Por resultad@or tenencia de FCI 127.604.340 87.214.972
Activo por impuesto diferido 210.450.672 211.872.029
Activo neto por im puesto diferido 210.450.672 211.872.029

La evolucion del Activo neto por impuesto diferido al 31 de marzo de 2024 ge3diciembre de 2023 se resume del
siguiente modo:

31/03/2024 31/12/2023
Activo netopor impuesto diferido al inicio deljercicio 211.872.029 229.283.401
Camgo por impuesto diferido reconocido en el resultado (1.421.357 (17.411.372
Activo neto por impuesto diferido al cierre delperiodo/gercicio 210.450.672 211.872.029

A continuacion, se exponen los principales componentes del gasto paesiopa las ganancias en los estados
financieros condensados de periodo intermedio:

31/03/2024 31/03/2023
Gasto por impuesto a las ganancias corriente: 276.586.276 .987.884.340
Resultado por impuesto a las ganancias diferido: 1.421.357 117.940.507
Impuesto a las ganancias total 278.007.633 2.105.324.847
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(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

b) Ajuste por inflacién impositivo:

La Ley N° 27.430 de Reforma Fiscal, modificada por las Leyes 27.468 y 27.534b|exe respecto del ajuste
por inflaciéon impositivo, con vigencia para ejercicios iniciados dipdel 1° de enero de 2018, lo siguiente:

i. Dicho ajuste resultara aplicable en el ejercicio fiscallesual se verifique un porcentaje de variacion
del indice de precios al consumidor nivel general con cobertura naci®@) ue supere el 100%
en los treinta y seis meses anteriores al cierre del ejerciciogliguida;

ii. Respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir deeXreero de 2018, el procedimiento sera
aplicable en caso de que la variacion de ese indice, calculada diisicio y hasta el cierre de cada
uno de esos ejercicios, supere un 55%, 30% y 15% para el primer, segundo wfierderaplicacion,
respectivamente;

iii. El efecto del ajuste por inflacion impositivo positivo o0 negativegén sea el caso, correspondiente al
primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de eder2018, se imputa un tercio en
ese periodo fiscal y los dos tercios restantes, en partes iguales,dss periodos fiscales inmediatos
siguientes;

iv. El efecto del ajuste por inflacion positivo o negativo corresfiente al primer y segundo ejercicio
fiscal iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debe imputarsextm &leejercicio fiscal en que se
determine el ajuste y los cinco sextos restantes en los perioddesisuaediatos siguientes; y

V. Para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enerd@dé &e podra deducir el 100% del
ajuste en el afo en el cual se determina.

c) Tasa corporativa del Impuesto a las Ganancias:

La Ley N° 27.630, promulgada con fecha 16 de septiembre de 2021 a través detioidtB887/2021, establecio
para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero 2it iR6lusive, un esquema de alicuotas
escalonadas de 25%, 30% y 35% que se aplicaran progresivamente de acueked @ rganancias netas
imponibles acumuladas al cierre de cada ejercicio. En los pressitas contables, la Sociedad ha determinado
el impuesto a las ganancias utilizando la tasa impositiva que estimeequltara aplicable a las ganancias totales
esperadas del ejercicio.
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BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

4. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

a) Cajay bancos

Efectivo- Fondo fio en moneda nacional

Banco BBVA Ar. Cta. Cte. Remuneradlota 5.5

Banco BBVA Ar. Cta. Cte. empesogNota 5.5

Banco BBVA Am. Cta. Cte. en moneda extijana(Nota 5.by Anexo 1)
Cuenta corriente en Banco de Galicia

Total

b) Créditos por servicios

Honorarios deyestion a cobrar
Total

c)  Otros créditos
Corrientes

Amparos abonados en moneda nacidivita 2

Amparos abonados en moneda exteza(Nota 2y Anexo Il1)
Anticipo de sueldos

IVA Saldo a favor

Previsionegor rieggo de incobrabilidagNota 2y Anexo V)
Otros créditos

Previsionegpor adelantos transitorigg\nexo 1V)

Int. a cobrar cta.cte. Remuneradapesos(Nota 5
Total

No Corrientes

Activo netopor impuesto diferidg/Nota 3.1
Total

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1F°13

Javier J. Huici
Socio
Contador PublicqU.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. T°272F°27

Alejandro Ortiz
Sindico
Abogado(U.B.A.)

31/03/2024 31/12/2023
5.000 7.582
16.194.790.521 16.008.959.524
25.683.540 32.112.994
268.415.891 383.731.842
98.804 -

16.488.993.756

16.424.811.942

2.051.804.167

2.441.992.531

2.051.804.167

2.441.992.531

686.812 1.041.357
183.343.044 262.110.280
- 97.920.651
828.337 1.255.941
(184.029.85p  (263.151.63y
601.219 911.580
(376.616 (571.032
416.912.611 601.418.403
417.965.551 700.935.543
210.450.672 211.872.029
210.450.672 211.872.029

C.P.ACF.T°58F°419

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024

P/COMISION FISCALIZADORA

Juan José Alvarez

Presidente
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BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

31/03/2024 31/12/2023
d) Remuneracioneg camgas sociales
Provision para gratificaciones 83.169.796 422.018.556
Provision para vacaciones 58.245.258 82.120.754
Aportesy contribuciones 40.901.862 34.682.186
Impuestos retenidos 12.789.505 6.246.408
Otras 71.430 97.160
Total 195.177.851 545.165.064
e) Camas fiscales
Corrientes
Provision Impuesto a las ganancias 3.374.382.784 5.116.303.057
Anticipos, Retenciones e lpnesto Lg activable (2.191.273.78% (2.604.218.67%
Provision inpuesto sobre los gresos brutos 68.447.246 107.639.849
Total 1.251.556.246 2.619.724.232
No Corrientes
Provision Ipuesto a laganancias 257.859.403 -
Total 257.859.403 -
f)  Otras deudas
Acreedores varios 124.792.842 202.479.611
Honorarios a pagar por servicios profesionales 46.775.917 2.680.812
Acreedoregor amparos(Anexo Ill) 154.857.940 221.999.875
Total 326.426.699 427.160.298
31/03/2024 31/03/2023
g) Otros gyresos
Cargo previsionpor riego de incobrabilidadAnexo 1V) (11.818.862 (29.440.292
Otros (13.302.83% (283.7423
Total (25.121.69% (29.724.03%
Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024  con nuestro informe de fecha 09/05/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L. P/COMISION FISCALIZADORA
C.P.C.E.CABA T°LF°13
Javier J. Huici Alejandro Ortiz Juan José Alvarez
Socio Sindico Presidente
Contador PublicqU.B.A.) Abogado(U.B.A.)

C.P.CE.CAB.A T°272F°27 C.P.ACF.T°58F°419
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BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

5. SOCIEDADES ART. 33 - LEY GENERAL DE SOCIEDADES Y SOCIEDADE S RELACIONADAS

a) Porcentaje de participacion en el capital social y en los votos al 31 de ha2024 y 31 de diciembre de 2023:

Tenencia
Sociedad Actividad princi pal Caracter Al 31/03/2024 Al 31/12/2023
Banco BBVA Argentina S.A. Sociedad Financiera Controlante 100% 100%

b) Lossaldosal 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 de las curitaspiales y los resultados durante
los periodos finalizados el 31 de marzo de 2024 y 2023 con sociedadesmatias son los siguientes:

Banco BBVA Argentina S.A.C 31/03/2024 31/12/2023
ACTIVO
Banco Cta.Cte. EpesogNota 4.a) 25.683.540 32.112.994
Banco Cta. Cte epesos Remuneradilota 4.a) 16.194.790.521  16.008.959.524
Banco Cta.Cte. En moneda extjara(Nota 4.a) 268.415.891 383.731.842
Int. A cobrar Cta. Cte. Rem gresogNota 4.c) 416.912.611 601.418.403
PASIVO
Otras deudas BBVA Agentina S.A. 14.076.293 97.160
31/03/2024 31/03/2023
INGRESOS
Int. Ganados Cta. Cte. Rem pasos 1.339.681.655 633.734.414
EGRESOS
Gastos bancariggnexo II) 419.189 132.801
Alqguileresy expensagAnexo Il) 23.630.110 25.287.109
Honorariosuor servicios 20.749.024 22.850.221
Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 09/05/2024 con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L. P/COMISION FISCALIZADORA
C.P.CECABA T°1F°13

Javier J. Huici Alejandro Ortiz Juan José Alvarez
Socio Sindico Presidente
Contador PublicqU.B.A.) Abogado(U.B.A.)

C.P.CE.CAB.A T°272F°27 C.P.ACF.T°58F°419
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BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

6. EXPOSICION DE PLAZOS Y TASAS DE ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de los plazos y tasas correspondientes a los activos y pasi8h de marzo de 2024 y 31 de diciembre de

2023 es el siguiente:
Al 31 de diciembre de 2023

Al 31 de marzo de 2024
Plazo Créditos y otros Créditos y otros
. g . o Deudas
Inversiones créditos Deudas (excepto Inversiones créditos (excepto
Corrientes (excepto previsiones) Corrientes (excepto ‘cep
S g previsiones)
previsiones) previsiones)
Sin plazo establecidql)  1.499.894.121 184.631.075 154.857.940 1.097.026.298 .088217  221.999.875
A vencer (1)
- 2.469.545.115 1.618.302.856 - 3.IA3E8 3.370.049.719

- Hasta tres meses

- De 4 a 6 meses -

-De 10 a 12 meses - - - -
- Mas de un afio - 210.450.672 257.859.403 - 211.872.029

Total con plazo - 2.679.995.787 1.876.162.259 - 3.354.459.555 30480719
Total 1.499.894.121 2.864.626.862 2.031.020.199 1.056( 298 3.618.522.772 3.592.049.594

(1) No devengan interés

7. CAPITAL SOCIAL

El capital suscripto, integrado e inscripto de la Sociedad por edbgefinalizado el 31 de marzo de 2024y 31 de
diciembre de 2023 asciende a 242.524.

Firmado a efectos de su identificacion

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024

con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1F°13

P/COMISION FISCALIZADORA

Javier J. Huici Alejandro Ortiz Juan José Alvarez
Socio Sindico Presidente
Contador PublicqU.B.A.) Abogado(U.B.A.)

C.P.CE.CAB.A T°272F°27 C.P.ACF.T°58F°419
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BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

8. FONDOS COMUNES DE INVERSION ADMINISTRADOS

a) Fondos administrados:

Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 la composicion de los fonehirsistdados es la siguiente:
Fondos administrados 31/03/2024 31/12/2023
Inversién Patrimonio neto Inversién Patrimonio neto

1 | FBA Acciones Agentinas 24.870.215.839 25.239.959.529 30.436.245.447 30.871.146.141
2 | FBA Acciones Latinoamericang 5.122.024.968 5.317.980.533  6.277.472.999 6.9BAL454.
3 | FBA Ahorro Pesos 13.466.378.107 14.997.678]184  5.847.85D.377 7.388.127.807
4 | FBA Bonos Agentina 2.519.851.413 2.682.304.838  1.048.339337 1.829.691.705
5 | FBA Renta Hia Plus 8.611.504.059 8.605.345.922  3.686.169.438 6.048.251.300
6 | FBA Bonos Globales - 16.129.760 - 24.719.742
7 | FBA Calificado 20.298.444.964 20.577.515.652 23.745.745.346 24.118.979.840
8 | FBA Horizonte 824.063.66[7 1.079.852.966 - 735.964/395
9 | FBA Horizonte Plus 10.099.384 - 17.115.564
10| FBA Renta Mixta 3.037.061.1%3 3.163.623.732  2.176.202.793 3.024.529.052
11| FBA Renta Pesos 663.008.972.603 1.406.187.506.932 108.441.689.544 1.8p2.062
12| FBA Gestion | . 70.424.095 - 98.077.880
13| FBA Retorno Total | 9.802.090 - 19.600.123
14| FBA Renta Publica | 1.567.925.157 1.998.759.909 - 846.671.411
15| FBA Renta Publica Il
16| FBA Renta Fia Local - 4.166.770 F 5.802.956

Total 743.326.441.950 1.489.961.150.296 181.659.665.281 1.953.676.7P4.039
(1) No auditados

Las carteras de inversién de los fondos comprenden depésitos a l@wistatidades financieras autorizadas por el
BCRA en moneda local y extranjera, depositos a la vista en juristdies diferentes a la Republica Argentina,
instrumentos de inversion colectiva (FCI), plazos fijos clasicazgd fijos pre cancelables, cauciones, titulos de deuda
publica nacional en moneda local y de la Ciudad Autonomia de Buenosekiremneda local con jurisdiccion local,
acciones de compafiias locales y CEDEARS de compaifiias extranjeras.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1F°13

Javier J. Huici
Socio
Contador PublicqU.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. T°272F°27

Firmado a efectos de su identificacion

P/COMISION FISCALIZADORA

Alejandro Ortiz

Sindico

Abogado(U.B.A.)
C.P.A.C.F.T°58 F° 419

con nuestro informe de fecha 09/05/2024

JuanJ
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o0sé Alvarez
residente
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BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

8. FONDOS COMUNES DE INVERSION ADMINISTRADOS (cont.)

b) FBA Acciones Globales- Liguidacion

Con fecha 2 de septiembre de 2013, BBVA Asset Management Argentind .SShciedad Gerente de
Fondos Comunes de Inversion resolvio iniciar el proceso de liquidatBéFBA Acciones Globales. A la
fecha de emision de los presentes estados contables, la SociedadtdDieplos realizado pagos parciales a
los cuotapartistas, depositando el remanente de los fondos en una cpentalen Banco BBVA Argentina
S.A.

¢) Aumento de honorarios de FBA Renta Pesos

Se modificaron las alicuotas de los honorarios del fondo comin de inversion “FBA Renta Pesos”. Se
incrementaron las tasas de los honorarios de la Sociedad Gerente de 2.379%% de la cuotaparte Clase
A, y de 0.979% a 1.379% de la cuotaparte Clase B, a partir del 14 de diciereb2®2l. Dichas
modificaciones estan dentro del rango aprobado el 15 de sepéetal2021 por el Directorio de la Sociedad,
y las alicuotas definitivas fueron ratificadas por el Directoridad8ociedad el 19 de enero de 2022.

A partir del 1 de marzo de 2023, se incrementaron las tasas detagarios de la Sociedad Gerente de
2,779% a 3,379% de la cuotaparte Clase A, y de 1,379% a 1,679% de la ctot@fzme B. Dichas
modificaciones estan en concordancia con lo aprobado el 24 de octubre de 2022Dgrectorio de la
Sociedad.

d) Aumento de honorarios de FBA Bonos Argentina

A partir del 1 de diciembre de 2022 se incrementaron las tasas de losahosate la Sociedad Gerente de
1,579% a 2,779% de la cuotaparte Clase A, y de 1,379% a 2,179% de la cuotapaeeBCRichas
modificaciones estan en concordancia con lo aprobado el 18 de agosto de 202Dpecterio de la
Sociedad.

e) Aumento de honorarios de FBA Ahorro Pesos

Se modificaron las alicuotas de los honorarios del fondo comun de inversion “FBA Ahorro Pesos Se
incrementaron las tasas de los honorarios de la Sociedad Gerente de 1,5799%adx1a cuotaparte Clase
A,yde1,379% a 2,179% de la cuotaparte Clase B, a partir del 1 de dicieimB622. Dichas modificaciones
estan en concordancia con lo aprobado el 18 de agosto de 2022 por el Directar®atieldad.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024 con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L. P/COMISION FISCALIZADORA
C.P.CECABA T°1F°13

Javier J. Huici Alejandro Ortiz Juan José Alvarez
Socio Sindico Presidente
Contador PublicqU.B.A.) Abogado(U.B.A.)

C.P.CE.CAB.A T°272F°27 C.P.ACF.T°58F°419



23

BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

FONDOS COMUNES DE INVERSION ADMINISTRADOS (cont.)

f)  Aumento de honorarios de FBA Renta Fija Plus

Se modificaron las alicuotas de los honorarios del fondo comun de inversién “FBA Renta Fija PIu& Se
incrementaron las tasas de los honorarios de la Sociedad Gerente de 1,57998&ds1a cuotaparte Clase
A,yde1,379% a 2,179% de la cuotaparte Clase B, a partir del 1 de dicieimBf22. Dichas modificaciones
estan en concordancia con lo aprobado el 18 de agosto de 2022 por el DirdettaiSociedad.

g) Aumento de honorarios de FBA Renta Publica |

Se modificaron las alicuotas de los honorarios del fondo comun de inversion “FBA Renta Publica’l. Se
incrementaron las tasas de los honorarios de la Sociedad Gerente de 1,5799%adx1a cuotaparte Clase
A,yde1,379% a 2,179% de la cuotaparte Clase B, a partir del 1 de di@etal2022. Dichas modificaciones
estan en concordancia con lo aprobado el 18 de agosto de 2022 por el Direetiari®atiedad.

h) Fusion de FBA Calificado con FBA Acciones Argentinas

Con fecha 15 de noviembre de 2023, la Sociedad Gerente solicité a l.CaNwprobacion de la fusion de
los fondos comunes de inversion FBA CALIFICADO y FBA ACCIONES ARGHNAS, siendo el primero
absorbido por el segundo.

La fusion se llevo a cabo, entre otras cuestiones, porque las catédi@sfondos comunes de inversion eran
similares y en ambos se aplicaron similares estrategias de iflnai®n.

Con fecha 21 de febrero de 2024 la C.N.V. mediante Resolucion RESFC-2024-2P6LBIR#CNV
(Resolucion N° 22.613) aprobo la fusion por absorcion del fondo comimveesion FBA CALIFICADO
con el fondo comun de inversion FBA ACCIONES ARGENTINAS, de acuerlioestablecido en el articulo
59 y siguientes de la Seccion Xl del Capitulo Il del Titulo V de las NG¥S (N.T. 2013 y mod.), dispuesta
por el Directorio de BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U., esu reunion celebrada el 17
de agosto de 2023y por el Directorio de BANCO BBVA ARGENTINA S.A. di@ate reunion celebrada el
23 de agosto de 2023.

La fusion por absorcion del fondo comun de inversion FBA CALIFICADO cometib comun de inversion
FBA ACCIONES ARGENTINAS se efectivizo el 11 de abril de 2024.

Al momento de la firma de los presentes estados contables resta qi&Va @suelva la cancelacion de la
inscripcion del Fondo Comun de Inversién FBA CALIFICADO, que corr@le nimero de registro N°
223,y a BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U. y a BANCO BBVA AGENTINA S.A.,
como Sociedad Gerente y Sociedad Depositaria del Fondo, respestiteam

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024 con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L. P/COMISION FISCALIZADORA
C.P.CECABA T°1F°13

Javier J. Huici Alejandro Ortiz Juan José Alvarez
Socio Sindico Presidente
Contador PublicqU.B.A.) Abogado(U.B.A.)
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BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

REFORMA ESTATUTARIA POR CAMBIO DE OBJETO SOCIAL, PATRIMO NIO NETO MINIMO Y
CONTRAPARTIDA LIQUIDA

Con fecha 29 de abril de 2014, la Asamblea General Ordinaria y Extraoal@f@Accionistas resolvio aprobar la
reforma del objeto social de la Sociedad, a los efectos de adecualddscambios normativos introducidos
principalmente a través de la Ley N° 26.831 (de mercado de capitale®gstducion General N° 622/2013 de la
C.N.V. A tal fin, la Sociedad podra desempefiarse como Agente de Adragidsirde Productos de Inversion
Colectiva, Agente de Custodia de Productos de Inversion Colectivatdde Negociacion, Agente de Liquidacion
y Compensacion, Agente Productor, Agente Asesor del Mercado de IEapi@ente de Corretaje de Valores
Negociables y/o Fiduciario No Financiero y/o Financiero y/o Aged&e€ustodia, Registro y Pago, considerando
las compatibilidades que establezca la C.N.V. y previo cumplimieettos requisitos y las exigencias que fije
dicho organismo. Con fecha 14 de agosto de 2015, la reforma estatuariastuiptan en la 1.G.J. bajo el
N° 14.328 en el libro N° 75 de Sociedades por Acciones de dicho organish@f) de septiembre de 2023, en
cumplimiento de las disposiciones establecidas por la C.N.V. @enuia a partir de la Resolucion General
N° 729 del 26 de abril de 2019 de dicho organismo, y de acuerdo a las exigpreiésgtas, el patrimonio neto
minimo requerido para actuar como Agente de Administracion de Puaglde Inversion Colectiva de Fondos
Comunes de Inversién asciende a 150.000 Unidades de Valor Adquisitivo)(Bidfalizables por el Coeficiente
de Estabilizacién de Referencia (CERl.ey 25.827, debiendo incrementar el mismo en un monto equivalente de
20.000 UVA actualizables por CER por cada Fondo Comun de Inversidioadique administre. Al 31 de marzo
de 2024 la Sociedad cumple con dicho requerimiento de patrimonio neto onghicoal asciende 450.000 UVA a
782,96 por un monto de $352.332.000 el cual es inferior al patrimonio edt$lociedad.

Por su parte, la contrapartida liquida, que debe alcanzar el 50% dei@aibineto minimo requerido, se encuentra
integrada por los siguientes conceptos al 31 de marzo de 2024:

Concepto Im porte
Activos en instrumentos locales

Fondos Comunes de Inversiéon

FBA Rentapesos

Cuenta de Custodia N°5.459.481

(Anexo ) 264.083.679

De acuerdo a lo resuelto en la Asamblea General Ordinaria aéxfinaria celebrada el 28 de mayo de 2021, con
fecha 2 dejulio de 2021 fue presentado ante la Inspeccion General deRldt@mite de modificacion del Estatuto
Social a efectos que la sociedad cambie su tipo social a Sociedad Andnipesonal‘S.A.U.”, debido a la fusiéon

por absorcion entre los accionistas BBVA Francés Valores S.A. ahora BRAléres Argentina S.A. y Banco
BBVA Argentina S.A., Expte. Nro. 9090902 y la correspondiente disoluc®BBVA Valores Argentina S.A.,
Expte. Nro. 9208649.

La modificacion estatutaria del cambio del tipo social a Sociedad Andénima Unipersonal “S.A.U.”, resultd inscripta
enlal.G.J. el 26 de octubre de 2021 bajo el N° 17.937 del libro 105 ded&mtes por Acciones.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024 con nuestro informe de fecha 09/05/2024
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2024 presentadas en forma comparativa
(Cifras expresadas en moneda constarpesos - Nota 1.3.)

10. RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Conforme a las regulaciones establecidas por la I.G.J, por la cuasponde asignar a Reserva legal el 5% de las
ganancias realizadas y liquidas que arroje el estado de resultado dali@jeasta alcanzar el 20% del capital
social, dicho tope se encontraba alcanzado al momento de la asatfhiz2(852 en moneda constante al cierre
de los presentes estados contables intermedios).

11. LIBROS CONTABLES

A la fecha de emision de los presentes estados contables intermedatalitkat de los estados contables hasta el
31 de diciembre de 2023 inclusive se encuentran transcriptos en el Iieotémio y Balances de la Sociedad.
Asimismo, el libro diario se encuentra copiado al 31 de marzo de 2024.

12. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO

No existen otros acontecimientos y operaciones ocurridos entre ladediarre del periodo y la fecha de emision
de los estados contables que puedan afectar significativameiitigaleién patrimonial y financiera, asi como los
resultados de la Sociedad a la fecha de cierre del presente periodo.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024 con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L. P/COMISION FISCALIZADORA
C.P.CECABA T°1F°13

Javier J. Huici Alejandro Ortiz Juan José Alvarez
Socio Sindico Presidente
Contador PublicqU.B.A.) Abogado(U.B.A.)

C.P.CE.CAB.A T°272F°27 C.P.ACF.T°58F°419
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ANEXO |
BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION
DETALLE DE INVERSIONES AL
31 DE MARZO DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE 2023
(Cifras expresadas en moneda constargesos - Nota 1.3.)
31/ 0&’)2024 31/12/2023 (1)
Valor i
S . Valuacién Importe Importe
Denominacioén nominal
Cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion
FBA Renta Pesos Clase "B" 12.100.165 94,57593C 1.144.384.40( 643.378.479
FBA Gestion | Clase "B" 9.990.150 7,049353  70.424.094 98.077.882
FBA Renta Pesos Clase "B" - conpeatida liquida(2) 2.792.293 94,57593C 264.083.67¢ 326.754.511
FBA Retorno Total | Clase "B" 73.224  12,56988% 920.421 2.688.169
FBA Acciones Agentinas Clase "B" 222 295,37501¢ 65.635 76.982
FBA Horizonte Plus Clase "B" 100 14,121971 1.412 1.962
FBA Renta Hia Local Clase "B" 1.000.00C 4,166770 4.166.770 5.802.956
FBA Renta Puablica | Clase "B" 2.000.803 7,920674  15.847.71C 20.245.357

Total de Inversiones en Cuotpartes de FCI
Total de Inversiones

(1) Criterio de valuacién en Nota 1.4.b)
(2) Nota 9

Firmado a efectos de su identificacion

1.499.894.121  1.097.026.298

1.499.894.121  1.097.026.298

Firmado a efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 09/05/2024  con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T LF 13

Javier J. Huici
Socio
Contador PublicgU.B.A.)
C.P.CEE.CAB.A T°272 F° 27

P/COMISION FISCALIZADORA

Alejandro Ortiz Juan José Alvarez
Sindico Presidente
Abogado(U.B.A.)
C.P.A.C.IF.T°58F°419
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ANEXO I

BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTiCULQ 64 APARTADO | INCISOb )DELALEY
GENERAL DE SOCIEDADES POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS

31 DE MARZO DE 2024 Y 2023

(Cifras expresadas en moneda constargesos - Nota 1.3.)

31/03/2024 31/03/2023
Gastos de Gastos de
R e o Total Total
Rubro comercializacion administracion
Impuestos 476.981.226 - 476.981.226 682.276.696
Remuneraciones y cargas sociales 46.284.148 138.852.443 185.136.591 520.838.
Honorarios por servicios - 94.705.079 94.705.079 80.439.370
Gratificaciones al personal 21.019.973 63.059.922 84.079.895 138.062.774
Tasas y aranceles CNV 83.013.530 - 83.013.530 98.912.613
Alquileres y expensas (Nota 5.b.) - 23.630.110 23.630.110 25.287.109
Servicios de terceros - 12.699.505 12.699.505 13.828.919
Servicios al Personal - 4.133.608 4.133.608 1.523.251
Certificaciones - 3.447.020 3.447.020 4.845.260
Gastos rubrica y copiado - 2.951.508 2.951.508 4.966.448
Cémara de Fondos Comunes de Inversion - 2.417.754 2.417.754 3.167.592
Comunicaciones - 2.117.231 2.117.231 563.339
Representacion, viaticos y movilidad - 436.789 436.789 657.353
Gastos bancarios (Nota 5.b.) - 419.189 419.189 132.801
Suscripciones y publicaciones - - - 4.623
Totales al 31 de marzo de 2024 627.298.877 348.870.158 976.169.035 -
Totales al 31 de marzo de 2023 861.914.660 377.592.108 - 1.239.506.768

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y
ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T LF 13

Javier J. Huici
Socio
Contador PublicgU.B.A.)
C.P.CEE.CAB.A T°272 F° 27

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024

P/COMISION FISCALIZADORA

Alejandro Ortiz Juan José Alvarez
Sindico Presidente

Abogado(U.B.A.)

C.P.AC.F.T°58 F° 419
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ANEXO Il
BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U. )
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 31 DE MARZO DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE 2023
31/03/2024 31/12/2023
Clase y Monto Tibo de Monto en Monto en
de Moneda ClaFl)mbio moneda moneda
Extranjera . constante constante
Vigente
Rubros pesos pesos
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cgay bancos
- Banco BBVA Amentina S.A. Cta.Cte. US$ 321.072 836,00 (1) 268.415.891 383.731.842
Otros créditos
- Amparos abonados US$ 219.310 836,00(1) 183.343.044 262.110.280
Total del Activo 451.758.93¢E 645.842.122
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas
- Acreedoregior anparos uUss$ 176.778 876,00 (2) 154.857.94( 221.999.875
Total del Pasivo 154.857.940 221.999.875

(1) Tipo de cambio comprador délar billete del Banco de laidfaérgentina al 31 de marzo de 2024.
(2) Tipo de cambio vendedor délar billete del Banco de la Bladirgentina al 31 de marzo de 2024.

US$: dolares estadounidenses

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024 con nuestro informe de fecha 09/05/2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y P/COMISION FISCALIZADORA
ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°LF°13

Juan José Alvarez
Presidente

Javier J. Huici Alejandro Ortiz
Socio Sindico
Contador PublicgU.B.A.) Abogado(U.B.A.)
C.P.C.E.CAB.A. T°272 F° 27 C.P.A.C.F.T°58 F° 419
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ANEXO IV
BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U. )
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION
PREVISIONES
AL 31 DE MARZO DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Cifras expresadas en moneda constargesos - Nota 1.3.)
Resultado por exposicién a le Saldo al
Saldo al cambios en el poder
Aumento 31/03/2024
Concepto 31/12/2023 adquisitivo de la moneda
2

Deducidas del Activo
Otros Créditos
Por riesgo de incobrabilidad 263.151.637 11.818.8641) (90.940.643 184.029.856
Por adelantos transitorios 571.032 - (194.416 376.616

263.722.669 11.818.862 (91.135.05% 184.406.472
Incluidas en el Pasivo
Previsién Otras
Contingencias 8.804.382 - (2.997.58} 5.806.801

8.804.382 - (2.997.58} 5.806.801

(1) Imputado en "Otros egresos"” en el estado de resultadisdd marzo de 2024.

(2) Imputado en "Resultados financieros y por tenenciayjesido el Resultado por exposicién a cambios en el podersitipde la moneda - RECPAM"

en el estado de resultados al 31 de marzo de 2024.

Firmado a efectos de su identificacién Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/05/2024  con nuestro informe de fecha 09/05/2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y P/COMISION FISCALIZADORA

ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T LF°13

Javier J. Huici Alejandro Ortiz
Socio Sindico
Contador PublicgU.B.A.) Abogado(U.B.A.)

C.P.CEE.CAB.A T°272F°27 C.P.ACF.T°58F° 419

Juan José Alvarez
Presidente
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INFORME SOBRE REVISION DE ESTADOS CONTABLES DE PERIODO INTERMEDIO

A los Sefiores Presidente y Directores de

BBVA Asset Management Argentina S.A.U.
Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion
Domicilio legal: Av. Cérdoba 111, piso 30

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

C.U.LT. N°: 30-54859016-3

Informe sobre los estados contables

Introduccion

1. Hemos revisado los estados contables de periodo intermedio adjuntos de BBVA Asset Management

Argentina S.A.U. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion (“la Sociedad”), que comprenden
(a) el estado de situacién patrimonial intermedio al 31 de marzo de 2024, (b) los estados de resultados,
de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo intermedios por el periodo de tres meses finalizado

en esa fecha, y (¢) un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Direccion de la Sociedad en relaciéon con los estados contables

2.

La Direccion de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion de los estados contables
adjuntos de conformidad con el marco de informacién contable prescripto por la Inspeccion General de
Justicia (1.G.J.), que, tal como se indica en la nota 1.2 a los estados contables adjuntos, requiere aplicar
las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en
cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, disposiciones reglamentarias o resoluciones de dicho
organismo de control. Asimismo, la Direccién de la Sociedad es también responsable del control interno
que considere necesario para permitir la preparacion de estados contables de periodos intermedios libres

de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre los estados contables adjuntos basada en

nuestra revision, la cual fue realizada de conformidad con las normas de la Resolucién Técnica N° 37 de
la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas aplicables a la revision de
estados contables de periodos intermedios, y cumpliendo con los requerimientos de ética pertinentes a
la auditoria de los estados contables anuales de la Sociedad. Una revision de estados contables de
periodos intermedios consiste en realizar indagaciones, principalmente a las personas responsables de
las cuestiones contables y financieras, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. El alcance de una revision es sustancialmente menor que el de una auditoria de estados
contables y, por consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento de
todas las cuestiones significativas que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos

una opinién de auditoria.
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Conclusioén

4. Sobre la base de nuestra revision, nada llamé nuestra atencion que nos hiciera pensar que
los estados contables adjuntos no estan presentados, en todos sus aspectos significativos,

de conformidad con el marco de informacion contable mencionado en el parrafo 2.

Il. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

5. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) Los estados contables mencionados en el parrafo 1. se encuentran en proceso de
transcripcion al Libro Inventario y Balances y surgen de registros contables llevados,
en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes

considerando lo mencionado en la nota 11 a los estados contables adjuntos.

b) Al 31 de marzo de 2024, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones
con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros
contables de la Sociedad, asciende a $20.297.029, no siendo la misma exigible a esa

fecha.

Ciudad Autdonoma de Buenos Aires,

9 de mayo de 2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T 1-F°13

JAVIER J. HUICI
Socio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 272 F°27



INFORME DE REVISION DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de

BBVA ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U.

SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION
Av. Cérdoba 111, Piso 30

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los controles realizados como miembros de la Comisién Felizadora
respecto de los estados contables intermedios

Documentos examinados

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscaliaduemos efectuado una revision de
los estados contables de periodo intermedio de BBVA Assetalyment Argentina S.A.U.
Sociedad Gerente de Fondos Comunes de InveridfSociedad”) que se adjuntan, los que
comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 de niEr2024, los estados de resultados,
de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo pgo&liodo de tres meses finalizado en
esa fecha, asi como las notas y anexos que se presentan ¢ommaion complementaria.

Las cifras y otra informacién comparativa correspondieate31 de diciembre de 2023y por el
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023, stmipgegrante de los estados
contables mencionados precedentemente y se las presergbpropdsito de que se interpreten
exclusivamente en relacion con las cifras y con la infordradie este periodo intermedio.

Responsabilidad de la direccién en relacion con los estados contables

La Direccién es responsable de la preparacion y presentacion razonable estddes
contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesiaiggietreas, y del
control interno que la Direccion considere necesario para permijtirelgaracion de estados
contables libres de incorrecciones significativas.

Responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclggibre los estados contables de periodo
intermedio adjuntos sobre la base de nuestra revisionzadal de acuerdo con las normas de
sindicatura vigentes. Dichas normas requieren que laidéevise efectlle de acuerdo con las
normas aplicables a encargos de revision de estados astbperiodos intermedios, e incluya
la verificacion de la congruencia de los documentos exatoma&on la informacion sobre las
decisiones societarias expuestas en actas, y la adecukecidinhas decisiones a la ley y a los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y docateentNo hemos efectuado ningin
control de gestién y, por lo tanto, no hemos evaluado losra# y decisiones empresarias de
administracion, financiacion y, comercializacion, dadwoegestas cuestiones son de
responsabilidad exclusiva del Directorio.



Para realizar nuestra tarea profesional sobre los estattabtes adjuntos, hemos revisado el
trabajo efectuado por la firma Pistrelli, Henry Martin y Asdos S.R.L. en su caracter de
auditores externos, quienes emitieron su informe con f@attemayo de 2024, de acuerdo con
las normas de revision vigentes para encargos de revisiG@stdelos contables de periodos
intermedios. La revision en periodos intermedios tiendeamae substancialmente menor que el
de una auditoria y, por consiguiente, no permite obtenerrgizgl de que se tome conocimiento
de todos los temas significativos que podrian identifiearsésta; en consecuencia, no se expresa
una opinion de auditoria sobre los estados contables dmlpsrintermedios.

Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, estamos en condicioneguwmiéestar que no se nos han
presentado circunstancias que nos hicieran pensar questados contables adjuntos de la
Sociedad correspondientes al periodo de tres meses tdoeh81 de marzo de 2024 no estan
presentados en forma razonable, en todos sus aspectdikaigas, de acuerdo con las normas
contables profesionales argentinas.

Parrafo de énfasis

Sin madificar nuestra conclusién queremos enfatizar larmécién contenida en la Nota 1.1
sobre el impacto del contexto actual sobre las operacianks$bciedad.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que

1. Las cifras de los estados contables adjuntos se enauentpaoceso de transcripcion al Libro
Inventario y Balances y el libro Diario se encuentra copiaasta el 31 de diciembre de 2023
(Nota 11).

2. En egjercicio del control de legalidad que nos compete dseaplicado durante el periodo de
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024 los restantesdintientos descriptos en el
articulo N°294 de la Ley N°19.550, que consideramos neiossaie acuerdo con las
circunstancias, no teniendo observaciones que formutaspecto.

3. Notenemos observaciones que formular en lo que es mdéenaestra competencia, sobre
la informacion incluida en la Nota 9 a los estados contabtianéos en relacion con
Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida Liquida.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de mayo de 2024

POR COMISION FISCALIZADORA

ALEJANDRO C. ORTIZ (Sindico)
ABOGADO (U.B.A)
C.P.A.C.F. Tomo 58, Folio 419
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Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de mayo de 2024

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
) la actuacion profesional de fecha 09/05/2024 referida a un Estado
Contable Periodos Intermedios de fecha 31/03/2024 perteneciente a BBVA
ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A.U. SOCIEDAD GERENTE DE
FONDOS COMUNES DE INVERSION Otras (con domic. legal) CUIT 30-
54859016-3, intervenida por el Dr. JAVIER JOSE HUICI. Sobre la misma
se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de
dicha actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C.
236/88, no implicando estos controles la emisién de un juicio técnico sobre
la actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. JAVIER JOSE HUICI
Contador Publico (U.B.A.)
CPCECABA T° 272 F° 27

Firma en caracter de socio
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL

T°1F° 13
\ SOCIO
»
Legalizacién N° 815911
Esta actuacion profesional ha sido gestionada por el profesional
@_ _ interviniente a través de internet y la misma retine los controles s e St e %}E
° de matricula vigente, incumbencias y control formal de informes il e Ry . -
cCoNs GJ (@) y certificaciones (Res. C. 236/88). El receptor del presente : o TRMECIEAART.
Profasionalide Clant 4s documento puede constatar su validez ingresando a - 5
Econdmicas de la Cludad www.consejo.org.ar/certificaciones/validar.-htm :‘é"":é:m ,;,":;‘rfr‘l 48 1:-:?““,,‘:;"‘”:‘;“

Auténoma de Buenos Aires = - p
— declarando el siguiente codigo: t5d01lp




