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{IBACS

" BANCO DE EMPRESAS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO
al 31 de marzo de 2024, comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(Cifras expresadas en miles de pesos — en moneda constante)

Notas

ACTIVO
Efectivo y Depoésitos en Bancos
Efectivo
Entidades financieras y corresponsales

- B.C.R.A.

- Otras del pais y del exterior
Otros
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en
resultados
Instrumentos derivados
Operaciones de pase 7
Otros activos financieros 8
Préstamos y otras financiaciones 9
Otras entidades financieras
Sector Privado no financiero y residentes en el exterior
Otros titulos de deuda 10
Activos financieros entregados en garantia 11
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio
Propiedad y equipo 12
Activos intangibles 13
Activo por impuesto a las ganancias diferido 27.4
Otros activos no financieros 14

TOTAL ACTIVO

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan
Gerente General
(Socio)

CP.CECABAT°2F°6

Mario A. Belardinelli
Contador PUblico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

31/03/2024 31/12/2023
1.505.292 1.424.781
23 109
1.504.545 1.423.997
519.416 869.535
985.129 554.462
724 675
6.666.307 5.154.304
26.509 8.335
109.899.898 196.187.336
13.689.993 4.420.530
8.239.447 8.144.367
5.849.096 5.068.961
2.390.351 3.075.406
6.654.986 9.008.948
1.581.291 1.787.475
976.384 972.858
628.198 689.987
702.101 756.391
85.518 343.453
128.413 117.937
150.784.337 229.016.702

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Marcelo Fuxman
Por Comisién Fiscalizadora



§.d BACS

" BANCO DE EMPRESAS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO
al 31 de marzo de 2024, comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(Cifras expresadas en miles de pesos — en moneda constante)

PASIVO

Depdsitos

Sector Privado no financiero y residentes en el exterior
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados
Otros pasivos financieros

Financiac. recib. del B.C.R.A. y otras Instituc. Financ.
Pasivo por impuestos a las ganancias corriente
Provisiones

Otros pasivos no financieros

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital Social

Ajustes al capital

Ganancias Reservadas

Resultado del periodo / gjercicio Ganancia

PN atribuible alos propietarios de la controladora
PN atribuible participaciones no controladora

TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

Notas Anexos
H
15
27.5
16
17

31/03/2024 31/12/2023
111.022.443 199.898.579
111.022.443 199.898.579
264.170 328.968
15.528.676 4.791.432
3.192.064 4.224.318
456.015 1.353.548
200 303
4.227.774 3.929.126
134.691.342 214.526.274
87.813 87.813
12.298.730 12.298.730
1.499.005 -
1.840.823 1.499.005
15.726.371 13.885.548
366.624 604.880

16.092.995 14.490.428

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

Diego Jordan

Gerente General

(Socio)
CP.CE.CABA T'2F6
Mario A. Belardinelli
Contador PUblico (UBA)
C.P.CE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Marcelo Fuxman
Por Comision Fiscalizadora



j.d BACS

"' BANCO DE EMPRESAS

ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO
Correspondiente a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2024 y 2023

(Cifras expresadas en miles de pesos - en moneda constante)

Notas
Ingresos por intereses y ajustes 18
Egresos por intereses y ajustes 19
Resultado neto por intereses
Ingresos por comisiones
Resultado neto por comisiones 20
Result. neto por med. de inst. financ. a valor razonable con 21
cambios en resultados
Diferencia de cotizacion de moneda extranjera 26
Otros ingresos operativos 22
Cargo por incobrabilidad
Ingreso operativo neto
Beneficios al personal 23
Gastos de administracion 24
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes
Otros gastos operativos 25
Resultado operativo
Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos
Resultado por la posicién monetaria neta
Resultado antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias — (Cargo) 27.3

GANANCIA / (PERDIDA) DEL PERIODO
Ganancia/ (Pérdida) del periodo atrib. alos prop. de la cont.

(Pérdida) / Ganancia del periodo atrib. a particip. no cont.

Anexos

31/03/2024 31/03/2023
40.336.506 14.188.828
(31.499.625) (15.588.481)
8.836.881 (1.399.653)
7 31
7 31
3.743.056 4.088.223
61.418 1.218.929
2.029.204 1.616.790
(31.770) (26.605)
14.638.796 5.497.715
(2.296.402) (1.307.895)
(906.123) (719.784)
(126.511) (186.224)
(4.157.713) (2.073.979)
7.152.047 1.209.833
- 5.370
(4.999.619) (1.543.362)
2.152.428 (328.159)
(318.130) (187.992)
1.834.298 (516.151)
1.840.823 (536.365)
(6.525) 20.214

Las notas y anexos que se acomparian son parte integrante de los estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan
Gerente General
(Socio)

CP.CECABA.T°2F6
Mario A. Belardinelli
Contador PUblico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Marcelo Fuxman
Por Comision Fiscalizadora



"' BANCO DE EMPRESAS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO
Correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos - en moneda constante)

Aport
pgr ?S no Reserva de utilidades Total PN Total PN
Capitalizados de de
. . Resultados . . Total
o Capital | py; d Aportes Ajustes al participa- | participa-
Movimientos ) rmasae | . bl ) i no . . Al
Social i Irrevocanlés | patrimonio ) ciones ciones no
emision p/futuros asignados 31/03/2024
de AUmentos Legal Otras controla- controla-
acciones _ doras doras
de capital
1. Saldos al inicio del ejercicio 87.813 - - 12.298.730 - 1.499.005 | 13.885.548 604.880 | 14.490.428
2. Distribucion de resultados no asignados -
aprobada por Asamblea General Ordinaria
del 27/03/2024. (Nota 30.6)
- Reserva Legal - - - - 1.499.005 (1.499.005) - - -
3. Resultado del periodo — Ganancia - - - - - 1.840.823 1.840.823 (6.525) 1.834.298
4. Distribucién de dividendos de
subsidiaria - - - - - - - (231731) (231731)
5. Saldos al cierre del periodo 87.813 - - 12.298.730 1.499.005 1.840.823 | 15.726.371 366.624 | 16.092.995

Las notas y anexos que se acompafan son parte integrante de los estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CECABA TO2F6
Mario A. Belardinelli

Contador Publico (UBA)
C.P.CEE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Marcelo Fuxman

Por Comision Fiscalizadora




BANCO DE EMPRESAS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO
Correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos - en moneda constante)

Aportes no Reserva de Total PN
Capitalizados Utilidades Total PN de de
. . Resultados articipa- articipa- Total
. Capital | p; d Aportes Ajustes al paThicip paThicip
Movimientos _ nmasde | . bl . . no ciones ciones Al
Social . Irrevocanles | patrimonio )
emision asignados controla- no 31/03/2023
p/futuros
acccijc?nes aumentos Legal Otras doras controla-
de capital doras
1.Saldos al inicio del gjercicio 87.813 - - 14.041.840 - - (1.743.110) | 12.386.543 354.790 | 12.741.333
2. Absorcion de pérdidas acumuladas
aprobadas por Asamblea de Accionistas del
30/03/2023. (Nota 30.6)
- Otras - - - (1.743.110) - - 1.743.110 - - -
3.Resultado del periodo — (Pérdida) - - - - - - (536.365) (536.365) 20.214 (516.151)
4.Saldos al cierre del periodo 87.813 - - 12.298.730 - - (536.365) | 11.850.178 375.004 | 12.225.182

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG
Diego Jordan
Gerente General

(Socio)
CP.CECABA TO2F6
Mario A. Belardinelli

Contador Publico (UBA)
C.P.CEE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

Presidente

Eduardo S. Elsztain

Marcelo Fuxman
Por Comision Fiscalizadora




3.4 BACS

BANCO DE EMPRESAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO
Correspondiente a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2024 y 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos - en moneda constante)

Notas y
Anexos 31/03/2024 31/03/2023
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ganancia/ (Pérdida) antes del Impuesto a las Ganancias 2.152.428 (328.159)
Ajuste por el resultado monetario total del periodo 4.999.619 1.543.362
AJuste_s pa.ra obtener los flujos provenientes de actividades (16.157.702) (994.914)
operativas:
Amortizaciones y desvalorizaciones 126.511 186.224
Cargo por incobrabilidad R 31.770 26.605
Ingresos por intereses (36.096.617) 179.304
Egreso por intereses 24.822.442 (196.456)
Otros ajustes (5.041.808) (1.190.591)
Disminuciones / (Aumentos) netos provenientes de activos 114.015.652 (145.803)
operativos: T )
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados (1.512.003) 13.199.476
Instrumentos derivados (18.174) (272)
Operaciones de pase 122.130.716 (3.076.876)
Préstamos y otras financiaciones (104.553) 454.649
Otras Entidades financieras (780.135) 4.872
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 675.582 449.777
Otros Titulos de Deuda 2.596.948 2.360.509
Activos financieros entregados en garantia 206.184 (918.361)
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio (3.526) 37.670
Otros activos (9.279.940) (12.202.598)
(Disminuciones) / Aumentos netos proveniente de pasivos
operativos: (102.373.102) 7.692.589
Depositos (113.698.578) (2.856.031)
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior (113.698.578) (2.856.031)
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados (64.798) 31.891
Instrumentos derivados - 16.147
Otros pasivos 11.390.274 10.500.582
Pagos por Impuesto a las Ganancias (19.971) (38.259)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS 2.616.924 7.728.816
Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA T 2F6 Marcos L. Sceppaquercia Marcelo Fuxman
Mario A. Belardinelli Gerente de Administracion Por Comision Fiscalizadora

Contador PUblico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97



3.4 BACS

BANCO DE EMPRESAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO
Correspondiente a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2024 y 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos - en moneda constante)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos:
Compra de Propiedad y equipo y activos intangibles
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Pagos:
Obligaciones negociables no subordinadas
Financiaciones de entidades financieras locales
Pago de intereses
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion

Cobros:
Financiaciones de entidades financieras locales

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO

EFECTO DEL RESULTADO MONETARIO DE EFECTIVO

AUMENTO NETO / (DISMINUCION NETA) NETA DEL EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO REEXPRESADO
EFECTIVO AL CIERRE DEL PERIODO

Notas y
Anexos 31/03/2024 31/03/2023
(10.432) (79.937)
(10.432) (79.937)
(10.432) (79.937)
(3.056.857) (7.706.745)
- (7.052.371)
(2.653.215) (574.752)
(49.260) (2.467)
(354.382) (77.155)
1.670.221 -
1.670.221 -
(1.386.636) (7.706.745)
47.738 51.288
(1.187.083) (531.191)
80.511 (537.769)
1.424.781 3.638.929
305 1.505.292 3.101.160

Las notas y anexos que se acomparian son parte integrante de los estados financieros consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024

KPMG

(Socio)
CP.CE.CABA T'2F6
Mario A. Belardinelli
Contador PUblico (UBA)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

Eduardo S. Elsztain
Presidente

Marcelo Fuxman
Por Comision Fiscalizadora



3.4 BACS

BANCO DE EMPRESAS

ANEXO B - CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES
POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS CONSOLIDADA
al 31 de marzo de 2024, comparativo con el cierre del ejercicio anterior
presentados en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

CARTERA COMERCIAL 31/03/2024 31/12/2023
En situacién normal 13.131.698 12.863.489
Con garantias y contragarantias preferidas “A” - 341.534

Sin garantias ni contragarantias preferidas 13.131.698 12.521.955

TOTAL CARTERA COMERCIAL 13.131.698 12.863.489

CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA

Situacion normal 1.724 3.477
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1.721 3.477

Sin garantias ni contragarantias preferidas 3 -

Riesgo bajo - 64
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - 64

Riesgo medio 43 214
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 43 214

Riesgo alto 123 -
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 123 -

Irrecuperable 404 649
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 404 649

TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 2.294 4.404
TOTAL GENERAL (Ver Nota 9) 13.133.992 12.867.893

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024 Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
KPMG Gerente General Presidente
(Socio)

CPCECABA T 276 Marcos L. Sceppaquercia Marcelo Fuxman

Mario A. Belardinelli
Contador PUblico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Gerente de Administracion Por Comision Fiscalizadora



3.4 BACS

BANCO DE EMPRESAS

ANEXO C - CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES CONSOLIDADO
al 31 de marzo de 2024, comparativo con el cierre del ejercicio anterior

presentados en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

FINANCIACIONES

Al 31/03/2024 Al 31/12/2023
Numero de clientes
% sobre cartera % sobre cartera
Saldo de Deuda ° total Saldo de Deuda 0 total
10 mayores clientes 9.339.409 71,10% 8.839.695 68,70%
50 siguientes mayores clientes 3.793.774 28,89% 4.026.077 31,28%
100 siguientes mayores clientes 809 0,01% 2.121 0,02%
Total 13.133.992 100,00% 12.867.893 100,00%
Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024 Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
KPMG Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA T 2F 6 Marcos L. Sceppaquercia Marcelo Fuxman
Mario A. Belardinelli Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora

Contador PUblico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97




"' BANCO DE EMPRESAS

ANEXO D - APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES CONSOLIDADO
al 31 de marzo de 2024 presentados en moneda constante

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Cartera Plazos que restan para su vencimiento
Concepto Vencida Mas de 24 Total
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses
meses

Sector financiero - 5.958.677 - - - - - 5.958.677
Sector privado no financiero 9.500 446.308 1.081.009 1.046.770 677.008 3.848.784 1.043.744 8.153.123
y residentes en el exterior

Total 9.500 6.404.985 1.081.009 1.046.770 677.008 3.848.784 1.043.744 14.111.800

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CECABA T'2F6
Mario A. Belardinelli

Contador Publico (UBA)
C.P.CEE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

10

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Marcelo Fuxman
Por Comision Fiscalizadora
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" BANCO DE EMPRESAS

ANEXO H - CONCENTRACION DE DEPOSITOS CONSOLIDADO
al 31 de marzo de 2024, comparativo con el cierre del ejercicio anterior
presentados en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

DEPOSITOS
Al 31/03/2024 Al 31/12/2023
Numero de clientes
Saldo de % sobre cartera Saldo de % sobre cartera
Colocacion total Colocacion total

10 mayores clientes 94.187.550 84,84% 182.914.645 91,50%
50 siguientes mayores clientes 16.834.893 15,16% 16.983.934 8,50%
Total 111.022.443 100,00% 199.898.579 100,00%

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

Diego Jordan
Gerente General

(Socio)
CP.CE.CABA T2F6
Mario A. Belardinelli

Contador PUblico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

11

Eduardo S. Elsztain
Presidente

Marcelo Fuxman

Por Comisién Fiscalizadora



I BACS

" BANCO DE EMPRESAS

ANEXO | - APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES CONSOLIDADO

al 31 de marzo de 2024 presentados en moneda constante

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Concepto Plazos que restan para su vencimiento
Mas de 24
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Total
meses
Depoésitos
Sect ivad fi i
ector privado no financiero y 111.238.638 - - - - - 111.238.638
residente en el exterior
Pasivos a_Vanr Razonable 264.170 ) i i i i 264.170
con cambios en Resultados
Otros pasivos financieros 14.881.289 36.844 68.326 217.497 736.615 498.676 16.439.247
Financiaciones recibidas del
B.C.R.A.y otras instituciones 452.473 - 3.816.388 - - - 4.268.861
financieras
Total 126.836.570 36.844 3.884.714 217.497 736.615 498.676 132.210.916

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CECCABA TO2F°6
Mario A. Belardinelli

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia

Gerente de Administracion

12

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Marcelo Fuxman
Por Comision Fiscalizadora




I BACS

" BANCO DE EMPRESAS

ANEXO R - CORRECCION DE VALOR POR PERDIDAS - PREVISION POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD CONSOLIDADO
al 31 de marzo de 2024, comparativo con el cierre del ejercicio anterior presentados en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

.Se.llc.ms a Disminuciones E%Snu;ttgﬂg Saldo al Saldo al
Conceptos inicto d.el Aumentos  [hesafectaciones Aplicaciones |generado por| 31/03/2024 | 31/12/2023
€jercicio (2) previsiones
Préstamos y otras financiaciones
Secto.r privado no financiero y residentes en el 38.664 18.905 9.432 ) (18.941) 29196 38.664
Exterior
Compras de cartera 2.314 441 198 - (810) 1.747 2.314
Hipotecarios 59 - 6 - (20) 33 59
Prendarios 428 41 - - (147) 322 428
Otros 35.863 18.423 9.228 - (17.964) 27.094 35.863
Titulos Privados 46.827 12.865 2.512 - (8.538) 48.642 46.827
Titglos Qe deuda de. fideicomisos financieros y 146.827 12.865 2512 i (8.538) 48,642 46.827
obligaciones negociables
TOTAL DE PREVISIONES 85.491 31.770 11.944 - (27.479) 77.838 85.491

(1) Nota 22.

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

Diego Jordan
Gerente General

(Socio)
CP.CECCABA TO2F°6
Mario A. Belardinelli

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

13

Presidente

Eduardo S. Elsztain

Marcelo Fuxman

Por Comision Fiscalizadora
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" BANCO DE EMPRESAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024,
presentadas en forma comparativa, en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. BACS BANCO DE CREDITO Y SECURITIZACION S.A.

BACS Banco de Crédito y Securitizacion Sociedad Anénima (en adelante, “el Banco” o “la Entidad”), es una
entidad financiera comprendida dentro de la Ley N° 21.526 de Entidades Financieras y como tal debe cumplir
también con las disposiciones del Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.) como Organo Regulador de
Entidades Financieras y, la Ley N° 26.831 de mercado de capitales por ser entidad Agente de Liquidacion y
Compensacion Integral (ALYC); Agente de Custodia de Productos de Inversién Colectiva de FCI N° 24; y Agente
de Productos de Inversién Colectiva - Fiduciario Financiero N° 55.

BACS Banco de Crédito y Securitizacién Sociedad Andnima fue constituida el 5 de mayo de 2000. Los accionistas
son Banco Hipotecario S.A. (B.H.S.A.) con el 62,2770% del capital social e IRSA Inversiones y Representaciones
S.A. (I.LR.S.A) con el 37,723% del capital social.

Los presentes estados financieros consolidados comprenden al Banco y a su subsidiaria BACS Administradora de
Activos S.A. S.G.F.C.l. (colectivamente el “Grupo”). Tanto el Banco como su subsidiaria son consideradas todas
entidades dedicadas a la actividad financiera.

2. EVOLUCION DE LA SITUACION MACROECONOMICA Y DEL SISTEMA FINANCIERO Y DE CAPITALES

El Grupo opera en un contexto econémico cuyas principales variables han presentado una importante volatilidad,
como la continuidad del nivel del indice inflacionario y la caida de la actividad econdmica iniciada en afios
anteriores.

En particular, en relacién con los activos financieros, se han establecido medidas de postergacion de vencimientos
y/o reestructuracién de titulos publicos. A la fecha de los presentes estados financieros, el Grupo no mantiene
instrumentos de deuda del sector publico afectados por las medidas precedentes.

Por otra parte, el B.C.R.A. ha dispuesto distintas medidas tendientes principalmente a facilitar el acceso al crédito
a los agentes econdmicos, entre las que se destacan:

a)Limitaciones en las posiciones mantenidas por las entidades en Letras emitidas por el B.C.R.A. (LELIQ);

b)Fijacion de tasas maximas para financiaciones con tarjetas de crédito y tasas minimas para depdsitos a
plazo;

c)Esquema de Linea de Financiamiento para la inversion productiva de MiPyME que las entidades deben
mantener.

Durante el dltimo trimestre del afio 2023, se han profundizado ciertos impactos en algunas de las variables
econdmicas y financieras relevantes tales como una devaluacion del peso, un aumento de precios por aceleracion
de la inflacién y volatilidad en los valores de titulos y acciones, entre otros. A la fecha de los presentes estados
financieros, se mantienen las situaciones descriptas anteriormente.

Las situaciones indicadas en esta Nota impactan en las operaciones del Grupo y asimismo afectan la estimacion
de pérdidas crediticias y la valuacién de los instrumentos de deuda del sector publico.

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
C'P'C.'E'C'A'B"I* T;.z F”ﬁ. Marcos L. Sceppaquercia Marcelo Fuxman
Mario A. Belardinelli Gerente de Administracion Por Comision Fiscalizadora
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2. EVOLUCION DE LA SITUACION MACROECONOMICA Y DEL SISTEMA FINANCIERO Y DE CAPITALES
(Cont.)

La Direccion del Grupo monitorea permanentemente la evolucion de las situaciones citadas, para definir posibles
acciones a adoptar e identificar eventuales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera, que pudieran
corresponder reflejar en los estados financieros.

3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION
3.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados fueron preparados de acuerdo con la normativa del B.C.R.A. que
establecen que las entidades bajo su supervision presenten estados financieros preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), con las siguientes excepciones ("marco de informacion contable
establecido por el B.C.R.A"):

a) Deterioro de valor

La aplicacion del modelo de deterioro de la seccion 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros”
fue postergada por la Comunicacion “A” 7181 y por las opciones otorgadas por las Comunicaciones “A” 7427, “A’
7659 y “A” 7928 hasta el 1° de enero de 2025 (“Marco de informacion contable establecido por el B.C.R.A.”).
Mediante nota de fecha 28 de diciembre de 2021 en primera instancia, luego el 21 de diciembre de 2022 y por
ultimo mediante nota de fecha 4 de enero de 2024, el Banco informé al B.C.R.A. que hace uso de opcion
irrevocable de aplicar el modelo de deterioro a partir del 1 de enero de 2025.

b) Canje de deuda y medicién de instrumentos financieros

De acuerdo con lo establecido por la Comunicacién "A" 7014 del B.CR.A., los instrumentos de deuda del sector
publico recibidos en canje de otros se miden al momento del reconocimiento inicial por el valor contable a esa
fecha de los instrumentos entregados.

Adicionalmente, y en relacion con posiciones incorporadas a partir de ciertas operaciones de canje efectivizadas
en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024, su presentacion y medicion a costo amortizado al
cierre se realiza de acuerdo con el modelo de negocio aceptado por el B.C.R.A. para este tipo de instrumentos.
Segun lo establecido por NIIF N° 9, dichos instrumentos deberan medirse a su valor razonable.

Las excepciones descriptas no han sido cuantificadas por la Entidad aun cuando constituyen apartamientos
significativos de NIIF que deben ser considerados en la interpretacion de los presentes estados financieros.

A los efectos de la presentacion comparativa se efectuaron las reclasificaciones necesarias sobre los estados
financieros consolidados del periodo precedente para exponerlos sobre bases uniformes. La modificacion de la
informacién comparativa no implica cambios en las decisiones tomadas en base a ellas.

Asimismo, el B.C.R.A. mediante las Comunicaciones “A” 6323 y 6324 establecio lineamientos para la elaboracion y

presentacion de los estados financieros de las entidades financieras, incluyendo requerimientos adicionales de
informacién, asi como la presentacion de determinada informacidn en forma de Anexos.

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
C'P'C.'E'C'A'B"I* T;.z F”ﬁ. Marcos L. Sceppaquercia Marcelo Fuxman
Mario A. Belardinelli Gerente de Administracion Por Comision Fiscalizadora
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3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (cont.)
3.2 Moneda funcional y de unidad de medida

Las entidades del Grupo consideran al peso como su moneda funcional y de presentacion. Los montos se
presentan en miles de pesos, excepto que se indique lo contrario.

La Norma Internacional de Contabilidad 29 Informacién Financiera en economias hiperinflacionarias (NIC 29)
requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia
hiperinflacionaria, se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

A los efectos de concluir sobre si una economia es hiperinflacionaria en los términos de la NIC 29, la norma detalla
una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de inflacién en tres afios que se
aproxime o exceda el 100%. En consecuencia, el peso es considerado la moneda de una economia
hiperinflacionaria de acuerdo con la definicion de la NIC 29 a partir del 1° de julio de 2018.

La Comunicacién “A” 6778 del B.C.R.A. dispuso la aplicabilidad de la NIC 29 a partir del 1° de enero de 2020. A tal
efecto, determind la utilizacion de los siguientes indices de precios:

e Para partidas posteriores a diciembre de 2016: Precios al Consumidor (IPC) elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censo (INDEC).

e Para partidas anteriores a diciembre de 2016: el indice de precios publicado por la Federacién Argentina
de Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas (FACPCE), basado en el indice de Precios Internos
al por mayor (IPIM) elaborado por el INDEC.

El IPC se increment6 51,6% en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024 y 211,4% en el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Bajo NIC 29 los activos y pasivos que no estan expresados en términos de la unidad de medida del cierre del
periodo/ejercicio de reporte se ajustan aplicando coeficientes basados en el indice de precios. El monto ajustado
de un elemento no monetario se reduce cuando excede su valor recuperable.

Todos los items del estado de resultados se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente al cierre del
periodo/ejercicio de reporte. La ganancia o pérdida sobre la posicion monetaria neta se incluye en el estado de
resultados.

Como el Grupo prepara sus estados financieros basados en el enfoque de costo histérico, ha aplicado la NIC 29
como sigue:

e Se reexpreso el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023, el estado de resultados, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2023, en moneda del 31 de marzo de 2024. La ganancia o pérdida sobre la
posicion monetaria neta fue determinada y revelada en forma separada en el estado de resultados. Todos
los items de estos estados, que se presentan como informacion complementaria, fueron luego
reexpresados en moneda del 31 de marzo de 2024 aplicando el coeficiente de variacion del indice de
precios a dicha fecha.

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
C'P'C.'E'C'A'B"I* T;.z F”ﬁ. Marcos L. Sceppaquercia Marcelo Fuxman
Mario A. Belardinelli Gerente de Administracion Por Comision Fiscalizadora
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3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (cont.)

3.2 Moneda funcional y de unidad de medida (cont.)

Se reexpreso el estado de situacién financiera al 31 de marzo de 2024, el estado de resultados, el estado
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2024 en moneda del 31 de marzo del 2024. La ganancia o pérdida sobre la posicion monetaria neta
fue determinada y revelada en forma separada en el estado de resultados. Todos los items de estos
estados, que se presentan como informacion complementaria, fueron luego reexpresados en moneda del
31 de marzo de 2024 aplicando el coeficiente de variacion del indice de precios a dicha fecha.

A fin de aplicar la NIC 29 al Estado consolidado de situacién financiera a cada fecha, el Grupo aplico la siguiente
metodologia y criterios:

Los activos no monetarios fueron reexpresados aplicando coeficientes basados en la variacion del indice
de precios. Los montos reexpresados han sido reducidos a su valor recuperable aplicando la NIIF
correspondiente, de corresponder.

Los activos monetarios no fueron reexpresados.

Activos y pasivos relacionados contractualmente a cambios de precios, tales como titulos y préstamos
indexables, han sido medidos en funcién del contrato pertinente.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido fueron recalculados en funcién de los valores
reexpresados.

Los componentes del patrimonio fueron reexpresados aplicando el indice de precios desde el inicio del
periodo/ejercicio, o desde la fecha de contribucién si fuera posterior.

A fin de aplicar la NIC 29 al Estado consolidado de resultados y al estado de flujos de efectivo a cada fecha, el
Grupo aplicé la siguiente metodologia y criterios:

Todos los items del Estado consolidado de resultados, y del estado de flujos de efectivo fueron
reexpresados en términos de la unidad de medida corriente del cierre del periodo/ejercicio, aplicando
coeficientes basados en la variacion del indice de precios.

La ganancia o pérdida por la posicién monetaria neta se incluye en el Estado consolidado de resultados.

La ganancia o pérdida generada por el efectivo de efectivo se presenta en el Estado consolidado de flujos
de efectivo en forma separada de los flujos de fondos de las actividades operativas, de inversion y de
financiacion, como un concepto de reconciliacién entre el efectivo de efectivo al inicio y al cierre del
periodo/ejercicio.

3.3 Consolidacion

Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades (incluyendo las entidades estructuradas, de corresponder) controladas por el
Grupo. El Grupo controla una entidad cuando esté expuesto a, o tiene derechos sobre, los rendimientos variables

Véase nuestro informe de fecha
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3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (cont.)
3.3 Consolidacioén (cont.)
Subsidiarias (cont.)

por su participacion en la entidad participada, y tiene el poder de afectar la variabilidad de tales rendimientos. El
Grupo vuelve a evaluar si mantiene control cuando se producen cambios en algunas de las condiciones
mencionadas.

Los estados financieros de las subsidiarias se incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha en
la cual se obtiene control y hasta la fecha en la cual el control cesa.

A los fines de la consolidacion se utilizaron estados financieros correspondientes al periodo finalizado el 31 de
marzo de 2024 de BACS Administradora de Activos S.A. S.G.F.C.I., que abarcan igual periodo de tiempo respecto
de los estados financieros del Banco.

Participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras representan la porcion del resultado y del patrimonio neto que no pertenece
al Grupo y se exponen como una linea separada en los Estados consolidados de resultados, de Situacion
financiera y de Cambios en el patrimonio neto.

Vehiculos de securitizacion

Ciertos vehiculos de securitizacion organizados por el Grupo operan sobre las bases predeterminadas en su
disefio inicial. El Grupo estd expuesto a la variabilidad de retornos de los vehiculos a través de su tenencia en
titulos de deuda o de certificados de participacion de los mismos. En consecuencia, al considerar si el Grupo tiene
control, se analiza si toma las decisiones claves que afectan de manera significativa los retornos del vehiculo.
Como resultado, el Grupo ha concluido que no controla ninguno de estos vehiculos. Asimismo, en la Nota 30.8 se
incluye informacion respecto de vehiculos de securitizacién no consolidados en los cuales el Grupo actué como
patrocinador.

Fondos comunes deinversion

El Grupo actda como administrador en fondos comunes de inversion (ver Nota 37). Al determinar si el Grupo
controla tales fondos comunes de inversion, se evalla el agregado de la participacion econémica del Grupo en el
fondo (que incluye la participacion en el rendimiento del fondo y los honorarios por administracién) y considera que
los cuotapartistas no tienen derecho a remover al administrador sin causa. En los casos en que la participacion
econdmica es inferior al 37% el Grupo concluye que actla como agente de los cuotapartistas y por lo tanto no
consolida dichos fondos comunes de inversion. Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el Grupo no
tiene control sobre ningin fondo comdn de inversion que requiera consolidar.

Véase nuestro informe de fecha
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3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (cont.)
3.3 Consolidacioén (cont.)
Fondos comunes de inversion (cont.)

Asimismo, en la Nota 37 se incluye informacién respecto de los fondos comunes de inversion no consolidados en
los cuales el Grupo actué como administrador.

Pérdida de control

Cuando el Grupo pierde control sobre una subsidiaria, da de baja en cuentas los activos y pasivos de la
subsidiaria, cualquier participacion no controladora y otros componentes de patrimonio relacionados. La diferencia
con la contraprestacion recibida se reconoce en resultados. Si el Grupo retiene alguna participacion en la
mencionada subsidiaria, la misma se mide a su valor razonable a la fecha en la que se pierda el control.

Transacciones eliminadas en la consolidacién

Los saldos y transacciones entre las entidades del Grupo, asi como cualquier ingreso o gasto no realizado que
surja de dichas transacciones, son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacion.

3.4 Informacién por segmentos

El Grupo determina los segmentos operativos sobre la base de los informes de gestién que son revisados por el
Directorio y el personal clave de la Gerencia, y los actualiza a medida que los mismos presentan cambios.

El Grupo considera el negocio a los tipos de productos y servicios ofrecidos, identificando de esta forma los
siguientes segmentos operativos:

a-Finanzas / Intermediacién de activos financieros: incluye la intermediacion de titulos, colocacion en letras del
B.C.R.A., operaciones con futuros, comitentes, administracion de cuentas corrientes remuneradas y plazos
fijos institucionales.

b-Banca corporativa y banca de inversion: operaciones que incluyen activos con una adecuada relacién riesgo
/ retorno y apuntando a cross-selling con mercado de capitales y servicios de tesoreria. Incluye los servicios
por la participacién en deuda corporativa y colocaciones de fideicomisos financieros.

c-Compra y originacién de carteras: consiste en el negocio de compras de cartera, adelantos de fideicomisos y
originacion directa de préstamos prendarios.

d-Administracidon de activos: incluye el manejo de fondos comunes de inversion (a través de la subsidiaria
BACSAA) y servicios ya existentes de administracion de fideicomisos y fiduciario financiero.
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3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (cont.)
3.4 Informacion por segmentos (cont.)

Los resultados operativos de los distintos segmentos operativos del Grupo se monitorean por separado con el
propésito de tomar decisiones sobre la asignacién de recursos y la evaluacion del desempefio de cada uno de los
segmentos. El desempefio de los mismos es evaluado basado en las ganancias o pérdidas operativas y es medido
consistentemente con las ganancias y pérdidas operativas del estado consolidado de resultados.

Cuando ocurre alguna transaccion, los precios de transferencia entre los segmentos operativos son contratados en
forma independiente y equitativa de manera similar a las transacciones realizadas con terceros. Los ingresos, los
gastos y los resultados producidos por las transferencias entre los segmentos operativos son luego eliminadas de
la consolidacion.

3.5 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la respectiva moneda funcional de las entidades del
Grupo al tipo de cambio de referencia publicado por el B.C.R.A. ala fecha de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional al tipo
de cambio de referencia vigente al cierre del periodo/ejercicio.

Los activos y pasivos no monetarios que son medidos a valor razonable en una moneda extranjera son convertidos
a la moneda funcional al tipo de cambio de referencia vigente de la fecha en la cual se determiné el valor
razonable. Los items no monetarios que se miden sobre bases de costo histérico en moneda extranjera se
convierten usando el tipo de cambio de referencia vigente a la fecha de la transaccion.

Las diferencias de cambio se presentan en el Estado consolidado de resultados en la linea “Diferencia de
cotizacién de moneda extranjera”.

3.6 Efectivo y Depdsitos en Bancos

Incluye el efectivo en caja, y los saldos sin restricciones que se mantienen con Bancos Centrales y las cuentas a la
vista mantenidas en entidades financieras locales y del exterior.

3.7 Instrumentos financieros
Reconocimiento Inicial

El Grupo reconoce inicialmente los préstamos, los depdsitos, los titulos de deuda emitidos y los pasivos en la
fecha en que se originaron. Todos los demas instrumentos financieros (incluidas las compras y ventas ordinarias
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3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (cont.)
3.7 Instrumentos financieros (cont.)

de activos financieros) se reconocen en la fecha de negociacion, que es la fecha en que el Grupo se convierte en
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Grupo reconoce las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (pases) como una financiacién otorgada en la linea “Operaciones de pase” en el Estado
consolidado de situacién financiera. La diferencia entre los precios de compra y venta de dichos instrumentos se
registra como un interés el cual se devenga durante la vigencia de las operaciones usando el método de interés
efectivo.

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable. Para instrumentos
que no se miden a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen a su valor razonable més (en el caso
de activos) o menos (en el caso de pasivos) los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la
adquisicion del activo o a la emisién del pasivo.

El precio de transaccion usualmente es la mejor evidencia de su valor razonable en el reconocimiento inicial. Sin
embargo, si el Grupo determina que el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere de la contraprestacion
recibida o abonada, cuando el valor razonable es de Jerarquias 1 o 2, el instrumento financiero se mide
inicialmente a su valor razonable y la diferencia se reconoce en resultados. Si el valor razonable en el
reconocimiento inicial es de Jerarquia 3, la diferencia entre el valor razonable y la contraprestacion se difiere en el
plazo del instrumento.

Clasificacién de activos financieros
A la fecha de su reconocimiento inicial, el Grupo clasifica los activos financieros segin se midan posteriormente a
costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI) o a valor razonable con cambios
en resultados.
Un activo financiero se mide a costo amortizado si cumple con las siguientes condiciones:
= negocios cuyo objetivo es mantener el activo para cobrar los flujos de fondos contractuales, y
= las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de fondos que cumplen con el criterio de
“solo pagos de capital e intereses”.
Un instrumento de deuda se mide a Valor razonable con cambios en ORI si cumple con las siguientes condiciones;
= el activo se mantiene en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de fondos contractuales y
vender el activo financiero; y

= las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de fondos que cumplen con el criterio de
“solo pagos de capital e intereses”.

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
C'P'C.'E'C'A'B"I* T;.z F”ﬁ. Marcos L. Sceppaquercia Marcelo Fuxman
Mario A. Belardinelli Gerente de Administracion Por Comision Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

21



"“IBACS

" BANCO DE EMPRESAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024,
presentadas en forma comparativa, en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (cont.)
3.7 Instrumentos financieros (cont.)
Clasificacion de activos financieros (cont.)

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene para comercializar, el Grupo
puede elegir para cada instrumento en forma individual, presentar los cambios en el valor razonable en el ORI.

Al 31 de marzo 2024 y 31 de diciembre de 2023, el Grupo no mantiene activos financieros clasificados en este
modelo de negocios.

El resto de los activos financieros se clasificaban como medidos a valor razonable con cambios en resultados. Esta
categoria incluye a los instrumentos financieros derivados.

El Grupo evalla el objetivo del modelo de negocios bajo el cual mantiene un activo mantenido a nivel de portafolio.
La informacién considerada incluye:

= las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y la forma en la cual tales politicas se implementan. En
particular, si la Direccion se enfoca en la ganancia que se origina en los intereses contractuales;

= cémo se mide e informa a la Direccion, el resultado del portafolio;

= Josriesgos que afectan el resultado del modelo de negocios y como dichos riesgos son administrados;

= cémo se compensa a los administradores del portafolio (en funcién del valor razonable de los activos
administrados o en funciéon de los flujos de fondos cobrados), y

= |a frecuencia volumen y oportunidad de la venta en ejercicios anteriores, los motivos de dichas ventas y las
expectativas sobre la futura actividad de ventas. Sin embargo, la informacién sobre la actividad de ventas no
se considera en forma separada, sino como parte de la evaluacion general sobre como el Grupo establece
objetivos para la administracion de los activos financieros.

Los activos financieros mantenidos para comercializar o que son administrados en un portafolio cuyo rendimiento
se mide en funcién de su valor razonable, se miden a su valor razonable con cambios en resultados.

En la evaluacion de si los flujos de fondos contractuales cumplen con el criterio de “solo pago de capital e
intereses”, el Grupo define como “capital” el valor razonable del activo financiero a la fecha de su
reconocimientoinicial y como “interés” a la contraprestacion por el valor tiempo del dinero y los riesgos crediticios
asociados con el capital pendiente de cobro y otros riesgos béasicos de un préstamo. La evaluacion considera si el
activo financiero contiene condiciones contractuales que pueden cambiar la oportunidad o el monto de los flujos de
fondos contractuales de manera que no cumpla con el criterio mencionado.

Los activos financieros no se reclasifican con posterioridad a su reconocimiento inicial, a excepcién de un cambio
en los modelos de negocios del Grupo.
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3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (cont.)
3.7 Instrumentos financieros (cont.)
Clasificacion de activos financieros (cont.)

Considerando el contexto actual revelado en Nota 2 la Entidad se encuentra reevaluando sus politicas de
administracion de titulos de deuda.

Clasificacion de pasivos financieros

El Grupo clasifica sus pasivos financieros, distintos de instrumentos financieros derivados y los compromisos de
préstamos como medidos a costo amortizado.

Los instrumentos financieros derivados se miden a su valor razonable con cambios en resultados.
Baja de activos y pasivos financieros

El Grupo da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos a recibir los flujos de fondos del activo, o si
fueron transferidos los derechos a recibir los flujos de fondos del activo en una transaccion que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, se ha transferido el control del mismo.

Cuando el Grupo da de baja un activo financiero, la diferencia entre el saldo contable del activo y la
contraprestacién recibida y cualquier saldo reconocido en ORI se reconoce en resultados.

El Grupo realiza transacciones en las cuales se transfieren activos financieros, pero se retienen sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo transferido. En esos casos, no se da de baja los activos financieros transferidos.

El Grupo reconoce las ventas de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (pases) como una financiacion recibida en la linea “Operaciones de pase” en el Estado
consolidado de situacién financiera. La diferencia entre los precios de compra y venta de dichos instrumentos se
registra como un interés el cual es devengado durante la vigencia de las operaciones usando el método de interés
efectivo.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma sustancial, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia se imputa en la linea “Otros
ingresos financieros — Por baja o modificacion sustancial de pasivos financieros” del Estado consolidado de
resultados.
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3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (cont.)
3.7 Instrumentos financieros (cont.)

Baja de activos y pasivos financieros (cont.)

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el Estado
consolidado de situacion financiera cuando, y solo cuando, el Grupo tiene un derecho exigible legalmente para
compensar los montos y tiene la intencidn de liquidarlos en forma neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

Los ingresos y gastos se presentan en términos netos solo cuando estan permitidos segin las NIIF, o por
ganancias y pérdidas que surgen de un grupo de transacciones similares.

Medicién a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es el monto de su reconocimiento inicial,
menos los reembolsos de capital, mas o menos la amortizacién, utilizando el método del interés efectivo, de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento. En el caso de activos financieros, también
incluye cualquier correccion por deterioro (incobrabilidad).

Deterioro de activos financieros

Como se menciona en la Nota 3.1, el B.C.R.A. dispuso que las entidades financieras clases “B” y “C”, dentro de las
gue se encuentra el Banco, continden aplicando el modelo de reconocimiento de deterioro de activos financieros
vigente al 31 de diciembre de 2017 a través de su Comunicacion “A” 2950 y modificatorias. Dichas normas
requieren que las entidades financieras:

= clasifiquen a sus deudores por “situacion” de acuerdo con los lineamientos del B.C.R.A., y que
=  se reconozca una prevision por incobrabilidad en funcion de una tabla que determina el porcentaje a ser
previsionado teniendo en cuenta la situacion del deudor y la existencia de garantias.

El B.C.R.A. requiere que los clientes que componen la “cartera comercial” se analicen y clasifiquen por situacion
en forma individual. La cartera comercial incluye los créditos por encima de un monto determinado por el B.C.R.A,,
cuyo repago se encuentra la evolucién de la actividad productiva o comercial del cliente. La evaluacion de la
capacidad de repago del deudor se realiza en funcién del flujo financiero estimado sobre la base de la informacion
financiera actualizada y de parametros sectoriales, considerando otras circunstancias de la actividad econémica.

La “cartera de consumo” por su parte, se analiza en forma global, y los deudores se clasifican en funcion de los

dias de morosidad. La cartera de consumo incluye créditos para consumo, créditos para vivienda propia, y los
préstamos por debajo de un monto determinado por el B.C.R.A.
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3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (cont.)

3.7 Instrumentos financieros (cont.)

Analisis de activos financieros a recuperar y pasivos financieros a cancelar

El Grupo presenta el Estado de Situacion Financiera basado en el grado de liquidez conforme lo indicado por la

Comunicaciéon "A" 6324 del B.C.R.A.

Se presenta a continuacion el analisis de los activos financieros que se espera recuperar y los pasivos financieros

gue se esperan cancelar, al 31 de marzo de 2024:

Hasta Mas
Rubros 12 meses de 12 meses Total
Efectivo y depdsitos en bancos 1.505.292 - 1.505.292
Efectivo 23 - 23
Entidades financieras y corresponsales 1.504.545 - 1.504.545
- B.C.RA. 519.416 - 519.416
- Otras del pais y del exterior 985.129 - 985.129
Otros 724 - 724
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 6.666.307 - 6.666.307
Instrumentos derivados 26.509 - 26.509
Operaciones de pase 109.899.898 - 109.899.898
Otros activos financieros 13.689.993 - 13.689.993
Préstamos y otras financiaciones 7.193.771 1.045.676 8.239.447
- Sector Financiero 5.849.096 - 5.849.096
- Sector privado no financiero 1.344.675 1.045.676 2.390.351
Otros titulos de deuda 1.363.128 5.291.858 6.654.986
Activos financieros entregados en garantia 250.901 1.330.390 1.581.291
Inversiones en instrumentos de patrimonio 976.384 - 976.384
TOTAL ACTIVO 141.572.183 7.667.924 149.240.107
Depdésitos 111.022.443 - 111.022.443
- Sector privado no financiero y residentes en el exterior 111.022.443 - 111.022.443
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados 264.170 - 264.170
Otros pasivos financieros 15.075.101 453.575 15.528.676
Financiac. recib. del B.C.R.A. y otras Instituc. Financ. 3.192.064 - 3.192.064
TOTAL PASIVO 129.553.778 453.575 130.007.353
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3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (cont.)

3.8 Propiedad y equipo

Fueron valuados al costo de adquisicion o de construccion, neto de las depreciaciones acumuladas y/o de las
pérdidas por desvalorizacion acumuladas, si las hubiera. El costo incluye el precio de compra contado y las
erogaciones directamente atribuibles a la adquisicion necesarios para llevar el activo a la ubicacién y condicion

necesaria para operar de la manera prevista por la Direccion.

Las erogaciones posteriores se capitalizan Unicamente si es probable que las mismas generen beneficios
econdmicos futuros al Grupo.

Las depreciaciones se calculan por el método de linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus
valores al final de la vida Util estimada. La vida Util estimada para cada tipo de bienes es la siguiente:

Mobiliario e instalaciones 10 afios
Maquinas y equipos 3 afios
Derechos de uso de inmuebles arrendados 2 afos
Diversos 3 afios

3.9 Activos intangibles

Los activos intangibles comprenden los costos de adquisicion e implementacién de sistemas de informacion, los
cuales son medidos a su costo menos amortizacion acumulada y cualquier deterioro, en caso de existir.

Los desembolsos posteriores relacionados con sistemas de informacion se capitalizan Unicamente si incrementan
los beneficios econémicos del activo relacionado. Todas las otras erogaciones se reconocen como pérdida cuando

se incurren.

Los sistemas de informacion se amortizan aplicando el método de la linea recta sobre su vida Util estimada de 3/5
afios.

Los métodos de amortizacion, asi como las vidas Utiles se revisan a cada fecha de cierre, y se ajustan
prospectivamente en caso de corresponder.

3.10 Deterioro de activos no financieros

Como minimo a cada fecha de cierre de ejercicio, el Grupo evalla si existen indicios de que un activo no financiero

(excepto los activos por impuesto diferido) pueda estar deteriorado. Si existe tal indicio, se estima el valor
recuperable del activo.
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3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (cont.)
3.10 Deterioro de activos no financieros (cont.)

Como minimo a cada fecha de cierre de ejercicio, el Grupo evalla si existen indicios de que un activo no financiero
(excepto los activos por impuesto diferido) pueda estar deteriorado. Si existe tal indicio, se estima el valor
recuperable del activo.

Para la prueba de deterioro, los activos son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que generan ingresos
de fondos por su uso continuado que es independiente de los ingresos de fondos de otros activos o de otras
unidades generadoras de efectivo (UGE).

El “valor recuperable” de un activo o0 UGE es el mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los costos
de venta. El “valor de uso” esta basado en los flujos de fondos estimados, descontados a su valor presente usando
la tasa de interés antes de impuestos que refleje la evaluacién actual del mercado del valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos del activo o UGE.

Si el saldo contable de un activo (0 UGE) es mayor que su valor recuperable, el activo (0 UGE), es considerado
deteriorado y su saldo contable se reduce a su valor recuperable y la diferencia se reconoce en resultados.

La pérdida por deterioro (excepto las originadas en llave de negocios, de existir) se reversa solo en la medida que
el valor contable de los activos no exceda el que hubieran tenido de no haberse reconocido el deterioro.

3.11 Provisiones

El Grupo reconoce una provision si, como resultado de eventos pasados, existe una obligacion legal o implicita por
un monto que puede estimarse de manera confiable y es probable que se requiera una salida de recursos para
liquidar la obligacion.

Para juicios laborales, civiles y comerciales: se determinan en base a los informes de los abogados acerca del
estado de los juicios y la estimacion efectuada sobre las posibilidades de pérdidas a afrontar por el Grupo, asi
como en la experiencia pasada respecto a este tipo de juicios.

3.12 Beneficios al personal

Beneficios al personal a corto plazo

Los beneficios al personal a corto plazo se reconocen en resultados cuando el empleado presta el servicio

relacionado. Se reconoce una provision si el Grupo tiene la obligacién legal o implicita, como resultado de servicios
pasados provistos por el empleado, de abonar un monto que puede ser estimado de manera confiable.
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3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (cont.)
3.12 Beneficios al personal (cont.)
Beneficios por terminacién

Los beneficios por terminacién se reconocen cuando el Grupo no puede retirar la oferta relacionada con tales
beneficios, reconociendo una provision por el valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacién con cargo en el estado consolidado de resultados.

3.13 Capital social

Las cuentas relacionadas con el capital aportado por los accionistas se miden en moneda constante del cierre del
periodo/ejercicio, y se presenta en la cuenta “Capital Social” por su valor nominal y en la cuenta “Ajustes al
Patrimonio” por la diferencia.

Los costos de transaccion incrementables directamente atribuibles a la emisién de acciones ordinarias se
reconocen como reduccién de los aportes recibidos, neto del impuesto a las ganancias relacionado.

3.14 Ingresos y egresos por intereses

Los ingresos y egresos por intereses se reconocen en resultados usando el método de la tasa de interés efectiva.
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de fondos de pagos y cobros
contractuales durante la vida esperada del instrumento financiero al saldo contable del activo financiero o pasivo
financiero.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccion, comisiones y otros conceptos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva. Los costos de transaccién incluyen los costos
incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicion de un activo financiero o la emision de un pasivo
financiero.

Los ingresos y egresos por intereses que se presentan en el Estado consolidado de resultados incluyen los
intereses sobre activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado.

3.15Ingresos y egresos por comisiones

Las comisiones, honorarios y similares que forman parte de la tasa de interés efectiva de un activo o pasivo
financiero se incluyen en la medicion de la tasa de interés efectiva.

El resto de los ingresos por comisiones, que incluyen los honorarios por servicios, por administracion de fondos

comunes de inversion, comisiones de venta, honorarios por sindicacién de préstamo, se reconocen cuando se
presta el servicio relacionado.
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3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (cont.)

3.15Ingresos y egresos por comisiones (cont.)

Los egresos por comisiones se reconocen en resultados cuando se recibe el servicio relacionado.
3.16 Arrendamientos

Al inicio del contrato, el Grupo evalla si el contrato es, o contiene un arrendamiento. Un contrato es o contiene un
arrendamiento si el mismo otorga el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo
a cambio de una contraprestacion.

Como arrendatario

Al inicio del contrato que contiene un componente de arrendamiento, o cuando ocurre una modificacion del mismo,
el Grupo asigna la contraprestacion del contrato a cada componente de alquiler sobre la base de sus precios por
separado. Sin embargo, para los arrendamientos de propiedades el Grupo ha elegido no separar los componentes
gue no son arrendamiento y contabilizar los componentes que son arrendamiento y los que no lo son como un
Gnico componente.

El Grupo reconoce el derecho al uso del activo y la deuda por el arrendamiento al inicio del arrendamiento. El
derecho al uso del activo se mide inicialmente a su costo, el cual comprende el monto inicial de la deuda por el
arrendamiento ajustada por los pagos anticipados por el arrendamiento, mas cualquier costo directo inicial
incurrido y la estimacién de los costos de desmantelamiento y remocion del activo subyacente del lugar donde esté
ubicado, menos cualquier incentivo recibido.

El derecho al uso es posteriormente depreciado utilizando el método de la linea recta desde el inicio del plazo del
arrendamiento hasta su finalizacion, a menos que el arrendamiento transfiera la propiedad del activo subyacente al
final del plazo del arrendamiento, o que el costo del derecho al uso refleje que el Grupo ejercera una opcion de
compra. En ese caso, el derecho al uso se deprecia considerando la vida Util estimada del activo subyacente.

Adicionalmente, el derecho al uso se reduce por las pérdidas por deterioro, si las hubiera, y se ajusta para ciertas
remediciones de la deuda por arrendamiento.

La deuda por arrendamiento es inicialmente medida al valor presente de los pagos del arrendamiento,
descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, o en caso de que la tasa no pueda ser
determinada razonablemente, la tasa de endeudamiento incremental del Grupo. Generalmente, el Grupo utiliza su
tasa de endeudamiento incremental como tasa de descuento, que se determina obteniendo tasa de interés de
varias fuentes de financiacion externa y realizando ciertos ajustes para reflejar las condiciones del arrendamiento y
el tipo del activo arrendado.

Los pagos del arrendamiento incluidos en la medicion de la deuda por arrendamiento comprenden los siguientes
conceptos:
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3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (cont.)
3.16 Arrendamientos (cont.)
Como arrendatario (cont.)

= Pagos fijos por el arrendamiento, incluyendo los pagos que son fijos en sustancia;

= Pagos variables por el arrendamiento que dependen de un indice o tasa, inicialmente medidos usando el
indice o tasa al inicio del arrendamiento;

= El precio de gjercicio de la opcién de compra del activo, cuando el Grupo considera que es razonablemente
cierto que la opcién se vaya a ejercer;

= Los pagos por arrendamientos de periodos adicionales, cuando el Grupo considera que es razonablemente
cierto que el periodo se vaya a extender, y

= Las penalidades por finalizacién anticipada, cuando el Grupo considera que es razonablemente cierto que el
contrato se finalizara anticipadamente.

La deuda por arrendamiento se mide a su costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Se remide
cuando existe un cambio en los pagos futuros del arrendamiento que surgen de un cambio en un indice o tasa, si
existe un cambio en la estimacion que del Grupo del monto a pagar por ejercer o dejar de ejercer una opcion de
compra, la extension del plazo del arrendamiento o la finalizacion anticipada.

Cuando la deuda por arrendamiento es remedida, el ajuste correspondiente se reconoce contra el derecho al uso,
o contra resultados si el derecho al uso tiene saldo cero.

El Grupo presenta el derecho al uso de activos en el rubro “Propiedad y equipo” y la deuda por el arrendamiento
en la linea “Otros pasivos financieros” en el estado de situacién financiera.

El Grupo ha elegido no reconocer el derecho al uso de activos y la respectiva deuda para los arrendamientos de
activos de bajo valor y los arrendamientos de corto plazo. El Grupo reconoce los pagos asociados con los
arrendamientos como un gasto sobre la base del método de la linea recta durante el plazo del arrendamiento.

3.17 Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias de cada periodo comprende al impuesto corriente y al diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados consolidado, excepto cuando se trata de partidas que deban ser
reconocidas directamente en el patrimonio neto.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situaciéon financiera en el pais. El Grupo evalla
periddicamente la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que
las leyes tributarias son objeto de interpretacion. Por su parte, cuando corresponde, constituye provisiones sobre
los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.
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3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (cont.)
3.17 Impuesto a las ganancias (cont.)

El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores contables. Sin
embargo, el impuesto diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una
transaccién que no corresponda a una combinacién de negocios, que al momento de la transaccién no afecta ni la
utilidad ni la pérdida contable o gravable, no se registra. El impuesto diferido se determina usando tasas tributarias
(y legislacion), que han sido promulgadas a la fecha de cierre y que se espera seran aplicables cuando el activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se pague.

Los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios
impositivos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.

El Grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido en el caso de diferencias temporales imponibles relacionadas
con las inversiones en subsidiarias y en afiliadas, excepto que se den las dos condiciones siguientes:

(i) el Grupo controla la oportunidad en que se revertiran las diferencias temporales, y
(i) es probable que dicha diferencia temporal no se revierta en un momento previsible en el futuro.

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos de activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho
legal a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando se relacionen con la
misma autoridad fiscal del Grupo o de las distintas subsidiarias en donde exista intencién y posibilidad de liquidar
los saldos impositivos sobre bases netas.

3.18 Normas emitidas

Las siguientes normas y modificaciones de normas entraron en vigencia el 1° de enero de 2023; las cuales no han
tenido un impacto relevante en los estados financieros del Grupo:

e Revelaciones de politicas contables (modificaciéon ala NIC1 y declaracion practica 2 de NIIF);
e Definicion de estimacion contable (modificacion a la NIC 8), y

e Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion Unica (modificacion a
la NIC 12).

Las siguientes normas y modificaciones de normas tienen vigencia a partir del 1° de enero de 2024. La Entidad
entiende que las mismas no tendran un impacto relevante en sus estados financieros:

e Clasificacién de pasivos como corriente o no corriente (modificacion a la NIC 1);
e Deuda por arrendamientos en una venta seguida de arrendamiento (modificacion a la NIIF 16), y

e Venta o contribucion de activos entre un inversor y su asociada o acuerdo conjunto (modificaciones a la
NIIF 10 y NIC 28). Sin fecha de vigencia.
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3. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (cont.)

3.18 Normas emitidas (cont.)

Asimismo, de acuerdo con lo indicado en Nota 3.1, el B.C.R.A. permitié a las entidades del Grupo “C” ejercer la
opcion de adoptar el punto 5.5. de la NIIF 9 (Deterioro) a partir del 1° de enero de 2025.

Finalmente, mediante la Comunicacién “A” 7642 el B.C.R.A. establecié que la aplicacion de NIIF 17 (que entraba
en vigencia a partir del 1 de enero de 2023 de acuerdo al IASB) es opcional hasta tanto el mismo disponga su
obligatoriedad. La entidad ha decidido no aplicar la NIIF 17 hasta tanto sea requerido por el B.C.R.A.

4. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

La preparacion de estados financieros consolidados de conformidad con el marco contable establecido por el
B.C.R.A. requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que la Gerencia ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las normas contables establecidas por el B.C.R.A. y las politicas contables del
Grupo.

El Grupo ha identificado las siguientes areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o areas en las
gue los juicios y estimaciones son significativos para los estados financieros consolidados, que son esenciales
para la comprension de los riesgos informativos contables / financieros subyacentes:

Juicios

Los juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen un efecto importante en estos estados
financieros se incluyen a continuacién:

a- Pérdidas por deterioro de préstamos:

El Grupo realiza estimaciones sobre las capacidades de repago de los clientes para determinar el nivel de
previsionamiento que le corresponde segun la normativa B.C.R.A. Dichas estimaciones son efectuadas con la
periodicidad correspondiente requerida por las normas minimas de previsionamiento del B.C.R.A.

b- Impuesto a las ganancias e impuesto diferido:

Se requiere un juicio significativo al considerar cambios en la legislacién impositiva o el resultado de la revisién de
declaraciones juradas por parte del fisco y tribunales fiscales. Asimismo, requiere la aplicacion de juicio profesional
el reconocimiento de activos por impuesto diferido ya que se necesita que se pueda considerar probable la
existencia de resultados gravables futuros.
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4. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS (cont.)
Juicios (cont.)

c- Reclamos judiciales:

La Gerencia aplica su juicio profesional al determinar si corresponde reconocer una provision por reclamos
judiciales iniciados contra el Grupo, asi como en la determinacién de su monto. En este sentido, la Gerencia
considera los riesgos y las incertidumbres existentes teniendo en cuenta la opinién de los asesores legales
externos e internos del Grupo y se reconoce una provision por el importe correspondiente a la mejor estimacion del

probable desembolso necesario para cancelar la obligacion presente a la fecha de cierre del periodo/ejercicio.

Estimaciones contables criticas

La informacién sobre premisas y estimaciones sobre incertidumbres que tienen un riesgo significativo de resultar

en un ajuste material de los presentes estados financieros consolidados se incluye en las siguientes notas:

= Nota 6 -
financieros Nivel 2 y 3, de corresponder.
= Anexos R - Incobrabilidad de préstamos.

= Nota 27- Impuesto a las ganancias, en relacién con la disponibilidad de futuras ganancias gravables contra

las cuales pueden ser usados los activos por impuesto diferido.

5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la Entidad mantiene las siguientes carteras de instrumentos

Instrumentos financieros, en relaciéon con la determinacién de los valores razonables de activos

financieros:
Valor
. Costo
Cartera de instrumentos al 31/03/2024 Razonable- . Total
Amortizado
Resultados
Activos
-Efectivo y dep6sitos en bancos - 1.505.292 1.505.292
-Titulos de deuda a valor razonable con cambios en rdos. 6.666.307 - 6.666.307
-Instrumentos derivados 26.509 - 26.509
-Operaciones de pase -| 109.899.898| 109.899.898
-Otros activos financieros 913.089 12.776.904 13.689.993
-Préstamos y otras financiaciones (1) - 8.268.643 8.268.643
-Otros titulos de deuda (1) - 6.703.628 6.703.628
-Activos financieros entregados en garantia 250.901 1.330.390 1.581.291
-Inversiones en instrumentos de patrimonio 976.384 - 976.384

(1) Antes de previsiones por riesgo de incobrabilidad.
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5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (cont.)

Pasivos

-Depdsitos -| (111.022.443) | (111.022.443)
-Pasivos a valor razonable con cambios en resultados (264.170) - (264.170)
-Otros pasivos financieros -| (15.528.676) (15.528.676)
-Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras instituciones - (3.192.064) (3.192.064)

Valor
Cartera de instrumentos al 31/12/2023 Razonable- Cos_to Total
Amortizado
Resultados

Activos

-Efectivo y depésitos en bancos - 1.424.781 1.424.781
-Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 5.154.304 - 5.154.304
- Instrumentos derivados 8.335 - 8.335
-Operaciones de pase -| 196.187.336 196.187.336
-Otros activos financieros (1) 938.138 3.482.392 4.420.530
-Préstamos y otras financiaciones (1) - 8.183.031 8.183.031
-Otros titulos de deuda (1) - 9.055.775 9.055.775
-Activos financieros entregados en garantia 798.124 989.351 1.787.475
-Inversiones en instrumentos de patrimonio 972.858 - 972.858
Pasivos

-Depésitos - (199.898.579) | (199.898.579)
-Pasivos a valor razonable con cambios en resultados (328.968) - (328.968)
-Otros pasivos financieros - (4.791.432) (4.791.432)
-Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras instituciones - (4.224.318) (4.224.318)

(1) Antes de previsiones por riesgo de incobrabilidad.

6. VALORES RAZONABLES

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o que se pagaria por transferir una deuda
en una transaccién ordenada entre participantes del mercado a la fecha de la medicion.

Cuando esté disponible, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento financiero usando la cotizacion que
surge de un mercado activo. Se considera que un mercado es activo si existen transacciones con la suficiente

frecuencia y volumen para proveer informacion sobre precios en forma continuada.

Si no se cuenta con un precio de cotizacion en un mercado activo, entonces el Grupo utiliza técnicas de valuacion
gue maximiza el uso de datos de mercado relevantes y minimiza el uso de datos no observables. La eleccién de la
técnica de valuacion incorpora todos los factores que los participantes del mercado tomarian en consideracion a

los efectos de fijar el precio de la transaccion.
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6. VALORES RAZONABLES (Cont.)

Los valores razonables se categorizan en diferentes niveles en la jerarquia de valor razonable en funcion de los

datos de entrada usados en las técnicas de medicion, como sigue:

Valor Razonable nivel 1: cotizaciones en mercados activos (sin ajustar) para instrumentos idénticos.

Valor Razonable nivel 2: modelos de valuacion que utilizan datos observables de mercado como datos de entrada

significativos.

Valor Razonable nivel 3: modelos de valuacion que utilizan datos no observables de mercado como datos de

entrada significativos.

Instrumentos medidos a valor razonable

El Banco clasifica los valores razonables de los instrumentos financieros en 3 niveles, de acuerdo con la

observabilidad de los datos utilizados para su determinacion. Se detallan a continuacion los instrumentos

financieros del grupo medidos a valor razonable:

Cartera de instrumentos al 31/03/2024 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos

- Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 4.793.667 1.872.640 -
- Instrumentos derivados 26.509 - -
- Otros activos financieros 913.089 - -
- Activos financieros entregados en garantia 250.901 - -
- Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 888.597 87.787 -
Total 6.872.763 1.960.427 -
Pasivos

- Pasivos a valor razonable con cambios en resultados (264.170) - -
Total (264.170) - -
Cartera de instrumentos al 31/12/2023 ‘ Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos

- Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 2.803.648 2.350.656 -
- Instrumentos derivados 8.335 - -
- Oftros activos financieros 938.138 - -
- Activos financieros entregados en garantia 798.124 - -
- Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 918.577 54.281 -
Total 5.466.822 2.404.937 -
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6. VALORES RAZONABLES (Cont.)

Pasivos
- Pasivos a valor razonable con cambios en resultados (328.968) - -
Total (328.968) - -

Valor Razonable de instrumentos financieros no medidos a valor razonable

Adicionalmente, se detalla a continuacion la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable de los principales
activos y pasivos gque se registran a costo amortizado:

g;gg;;o‘;i instrumentos al Saldo VRTotal | VRnivel1 | VRnivel2 | VRnivel 3
Activos

Efectivo y depésitos en bancos 1.505.292 @) - - -
Operaciones de pase 109.899.898 @) - - -
Otros activos financieros 12.776.904 * - - -
Préstamos y otras financiaciones (1) 8.268.643 9.455.900 - 9.455.900 -
Otros titulos de deuda (1) 6.703.628 7.024.364 | 6.090.943 933.421 -
Activos financieros entreg. en garantia 1.330.390 1.903.081 1.903.081 - -
Pasivos

Depdésitos (111.022.443) *) - - -
Otros pasivos financieros (15.528.676) * - - -
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. (3.192.064) * - - -
(1) Antes de previsiones por riesgo de incobrabilidad.

(*) El valor razonable de los instrumentos se considera similar a su valor contable.

gf/rltg;sogz instrumentos al Saldo VR total VR nivel 1 VR nivel 2 VR nivel 3
Activos

Efectivo y depdsitos en bancos 1.424.781 *) - - -
Operaciones de pase 196.187.336 *) - - -
Otros activos financieros (1) 3.482.392 @) - - -
Préstamos y otras financiaciones (1) 8.183.031| 6.943.249 - 6.943.249 -
Otros titulos de deuda (1) 9.055.775| 10.148.119| 8.838.348 1.309.771 -
Activos financieros entreg. en garantia 989.351| 1.559.414| 1.559.414 - -
Pasivos

Depésitos (199.898.579) * - - -
Otros pasivos financieros (4.791.432) * - - -
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. (4.224.318) *) - - -

(1) Antes de previsiones por riesgo de incobrabilidad.
(*) El valor razonable de los instrumentos se considera similar a su valor contable.
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7. OPERACIONES DE PASE

La composicién del rubro es la siguiente:

31/03/2024 31/12/2023
Deudores financieros por pases activos 108.710.441 194.588.804
Intereses dev. a cobrar por pases activos 1.189.457 1.598.532
Total 109.899.898 196.187.336
8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
La composicién del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/12/2023
Fondos comunes de inversion 913.089 938.138
Deud. no financieros por ventas al contado a liquidar 11.176.708 1.262.708
Deud. no financ. por otras ventas al cont. a liquidar 674.635 848.091
Deudores varios 925.561 1.371.593
Total 13.689.993 4.420.530
9. PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES
La composicion del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/12/2023
Sector Privado Financiero 5.849.096 5.068.961
Comercial 5.849.096 5.068.961
Documentos Descontados 5.849.096 5.068.961
Sector Privado No Financiero 2.390.351 3.075.406
Comercial 2.417.396 3.109.917
Carteras adquiridas con recurso 174.504 231.119
Préstamos comerciales 170.341 1.139.607
Préstamos sindicados 1.767.218 1.724.735
Documentos descontados 305.333 14.456
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9. PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES (Cont.)

Consumo y vivienda 2.151 4.153
Prendarios 455 964
Hipotecarios 1.696 3.189
Menos: Prev. por riesgo de incob. (Anexo R) (29.196) (38.664)
Total 8.239.447 8.144.367

A continuacion se detalla la conciliacion entre saldos informados en los Anexos “B”

Financiera:
31/03/2024 31/12/2023
Préstamos y otras financiaciones 8.239.447 8.144.367
Otros titulos de deuda 4.815.474 4.635.915
Mas prev. por riesgo de incobrab. (Anexo R) 77.838 85.491
Mas aj. NIIF no comp. en Anexos “B”y “C” 1.233 2.120
Total 13.133.992 12.867.893
10. OTROS TITULOS DE DEUDA
La composicion del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/12/2023
Titulos publicos 1.839.512 4.373.033
Titulos privados — Obligaciones Negociables 3.591.672 3.212.417
T.|tul.os pr_lvado§ - T|Fulos de deuda 1272 444 1.470.325
Fideicomisos Financieros
Menos prev. por riesgo de incobrab. (Anexo R) (48.642) (46.827)
Total 6.654.986 9.008.948
11. ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA
La composicion del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/12/2023
Para operar en los mercados (Nota 30.3) 1.581.291 1.787.475
Total 1.581.291 1.787.475

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CE.CABA TO2F6
Mario A. Belardinelli

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General
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12. PROPIEDAD Y EQUIPO

Los movimientos en propiedad y equipo para el periodo/ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2024 y el 31 de
diciembre de 2023 fueron los siguientes:

Derecho
Mobiliario e | Maquinarias Diversos afntse%izz Total al Total al
Instalaciones y Equipos 31/03/2024 | 31/12/2023
arrendados
(Nota 39)
Valor residual al inicio 83.466 59.259 455 | 546.807 689.987 | 1.536.242
del ejercicio
Altas - 3.591 - - 3.591 642.328
Bajas - - - - - (639.928)
Valor neto al cierre 83.466 62.850 455 | 546.807 693.578 | 1.538.642
del periodo/ejercicio
Depreciacion del
. o 8.538 8.445 151 48.246 65.380 848.655
periodo/ejercicio ( ) ( ) (151) ( ) ( ) ( )
Valor residual al
cierre del 74.928 54.405 304 498.561 628.198 689.987
periodo/ejercicio

13. ACTIVOS INTANGIBLES

Los movimientos en activos intangibles para el periodo finalizado el 31 de marzo de 2024 y el 31 de diciembre de
2023 fueron los siguientes:

Activos intangibles 31/03/2024 31/12/2023
Valor residual al inicio del ejercicio 756.391 1.483.408
Incorporaciones 6.841 195.775
Amortizacién del periodo/ejercicio (61.131) (922.792)
Valgr re3|_dua_l gl cierre del 702.101 756.391
periodo/ejercicio
Informacion adicional:
Activos intangibles 31/03/2024 31/12/2023
Vida util definida (en afios) 3/5 3/5
Método de amortizacion Linea recta Linea recta
Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA T 2F6 Marcos L. Sceppaquercia Marcelo Fuxman
Mario A. Belardinelli Gerente de Administracion Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico (UBA)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97
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14. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

La composicién del rubro es la siguiente:

31/03/2024 31/12/2023
Ant. honorarios a directores y sindicos 13.475 33.757
Anticipos al personal 208 177
Anticipos de impuestos 68.524 64.011
Pagos efectuados por adelantado 46.206 19.992
Total 128.413 117.937
15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
La composicién del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/12/2023
Acreedores por operaciones a liquidar 12.780.292 2.427.720
Arrendamiento financiero a pagar (Nota 39) 667.595 1.021.977
Comisiones devengadas a pagar 235.054 216.577
Operaciones por cuenta de terceros 934.198 386.910
Diversas no sujetas a efectivo minimo 902.701 733.131
Otras 8.836 5.117
Total 15.528.676 4.791.432
16. PROVISIONES
La composicion del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/12/2023
Otras contingencias 200 303
Total 200 303

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CE.CABA T'2F6
Mario A. Belardinelli
Contador Publico (UBA)
C.P.CE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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17. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

La composicién del rubro es la siguiente:

31/03/2024 31/12/2023
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 390.529 450.723
Beneficios al personal a pagar 2.210.707 1.972.114
Honorarios a directores y sindicos a pagar 36.489 54.651
Retenciones a pagar 102.170 148.747
Impuestos a pagar 1.010.086 1.074.706
Acreedores varios 476.400 226.073
Otros 1.393 2.112
Total 4.227.774 3.929.126
18. INGRESOS POR INTERESES Y AJUSTES
La composicién del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/03/2023
Int. por efectivo y depésitos en bancos 3.435 42.080
Int. por otros créditos por intermediacién financiera 1.984 -
Int. por titulos publicos 1.685.029 383.377
Int. por pases activos con el sector financiero 37.786 100.993
Int. por obligaciones negociables 389.787 -
Int. por documentos 1.664.610 477.063
Int. por prest. hipotecarios sobre la vivienda 45 322
Int. por préstamos con otras garantias prendarias 370 1.866
Int. por titulos de deuda de fideicomisos financieros 287.592 616.692
Int. por pases activos con el B.C.R.A. 35.400.147 12.074.997
Int. por otros préstamos 102.566 139.924
Ajuste por préstamos con clausula CER - 388
Ajustes por préstamos de UVA 763.155 351.126
Total 40.336.506 14.188.828

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CE.CABA T'2F6
Mario A. Belardinelli
Contador Publico (UBA)
C.P.CE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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19. EGRESOS POR INTERESES Y AJUSTES

La composicién del rubro es la siguiente:

31/03/2024 31/03/2023
Int. por otras oblig. por int. Financiera (206.782) (529.457)
Intereses préstamo de titulos publicos (7.145) -
Int. por pases pasivos con el sector financ. (17.358) (399)
Int. por depdsito en cuentas corrientes (30.260.201) (13.104.141)
Int. por depésitos a plazo fijo (973.706) (1.947.037)
Int. por financ. de entidades financ. locales (34.433) (7.447)
Total (31.499.625) (15.588.481)
20. RESULTADO NETO POR COMISIONES
La composicién del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/03/2023
Comisiones vinculadas con créditos 7 31
Total 7 31

21. RESULTADO NETO POR MEDICION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN RESULTADOS

La composicion del rubro es la siguiente:

31/03/2024 31/03/2023
Resultado por operaciones a término 186.527 222.183
Resultado por titulos publicos 1.340.804 3.103.759
Resultado por titulos de deuda de fideicomisos 129.545 1.583
Resultado por obligaciones negociables 1.536.016 635.466
Resultados por otros titulos privados 550.164 125.232
Total 3.743.056 4.088.223

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CE.CABA T'2F6
Mario A. Belardinelli
Contador Publico (UBA)
C.P.CE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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22. OTROS INGRESOS OPERATIVOS

La composicién del rubro es la siguiente:

31/03/2024 31/03/2023

Ingresos por servicios 1.558.624 1.540.034
Intereses punitorios 2.508 140
Previsiones desafectadas (1) 11.944 46.890
Utilidades diversas 456.128 29.726
Total 2.029.204 1.616.790

(1) Anexo R

23. BENEFICIOS AL PERSONAL

La composicién del rubro es la siguiente:

31/03/2024 31/03/2023

Remuneraciones y cargas sociales (1.109.034) (955.830)
Indemnizaciones y gratificaciones (1.162.381) (335.290)
Servicios al personal (24.987) (16.775)
Total (2.296.402) (1.307.895)

24. GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del rubro es la siguiente:

31/03/2024 31/03/2023

Representacion, vigticos y movilidad (22.859) (16.050)
Servicios administrativos contratados (67.270) (66.671)
Honorarios a directores y sindicos (198.484) (206.971)
Otros honorarios (200.156) (155.124)
Alquileres (3.582) (2.478)
Electricidad y comunicaciones (45.306) (29.990)
Propaganda y publicidad (41.709) (34.474)
Impuestos (184.571) (134.323)
Gastos de manten.,conserv. y reparac. (19.535) (341)
Servicios de seguridad (21.439) (22.105)
Papeleria y Utiles (865) (652)
Otros (100.347) (50.605)
Total (906.123) (719.784)

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CE.CABA T'2F6
Mario A. Belardinelli
Contador Publico (UBA)
C.P.CE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General
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25. OTROS GASTOS OPERATIVOS

La composicién del rubro es la siguiente:

31/03/2024 31/03/2023
Aporte al Fondo de Gar. de los Dep. (Nota 30.1) (53.589) (31.448)
Impuesto sobre los ingresos brutos (3.325.625) (1.508.637)
Egresos por servicios (753.010) (517.476)
Cargo por otras provisiones (626) (434)
Int. punitorios y cargos a favor del B.C.R.A. (196) (5.996)
Intereses sobre el pasivo por arrendamiento (19.244) (6.749)
Pérdidas diversas (5.423) (3.239)
Total (4.157.713) (2.073.979)
26. DIFERENCIA DE COTIZACION DE MONEDA EXTRANJERA NETA
Originado en: 31/03/2024 31/03/2023
Activos en dolares 287.545 1.168.688
Pasivos en doélares (236.265) (30.471)
Reexpresion 10.138 80.712
Diferencia de cotizacion neta 61.418 1.218.929

27. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

27.1 Tasa del Impuesto a las ganancias

La Ley N° 27.430, modificada con posterioridad por la Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el
marco de la Emergencia Publica (la “Ley de Emergencia Econdémica”), establecio las siguientes tasas del impuesto
a las ganancias:

e 30% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 y al 25% para los ejercicios
fiscales que se inicien a partir de 2022, y

e los dividendos distribuidos a personas humanas y beneficiarios del exterior a partir de los ejercicios
indicados estaran gravados con una tasa del 7% y 13%, respectivamente.

Posteriormente, la ley N° 27.630 promulgada el 16 de junio de 2021, dejo sin efecto la reduccion generalizada de
las alicuotas explicadas anteriormente, e introdujo un sistema de alicuotas por escalas que esta vigente para los
gjercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021.

Los montos previstos en esta escala se ajustan anualmente a partir de cada 1° de enero, en funcion de la variacion
del indice de precios al consumidor nivel general (IPC) medidas a octubre de cada afio.

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)

CP.CECABAT°2F°6

Mario A. Belardinelli
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Marcelo Fuxman
Por Comision Fiscalizadora
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27. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

(Cifras expresadas en miles de pesos)

27.1 Tasa del Impuesto a las ganancias (Cont.):

Los montos ajustados vigentes para el ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2023 son los siguientes:

Ganancia neta imponible acumulada Importe a MAS el % Sobre el excedente de $
Desde $ Hasta $ pagar $
$0 $ 14.301.209 $0 25% $0
$14.301.210 $ 143.012.092 $ 3.575.302 30% $14.301.209
$ 143.012.093 Sin tope $42.188.167 35% $143.012.092

Los montos ajustados vigentes para el ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2024 son los siguientes:

Ganancia neta imponible acumulada Importe a MaS el % Sobre el excedente de §
Desde $ Hasta $ pagar $
$0 $ 34.703.523 $0 25% $0
$ 34.703.523 $ 347.035.231 $ 8.675.881 30% $ 34.703.523
$ 347.035.231 Sin tope $ 102.375.393 35% $ 347.035.231

Asimismo, quedé unificada en el 7% la tasa aplicable a los dividendos sobre utilidades generadas en ejercicios

iniciados a partir del 1° de enero de 2018.

Como consecuencia de la modificacion mencionada, al 31 de marzo de 2024 y 2022 el impuesto corriente fue
medido aplicando las tasas progresivas sobre el resultado gravado determinado a dichas fechas, mientras que los
saldos por impuesto diferido al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 fueron medidos aplicando la

tasa progresiva que se espera esté en vigencia cuando las diferencias temporarias vayan a revertirse.

27.2 Ajuste por inflacién impositivo:

La mencionada Ley N° 27.430, con las modificaciones de la Ley de Emergencia Econdmica, establecid la
obligatoriedad de la aplicacion del ajuste por inflacion siguiendo el procedimiento de la Ley del Impuesto a las
ganancias, a partir del ejercicio en el cual se cumplieran las condiciones de la ley, lo que se verific6 en el ejercicio

cerrado el 31 de diciembre de 2019.

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CE.CABA T'2F6
Mario A. Belardinelli
Contador Publico (UBA)
C.P.CE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
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27. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

27.2 Ajuste por inflacién impositivo (Cont.):

En funcién de la metodologia de transicion prevista en la norma impositiva el efecto del ajuste por inflacion
impositivo (positivo 0 negativo), se imputa al resultado gravado en seis cuotas anuales a partir del afio al cual
corresponde el célculo. A partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2021, el efecto del ajuste por inflacion
impositivo se imputa al resultado gravado del mismo ejercicio.

El efecto del ajuste por inflacion impositivo diferido fue reconocido como sigue:

Reconocido en el resultado impositivo al Activo por
Impacto Impuesto
Ejercicio del ajuste 31 de 31 de 31 de 31 de 31 de 31 de o
. . . . . Diferido (a
cerrado el por diciembre diciembre diciembre diciembre diciembre | marzo de la tasa del
inflacion (*) de 2019 de 2020 de 2021 de 2022 de 2023 2024 .
impuesto)
3lde
diciembre 84.018 (14.003) (14.055) (14.055) (14.055) (14.055) (3.514) 10.281
de 2019
3lde
diciembre 63.358 - (10.560) (10.560) (10.560) (10.560) (2.640) 18.478
de 2020
Total del activo diferido por ajuste por inflacién al 31 de marzo de 2024 (Nota 27.4) 28.759
(*) Cifras expresadas en valores histéricos.
27.3 Cargo por impuesto a las ganancias:
La composicion del cargo por impuesto a las ganancias es la siguiente:
31/03/2024 31/03/2023
Impuesto corriente — (Cargo) (60.194) (84.412)
Impuesto diferido — (Cargo) (257.936) (103.580)
Total Impuesto a las Ganancias — (Cargo) (318.130) (187.992)

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)

CP.CECABAT°2F°6

Mario A. Belardinelli
Contador Publico (UBA)
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Gerente de Administracion

Marcelo Fuxman
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27. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

27.4 Activo / (Pasivo) por impuesto a las ganancias diferido:

El movimiento en el activo y pasivo por el impuesto a las ganancias diferido es el siguiente:

S, | moe | SA
resultados

En el activo

Quebrantos impositivos - 308.747 308.747
Prevision deudores incobrables 29.340 184 29.524
Ajuste por Inflacién Impositivo (Nota 27.2) 52.936 (24.177) 28.759
Valuacion de titulos y acciones 515.733 (481.252) 34.481
Arrendamiento Financiero a Pagar 163.514 (45.217) 118.297
Subtotal — Activos diferidos 761.523 (241.715) 519.808
En el pasivo

Valuacién moneda extranjera (8.047) 4.556 (3.491)
Int. Deveng. y no cobrados (133.855) 11.756 (122.099)
Otros (276.168) (32.532) (308.700)
Subtotal — Pasivos diferidos (418.070) (16.220) (434.290)
Activo diferido neto 343.453 (257.935) 85.518

27.5 Pasivo por impuesto a las ganancias corriente:

Al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el pasivo por impuesto a las ganancias se detalla a

continuacion:

31/03/2024 31/12/2023
Provisidon Imp. a las Ganancias (1) 456.015 1.353.548
Total 456.015 1.353.548

(1) Los saldos al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 se exponen netos de retenciones, crédito por

impuesto a los débitos y créditos computables, percepciones y anticipos de impuesto a las ganancias.

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
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47

Marcelo Fuxman
Por Comision Fiscalizadora



"“IBACS

" BANCO DE EMPRESAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS

Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024,

presentadas en forma comparativa, en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

27. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

27.5 Pasivo por impuesto a las ganancias corriente:

A continuacion se detallan los afios de generacion y prescripcion de los quebrantos impositivos reconocidos

contablemente:

Periodo de generacién

Saldo al 31/03/2024

Periodo de
prescripcion

2022 2.501.759 2027
Total 2.501.759
28. INFORMACION POR SEGMENTOS
31/03/2024
Finanzas / Banca Compray Adminis- .
o . g - L7 Adminis-
Intermediacién| Coorporativa | Originacion | tracién de tracion Ajuste (*) Consolidado
de activos y banca de de carteras activos J
X . i - Central
financieros inversion
;-cc:)tti?/los 129.833.670 2.218.676 7.287.080 | 3.557.175 11.461.823 | (3.574.087) 150.784.337
gg;?\l/os (116.362.792) - (2.937) (6.097) | (19.817.070) 1.496.554 | (134.691.342)
31/12/2023
Finanzas / Banca Compray Adminis- Adminis
Intermediacion| Corporativay | Originacion | tracién de tracion Ajuste (*) Consolidado
de activos banca de de carteras activos Central !
financieros inversion
;-cc:)tti?/los 214.062.361 2.856.362 6.752.777 | 3.616.505 5.282.699 (3.554.002) 229.016.702
gg;?\l/os (205.440.356) - (3.358) (9.244) (9.199.667) 126.351 | (214.526.274)

(*) Corresponde a ajuste por reexpresion en moneda homogénea y eliminaciones.

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG
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28. INFORMACION POR SEGMENTOS (cont.)

31/03/2024
. Ajuste por
Finanzas / Banca
Intermedia- | Corporati- ch)rrinpi)rr]g_y Adminis- | Adminis- P Conso-
cion de vay cic’)% de tracion de tracion moneda lidado

_activos banca de carteras activos Central (**) homogé-

financieros | inversién Hea
Resultado neto
por intereses 5.379.027 890.520 | 1.647.169 - 40 920.125 8.836.881
Resultado neto _ ] 7 j j _ 7
por comisiones
Resultado neto por
medicién de
instrumentos
financieros a valor 3.369.850 - - 52.047 43.278 277.881 3.743.056
razonable con
cambios en
resultados
Diferencia de
cotizacion de oro y 84.620 - - - (33.340) 10.138 61.418
moneda extranjera
Otros ingresos
operativos 223.864 55.714 5.211 1.085.317 481.085 178.013 2.029.204
Cargo por _ _ _
incobrabilidad (13.720) (16.239) (1.811) (31.770)
'n”e%esos operativo 8.882.710 946.234 | 1.636.148 | 1.298.295 491.063 1.384.346 | 14.638.796
Beneficios al
personal - - - - (2.045.287) (251.115) (2.296.402)
Gastos de
administracion - - - - (817.329) (88.794) (906.123)
Depreciaciones y
desvalorizaciones - - - - (40.200) (86.311) (126.511)
de bienes
Otros gastos
operat?vos (2.915.012) - (8) - (776.213) (466.480) (4.157.713)
c'?ggfe'éﬁ/doo 5.967.698 946.234 | 1.636.140 | 1.298.295 | (3.187.966) 491.646 7.152.047
Resultado por la
posicion - - - - - (4.999.619) (4.999.619)
monetaria neta
Resultado antes
de impuestos 5.967.698 946.234 | 1.636.140 | 1.298.295 (3.187.966) (4.507.973) 2.152.428
Impuesto a las
ganancias - - - - (19.599) (298.531) (318.130)
?grsigggdo del 5.967.608 | 946.234 | 1.636.140 | 1.298.295 | (3.207.565) | (4.806.504) |  1.834.298
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(Cifras expresadas en miles de pesos)

28. INFORMACION POR SEGMENTOS (cont.)

31/03/2023

Finanzas /
Intermedia-
cion de
activos
financieros

Banca
Corporati-
vay
banca de
inversion

Compray
Origina-
cion de
carteras

Adminis-
tracion de
activos

Adminis-
tracion
Central (**)

Ajuste por
reexpre-
sion en
moneda
homogé-

nea

Conso-
lidado

Resultado neto
por intereses

(2.750.305)

596.422

887.266

663

(133.699)

(1.399.653)

Resultado neto
por comisiones

31

31

Resultado neto por
medicion de
instrumentos
financieros a valor
razonable con
cambios en
resultados

3.971.238

106.292

5.593

5.100

4.088.223

Diferencia de
cotizacion de oro y
moneda extranjera

802.563

362.107

(25.793)

80.052

1.218.929

Otros ingresos
operativos

247.050

192.472

4.639

1.089.187

45.462

37.980

1.616.790

Cargo por
incobrabilidad

(7.715)

(17.621)

(1.269)

(26.605)

Ingresos operativo
neto

2.270.546

1.143.286

874.315

1.195.479

25.925

(11.836)

5.497.715

Beneficios al
personal

(1.238.059)

(69.836)

(1.307.895)

Gastos de
administracién

(684.515)

(35.269)

(719.784)

Depreciaciones y
desvalorizaciones
de bienes

(67.951)

(118.273)

(186.224)

Otros gastos
operativos

(1.405.312)

(109)

(559.871)

(108.687)

(2.073.979)

Resultado
operativo

865.234

1.143.286

874.206

1.195.479

(2.524.471)

(343.901)

1.209.833

Resultado por
subsidiarias,
asociadas y
negocios
conjuntos

5.370

5.370

Resultado por la
posicion
monetaria neta

(1.543.362)

(1.543.362)

Resultado antes
de impuestos

865.234

1.143.286

874.206

1.195.479

(2.519.101)

(1.887.263)

(328.159)

Impuesto alas
ganancias

41.677

(229.669)

(187.992)

Resultado del
periodo

865.234

1.143.286

874.206

1.195.479

(2.477.424)

(2.116.932)

(516.151)

(**) Incluye basicamente los costos fijos no asignables a los segmentos.
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presentadas en forma comparativa, en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

29. TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS

Las transacciones efectuadas entre partes relacionadas se han llevado a cabo en condiciones de equivalencia a
las de transacciones con independencia mutua entre las partes.

Compensaciones al Directorio

Las remuneraciones de los Directores seran fijadas por la Asamblea, en linea con lo establecido por la Ley de
Sociedades Comerciales, Estatuto Social y normativa aplicable, teniendo en consideracion el desempefio en
funciones técnico-administrativas, asi como también la integracion de Comités de la Sociedad.

Compensaciones al Personal Clave de la Gerencia

Los miembros de la Alta Gerencia y/o Gerencia General son designados y removidos por el Directorio y
desempefian sus funciones de acuerdo con las instrucciones recibidas del mismo. Los Gerentes de linea son
seleccionados por la Alta Gerencia y su designacion podria ser tratada por el Directorio. El personal clave de la
Gerencia del Banco recibe como compensacion por sus funciones un monto establecido, tomando en cuenta sus
antecedentes, capacidad y experiencia y una gratificacion anual variable que varia segin su desempefio individual
y los resultados del Banco. Al 31 de marzo de 2024 y 2023 el personal clave del Banco se encuentra integrado por
un Gerente General y nueve Gerentes.

A continuacidn se detallan los saldos y transacciones mas significativas con partes relacionadas:

Detalle BHN INVERSIONES S.A.
31/03/2024 ‘ 31/03/2023

RESULTADOS

Egresos por intereses y ajustes - ‘ (8)
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29. TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS (cont.)

Detalle BH S.A.
31/03/2024 31/12/2023
ACTIVO
Efectivo y depdsitos en bancos 45.664 59.023
Préstamos y Otras Financiaciones - 56.120
PASIVO
Otros pasivos financieros (192.204) (158.296)
Otros pasivos no financieros (13.572) (36.353)
31/03/2024 31/03/2023
RESULTADOS
Ingresos por intereses y ajustes 3.391 41.777
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera a7 109
Otros ingresos operativos 7.604 -
Otros gastos operativos (314.584) (325.189)
Gastos de administracion (6.218) (16.174)
Personal clave (Ver nota 23) (196.911) (41.491)
Detalle IRSA S.A.
31/03/2024 ‘ 31/03/2023
RESULTADOS
Otros ingresos operativos 2.953 l 997
Detalle ZANG BERGEL & VINES
31/03/2024 | 31/12/2023
PASIVO
Otros pasivos no financieros (1.816) (1.681)
31/03/2024 31/03/2023
RESULTADOS
Gastos de administracion (7.728) ‘ (7.435)

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CE.CABA T'2F6
Mario A. Belardinelli
Contador Publico (UBA)
C.P.CE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Marcelo Fuxman
Por Comision Fiscalizadora



"“IBACS

" BANCO DE EMPRESAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024,
presentadas en forma comparativa, en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

29. TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS (cont.)

Detalle FUTUROS Y OPCIONES.COM
S.A.
31/03/2024 31/12/2023
PASIVO
Otros pasivos financieros (1.372) (713)
31/03/2024 31/03/2023
RESULTADOS
Otros gastos operativos (2.136) ‘ (943)
Detalle CONSULTORES ASSETS
MANAGEMENT S.A.
31/032024 | 311122023
PASIVO
Otros pasivos financieros (2.255) (2.576)
31/03/2024 31/03/2023
RESULTADOS
Otros gastos operativos (7.745) (5.410)

30. NOTAS REQUERIDAS POR EL B.C.R.A. (COMUNICACION “A” 6324)
30.1 SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

La Ley N° 24.485 y el Decreto N° 540/95 dispusieron la creacion del Sistema de Seguro de Garantia de los
Depdsitos con el objeto de cubrir el riesgo de los depdsitos bancarios adicionalmente al sistema de privilegios y
proteccion previsto en la Ley de Entidades Financieras. El monto de la garantia fue fijado por el B.C.R.A. a partir
del 1° de marzo de 2019 en miles de $ 1.000 mediante la Comunicacién “A” 6654.

Mediante Comunicacion “A” 6973 del 16 de abril de 2020, el B.C.R.A. establecié que, a partir del 1 de mayo del
2020, se eleva el importe de la garantia de los depdsitos a que se refieren los puntos de "Cobertura. Monto y
formalidades" e "Instrumentacion”, el cual paso a ser de miles de $ 1.500. Posteriormente, mediante Comunicacién
“A” 7661 se incremento el tope de cobertura mencionado a miles de $ 6.000 con vigencia a partir del 1° de enero
de 2023. Mediante Comunicacion “A” 7985 se elevo el tope de cobertura mencionado a miles de $ 25.000 con
vigencia a partir del 1° de abril de 2024.

Los depésitos en pesos y en moneda extranjera cuentan con la garantia de hasta 1.000. En las operaciones a
nombre de dos 0 mas personas la garantia se prorrateara entre sus titulares.
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30. NOTAS REQUERIDAS POR EL B.C.R.A. (COMUNICACION “A” 6324) (Cont.)

30.1 SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS (Cont.)

Asimismo, a través de la Comunicacion “A” 6435 con vigencia a partir del 20 de enero de 2018 el B.C.R.A.
establecio la exclusion de los depdsitos a la vista en los que se convengan tasas de interés superiores a las de
referencia y los depdsitos e inversiones a plazo que superen 1,3 veces esa tasa. También quedaran excluidos
cuando esos limites de tasa de interés fueran desvirtuados por incentivos o retribuciones adicionales.

El aporte que las entidades deben efectuar mensualmente al Fondo es de 0,015%. sobre el promedio mensual de
los depositos comprendidos y un aporte adicional de acuerdo al resultado que se obtenga de la ponderacion de
diversos factores. Asimismo, se establece que el B.C.R.A. podra requerir la integracion en caracter de anticipo del
equivalente de hasta 24 aportes minimos normales con una antelacién no menor a 30 dias corridos para cubrir
necesidades de recursos del Fondo.

Los depésitos de la Entidad se encuentran incluidos en el régimen de garantia. Los aportes realizados han sido
registrados al 31 de marzo de 2024 y 2023 en el rubro “Otros gastos operativos” por miles de $ 53.589 y miles de
$ 31.448 respectivamente.

30.2. EMISION DE OBLIGACIONES

Con fecha 7 de julio de 2023, la Comisién Nacional de Valores mediante Expte 655/2023 “BACS Banco de Crédito
y Securitizacion S.A. s/ Autorizacion del Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables por un Valor
Nominal de hasta US$ 150.000.000 (el “Programa")", aprobé el programa vigente a la fecha.

Al 31 de marzo de 2024 no existen obligaciones negociables vigentes.
30.3 ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

En BACS, para garantizar las operaciones realizadas con los mercados MAE y BYMA, y como consecuencia de
las operaciones a término en moneda extranjera liquidables en pesos en el mercado ROFEX, se afectaron en
garantia un total de miles de $ 1.330.390 y miles de $ 989.351 al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023
respectivamente, correspondiente a garantias en titulos, en pesos por dichas operaciones. A su vez, por
operaciones de pase activo con titulos publicos, se afectaron un total de miles de $ 109.899.898 y miles de
$ 196.187.336 al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, respectivamente, correspondientes a
garantias en titulos por dichas operaciones.

En Bacs Administradora de Activos S.A. S.G.F.C.l. se encuentran activos en disponibilidad restringida para
garantizar las operaciones realizadas con el mercado BYMA en el rol de la Sociedad como Agente de Liquidacion
y Compensacion Integral, se afectaron en garantia un total de miles de $ 53.652 y miles de $109.548 al 31 de
marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 correspondiente a garantias en titulos, en doélares.
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30. NOTAS REQUERIDAS POR EL B.C.R.A. (COMUNICACION “A” 6324) (Cont.)
30.4. CUENTAS QUE IDENTIFICAN EL CUMPLIMIENTO DEL EFECTIVO MINIMO

Asimismo, para garantizar operaciones a término en moneda extranjera liquidables en pesos en el mercado
ROFEX, se destinaron a garantia miles de $ 183.136 y miles de $ 146.074 al 31 de marzo de 2024 y al 31 de
diciembre 2023, respectivamente, en concepto de garantia de operaciones en los mercados MAV y MAE miles de
$14.113 y miles de $ 542.502 al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, respectivamente.

Los conceptos computados por el Banco para la integracion del efectivo minimo (segln lo dispuesto por las
normas del B.C.R.A. en la materia, Com “A” 6366 complementarias y modificatorias) y los correspondientes saldos
al 31 de marzo de 2024 son los siguientes:

Moneda
Pesos Doélares
Saldo al Saldo al
31/03/2024 31/03/2024
Concepto (cifras en miles de lamoneda que
corresponda)
Cuentas corrientes en B.C.R.A. 328.032 904
Integracion - Bonte 2027 143.563 -
Integracion - Titulos publicos admitidos 482.197 -
Total Integracién 953.792 904
Total exigencia 952.422 794
Posicion Mensual /(Exceso) 1.370 110

30.5 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

El Estado de Flujos de Efectivo explica las variaciones del efectivo durante los periodos/ejercicios finalizados el 31
de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023. A tal fin, se consideraron el total de “Efectivo y depdsitos en
bancos” siendo su composicion la siguiente:

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2023 31/12/2022
Efectivo 23 109 155 170
Entidades Financieras y

1.504.545 1.423.997 3.101.005 3.638.759
corresponsales:
B.C.R.A. 519.416 869.535 2.570.862 3.093.148
Otras del pais y del exterior 985.129 554.462 530.143 545.611
Otros 724 675 - -
Total 1.505.292 1.424.781 3.101.160 3.638.929
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30. NOTAS REQUERIDAS POR EL B.C.R.A. (COMUNICACION “A” 6324) (Cont.)
30.6 RESTRICCION PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Conforme a las regulaciones del B.C.R.A. corresponde asignar a Reserva Legal el 20% de las utilidades del
ejercicio netas de los eventuales ajustes de ejercicios anteriores. Las Entidades que deseen distribuir utilidades,
deberan contar con autorizacion previa de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.

Segun la Comunicacion “A” 3785 de fecha 29 de octubre de 2002, el B.C.R.A. limit6 la distribucion de dividendos
en efectivo, en la medida en que la Entidad haya decidido valuar a valor técnico las tenencias de los bonos
recibidos por la aplicacién de los articulos 28 y 29 del Decreto 905, excepto por el importe de utilidades que supere
la diferencia entre el valor de registracion y el de cotizaciéon de los bonos mencionados, luego de efectuadas las
apropiaciones legal y estatutariamente establecidas.

Mediante Comunicacién “A” 4526 de fecha 24 de abril de 2006, el B.C.R.A. dispuso que cuando se utilice la
reserva legal para absorber pérdidas, no podran distribuirse utilidades hasta su reintegro. Si el saldo previo a la
absorcién fuera superior al 20% del capital social mas el ajuste del capital, podran distribuirse utilidades una vez
alcanzado este Ultimo valor.

El B.C.R.A. mediante Comunicacién “A” 5072, dispuso que no se admitira la distribucion de resultados mientras: a)
la integracion de efectivo minimo en promedio — en pesos, moneda extranjera o en titulos valores publicos — fuera
menor a la exigencia correspondiente a la Ultima posicion cerrada o a la proyectada considerando el efecto de la
distribucion de la distribucién de resultados, y/o, b) la integracién de capital minimo fuera menor a la exigencia
recalculada precedentemente, incrementada en un 30%, y/o, c) registre asistencia financiera por iliquidez del
B.C.R.A., en el marco del articulo 17 de la Carta Orgéanica de esa Institucion.

Con fecha 27 de enero de 2012, el B.C.R.A. emitié la Comunicacion “A” 5272, mediante la cual dispuso que para el
calculo de la exigencia de capital minimo debera incorporarse el capital minimo por riesgo operacional. En la
misma fecha también se emitié la Comunicacion “A” 5273, que dispuso elevar el porcentaje citado en el parrafo
anterior, inciso b), del 30% al 75%. Mediante comunicacion “A” 5369, se dispuso que desde el primero de enero
de 2013 a los efectos del computo de la posicion de capitales minimos, la exigencia al capital por riesgo de crédito
por titulizaciones debera computarse sobre todas las operaciones vigentes a la fecha de computo.

Con fecha 19 de marzo de 2020, el B.C.R.A. emiti6 la Comunicacion “A” 6939, mediante la cual dispone la
suspension de la distribucion de resultados de las entidades financieras hasta el 30 de junio de 2020. A su vez
mediante la Comunicacion “A” 7035 prorrogoé hasta el 31 de diciembre de 2020 la suspension de la distribucion de
los resultados de las entidades financieras.

Con fecha 17 de diciembre de 2020, el B.C.R.A. emitié la Comunicacion “A” 7181 mediante la cual dispuso la
prérroga hasta el 30 de junio de 2021 la suspension de la distribucion de resultados de las entidades financieras.
Posteriormente, con fecha 24 de junio de 2021 a través de la Comunicacion “A” 7382, se volvié a prorrogar la
suspension indicada hasta el 31 de diciembre de 2021.

Véase nuestro informe de fecha
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30. NOTAS REQUERIDAS POR EL B.C.R.A. (COMUNICACION “A” 6324) (Cont.)
30.6 RESTRICCION PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES (Cont.)

Por su parte la Comunicacion “A” 7427 del 23 de diciembre de 2021 dispuso con vigencia a partir del 1° de enero
de 2022 y hasta el 31 de diciembre de 2022 que las entidades financieras podran distribuir dividendos hasta el
20% del importe que hubiera correspondido de aplicarse la normativa vigente en la materia.

A partir de la entrada en vigencia de esta comunicacion, las entidades que cuenten con la respectiva autorizacion
del B.C.R.A. deberan realizar esa distribucion en 12 cuotas iguales, mensuales y consecutivas.

Posteriormente, con fecha 15 de diciembre de 2022 a través de la Comunicacion “A” 7659, el B.C.R.A. suspende la
distribucion de resultados de las entidades financieras con vigencia a partir del 1° de enero de 2023 y hasta el 31
de diciembre de 2023.

Con fecha 9 de marzo de 2023, el B.C.R.A. mediante la Comunicacion “A” 7719, con vigencia a partir del 1 de abril
de 2023, derogala suspension de la distribucién de resultados de las entidades financieras (punto 4. de
la comunicacion "A" 7659) y dispone que a partir de esa fecha y hasta fin de afio aquellas que cuenten con la
autorizacion del B.C.R.A. podran distribuir resultados en 6 cuotas iguales, mensuales y consecutivas por hasta el
40 % del importe que hubiera correspondido de aplicar las normas sobre "Distribuciéon de resultados".

La Asamblea General Ordinaria de BACS S.A. celebrada el 30 de marzo de 2023, aprobd la absorcion de los
resultados negativos del ejercicio 2022, cuyo monto expresado en moneda del 31 de diciembre de 2022 arroj6 una
pérdida de miles de $ 369.176, (miles de $ 1.743.110 en moneda constante al 31 de marzo de 2024), afectando a
tal fin el saldo parcial de la cuenta Ajustes del Capital.

El 14 de abril de 2023, se reanudd la Asamblea General Ordinaria y Unanime de fecha 30 de marzo de 2023 de
BACS Administradora de Activos S.A.S.G.S.F.C.l. que pasé a cuarto intermedio. Dicha Asamblea de Accionistas
aprobd la siguiente distribucion de utilidades, correspondientes al Resultado del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022, reexpresado al 28 de febrero de 2023 conforme lo dispuesto por las normas vigentes, el cual
arroj6 la suma de miles de $ 222.078 (miles de $ 927.485 en moneda constante al 31 de marzo de 2024) y el
remanente de Resultados no asignados de ejercicios anteriores, que ascendia a miles de $ 14.521 reexpresado al
28 de febrero de 2023 (miles de $ 60.644 en moneda constante al 31 de marzo de 2024): (i) el total de miles de
$ 236.599 se destinan a Reserva Facultativa (miles de $ 988.129 en moneda constante al 31 de marzo de 2024).

Finalmente, con fecha 21 de marzo de 2024, mediante la Comunicacion “A” 7984, se dispuso hasta el 31 de
diciembre de 2024 la distribucién por hasta el 60% del importe que hubiere correspondido de aplicar lo establecido
en la seccion 6 de las normas sobre “Distribucion de Resultados”. Mediante la Comunicacion “A” 7997 del 30 de
abril de 2024 se dispuso que la mencionada distribucion se podrd hacer en 3 cuotas iguales, mensuales y
consecutivas.

La Asamblea General Ordinaria de BACS S.A. celebrada el 27 de marzo de 2024, aprobd la distribucion de los
resultados del ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2023 de la siguiente manera: (i) destinar a Reserva
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30. NOTAS REQUERIDAS POR EL B.C.R.A. (COMUNICACION “A” 6324) (Cont.)
30.6 RESTRICCION PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES (Cont.)

Legal, el 20% o sea la suma de miles de $197.729 (miles de $ 299.801 en moneda constante al 31 de marzo de
2024) y (ii) el saldo restante, o sea la suma de $790.917 (miles de $ 1.199.204 en moneda constante al 31 de
marzo de 2024) a la reconstitucion parcial de la Reserva Legal como consecuencia de su utilizacion para absorber
Pérdidas Acumuladas en afios anteriores.

El 26 de marzo de 2024, se realizé la Asamblea General Ordinaria de BACS Administradora de Activos
S.A.S.G.F.C.I. en la cual se aprobd el resultado del ejercicio finalizado en 2023 el cual arroj6 una ganancia de miles
de $1.131.091 (expresados en moneda de fecha de cierre de diciembre 2023). En funcion de lo dispuesto por la
Resolucién General N°10/2018 de la Inspeccion General de Justicia, el resultado contable ajustado por inflacion
con el indice de precios al consumidor publicado por el INDEC, al 28 de febrero de 2024 (ultimo valor disponible a
la fecha de la Asamblea) asciende a miles de $1.544.893. En la misma, la representante del accionista BACS
informa que en virtud del resultado positivo de miles de $1.131.091 que ajustado por inflacién segun el indice
mencionado precedentemente asciende a miles de $1.544.893 mociona para:

e destinar 0,00092% del resultado del ejercicio a la reserva legal correspondiente por la suma de miles de
$10 (expresados en moneda de fecha de cierre de diciembre 2023) y que ajustado por inflacion asciende
a miles de $14, alcanzando asi el 20% del capital social suscripto mas el ajuste del capital;

e destinar el saldo del resultado del ejercicio por un monto de miles de $1.131.081 (expresados en moneda
de fecha de cierre de diciembre 2023) y que ajustado por inflacion asciende a la suma de miles de
$1.544.879 a la distribucion de dividendos a los sefiores accionistas en proporcion a sus tenencias
accionarias; y

e delegar en el Presidente del Directorio la determinacién de la fecha de pago, la cual no podra exceder del
dia 30 de abril de 2024. EI mismo fue abonado en su totalidad el 30 de abril de 2024.

Finalmente, con fecha 21 de marzo de 2024, mediante la Comunicacion “A” 7984, se dispuso hasta el 31 de
diciembre de 2024 la distribucién por hasta el 60% del importe que hubiere correspondido de aplicar lo establecido
en la seccion 6 de las normas sobre “Distribucion de Resultados”. Mediante la Comunicacion “A” 7997 del 30 de
abril de 2024 se dispuso que la mencionada distribucion se podra hacer en 3 cuotas iguales, mensuales y
consecutivas.
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30. NOTAS REQUERIDAS POR EL B.C.R.A. (COMUNICACION “A” 6324) (Cont.)
30.7 SANCIONES APLICADAS A LA ENTIDAD FINANCIERA Y SUMARIOS INICIADOS POR EL B.C.R.A.

Ala fecha de los presentes estados financieros, no existen sanciones aplicadas a la Entidad ni sanciones iniciadas
por el B.C.R.A. vigentes.

30.8 ACTIVIDADES FIDUCIARIAS
La Entidad desempefia actualmente la funcién de administrador general de los fideicomisos, Cédulas Hipotecarias
Argentinas (CHA) Serie, IX a XIV y el rol de fiduciario en los fideicomisos Financieros, Waynimévil 1l (liquidado),

Waynimovil IV, Waynimovil V y Fideicomiso en Garantia Kavak Argentina Tramo |.

PROGRAMA CEDULAS HIPOTECARIAS ARGENTINAS (CHA):

Bajo el programa “Cédulas Hipotecarias Argentinas” para la titulizacion de créditos hipotecarios originados por
Banco Hipotecario S.A. y la consecuente emision de los Valores de Deuda Fiduciarios y Certificados de
Participacion en Fideicomisos Financieros, constituidos bajo la Ley N° 24.441 (Ley de fideicomisos financieros), se
emitieron las series |, Il, Ill, 1V, V, VI, VII, VIII, IX, X, XI, XIlI, Xlll y XIV de los mismos, en los cuales BACS cumplié
el rol de Organizador y cumple la funcién de Administrador General. A la fecha de los presentes estados
financieros las series | a VIII se encuentran liquidadas quedando vigentes las restantes series.

PROGRAMA GLOBAL DE VALORES FIDUCIARIOS WAYNIMOVIL:

Con fecha 28 de octubre de 2021, procedié a la autorizacion de la creaciéon del Programa Global de Valores
Fiduciarios “WAYNIMOVIL” para la emisién de valores fiduciarios por un monto en circulacién de hasta VALOR
NOMINAL DOLARES ESTADOUNIDENSES VEINTE MILLONES (V/N U$S 20.000.000.-), 0 su equivalente en
otras monedas.

FIDEICOMISOS BAJO EL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA:

Fideicomiso Financiero Waynimovil lll

Por un monto de V/N $ 227.800.676:

*Valores de deuda Fiduciaria Clase A V/N $199.515.005
*Valores de deuda Fiduciaria Clase B VIN $22.224.456
*Valores de deuda Fiduciaria Clase C VIN  $6.061.215

Plazo de duracion:

La duracion del Fideicomiso Financiero se extendera hasta la fecha de pago total de los Servicios de los Valores
Fiduciarios conforme a sus condiciones de emision y previa liquidacion de los activos y pasivos remanentes, si los

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
C'P'C.'E'C'A'B"I* T;.z F”ﬁ. Marcos L. Sceppaquercia Marcelo Fuxman
Mario A. Belardinelli Gerente de Administracion Por Comision Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

59



"“IBACS

" BANCO DE EMPRESAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024,
presentadas en forma comparativa, en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

30. NOTAS REQUERIDAS POR EL B.C.R.A. (COMUNICACION “A” 6324) (cont.)
30.8 ACTIVIDADES FIDUCIARIAS (Cont.)

hubiera. En ningln caso excedera el plazo establecido en el Articulo 1668 del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacion.

Fecha del contrato de constitucién: 24 de junio de 2022.

Con fecha 27 de diciembre de 2023 se liquidd.

Fideicomiso Financiero Waynimovil IV

Por un monto de V/N $ 199.159.591:

*Valores de deuda Fiduciaria Clase A V/N $157.875.352
*Valores de deuda Fiduciaria Clase B V/IN $32.437.616
*Valores de deuda Fiduciaria Clase C V/IN  $8.846.623

Fecha del contrato de constitucién: 1 de febrero de 2023.

Resumen de la situacién patrimonial y de los resultados al 31 de marzo de 2024 en miles de $:

Total de Activos $ 739.473
Total de Pasivos $ 567.838
Resultados (pérdida) $ (64.191)

Fideicomiso Financiero Waynimévil V

Por un monto de V/N $ 431.400.000

*Valores de deuda Fidciaria Clase A V/N $302.400.000
*Valores de deuda Fiduciaria Clase B V/N $86.100.000
*Valores de deuda Fiduciaria Clase C V/N $42.900.000

Fecha del contrato de constitucién: 26 de julio de 2023.

Resumen de la situacion patrimonial y de los resultados al 31 de marzo de 2024 en miles de $:
Total de Activos $ 1.352.717

Total de Pasivos $ 808.172
Resultados (ganancia) $ (216.632)
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31. ADMINISTRACION DEL CAPITAL
Los objetivos del Grupo en cuanto a la administracion del capital se establecen a continuacion:

v'Cumplimiento de los requerimientos establecidos por el B.C.R.A. en su Comunicacién “A” 6260 vy
modificatorias;

v'Respaldar las operaciones del Grupo para evitar cualquier situacién que ponga en riesgo la operatoria del
mismo

Segun los lineamientos establecidos por el B.C.R.A., las entidades financieras deben mantener ratios de capital
para reducir los riesgos asociados. Cabe destacar que al 31 de marzo de 2024 el Grupo cumplié con la exigencia
de capitales minimos determinada de acuerdo con lo dispuesto por las normas del B.C.R.A.

La Responsabilidad Patrimonial Computable se compone del Patrimonio Neto basico y el Patrimonio Neto
complementario. El saldo de dichos conceptos al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 se detalla a
continuacioén:

31/03/2024 31/12/2023
Patrimonio Neto Basico 13.681.819 12.144.104
-Capital Ordinario de nivel uno 15.172.584 13.786.078
-(Conceptos deducibles) (1.490.765) (1.641.974)
Patrimonio Neto Complementario 72.748 77.837
-Capital de Nivel Dos 72.748 77.837
Responsabilidad Patrimonial Computable 13.754.567 12.221.941

Al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 la integracion realizada por el Grupo asciende a miles de
$ 13.754.567 y miles de $ 12.221.941 respectivamente. A continuacién se expone un detalle de la exigencia
determinada:

31/03/2024 31/12/2023
Riesgo de crédito 2.968.920 2.944.120
Riesgo de mercado 1.066.647 950.545
Riesgo operacional 1.471.149 1.356.335
Reduccion exigencia riesgo operacional 1.415.912 1.294.373
Riesgo Operacional Final 55.237 61.962
Integracion 13.754.567 12.221.941
Exigencia basica 4.090.804 3.956.627
Exceso 9.663.763 8.265.314
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32. AGENTE DE MERCADO ABIERTO
Mediante Resolucion MAE “A” 412 se autorizé a la Entidad para actuar como Agente de Mercado Abierto bajo el

N° 645 exceptuandola del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 59 de las Normas del MAE, en razon de la
autorizacion por parte del B.C.R.A. para funcionar como banco de segundo grado.

33. LIBROS RUBRICADOS
A la fecha de los presentes Estados financieros las operaciones de BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

se encuentran pendientes de transcripcion en los libros rubricados establecidos por la normativa vigente, no
obstante, surgen de registros contables.

34. PUBLICACION DE ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo con lo previsto en la Comunicacién “A” 760, la previa intervencion del B.C.R.A. no es requerida a los
fines de la publicacion de los presentes estados financieros.

35. AMPLIACION DE PATENTE B.C.R.A.

Con fecha 13 de junio de 2017 mediante Resolucién N° 90, el B.C.R.A. resolvié autorizar a BACS Banco de
Crédito y Securitizacién S.A. a actuar como banco comercial de primer grado.

A partir del mes de mayo de 2019 el Banco comenz6 a operar con cuentas corrientes especiales remuneradas
para personas juridicas, en particular para fondos comunes de inversién y en el mes de mayo de 2020 con la
operatoria de plazos fijos para personas juridicas.

36. CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES REQUERIDAS POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES

Guarda de documentacion

En cumplimiento de requerido por la Resolucion General N° 629 de la CNV, BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A. informa que la documentacién alojada en guarda externa se encuentra en poder de la empresa
Bank S.A., en los depésitos de Dock Sud (Carlos Pelegrini 1201, Dock Sud), Fleming- San Martin (Av. Fleming
2190, San Andres), Garin | (Colectora Panamericana, Ramal Escobar KM 38,5, Garin), Pacheco | y Il (Colectora
Panamericana, Ramal Pilar KM 31, Nave 1 y 9, Pacheco) y Parque Patricios — CABA (Didgenes Taborda 73,
CABA).

Ley de Mercado de Capitales

En funcion de lo dispuesto por la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 y las Normas de la CNV el Banco se
encuentra inscripto bajo los siguientes roles: (i) Agente de Productos de Inversién Colectiva - Fiduciario Financiero
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36. CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES REQUERIDAS POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES
(Cont.)

Ley de Mercado de Capitales (Cont.)

N° 55, (ii) Agente de Liquidacion y Compensacién y Agente de Negociacion Integral (“ALyC”) N° 25y (iii) Agente de
Custodia de Productos de Inversion Colectiva de FCI N° 24.

A su vez en su caracter de ALyC el Banco se encuentra inscripto en los siguientes mercados autorizados por la
CNV: (i) Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (BYMA), (ii) Mercado Abierto Electronico S.A. (MAE), Mercado
Argentino de Valores S.A. (MAV) y (iii) ROFEX S.A.

La Resolucion General N° 821 de la CNV establece que los ALyC deberan contar en forma permanente con un
patrimonio neto minimo de 470.350 unidades de valor adquisitivo (UVA), (miles de $ 369.742 al 31 de marzo de
2024), que debera surgir de sus estados financieros trimestrales y anuales. Como contrapartida, un minimo del
(50%) del importe del patrimonio neto minimo debera estar invertido en su totalidad en activos elegibles indicados
en el Anexo | del Capitulo | del Titulo VI de las Normas CNV 2013.

Por otro parte, de acuerdo a lo mencionado precedentemente, en relacién con la inscripcién de la Entidad como
Agente de Productos de Inversion Colectiva — Fiduciario Financiero, debera contar de forma permanente con un
patrimonio neto minimo de 950.000 UVA, (miles de $ 746.795 al 31 de marzo de 2024), que debera surgir de sus
estados financieros trimestrales y anuales. Como contrapartida, un minimo del (50%) del importe del patrimonio
neto minimo debera estar invertido en su totalidad en activos elegibles indicados en el Anexo | del Capitulo | del
Titulo VI de las Normas CNV 2013.

En el caso de sociedades con mas de una licencia, el patrimonio neto minimo total, sera igual al importe resultante
de adicionar al valor de patrimonio neto minimo exigido para la categoria de mayor monto, el 50% de cada uno de
los valores de los demés patrimonios netos minimos exigidos para las categorias adicionales donde se solicite el
registro.

De acuerdo con lo descripto, el patrimonio neto minimo exigido para la Entidad es la suma del patrimonio neto
minimo exigido para la categoria de Agente de Productos de Inversion Colectiva - Fiduciario Financiero més el
50% del patrimonio neto minimo exigido para el Agente de Liquidacion y Compensacién. Consecuentemente el
Banco debe contar de forma permanente con un patrimonio neto liquido de 1.185.175 UVA (miles de $ 931.666 al
31 de marzo de 2024).

Al 31 de marzo de 2024, la Entidad posee un patrimonio que supera los minimos exigidos por el organismo de
contralor detallados precedentemente.

La contrapartida liquida minima exigida por las normas de la CNV al 31 de marzo de 2024 es de 710.175 UVA
(miles de $ 558.268); la cual es suma de todas las contrapartidas minimas exigidas: para la categoria de Agente
de Productos de Inversion Colectiva - Fiduciario Financiero la exigencia asciende a 475.000 UVAS (miles de
$ 373.398 al 31 de marzo de 2024) y para el rol de Agente de Liquidacion y Compensacion el requerimiento es de
235.175 UVAS miles de $ 184.871 al 31 de marzo de 2024. Se encuentra integrada conforme al siguiente detalle:
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36. CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES REQUERIDAS POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES
(Cont.)

Ley de Mercado de Capitales (Cont.)

Monto
UVA Contrapartida Valuacion del titulo Valuacion del
Fecha Segun rap Especie CV Cantidad Cotizacién p
Matri Liquida en pesos titulo en UVA
atriz
CNV
31/03/2024 | 710.175 TX26 5925 40.000.000 15,69 $ 627.600.000 798.372

Valor de la UVA al 31 de marzo de 2024: 1 UVA =786,10

Adicionalmente, BACS Administradora de Activos S.A., de acuerdo con la Resolucion General N° 792, como
sociedad Gerente tiene una exigencia de 150.000 UVAS debiendo incrementar el mismo en un fondo equivalente a
20.000 UVAS por cada fondo adicional que administre.

En relacion con la inscripcion de la Sociedad como Agente de Liquidacién y Compensacion Integral (ALYC) ante la
Comisién Nacional de Valores, debe observarse lo dispuesto por los articulos 13 y 15 del Titulo VII, Capitulo Il de
las Normas CNV 2013 en lo que respecta a los requerimientos de patrimonio neto minimo, el cual debe ascender a
470.350 UVAS.

Respecto a la inscripcion de la Sociedad como Agente de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes
de Inversion (ACyDI FCI), deben cumplimentarse los requerimientos previstos en el articulo 23 de la Seccion VI del
Capitulo Il del Titulo V de las Normas CNV 2013 en relacion con el patrimonio neto minimo requerido, el cual debe
ascender a 163.500 UVAS.

De acuerdo con lo descripto, el patrimonio neto minimo exigido para la Entidad es la suma del patrimonio neto
minimo exigido para las sociedades gerentes de fondos comunes de inversion, méas el 50% del patrimonio neto
minimo requerido para la categoria de ALyC més el 50% del patrimonio neto minimo requerido para la categoria
ACyDI. Al 31 de marzo de 2024, el patrimonio neto minimo exigido asciende a miles de $ 681.490 y la
contrapartida minima exigida asciende a miles de $ 465.312. La Sociedad posee un patrimonio que supera los
minimos exigidos por el organismo de contralor.

La contrapartida liquida minima exigida por las normas de la CNV al 31 de marzo de 2024, es la suma de todas las
contrapartidas minimas exigidas para las categorias registradas:

31/03/2024
Patrimonio neto minimo para categoria ALyC 369.742
Patrimonio neto minimo para categoria Sociedad Gerente 432.355
Patrimonio neto minimo para categoria ACyDI 128.527
Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
C'P'C.'E'C'A'B"I* T;.z F”ﬁ. Marcos L. Sceppaquercia Marcelo Fuxman
Mario A. Belardinelli Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97
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36. CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES REQUERIDAS POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES

(Cont.)

Ley de Mercado de Capitales (Cont.)

Total 930.624
Porcentaje a aplicar 50%
Total contrapartida liquida exigida 465.312

La contrapartida liquida se encuentra integrada conforme al siguiente detalle al 31 de marzo de 2024, cumpliendo
con los requerimientos minimos exigidos por las normas CNV 2013:

o Saldo al
Denominacion Cantidad C(,;cr)]t Isggloosn e3nl/n.fll ggﬂt
pesos

BONOS REP. ARG. U$S STEP UP V.09/07/30 155.593 569,80 88.657
BONOS REP. ARG. U$S STEP UP V.09/07/35 596.280 466,30 278.045
TORONTO TRUST AHORRO FCI - CLASE B 32.099.557 28,36 910.343
TORONTO TRUST RENTA FIJA PLUS FCI - CLASE B 6.787 231,96 1.574
TORONTO TRUST SPECIAL OPPORTUNITIES FCI - CLASE B 722 1.591,18 1.149
Cuentas a la vista Bancos locales y del exterior 15
Total 1.279.783

37. FONDOS COMUNES DE INVERSION

El 24 de noviembre de 2016 la CNV autorizd la inscripcion del Banco en el registro de Agente de Custodia de
Productos de Inversién Colectiva de Fondos Comunes de Inversion.

Al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el Banco mantiene en custodia cuotapartes suscriptas por
terceros y activos de los siguientes fondos comunes de inversion:

Bacs Administradora de Activos S.A. S.G.F.C.I. por acta de Directorio N° 553 del 10 de julio de 2023, resolvio
aprobar la creacion de dos nuevos fondos comunes de inversion abiertos denominados “TORONTO TRUST
FLEXIBLE F.C.1.”, y “TORONTO TRUST RENTA DOLAR F.C.I.” en los cuales la Sociedad actuara como Sociedad
Gerente y BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A. como Sociedad Depositaria. Con fecha 12 de julio de
2023 la Sociedad inici6 el trdmite de autorizacion para la creacion de los nuevos fondos ante la Comision Nacional
de Valores, mediante la modalidad de trdmite a distancia, y se encuentra pendiente de aprobacién a la fecha de
emisién de los estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)

CP.CECABAT°2F°6

Mario A. Belardinelli
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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38. PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES

Participacion en WAYNICOIN S.A.

Con fecha 26 de septiembre de 2018, el directorio de la Entidad, resolvio aprobar la participacion del Banco como
cuotapartista de WAYNICOIN S.A. por hasta el 12,5% del capital social de dicha compafiia y con una inversion de
hasta US$300.000. Dicha operacion fue concertada conforme a lo previsto en fecha 26 de octubre de 2018, por la
suma de miles de $ 11.310 (en moneda historica).

WAYNICOIN S.A., es una sociedad debidamente constituida e inscripta ante la Inspeccion General de Justicia. La
sociedad indicada tiene como actividad principal la administracion de una aplicacion moévil —denominada WAYNI
MOVIL- por medio de la cual los usuarios pueden gestionar préstamos en forma simplificada. Dicha actividad se
encuentra permitida por su objeto social dado que la compafiia opera con fondos propios y, por lo tanto, no esta
comprendida dentro de la Ley de Entidades Financieras aungque se encuentra listada en el Banco Central de la
Republica Argentina como “otros proveedores no financieros”.

El dia 23 de septiembre de 2020, el Banco vendio 9.991 acciones ordinarias representativas del 2,5% del capital
social de Waynicoin S.A. Asimismo, en el mismo dia, el Banco acordé una opcién de compra de acciones de
Waynicoin S.A. La Opcién de Compra podra ser ejercida por el Banco dentro del plazo de un (1) afio a contar
desde la Fecha de Aceptacion, prorrogable en forma automatica sin necesidad de notificacién previa por parte del
Banco por periodos iguales y consecutivos de un (1) afio hasta un plazo maximo de cinco (5) afos.

En el rubro “Inversiones en instrumentos de patrimonio” — “Titulos privados medidos a valor razonable” se
encuentra reflejada la participacién al 31 de marzo de 2024 por un total de miles de $ 976.384 y miles de $ 972.858
al 31 de diciembre de 2023.

Participacion en Acindar SGR, Don Mario SGR y ArgenPymes SGR.

Sociedad de garantia reciproca 31/03/2024 31/12/2023

Acindar SGR 62.021 90.688
Don Mario SGR 59.320 24.461
ArgenPymes SGR 35.636 45.487
Total (1) 156.977 160.636

(1) Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados

39. ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

El Grupo ha adoptado la NIIF16 retrospectivamente desde el 1° de enero de 2019, sin modificar la informacion
comparativa del ejercicio 2018, tal como es permitido bajo las disposiciones especificas de transicion previstas en
la norma. Las reclasificaciones y ajustes resultantes de la aplicacion de esta nueva norma han sido por lo tanto
reconocidas en los saldos de inicio al 1° de enero de 2019.

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
C'P'C.'E'C'A'B"I* T;.z F”ﬁ. Marcos L. Sceppaquercia Marcelo Fuxman
Mario A. Belardinelli Gerente de Administracion Por Comision Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

66



"“IBACS

" BANCO DE EMPRESAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024,

presentadas en forma comparativa, en moneda constante

(Cifras expresadas en miles de pesos)

39. ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS (Cont.)

A la fecha de adopcion, el Grupo ha reconocido pasivos por arrendamientos en relacion con operaciones
previamente clasificadas como “arrendamientos operativos” bajo la NIC 17. Estos pasivos fueron medidos al valor
presente de los pagos remanentes del arrendamiento, descontados utilizando la tasa de fondeo vigente al 1° de

enero de 2019.

Para las operaciones previamente clasificadas como “arrendamientos operativos” la Entidad ha reconocido el
derecho de uso y el pasivo por arrendamiento en base al valor de libros previo a la fecha de aplicacién inicial de la
norma, siendo los principios de medicién de NIIF 16 luego aplicados a partir de esa fecha. El monto de los pasivos
por arrendamientos por aplicacion de la NIIF 16 asciende al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 a
miles de $ 667.595 y miles de $ 1.021.977, respectivamente. El derecho de uso registrado a dicha fecha por el

Grupo en su caracter de arrendatario, se relaciona con los siguientes tipos de activos:

31/03/2024 31/12/2023
Derecho de uso de inmuebles arrendados 578.974 578.974
Depreciaciones acumuladas (80.413) (32.167)
Saldo al cierre del periodo (Nota 12) 498.561 546.807
Pasivo por arrendamientos a pagar (Nota 15) 667.595 1.021.977

40. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO

No existen acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la fecha de emision de
los presentes estados financieros consolidados, que puedan afectar significativamente la situaciéon patrimonial y
financiera consolidada de la Entidad al 31 de marzo de 2024, ni los resultados consolidados del periodo.

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CE.CABA TO2F6
Mario A. Belardinelli

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSADO SEPARADO

ACTIVO

BACS

BANCO DE EMPRESAS

al 31 de marzo de 2024 comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(Cifras expresadas en miles de pesos — en moneda constante)

Notas Anexos

Efectivo y Depoésitos en Bancos

Efectivo

Entidades financieras y corresponsales

-B.C.RA

- Otras del pais y del exterior

Titulos de deuda a valor razonable con cambios en

resultados

Instrumentos derivados

Operaciones de pase 6
Otros activos financieros 7
Préstamos y otras financiaciones 8

Otras entidades financieras
Sector Privado no financiero y residentes en el exterior

Otros titulos de deuda 9

Activos fin

ancieros entregados en garantia 10

Inversiones en Instrumentos de Patrimonio

Inversiones en Subsidiarias 32
Propiedad y equipo 11
Activos intangibles 12
Activo por impuesto a las ganancias diferido 27.4
Otros activos no financieros 13
TOTAL ACTIVO

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan
Gerente General
(Socio)

CP.CE.CABA TO2F6
Mario A. Belardinelli

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

Contador Publico (UBA)

C.P.CE.

C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97
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31/03/2024 31/12/2023
709.244 1.096.387

23 35

709.221 1.096.352
519.416 869.535
189.805 226.817
4.009.892 2.887.086
26.509 8.335
109.899.898 196.187.336
4.430.632 1.268.946
8.239.447 8.144.367
5.849.096 5.068.961
2.390.351 3.075.406
6.654.986 9.008.948
1.330.390 989.351
867.629 885.224
3.498.934 3.535.905
522.372 576.168
579.401 632.823

- 334.292

112.652 80.330
140.881.986 225.635.498

Eduardo S. Elsztain
Presidente

Marcelo Fuxman
Por Comision Fiscalizadora
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSADO SEPARADO

al 31 de marzo de 2024 comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(Cifras expresadas en miles de pesos — en moneda constante)

PASIVO
Depositos

Sector Privado no financiero y residentes en el exterior
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados
Otros pasivos financieros

Financiac. recib. del B.C.R.A. y otras Instituc. Financ.
Pasivo por impuestos a las ganancias corriente
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido

Otros pasivos no financieros
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital Social

Ajustes al patrimonio

Ganancias reservadas

Resultado del periodo / gjercicio Ganancia

TOTAL DE PATRIMONIO NETO

Notas Anexos

14

15
275

27.4

17

31/03/2024 31/12/2023
111.022.443 199.898.579
111.022.443 199.898.579

264.170 328.968
6.819.021 3.148.614
3.192.064 4.224.318

- 601.825

54.259 -
3.803.658 3.547.646
125.155.615 211.749.950
87.813 87.813
12.298.730 12.298.730
1.499.005 -
1.840.823 1.499.005
15.726.371 13.885.548

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados financieros separados.

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CE.CABA T'2F6
Mario A. Belardinelli
Contador Publico (UBA)
C.P.CE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIO CONDENSADO SEPARADO

Correspondiente a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2024 y 2023

(Cifras expresadas en miles de pesos - en moneda constante)

Ingresos por intereses y ajustes
Egresos por intereses y ajustes
Resultado neto por intereses

Ingresos por comisiones
Resultado neto por comisiones

Result. neto por med. de inst. financ. a valor
razonable con cambios en resultados
Diferencia de cotizaciéon de moneda extranjera
Otros ingresos operativos

Cargo por incobrabilidad

Ingreso operativo neto

Beneficios al personal

Gastos de administracion

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes
Otros gastos operativos

Resultado operativo

Resultado por subsidiarias
Resultado por subsidiarias

Resultado por la posicién monetaria neta

Resultado antes de impuesto a las
ganancias

Impuesto a las ganancias — (Cargo)

GANANCIA / (PERDIDA) DEL PERIODO

Notas Anexos 31/03/2024 31/03/2023
18 40.334.522 14.188.207
19 (31.425.718) (15.571.368)

8.908.804 (1.383.161)

20 7 31
7 31

21 2.565.223 4.158.081
26 7.076 1.218.180
22 774.149 520.404
R (31.770) (26.605)
12.223.489 4.486.930

23 (2.117.469) (1.153.185)
24 (619.306) (534.444)
(113.163) (169.262)

25 (3.571.476) (1.615.408)
5.802.075 1.014.631

(36.971) 119.917

(36.971) 119.917

(3.535.730) (1.551.155)

2.229.374 (416.607)

27.3 (388.551) (119.758)
1.840.823 (536.365)

Las notas y anexos que se acomparian son parte integrante de los estados financieros separados.

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CE.CABA TO2F6
Mario A. Belardinelli

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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BANCO DE EMPRESAS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO CONDENSADO SEPARADO
Correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos - en moneda constante)

Apgrtgs no Reserva de utilidades
Capitalizados
- Capital Primas Aportes Ajustes al Resultados Total al
Movimientos Social de irrevocables | patrimonio ne 31/03/2024
emision p/futuros Legal Otras asignados
de aumentos de

acciones capital
1. Saldos al comienzo del gjercicio 87.813 - 12.298.730 - 1.499.005 13.885.548
2. Distribucion de resultados no asignados -
aprobada por Asamblea General Ordinaria del
27/03/2024. (Nota 30)
- Reserva Legal - - - 1.499.005 (1.499.005) -
3. Resultado del periodo — Ganancia - - - - 1.840.823 1.840.823
4. Saldos al cierre del periodo 87.813 - 12.298.730 1.499.005 1.840.823 15.726.371

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados financieros separados.

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CECABA T'2F6
Mario A. Belardinelli

Contador PUblico (UBA)
C.P.CE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia

Gerente de Administracion
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BANCO DE EMPRESAS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO CONDENSADO SEPARADO
Correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos - en moneda constante)

A
p.ortfes no Reserva de utilidades
Capitalizados
. Resultad
Movimientos Capital | Primas Aportes Ajustes al esunoa 08 Total al
Social de irrevocables | patrimonio _ 31/03/2023
emision p/futuros asignados
Legal Otras
de aumentos
acciones de capital
1. Saldos al comienzo del ejercicio 87.813 - - 14.041.840 - - (1.743.110) 12.386.543
2. Absorcion de pérdidas acumuladas aprobadas
por Asamblea de Accionistas del 30/03/2023.
(Nota 30)
- Otras - - - (1.743.110) - - 1.743.110 -
3. Resultado del periodo — (Pérdida) - - - - - - (536.365) (536.365)
4. Saldos al cierre del periodo 87.813 - - 12.298.730 - - (536.365) 11.850.178

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados financieros separados.

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG
Diego Jordan Marcos L. Sceppaquercia Eduardo S. Elsztain
Gerente General Gerente de Administracion Presidente
(Socio)

CP.CE.CABA T°2F°6

Mario A. Belardinelli
Contador PUblico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONDENSADO SEPARADO
Correspondiente a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2024 y 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos - en moneda constante)

Notas y
Anexos 31/03/2024 31/03/2023
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
OPERATIVAS
Ganancia/(Pérdida) antes del Impuesto a las Ganancias 2.229.374 (416.607)
Ajuste por el resultado monetario total del periodo 3.535.730 1.551.155
Ajustes para obtener los flujos provenientes de
actividades operativas: (14.302.590) (958.767)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes 113.163 169.262
Cargo por incobrabilidad R 31.770 26.605
Ingresos por intereses (36.100.348) 179.304
Egreso por intereses 24.822.442 (196.456)
Otros ajustes (3.169.617) (1.137.482)
Dlsmlnu0|9nes/(Aumentos) netos proveniente de activos 119.968.409 (506.712)
operativos:
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en
resultados (1.122.806) 13.392.797
Instrumentos derivados (18.174) 272)
Operaciones de pase 122.134.447 (3.076.876)
Préstamos y otras financiaciones (104.553) 454.649
Otras Entidades financieras (780.135) 4.872
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 675.582 449.777
Otros Titulos de Deuda 2.596.948 2.360.509
Activos financieros entregados en garantia (341.039) (142.464)
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 17.595 7.358
Otros activos (3.194.009) (13.502.413)
(Disminuciones)/Aumentos netos proveniente de pasivos
operativos: (109.535.732) 7.843.113
Depositos (113.698.578) (2.856.031)
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior (113.698.578) (2.856.031)
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados (64.798) 31.891
Instrumentos derivados - 16.147
Otros pasivos 4.227.644 10.651.106
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS 1.895.191 7.512.182
Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA T 2F6 Marcos L. Sceppaquercia Marcelo Fuxman
Mario A. Belardinelli Gerente de Administracion Por Comision Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97
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3.4 BACS

BANCO DE EMPRESAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONDENSADO SEPARADO
Correspondiente a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2024 y 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos - en moneda constante)

Notas y
Anexos 31/03/2024 31/03/2023

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

INVERSION
Pagos: (5.945) (168.967)
Compra de propiedad y equipo y activos intangibles (5.945) (54.414)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - (114.553)
Cobros: 36.971 -
Otros cobros relacionados con actividades de inversién 36.971 -
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 31.026 (168.967)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Pagos: (3.003.700) (7.695.171)
Obligaciones negociables no subordinadas - (7.052.371)
Financiaciones de entidades financieras locales (2.653.215) (574.752)
Pago de intereses netos (49.260) (2.467)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (301.225) (65.581)
Cobros: 1.670.221 -
Financiaciones de entidades financieras locales 1.670.221 -
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.333.479) (7.695.171)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO 44.402 50.780
EFECTO DEL RESULTADO MONETARIO DE EFECTIVO (1.024.283) (511.347)
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO (387.143) (812.523)
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 31 1.096.387 3.615.978
EFECTIVO AL CIERRE DEL PERIODO 31 709.244 2.803.455

Las notas y anexos que se acomparfian son parte integrante de los estados financieros separados.

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
C'P'C.'E'C'A'B"I* T;.z F”ﬁ. Marcos L. Sceppaquercia Marcelo Fuxman
Mario A. Belardinelli Gerente de Administracion Por Comision Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97
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ANEXO A - DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
al 31 de marzo de 2024 comparativo con el cierre del ejercicio anterior
presentados en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Tenencia Posicién
Denominacion dentifica- | \/g/0r Nivel de Saldos Saldos Posicion Posicién
cion valor s/libros al | s/libros al sin Opciones .
razonable | o onable | 31/03/2024 | 31/1212023 | opciones final
Titulos de deuda a valor razonable con
cambios en resultados
Del pais
- Titulos publicos
* Letras Pcia. Rio Negro Clase 1 17/05/24 BGY24 - 2 33.840 51.814 33.840 - 33.840
* Letras Pcia. Rio Negro Clase 1 20/03/24 BGM24 - - - 99.552 - - -
* Letra del Tesoro Nacional CER 20/05/2024 X20Y4 - 1 655.644 - 655.644 - 655.644
* Bono del Tesoro Nacional CER 14/10/2024 T4X4 - - - 28.277 - (639.706) (639.706)
* Bono del Tesoro Nacional CER 20/05/2024 T6X4 - - - 320.761 - - -
* Bono del Tesoro Nacional CER 30/06/2025 TZX25 - 1 440.800 - 440.800 - 440.800
* Bono del Tesoro Nacional CER 30/06/2026 TZX26 - - - - - 1(2.720.000) | (1.720.000)
* Bono del Tesoro Nacional CER 15/12/2027 TZXD7 1 210.451 - 210.451 - 210.451
* Bono del Tesoro USD 30/04/2024 (1) TV24 - 1 327.859 - 327.859 | (1.065.263) (737.404)
* Bono del Tesoro Nacional CER 2026 TX26 - - - 8.629 - - -
* Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024 (1) TDA24 - 1 89.783 - 89.783 - 89.783

(1) Denominados en moneda extranjera (Anexo L)

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

Diego Jordan

Gerente General

(Socio)
CP.CECABA T'2F6
Mario A. Belardinelli

Contador PUblico (UBA)
C.P.CEE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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Eduardo S. Elsztain
Presidente

Marcelo Fuxman
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BANCO DE EMPRESAS

ANEXO A - DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
al 31 de marzo de 2024 comparativo con el cierre del ejercicio anterior
presentados en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Tenencia Posicion
Denominacion Identifica- | vaj0r Nivel de Saldos Saldos Posicion Posicion
cion valor s/libros al | s/libros al sin Opciones ]
razonable | o onable | 31/03/2024 | 31/12/2023 | opciones final

* Bono Nacién Moneda Dual 30/08/2024 (1) TDG24 - - - - - (686.318) (686.318)
* Bono Nacién Moneda Dual 30/06/2024 (1) TDJ24 - - - - - (797.755) (797.755)
Total Titulos publicos a Valor razonable - - 1.758.377 509.033 1.758.377 | (4.909.042) | (3.150.665)
- Letras de B.C.R.A.

*Leliq $ LELIQ$ - - - 570.755 - - -
Total Letras del B.C.R.A. avalor razonable - - - 570.755 - - -
- Titulos privados

* ON Albanesi Energ. Clase 9 LEC90 - 2 235.418 182.807 235.418 - 235.418
* ON Newsan Clase 15 WNCGO - 2 24.150 37.087 24.150 - 24.150
* ON Newsan Clase 17 WNCIO - 1 178.715 268.776 178.715 - 178.715
* ON Newsan Clase 20 WNCLO - 2 232.668 - 232.668 - 232.668
* ON GEMSA y CTR Clase XIX MRCKO - 1 234.000 178.762 234.000 - 234.000
* ON GEMSA 'y CTR Clase XXVII MRCTO - 2 777.915 605.137 777.915 - 777.915
* ON MERANOL Clase 18 (1) MRCJP - 2 113.806 152.380 113.806 - 113.806

(1) Denominados en moneda extranjera (Anexo L)

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

Diego Jordan
Gerente General

(Socio)
CP.CECABA T'2F6
Mario A. Belardinelli

Contador PUblico (UBA)
C.P.CEE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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Presidente

Marcelo Fuxman
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BANCO DE EMPRESAS

ANEXO A - DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
al 31 de marzo de 2024 comparativo con el cierre del ejercicio anterior
presentados en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Tenencia Posicion
Denominacién Identifica- valor Nivel de Saldos Saldos Posicion
cion razonable valor sllibros al | s/libros al sin Opciones | Posicién final
razonable | 31/03/2024 | 31/12/2023 | opciones
* ON MERANOL Clase 22 (1) MRCNP - 2 22.960 31.637 22.960 - 22.960
* VD FF Moni Mobile Serie 8 Clase A MMOS8A - 2 16.996 42.327 16.996 - 16.996
* VD FF Moni Mobile Serie 9 Clase A MMO9A - 2 15.951 55.260 15.951 - 15.951
* VD FF Red Mutual 71 RM71B - 2 231.991 - 231.991 - 231.991
* Mercado Abierto Electronico S.A. MAE - 2 166.945 253.125 166.945 - 166.945
Total Titulos Privados a valor razonable - - 2.251.515 1.807.298 2.251.515 - 2.251.515
Otros titulos de deuda medicién a costo
amortizado
Del pais
- Titulos publicos
* Bono del Tesoro Nacional CER 2026 TX26 666.192 - 515.201 | 1.604.545 515.201 - 515.201
* Letra del Tesoro Nacional $ 23/05/2027 TY27 120.614 - 121.527 166.860 121.527 - 121.527
* Letra del Tesoro Nacional $ 23/11/2027 TB27 172.044 - 169.319 263.114 169.319 - 169.319
* Bono Nacién Moneda Dual 30/08/2024 (1) TDG24 - - - 893.415 - - -
* Bono Nacién Moneda Dual 31/01/2025 (1) TDE25 159.631 - 139.325 196.625 139.325 - 139.325

(1) Denominados en moneda extranjera (Anexo L)

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CECABA T'2F6
Mario A. Belardinelli

Contador PUblico (UBA)
C.P.CEE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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Presidente

Marcelo Fuxman
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" BANCO DE EMPRESAS

ANEXO A - DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
al 31 de marzo de 2024 comparativo con el cierre del ejercicio anterior
presentados en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Tenencia Posicién
Denominacién Iden_tjfica— valor Nivel de Saldos Saldos Posicién Posicion
cion razonable valor s/libros al | s/libros al s_in Opciones final
razonable | 31/03/2024 | 31/12/2023 | opciones

* Bonos Globales de la Rep. Arg. Us$ 2030 (1) GD30 827.278 - 894.140 1.248.474 894.140 894.140
Total Titulos publicos medidos a costo 1.945.759 1.839.512 | 4.373.033 | 1.839.512 -| 1839512
amortizado (Nota 9)

- Titulos privados

* ON Telecom Argentina Clase 10 TLCAO 840.703 - 733.562 674.235 733.562 - 733.562
* ON Plaza Logistica Clase 12 PzZCDO 348.606 - 355.061 - 355.061 - 355.061
* ON YPF Clase 25 (1) YMCQO 548.900 - 473.956 669.227 473.956 - 473.956
* ON GENNEIA S.A. Clase XL (1) GN400 1.079.700 - 882.770 | 1.245.030 882.770 - 882.770
* ON GENNEIA S.A. Clase XLIII (1) GN430 74.625 - 63.955 - 63.955 - 63.955
* ON PAMPA ENERGIA S.A Clase 18 (1) MGCJO 494.400 - 408.891 591.801 408.891 - 408.891
* ON PAMPA ENERGIA S.A Clase 20 (1) MGCLO 758.250 - 637.560 - 637.560 - 637.560
* Titulo S — AMFAYS 43 - - _ 108575 ) ) i
* Titulo S — AMFAYS 44 250.386 - 337.413 - 337.413 - 337.413
* Titulo de deuda FSI - Waynimovil V 319.497 - 350.147 429.463 350.147 - 350.147
* Titulo de deuda FSI - Waynimovil VI 85.584 - 157.518 - 157.518 - 157.518

(1) Denominados en moneda extranjera (Anexo L)

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG
Diego Jordan Marcos L. Sceppaquercia Eduardo S. Elsztain Marcelo Fuxman
Gerente General Gerente de Administracion Presidente Por Comisién Fiscalizadora
(Socio)

CP.CE.CABA T°2F°6

Mario A. Belardinelli
Contador PUblico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97
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BANCO DE EMPRESAS

ANEXO A - DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
al 31 de marzo de 2024 comparativo con el cierre del ejercicio anterior
presentados en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Tenencia Posicion
Denominacién Identifica- Valor Nivel de Saldos Saldos Posicién Posicién
cion razonable valor sllibros al | s/libros al sin Opciones final
razonable | 31/03/2024 | 31/12/2023 | opciones
* Titulo de deuda FSI - Red Mutual 71 - - - 684.336 - - -
* Titulos de deuda FSI - Moni Mobile X - - - 233.248 - - -
* Titulos de deuda FSI - Moni Mobile Xl 277.954 - 414.641 - 414.641 414.641
Total Titulos privados medidos a costo 5.078.605 4.815.474 | 4.635.915 | 4.815.474 4.815.474
amortizado (Nota 9) (1)
Instrumentos de patrimonio
Medidos a valor razonable con cambios en
resultados
Del Pais
* Central Puerto S.A. CEPU - 1 37.004 99.688 37.004 - 37.004
* Pampa Energia S.A. PAMP - 1 - 92.688 - - -
* Autopistas Del Sol S.A. AUSO - 1 357.135 387.447 357.135 - 357.135
* Grupo Financiero Galicia GGAL - 1 134.835 72.213 134.835 - 134.835
* Transener S.A. TRAN - 1 - 39.793 - - -
* Transporte gas del norte TGNO4 - 1 31.755 41.029 31.755 - 31.755

(1) Neta de prevision por riesgo de incobrabilidad por miles de $ 48.642 al 31 de marzo de 2024 y miles de $ 46.827 al 31 de diciembre de 2023 (Anexo R)

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

Diego Jordan
Gerente General

(Socio)
CP.CECABA T'2F6
Mario A. Belardinelli

Contador PUblico (UBA)
C.P.CEE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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Presidente
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"' BANCO DE EMPRESAS

ANEXO A - DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
al 31 de marzo de 2024 comparativo con el cierre del ejercicio anterior

presentados en moneda constante

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Tenencia Posicién
Denominacion Identifica- Valor Nivel de Saldos Saldos Posicién Posicién
cion razonable valor s/libros al | s/libros al sin Opciones final
razonable | 31/03/2024 | 31/12/2023 | opciones
* Banco Macro S.A. BMA - 1 18.943 - 18.943 - 18.943
* Grupo Supervielle S.A. SUPV - 1 17.817 - 17.817 - 17.817
*YPF S.A. YPFD - 1 99.997 - 99.997 - 99.997
* Transportadora de Gas del Sur TGSU2 - 1 50.191 - 50.191 - 50.191
* Loma Negra S.A. LOMA - 1 32.165 98.085 32.165 - 32.165
* Waynicoin S.A. - 2 87.787 54.281 87.787 - 87.787
Total Instrumentos de patrimonio - - 867.629 885.224 867.629 - 867.629
Total 7.024.364 - 11.532.507 | 12.781.258 | 11.532.507 | (4.909.042) | 6.623.465

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CECABA T'2F6
Mario A. Belardinelli

Contador PUblico (UBA)
C.P.CEE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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ANEXO B - CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y
GARANTIAS RECIBIDAS
al 31 de marzo de 2024 comparativo con el cierre del ejercicio anterior
presentados en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

CARTERA COMERCIAL 31/03/2024 31/12/2023
En situacion normal 13.131.698 12.863.489

Con garantias y contragarantias preferidas “A” - 341.534

Sin garantias ni contragarantias preferidas 13.131.698 12.521.955

TOTAL CARTERA COMERCIAL 13.131.698 12.863.489

CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA

Situacion normal 1.724 3.477

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1.721 3.477

Sin garantias ni contragarantias preferidas 3 -

Riesgo bajo - 64

Con garantias y contragarantias preferidas "B" - 64

Riesgo medio 43 214

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 43 214

Riesgo alto 123 -

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 123 -

Irrecuperable 404 649

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 404 649

TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 2.294 4.404
TOTAL GENERAL (Ver Nota 8) 13.133.992 12.867.893

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
C'P'C.'E'C'A'B"I* T;.z F”ﬁ. Marcos L. Sceppaquercia Marcelo Fuxman
Mario A. Belardinelli Gerente de Administracion Por Comision Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97
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ANEXO C - CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES
al 31 de marzo de 2024 comparativo con el cierre del ejercicio anterior
presentados en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

FINANCIACIONES
Al 31/03/2024 Al 31/12/2023
NUmero de clientes
% sobre cartera % sobre
Saldo de Deuda Saldo de Deuda cartera
Total
Total

10 mayores clientes 9.339.409 71,10% 8.839.695 68,70%
50 siguientes mayores clientes 3.793.774 28,89% 4.026.077 31,28%
100 siguientes mayores clientes 809 0,01% 2.121 0,02%
Total 13.133.992 100,00% 12.867.893 100,00%

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)

CP.CECABA T°2F°6

Mario A. Belardinelli
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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ANEXO D - APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

al 31 de marzo de 2024 presentados en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Plazos que restan para su vencimiento

Cartera
Concepto Vencida Mas de 24 Total
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses
meses

Sector financiero - 5.958.677 - - - - - 5.958.677
Sector privado no
financiero y residentes en 9.500 446.308 1.081.009 1.046.770 677.008 3.848.784 1.043.744 8.153.123
el exterior

Total 9.500 6.404.985 1.081.009 1.046.770 677.008 3.848.784 1.043.744 14.111.800

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG

Diego Jordan
Gerente General

(Socio)

CP.CECCABA TO2F°6
Mario A. Belardinelli

Contador PUblico (UBA)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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Presidente
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ANEXO H - CONCENTRACION DE DEPOSITOS
al 31 de marzo de 2024 comparativo con el cierre del ejercicio anterior
presentados en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

DEPOSITOS
Al 31/03/2024 Al 31/12/2023
Numero de clientes
Saldo de % sobre cartera Saldo de % sobre cartera
Colocacion total Colocacion total
10 mayores clientes 94.187.550 84,84% 182.914.645 91,50%
50 siguientes mayores clientes 16.834.893 15,16% 16.983.934 8,50%
Total 111.022.443 100,00% 199.898.579 100,00%
Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)

CP.CECABAT°2F°6

Mario A. Belardinelli
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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(Cifras expresadas en miles de pesos)

ANEXO | - APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES
al 31 de marzo de 2024 presentados en moneda constante

Concepto Plazos que restan para su vencimiento
Mas de 24
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Total
meses

Depésitos

Se(?tor privado no fln_anC|ero y 111.238.638 i i i i i 111.238.638

residente en el exterior
Paswgs a Valor Razonable con 264.170 i i i i i 264.170
cambios en Resultados
Otros pasivos financieros 6.269.272 31.317 58.077 184.870 626.121 423.873 7.593.530
Financiaciones recibidas del
B.C.R.A. y otras instituciones 452.473 - 3.816.388 - - - 4.268.861
financieras

Total 118.224.553 31.317 3.874.465 184.870 626.121 423.873 123.365.199

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CE.CABA TO2F6
Mario A. Belardinelli
Contador PUblico (UBA)
C.P.CE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan

Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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Presidente
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ANEXO L - SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA
al 31 de marzo de 2024 comparativo con el cierre del ejercicio anterior

presentados en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Casa matriz Total al
y Total al 31/03/2024 Total al
Rubros sucursales | 31/03/2024 | (por moneda)* | 31/12/2023*
en el pais Dolar

ACTIVO
Efectivo y depdsitos en bancos 658.747 658.747 658.747 1.026.019
Tit. de deuda a valor raz. con camb. en
res. 554.408 554.408 554.408 184.017
Otros activos financieros 5.208 5.208 5.208 7.229
Otros titulos de deuda 3.500.597 3.500.597 3.500.597 4.844.572
Activos Financieros entregados en
Garantia B B B 125.065

Total Activo 4.718.960 4.718.960 4.718.960 6.186.902
PASIVO
Depésitos 678.922 678.922 678.922 399.524
Otros pasivos financieros 728.833 728.833 728.833 1.054.880
Finan recibidas del B.C.R.A. y otras inst.
financ. 3.192.064 3.192.064 3.192.064 4.224.318

Total Pasivo 4.599.819 4.599.819 4.599.819 5.678.722

* Representa la cantidad de moneda extranjera convertida a pesos al
periodo/ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan
Gerente General
(Socio)

CP.CECABAT°2F°6

Mario A. Belardinelli
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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ANEXO O - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

al 31 de marzo de 2024 presentados en moneda constante

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Plazo promedio

Plazo promedio

. - . _ Ambito de Plazo promedio
Tipo de Objetivo de las Activo Tipo de L ponderado P ponderado de
. L ., negociacién . ponderado L L, Monto
contrato Operaciones Subyacente liguidacién originalmente . liguidacion de
0 contraparte residual . .
pactado diferencias
Moned Diaria d
Futuros Otros ong a . lana .e ROFEX 1 mes 1 mes 1 dia 2.230.000
extranjera diferencias
. Intermediacion - | Titulos publicos
Opciones . i P Otra B.C.RA. 13 meses 7 meses - 246.925
cuenta propia Nacionales
OTC - Residentes
Operaciones de | Intermediacion - | Titulos publicos | Con entrega del

P P g en el Pais — Sector 1 dia 1 dia - 109.899.898

Pase (1) cuenta propia

Nacionales

subyacente

Financiero

1) Ver Nota 6.

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

Diego Jordan
Gerente General

(Socio)
CP.CE.CABA TO2F6
Mario A. Belardinelli
Contador PUblico (UBA)
C.P.CE.C.AB.A. Tomo 266 - Folio 97

Marcos L. Sceppaquercia

Gerente de Administracion
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Presidente
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ANEXO R - CORRECCION DE VALOR POR PERDIDAS - PREVISION POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD
al 31 de marzo de 2024 comparativo con el cierre del ejercicio anterior

presentados en moneda constante

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Saldos al — ; Resultado
inicio del Disminuciones monetario Saldo al Saldo al
Conceptos e Aumentos |Desafectaciones | Aplicaciones generado por| 31/03/2024 | 31/12/2023
gjercicio (1) previsiones
Préstamos y otras financiaciones
Secto.r privado no financiero y residentes en el 38.664 18.905 9432 i (18.941) 29,196 38.664
Exterior
Compras de cartera 2.314 441 198 - (810) 1.747 2.314
Hipotecarios 59 - 6 - (20) 33 59
Prendarios 428 41 - - (147) 322 428
Otros 35.863 18.423 9.228 - (17.964) 27.094 35.863
Titulos Privados 46.827 12.865 2.512 - (8.538) 48.642 46.827
T|tglos .de deuda dg fideicomisos financieros y 146.827 12.865 2512 i (8.538) 48.642 46.827
obligaciones negociables
TOTAL DE PREVISIONES 85.491 31.770 11.944 - (27.479) 77.838 85.491

(1) Incluido en el rubro “Otros Ingresos Operativos” (Nota 22)

Véase nuestro informe de fecha
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presentadas en forma comparativa en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. BACS BANCO DE CREDITO Y SECURITIZACION S.A.

BACS Banco de Crédito y Securitizacion Sociedad Anénima (el “Banco” o la “Entidad”) fue constituida el 5 de mayo
de 2000. Los accionistas son Banco Hipotecario S.A. (B.H.S.A)) con el 62,2770% del capital social e IRSA
Inversiones y Representaciones S.A. (I.R.S.A.) con el 37,723% del capital social.

1.2 Bases de preparacion
Las bases de preparacion de la informacién se encuentran expuestas en la Nota 3 de los correspondientes estados

financieros consolidados.

2. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

Ver Nota 4 de los estados financieros consolidados al 31 de marzo de 2024.

3. POLITICAS CONTABLES MATERIALES O CON IMPORTANCIA RELATIVA' Y NORMAS EMITIDAS AUN NO
VIGENTES

Las politicas contables aplicadas son las mismas a las aplicadas para la preparacién de los estados financieros
consolidados (Ver Nota 3.3 a los estados financieros consolidados), a excepcién de la mencionada en el parrafo
siguiente.

3.1 Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades (incluyendo las entidades estructuradas, de corresponder) controladas por el
Banco. El Banco controla una entidad cuando estd expuesto a, o tiene derechos sobre, los rendimientos variables
por su participacion en la entidad participada, y tiene el poder de afectar la variabilidad de tales rendimientos. El
Banco vuelve a evaluar si mantiene control cuando se producen cambios en algunas de las condiciones
mencionadas.

Las participaciones en subsidiarias se miden aplicando el método de la participacion. Inicialmente se reconocen al
costo, que incluye los costos de transaccion. Después del reconocimiento inicial, los estados financieros incluyen la
participacion del Banco en los resultados de las inversiones contabilizadas bajo el método de la participacion, hasta
la fecha en que la influencia significativa o el control conjunto cesan.

3.2 Normas emitidas

Ver Nota 3.18 de los estados financieros consolidados al 31 de marzo de 2024.

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024
KPMG Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
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4. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 la Entidad mantiene las siguientes carteras de instrumentos

financieros:

Valor

. Costo
Cartera de instrumentos al 31/03/2024 Sgggﬂzzloes Amortizado Total

Activos

-Efectivo y depésitos en bancos - 709.244 709.244
-Titulos de deuda a valor razonable con cambios en rdos. 4.009.892 - 4.009.892
-Instrumentos derivados 26.509 - 26.509
-Operaciones de pase -] 109.899.898| 109.899.898
-Otros activos financieros - 4.430.632 4.430.632
-Préstamos y otras financiaciones (1) - 8.268.643 8.268.643
-Otros titulos de deuda (1) - 6.703.628 6.703.628
-Activos financieros entregados en garantia - 1.330.390 1.330.390
-Inversiones en instrumentos de patrimonio 867.629 - 867.629
Pasivos

-Depésitos - | (111.022.443) | (111.022.443)
-Pasivos a valor razonable con cambios en resultados (264.170) - (264.170)
-Otros pasivos financieros - (6.819.021) (6.819.021)
-Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras instit. Financ. - (3.192.064) (3.192.064)
(1) Antes de previsiones por riesgo de incobrabilidad.

Valor
Cartera de instrumentos al 31/12/2023 Razonable- Cogto Total
Amortizado
Resultados

Activos

-Efectivo y depésitos en bancos - 1.096.387 1.096.387
-Titulos de deuda a valor razonable con cambios en rdos. 2.887.086 - 2.887.086
-Instrumentos derivados 8.335 - 8.335
-Operaciones de pase -| 196.187.336| 196.187.336
-Otros activos financieros - 1.268.946 1.268.946
-Préstamos y otras financiaciones (1) - 8.183.031 8.183.031
-Otros titulos de deuda (1) - 9.055.775 9.055.775
-Activos financieros entregados en garantia - 989.351 989.351
-Inversiones en instrumentos de patrimonio 885.224 - 885.224

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG
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4. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Cont.)

Valor Costo
Cartera de instrumentos al 31/12/2023 Razonable- . Total
Amortizado
Resultados

Pasivos

-Depositos - (199.898.579) | (199.898.579)
-Pasivos a valor razonable con cambios en resultados (328.968) - (328.968)
-Otros pasivos financieros - (3.148.614) (3.148.614)
-Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras inst. Financ. - (4.224.318) (4.224.318)

(1) Antes de previsiones por riesgo de incobrabilidad.

5. VALORES RAZONABLES

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o que se pagaria por transferir una deuda en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de la medicién.

Cuando esta disponible, el Banco mide el valor razonable de un instrumento financiero usando la cotizaciéon que
surge de un mercado activo. Se considera que un mercado es activo si existen transacciones con la suficiente
frecuencia y volumen para proveer informacion sobre precios en forma continuada.

Si no se cuenta con un precio de cotizaciéon en un mercado activo, entonces el Banco utiliza técnicas de valuacién
gue maximiza el uso de datos de mercado relevantes y minimiza el uso de datos no observables. La eleccion de la
técnica de valuacién incorpora todos los factores que los participantes del mercado tomarian en consideracion a los
efectos de fijar el precio de la transaccion.

Los valores razonables se categorizan en diferentes niveles en la jerarquia de valor razonable en funcién de los
datos de entrada usados en las técnicas de medicion, como sigue:

Valor Razonable nivel 1: cotizaciones en mercados activos (sin ajustar) para instrumentos idénticos.

Valor Razonable nivel 2: modelos de valuacion que utilizan datos observables de mercado como datos de entrada
significativos.

Valor Razonable nivel 3: modelos de valuacion que utilizan datos no observables de mercado como datos de entrada
significativos.

Instrumentos medidos a valor razonable

El Banco clasifica los valores razonables de los instrumentos financieros en 3 niveles, de acuerdo a la observabilidad
de los datos utilizados para su determinacion.

Véase nuestro informe de fecha
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5. VALORES RAZONABLES (cont.)
Instrumentos medidos a valor razonable (Cont.)

Se detallan a continuacion los instrumentos financieros mantenidos por la Entidad medidos a valor razonable:

Cartera de instrumentos al 31/03/2024 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos

- Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 2.137.252 1.872.640 -
- Instrumentos derivados 26.509 - -
- Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 779.842 87.787

Total 2.943.603 1.960.427

Pasivos

- Pasivos a valor razonable con cambios en resultados (264.170) -

Total (264.170) -

Cartera de instrumentos al 31/12/2023 ‘ Nivel 1 ‘ Nivel 2 Nivel 3
Activos

- Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 536.429 2.350.657

- Instrumentos derivados 8.335 -

- Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 830.943 54.281

Total 1.375.707| 2.404.938

Pasivos

- Pasivos a valor razonable con cambios en resultados (328.968) -

Total (328.968) -

Valor Razonable de instrumentos financieros no medidos a valor razonable

Adicionalmente, se detalla a continuacion la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable de los principales

activos y pasivos que se registran a costo amortizado:

Cartera de instrumentos al 31/03/2024 Saldo VR total | VR nivel 1 VR nivel 2 | VR nivel 3
Activos

Efectivo y depdsitos en bancos 709.244 *) - -

Operaciones de pase 109.899.898 * - -

Otros activos financieros 4.430.632 *) - -

Préstamos y otras financiaciones (1) 8.268.643 9.455.900 - 9.455.900

Otros titulos de deuda (1) 6.703.628 7.024.364 6.090.943 933.421

Activos financieros entreg. en garantia 1.330.390 1.903.081 1.903.081 -

(1) Antes de previsiones por riesgo de incobrabilidad.

(*) El valor razonable de los instrumentos se considera similar a su valor contable.

Véase nuestro informe de fecha
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5. VALORES RAZONABLES (cont.)

Valor Razonable de instrumentos financieros no medidos a valor razonable (Cont.)

Pasivos
Depésitos (111.022.443) *) - -
Otros pasivos financieros (6.819.021) *) - -
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. (3.192.064) *) - -
Cartera de instrumentos al 31/12/2023 |  Saldo | VRtotal | VRnivell1 | VRnivel2 | VR nivel 3
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 1.096.387 * - -
Operaciones de pase 196.187.336 *) - -
Otros activos financieros 1.268.946 *) - -
Préstamos y otras financiaciones (1) 8.183.031 6.943.249 - 6.943.249
Otros titulos de deuda (1) 9.055.775 10.148.119 8.838.348 1.309.771
Activos financieros entreg. en garantia 989.351 1.559.414 1.559.414 -
Pasivos
Depdsitos (199.898.579) *) - -
Otros pasivos financieros (3.148.614) *) - -
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. (4.224.318) *) - -
(1)Antes de previsiones por riesgo de incobrabilidad.
(*) El valor razonable de los instrumentos se considera similar a su valor contable.
6. OPERACIONES DE PASE
La composicion del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/12/2023
Deudores financieros por pases activos 108.710.441 194.588.804
Intereses dev. a cobrar por pases activos 1.189.457 1.598.532
Total (1) 109.899.898 196.187.336
(1) Anexo O
7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/12/2023
Deudores no financieros por ventas al contado a liquidar 3.687.437 1.049.942
Deudores no financieros por otras ventas al contado a liquidar 674.635 143.283
Deudores varios 68.560 75.721
Total 4.430.632 1.268.946
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28 de mayo de 2024
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8. PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

La composicién del rubro es la siguiente:

31/03/2024 31/12/2023
Sector Privado Financiero 5.849.096 5.068.961
Comercial 5.849.096 5.068.961
Documentos descontados 5.849.096 5.068.961
Sector Privado No Financiero 2.390.351 3.075.406
Comercial 2.417.396 3.109.917
Carteras adquiridas con recurso 174.504 231.119
Préstamos comerciales 170.341 1.139.607
Préstamos sindicados 1.767.218 1.724.735
Documentos descontados 305.333 14.456
Consumo y vivienda 2.151 4.153
Prendarios 455 964
Hipotecarios 1.696 3.189
Menos: Prev. por riesgo de Incob. (Anexo R) (29.196) (38.664)
Total 8.239.447 8.144.367
Conciliacion entre los Anexos “B” y “C” y el Estado de Situacion Financiera:
31/03/2024 31/12/2023
Préstamos y otras financiaciones 8.239.447 8.144.367
Otros titulos de deuda (Anexo A) 4.815.474 4.635.915
Mas previsiones (Anexo R) 77.838 85.491
Mas ajustes NIIF no computables en los Anexos “B” y “C” 1.233 2.120
Total 13.133.992 12.867.893
9. OTROS TITULOS DE DEUDA
La composicién del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/12/2023
Titulos publicos (Anexo A) 1.839.512 4.373.033
Titulos privados — Obligaciones Negociables (Anexo A) 3.591.672 3.212.417
Titulos privados — Titulos de deuda Fid. Financieros (Anexo A) 1.272.444 1.470.325
Menos: Prevision por Riesgo de Incobrabilidad (Anexos A y R) (48.642) (46.827)
Total 6.654.986 9.008.948

Véase nuestro informe de fecha
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10. ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA

La composicién del rubro es la siguiente:

31/03/2024 31/12/2023
Para operar en los mercados 1.330.390 989.351
Total 1.330.390 989.351

11. PROPIEDAD Y EQUIPO

Los movimientos en propiedad y equipo para el periodo/ ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2024 y el 31 de

diciembre de 2023 fueron los siguientes:

Mobiliario Derecho de
e Maquinarias y Diversos uso de Total al Total al
Instalacio- Equipos inmuebles 31/03/2024 31/12/2023
nes arrendados

Valorresidual al inicio 78.323 32.602 455 464.788 576.168 |  1.285.717
del ejercicio
Altas - 601 - - 601 520.929
Bajas - - - - - (545.382)
valor neto al cierre del 78.323 33.203 455 464.788 576.769 |  1.261.264
periodo / gjercicio
Depreciacion del periodo
/ ejercicio (8.292) (4.943) (151) (41.011) (54.397) (685.096)
valor residual al cierre 70.031 28.260 304 423.777 522.372 576.168
del periodo/ejercicio
Informacion adicional al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Derecho de

Mobiliario e Maquinarias uso de .
. . . Diversos
Instalaciones y Equipos inmuebles

arrendados
Vida util definida (en afios) 10 3 2 3
Método de depreciacion Linea recta Linearecta | Linearecta | Linea recta
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12. ACTIVOS INTANGIBLES

Los cambios en activos intangibles para el periodo/ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2024 y el 31 de diciembre

de 2023 fueron los siguientes:

31/03/2024 31/12/2023
Valor residual al inicio del ejercicio 632.823 1.291.755
Incorporaciones 5.344 187.897
Amortizacion del periodo / ejercicio (58.766) (846.829)
Valor residual al cierre del periodo/ejercicio 579.401 632.823

Informacion adicional al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Activos Intangibles

Vida (til definida (en afios) 5
Método de amortizacién Linea recta
13. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
La composicion del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/12/2023
Anticipos al personal 208 177
Anticipos de impuestos 66.238 60.161
Pagos efectuados por adelantado 46.206 19.992
Total 112.652 80.330
14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/12/2023
Acreedores por operaciones a liquidar 5.168.915 1.338.689
Arrendamiento financiero a pagar 567.456 868.681
Operaciones por cuenta de terceros 171.113 202.996
Diversas no sujetas a efectivo minimo 902.701 733.131
Otras 8.836 5.117
Total 6.819.021 3.148.614
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15. FINANCIACIONES RECIBIDAS DEL B.C.R.A. Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

La composicién del rubro es la siguiente:

31/03/2024 31/12/2023
Financiac. recib. del B.C.R.A. y otras 3.192.064 4.224.318
Total 3.192.064 4.224.318

16. OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS

El detalle de la composicion de este rubro se presenta en Nota 30.2 a los estados financieros consolidados al 31 de

marzo de 2024.

17. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

La composicién del rubro es la siguiente:

31/03/2024 31/12/2023
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 330.549 315.202
Beneficios al personal a pagar 2.210.707 1.972.114
Honorarios a directores y sindicos a pagar 16.549 17.916
Retenciones y percepciones a pagar 90.819 142.123
Impuestos a pagar 978.450 951.582
Acreedores varios 175.191 146.597
Otros 1.393 2.112
Total 3.803.658 3.547.646
18. INGRESOS POR INTERESES Y AJUSTES
La composicion del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/03/2023
Int. por efectivo y depésitos en bancos 3.435 41.459
Int. por titulos publicos 1.685.029 383.377
Int. por pases activos con el sector financiero 37.786 100.993
Int. por obligaciones negociables 389.787 -
Int. por documentos 1.664.610 477.063
Int. por prest. hipotecarios sobre la vivienda 45 322
Int. por préstamos con otras garantias prendarias 370 1.866
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18. INGRESOS POR INTERESES Y AJUSTES (Cont.)

Int. por titulos de deuda de fideicomisos financieros 287.592 616.692
Int. por pases activos con el B.C.R.A. 35.400.147 12.074.997
Int. por otros préstamos 102.566 139.924
Ajuste por préstamos con clausula CER - 388
Ajustes por préstamos de UVA 763.155 351.126
Total 40.334.522 14.188.207
19. EGRESOS POR INTERESES Y AJUSTES
La composicién del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/03/2023
Int. por otras oblig. por int. Financiera (140.020) (512.344)
Int. por pases pasivos con el sector financiero (17.358) (399)
Int. por depdsitos en cuentas corrientes (30.260.201) (13.104.141)
Int. por depésitos a plazo fijo (973.706) (1.947.037)
Int. por financ. de entidades financ. Locales (34.433) (7.447)
Total (31.425.718) (15.571.368)
20. INGRESOS POR COMISIONES
La composicion del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/03/2023
Comisiones vinculadas con créditos 7 31
Total 7 31

21. RESULTADO NETO POR MEDICION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN RESULTADOS

La composicion del rubro es la siguiente:

31/03/2024 31/03/2023
Resultado por operaciones a término 142.126 216.594
Resultado por titulos publicos 1.018.152 3.209.860
Resultado por titulos de deuda de fideicomisos 129.545 1.583
Resultado por obligaciones negociables 993.603 613.687
Resultados por otros titulos privados 281.797 116.357
Total 2.565.223 4.158.081

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CE.CABA TO2F6
Mario A. Belardinelli

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97
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Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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22. OTROS INGRESOS OPERATIVOS

La composicién del rubro es la siguiente:

31/03/2024 31/03/2023
Ingresos por servicios 306.075 443.649
Intereses punitorios 3 140
Previsiones desafectadas (1) 11.944 46.889
Utilidades diversas 456.127 29.726
Total 774.149 520.404
(1) Anexo R
23. BENEFICIOS AL PERSONAL
La composicién del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/03/2023
Remuneraciones y cargas sociales (955.324) (833.674)
Gratificaciones (1.137.158) (302.736)
Servicios al personal (24.987) (16.775)
Total (2.117.469) (1.153.185)
24. GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del rubro es la siguiente:
31/03/2024 31/03/2023
Representacion, viaticos y movilidad (19.996) (9.138)
Servicios administrativos contratados (41.464) (50.023)
Honorarios a directores y sindicos (175.237) (191.177)
Otros honorarios (126.435) (90.839)
Alquileres (1.953) (2.048)
Electricidad y comunicaciones (30.156) (25.033)
Propaganda y publicidad (40.574) (34.474)
Impuestos (124.249) (85.428)
Gastos de manten.,conserv. y reparac. (19.480) (341)
Otros (39.762) (45.943)
Total (619.306) (534.444)

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CE.CABA TO2F6
Mario A. Belardinelli

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
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25. OTROS GASTOS OPERATIVOS

La composicién del rubro es la siguiente:

31/03/2024 31/03/2023
Aporte al fondo de gar. de los depositos (53.589) (31.448)
Impuesto sobre los ingresos brutos (3.212.211) (1.449.343)
Egresos por servicios (284.323) (118.987)
Cargo por otras provisiones (626) (434)
Int. punitorios y cargos a favor del B.C.R.A. (196) (5.996)
Intereses sobre el pasivo por arrendamiento (16.399) (6.194)
Pérdidas diversas (4.132) (3.006)
Total (3.571.476) (1.615.408)

26. DIFERENCIA DE COTIZACION DE MONEDA EXTRANJERA NETA

Originado en: 31/03/2024 31/03/2023
Activos en dolares 235.265 1.166.318
Pasivos en doélares (230.458) (25.793)
Reexpresion 2.269 77.655
Diferencia de cotizacion neta 7.076 1.218.180

27. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

27.1 Tasa del impuesto a las ganancias:

La Ley N° 27.430, modificada con posterioridad por la Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el
marco de la Emergencia Publica (la “Ley de Emergencia Econdmica”), establecio las siguientes tasas del impuesto a
las ganancias:

e 30% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 y al 25% para los ejercicios
fiscales que se inicien a partir de 2022, y

e los dividendos distribuidos a personas humanas y beneficiarios del exterior a partir de los ejercicios
indicados estaran gravados con una tasa del 7% y 13%, respectivamente.

Posteriormente, la ley N° 27.630 promulgada el 16 de junio de 2021, dejé sin efecto la reduccion generalizada de las
alicuotas explicadas anteriormente, e introdujo un sistema de alicuotas por escalas que estd vigente para los
gjercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021.

Véase nuestro informe de fecha
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27. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

27.1 Tasa del impuesto a las ganancias (Cont.):

Los montos previstos en esta escala se ajustan anualmente a partir de cada 1° de enero, en funcion de la variacion
del indice de precios al consumidor nivel general (PC) medidas a octubre de cada afio. Los montos ajustados
vigentes para el ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2023 son los siguientes:

Ganancia neta imponible acumulada
Importe a pagar $ Mas el % Sobre el excedente de $
Desde $ Hasta $
$0 $ 14.301.209 $0 25% $0
$ 14.301.210 $ 143.012.092 $ 3.575.302 30% $ 14.301.209
$ 143.012.093 Sin tope $42.188.167 35% $143.012.092

Los montos ajustados vigentes para el ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2024 son los siguientes:

Ganancia neta imponible acumulada
Importe a pagar $ Mas el % Sobre el excedente de $
Desde $ Hasta $
$0 $ 34.703.523 $0 25% $0
$ 34.703.523 $ 347.035.231 $8.675.881 30% $ 34.703.523
$347.035.231 Sin tope $102.375.393 35% $ 347.035.231

Asimismo, quedd unificada en el 7% la tasa aplicable a los dividendos sobre utilidades generadas en ejercicios
iniciados a partir del 1° de enero de 2018.

Como consecuencia de la modificacion mencionada, al 31 de marzo de 2024 y 2023 el impuesto corriente fue
medido aplicando las tasas progresivas sobre el resultado gravado determinado a dichas fechas, mientras que los
saldos por impuesto diferido al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, fueron medidos aplicando la tasa
progresiva que se espera esté en vigencia cuando las diferencias temporarias vayan a revertirse.

27.2 Ajuste por inflacién impositivo

La mencionada Ley N° 27.430, con las modificaciones de la Ley de Emergencia Econdmica, establecié la
obligatoriedad de la aplicacion del ajuste por inflacion siguiendo el procedimiento de la Ley del Impuesto a las
ganancias, a partir del ejercicio en el cual se cumplieran las condiciones de la ley, lo que se verificd en el gjercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
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27. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

27.1 Tasa del impuesto a las ganancias (Cont.):

En funcion de la metodologia de transicion prevista en la norma impositiva el efecto del ajuste por inflacion impositivo
(positivo 0 negativo) se imputa al resultado gravado en seis cuotas anuales a partir del afio al cual corresponde el
calculo. A partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2021, el efecto del ajuste por inflacion impositivo se imputa al

resultado gravado del mismo ejercicio.

El efecto del ajuste por inflacion impositivo diferido fue reconocido como sigue:

Reconocido en el resultado impositivo al Activo por
Impacto Impuesto
Ejercicio del ajuste 3lde 3lde 31lde 31lde 31lde 31lde o
- . . . . Diferido (a
cerrado el por diciembre diciembre diciembre diciembre diciembre marzo la tasa del
inflacion (*) de 2019 de 2020 de 2021 de 2022 de 2023 de 2024 | .
impuesto)
3lde
diciembre 85.548 (14.258) (14.310) (14.310) (14.310) (14.310) (3.578) 10.472
de 2019
3lde
diciembre de 63.501 - (10.584) (10.584) (10.584) (10.584) (2.646) 18.519
2020
Total del activo diferido por ajuste por inflacién al 31 de marzo de 2024 (Nota 27.4) 28.991
(*) Cifras expresadas en valores histéricos a la tasa del impuesto.
27.3 (Cargo) por impuesto a las ganancias
La composicion del (Cargo) por impuesto a las ganancias, es la siguiente:
31/03/2024 31/03/2023
Impuesto diferido — (Cargo) (388.551) (119.758)
Total Impuesto a las Ganancias — (Cargo) (388.551) (119.758)

Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024 Diego Jordan
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27. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (cont.)

27.4 Activo / Pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido

El movimiento en el activo y pasivo por el impuesto a las ganancias diferido es el siguiente:

Cargo

sizaozs | mputadoen | RP5,

En el activo

Quebrantos impositivos - 166.555 166.555
Prevision deudores incobrables 29.340 (2.626) 26.714
Ajuste por Inflacién Impositivo (Nota 27.2) 53.394 (24.404) 28.991
Valuacién Titulos y Acciones 515.733 (481.252) 34.481
Arrendamiento Financiero a Pagar 163.514 (45.217) 118.297
Subtotal — Activo diferido 761.981 (386.944) 375.038
En el pasivo

Valuacién moneda extranjera (8.047) 4.556 (3.491)
Int. Devengados no cobrados (133.855) 11.756 (122.099)
Otros (285.787) (17.919) (303.706)
Subtotal — Pasivo diferido (427.689) (1.607) (429.296)
Total Activo / Pasivo neto por imp. Diferido 334.292 (388.551) (54.259)

27.5 Pasivo por impuesto a las ganancias corriente:

Al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el pasivo por

continuacion:

impuesto a las ganancias se detalla a

31/03/2024 31/12/2023
Provision Imp. a las Ganancias - 601.825
Total - 601.825

A continuacién se detallan los afios de generacion y prescripcion de los quebrantos impositivos reconocidos

contablemente:

Periodo de generacion Saldo al 31/03/2024 p[:;fr?;c(ijéen
2022 2.501.759 2027
Total 2.501.759
Véase nuestro informe de fecha

28 de mayo de 2024 Diego Jordan
KPMG Gerente General
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28. INFORMACION POR SEGMENTOS

31/03/2024
Banca i
Ei / R Compray o A]USte por
Intelrrr]r?ggfsz:ién Cobrgr?éztl;/: Origina- Adminis- Adminis- reexpre- Total
d " y . cion de tracion de tracion sion en
f_e activos inversion carteras activos Central moneda
inanciero homogénea
-ell-((:)tti?llos 125.430.469 2.218.676 7.287.080 3.400.198 1.860.582 684.981 140.881.986
Total
PASIVOS (116.320.550) - (1.937) (6.097) | (8.827.031) - | (125.155.615)
31/12/2023
Banca i
Ei . Compray o A]uste por
de acti y P cionde | tracion de tracion si6n en
f_e activos Inversion carteras activos Central moneda
inanciero homogénea
;gtti?/L)s 209.949.440 2.856.362 6.752.777 3.455.871 2.082.542 538.506 225.635.498
gg;?\'/os (205.389.382) - (3.358) (9.244) | (6.347.966) - | (211.749.950)
31/03/2024
Banca
Finanzas/ | Corporati- | Com pray Ajuste por
Intermedia- vay Origina- Adminis- Admi- reexpre- Total
cion de banca de cionde | tracién de | nistracion sién en ota
activos inversion carteras activos Central (¥) moneda
financiero homogénea
ngﬂigfgsggto 5.444.155 |  890.520 | 1.647.169 - 40 926.920 | 8.908.804
Resultado neto ) ) 7 ) } } 7
por comisiones
Resultado neto
por medicién de
{I”;grf'rgigﬂs[)‘l’g a 2.252.013 - - 52.047 - 261.163 | 2.565.223
con cambios en
resultados
Diferencia de
cotizacién de oro y 38.147 - - - (33.340) 2.269 7.076
moneda extranjera
SSL?Z e 182.472 55.262 2.706 41.045 447.540 45124 | 774.149

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
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104

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Marcelo Fuxman
Por Comision Fiscalizadora




§.d BACS

" BANCO DE EMPRESAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS SEPARADOS
Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024,
presentadas en forma comparativa en moneda constante
(Cifras expresadas en miles de pesos)

28. INFORMACION POR SEGMENTOS (cont.)

Cargo por ) ) )
i obrabilidad (13.720) (16.239) (1.811) (31.770)
Ingresos 7.742.136 945782 | 1.633.643 254.023 414.240 1.233.665 | 12.223.489
operativo neto
Beneficios al - - - - | (1.886.114) (231.355) | (2.117.469)
personal
Gastos de
administracion - - - - (559.749) (59.557) (619.306)
Depreciaciones y
desvalorizaciones - - - - (32.133) (81.030) (113.163)
de bienes
Otros gastos
operativos (2.868.775) - (8) - (298.342) (404.351) | (3.571.476)
Resultado 4.873.361 945782 | 1.633.635 254.023 | (2.362.098) 457.372 5.802.075
operativo
Resultado por
subsidiarias,
asociadas y - - - - 1.106.805 (1.143.776) (36.971)
negocios
conjuntos
Resultado por la
posicion - - - - -| (3.535.730) | (3.535.730)
monetaria neta
Resultado antes
de impuestos 4.873.361 945.782 1.633.635 254.023 (1.255.293) (4.222.134) 2.229.374
Impuesto a las
ganancias ) - - - (158.707) (229.844) (388.551)
Eeersl,gggdo del 4.873.361 945782 | 1.633.635 | 254.023 | (1.414.000) | (4.451.978) 1.840.823
(*) Incluye basicamente costos fijos no asignables a los segmentos
31/03/2023
Banca
Finanzas / | Corporativ Compra Ajuste por
Intermedia- | aybanca | y Origina- | Adminis- Adminis- reexpre-
cién de de cion de tracion de tracion sion en Total
activos inversion | carteras activos Central (¥) moneda

financiero homogénea
Resultado neto (2.750.926) |  596.422 |  887.266 - 663 |  (116.586) | (1.383.161)
por intereses
Resultado neto
por comisiones i i 3l ) ) ) sl

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo dGe 2024 Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
KPM Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA T 2F6 Marcos L. Sceppaquercia Marcelo Fuxman
Mario A. Belardinelli Gerente de Administracion Por Comision Fiscalizadora
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28. INFORMACION POR SEGMENTOS (cont.)

Resultado neto
por medicion de
inst. financieros a
valor razonable
con cambios en
resultados

3.753.715

106.292

298.074

4.158.081

Diferencia de
cotizacién de oro
y moneda
extranjera

804.211

362.107 - -

(25.793)

77.655

1.218.180

Otros ingresos
operativos

211.291

192.841 4.639 54.267

24.738

32.628

520.404

Cargo por
incobrabilidad

(7.715) (17.621) -

(1.269)

(26.605)

Ingresos
operativo neto

2.018.291

1.143.655 874.315 160.559

(392)

290.502

4.486.930

Beneficios al
personal

(1.083.349)

(69.836)

(1.153.185)

Gastos de
Administraciéon

(499.191)

(35.253)

(534.444)

Depreciaciones y
desvalorizaciones
de bienes

(59.181)

(110.081)

(169.262)

Otros gastos
operativos

(1.405.219)

- (109) -

(101.393)

(108.687)

(1.615.408)

Resultado
operativo

613.072

1.143.655 874.206 160.559

(1.743.506)

(33.355)

1.014.631

Resultado por
subsidiarias,
asociadas y
negocios
conjuntos

475.159

(355.242)

119.917

Resultado por la
posicién
monetaria neta

(1.551.155)

(1.551.155)

Resultado antes
de impuestos

613.072

1.143.655 874.206 635.718

(1.743.506)

(1.939.752)

(416.607)

Impuesto a las
ganancias

93.294

(213.052)

(119.758)

Resultado del
periodo

613.072

1.143.655 874.206 635.718

(1.650.212)

(2.152.804)

(536.365)

(*) Incluye basicamente los costos fijos no asignables a los segmentos.

Véase nuestro informe de fecha

28 de ”}2‘;}’&"6‘* 2024 Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)

CP.CECABAT°2F°6

Mario A. Belardinelli
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Marcelo Fuxman
Por Comision Fiscalizadora

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

106



§.d BACS

" BANCO DE EMPRESAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS SEPARADOS
Correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024,
presentadas en forma comparativa en moneda constante

(Cifras expresadas en miles de pesos)

29. TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS

A continuacién se detallan los saldos y transacciones mas significativas con partes relacionadas:

Detalle BACSAA S.A. S.G.F.C.l.
31/03/2024 31/12/2023
ACTIVO
Inversiones en subsidiarias asociadas y negocios conjuntos 3.498.934 3.535.906
31/03/2024 31/03/2023
RESULTADOS
Resultado por asociadas y negocios conjuntos (36.971) ‘ 115.240

Detalle BHN INVERSIONES S.A.
31/03/2024 ‘ 31/03/2023
RESULTADOS
Egresos por intereses y ajustes - ‘ (8
Detalle ZANG BERGEL & VINES
31/03/2024 ‘ 31/12/2023
PASIVO
Otros pasivos no financieros (1.416) (1.213)
31/03/2024 31/03/2023
RESULTADOS
Gastos de administracion | (5.530) | (5.686)
Detalle BH S.A.
31/03/2024 ‘ 31/12/2023
ACTIVO
Efectivo y Dep6sitos en Bancos 40.230 56.193
Préstamos y Otras Financiaciones - 56.120
PASIVO
Otros pasivos no financieros | (13.572) ‘ (36.353)

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG
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29. TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS (cont.)

31/03/2024 ‘ 31/03/2023
RESULTADOS
Ingresos por intereses 3.391 41777
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera a7 109
Otros ingresos operativos 7.604 -
Otros gastos operativos (6.628) (7.765)
Otros gastos de administracion (6.218) (16.174)

Detalle IRSA S.A.

31/03/2024 ‘ 31/03/2023
RESULTADOS
Otros ingresos operativos ‘ 2.953 ‘ 997

30. NOTAS REQUERIDAS POR EL B.C.R.A. (COMUNICACION “A” 6324)

Ver Nota 30 de los estados financieros consolidados.

31. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

El Estado de Flujos de Efectivo explica las variaciones del efectivo durante los periodos/ejercicios finalizados el 31

de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023. A tal fin, se consideraron el total de “Efectivo y depdsitos en bancos”
siendo su composicion la siguiente:

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2023 31/12/2022

Efectivo 23 35 89 109
Entidades Financieras y corresponsales: 709.221 1.096.352 2.803.366 3.615.869
B.C.R.A. 519.416 869.535 2.570.862 3.093.148
Otras del pais y del exterior 189.805 226.817 232.504 522.721
Total 709.244 1.096.387 2.803.455 3.615.978

32. INVERSION EN SUBSIDIARIAS

Las inversiones en otras sociedades al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 se detallan a continuacion:

31/03/2024 31/12/2023
BACS Administradora de Activos S.A. 3.498.934 3.535.905
Total 3.498.934 3.535.905

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CE.CABA TO2F6
Mario A. Belardinelli

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General

Eduardo S. Elsztain

Marcos L. Sceppaquercia

Gerente de Administracion
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presentadas en forma comparativa en moneda constante

(Cifras expresadas en miles de pesos)

33. AGENTE DE MERCADO ABIERTO

Ver Nota 32 de los estados financieros consolidados.

34. ADMINISTRACION DEL CAPITAL

Los objetivos del Banco en cuanto a la administracién del capital se establecen a continuacion:

v'Cumplimiento de los requerimientos establecidos por el B.C.R.A. en su Comunicacion “A” 6260 y

modificatorias, y

v'Respaldar las operaciones del Banco para evitar cualquier situacién que ponga en riesgo la operatoria del

Banco.

Segun los lineamientos establecidos por el B.C.R.A., las entidades financieras deben mantener ratios de capital para
reducir los riesgos asociados. Cabe destacar que al 31 de marzo de 2024 el Banco cumplié con la exigencia de
capitales minimos determinada de acuerdo con lo dispuesto por las normas del B.C.R.A.

La Responsabilidad Patrimonial Computable se compone del Patrimonio Neto basico y el Patrimonio Neto
complementario. El saldo de dichos conceptos al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 se detalla a

continuacion:

31/03/2024 31/12/2023
Patrimonio Neto Basico 13.473.379 11.554.538
-Capital Ordinario de nivel uno 14.805.958 13.181.198
-(Conceptos deducibles) (1.332.579) (1.626.660)
Patrimonio Neto Complementario 72.748 77.837
-Capital de Nivel Dos 72.748 77.837
Responsabilidad Patrimonial Computable 13.546.127 11.632.375

Al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la integracion realizada por el Banco asciende a miles de
$ 13.546.127 y miles de $ 11.632.375 respectivamente. A continuacién, se expone un detalle de la exigencia

determinada:

31/03/2024 31/12/2023
Riesgo de crédito 2.329.089 2.282.361
Riesgo de Mercado 527.715 340.735
Riesgo operacional 1.142.449 1.054.755
Reduccion exigencia riesgo operacional 1.096.956 1.002.119
Riesgo Operacional Final 45.493 52.636
Integracion 13.546.127 11.632.375
Exigencia basica 2.902.297 2.675.732
Exceso 10.643.830 8.956.643

Véase nuestro informe de fecha
28 de mayo de 2024
KPMG

(Socio)
CP.CE.CABA TO2F6
Mario A. Belardinelli

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97

Diego Jordan
Gerente General
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35. LIBROS RUBRICADOS

Ver Nota 33 de los estados financieros consolidados.

36. PUBLICACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Ver Nota 34 de los estados financieros consolidados.

37. AMPLIACION DE PATENTE B.C.R.A.

Ver Nota 35 de los estados financieros consolidados.

38. R.G. CNV N° 629 SOCIEDADES EMISORAS - GUARDA DE DOCUMENTACION Y LEY DE MERCADO DE
CAPITALES

Ver Nota 36 de los estados financieros consolidados.

39. FONDOS COMUNES DE INVERSION

Ver Nota 37 de los estados financieros consolidados.

40. PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES

Ver Nota 38 de los estados financieros consolidados.

41. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO
No existen acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la fecha de emision de los

presentes estados financieros, que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial y financiera de la
Entidad al 31 de marzo de 2024, ni los resultados del periodo finalizado en esa fecha.

Véase nuestro informe de fecha

28 de ”}2‘;}’&"6‘* 2024 Diego Jordan Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
C'P'C.'E'C'A'B"I* T;.z F”ﬁ. Marcos L. Sceppaquercia Marcelo Fuxman
Mario A. Belardinelli Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 266 - Folio 97
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE PERIODO INTERMEDIO CONDENSADOS

A los Sefiores Presidente y Directores de
BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.
Domicilio legal: Tucuman 1

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

CUIT: 30-70722741-5

Informe sobre los estados financieros
Identificacion de los estados financieros de periodo intermedio objeto de la revision

Hemos revisado los estados financieros consolidados de periodo intermedio condensados que se
adjuntan de BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. (la “Entidad”) y sus sociedades controladas,
los que comprenden el estado de situacion financiera consolidado al 31 de marzo de 2024, los estados
consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres
meses finalizado en esa fecha, anexos y notas explicativas seleccionadas.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion de los
estados financieros consolidados de periodo intermedio condensados que se adjuntan de conformidad
con el marco de informacion contable establecido por el Banco Central de la Republica Argentina
(“BCRA”), que se describe en la Nota 3.1 a los estados financieros adjuntos. El Directorio y la Gerencia
de la Entidad son también responsables del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de informacién financiera de periodos intermedios libre de incorreccion significativa,
debido a fraude o error.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusion sobre los estados financieros consolidados de
periodo intermedio condensados basada en nuestra revision. Hemos efectuado nuestra revision de
acuerdo con las normas de revision establecidas en el capitulo 1V de la Resolucién Técnica N° 37 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”) adoptada por la
Resolucién C.D. N° 46/2021 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires y con las “Normas minimas sobre Auditorias Externas” emitidas por el BCRA aplicable
a la revision de estados financieros de periodos intermedios, éstas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética. De acuerdo con dichas normas, una revision consiste principalmente en aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision sobre la informacion contable incluida en
los estados financieros intermedios y en efectuar indagaciones a los responsables de su elaboracion. El
alcance de una revision es sustancialmente menor al de un examen de auditoria practicado de acuerdo
con las normas de auditoria vigentes y, por consiguiente, no permite asegurar que todos los asuntos
significativos que podrian ser identificados en una auditoria Ileguen a nuestro conocimiento. Por lo tanto,
no expresamos una opinién de auditoria sobre los estados financieros consolidados de periodo
intermedio condensados.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencidn que nos hiciera concluir que los
estados financieros consolidados de periodo intermedio condensados que se adjuntan de BACS Banco
de Crédito y Securitizacion S.A. al 31 de marzo de 2024 y por el periodo de tres meses finalizado en esa
fecha no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco de
informaciéon contable establecido por el BCRA.

© 2024 KPMG, una sociedad argentina y firma miembro de la organizacion global de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International
Limited, una entidad privada inglesa limitada por garantia que no presta servicios a clientes. Derechos reservados.
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Enfasis sobre el marco de informacion contable aplicado

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencion de los usuarios de este informe sobre la
informacion revelada en Nota 3.1 de los estados financieros adjuntos, que indica que los mismos han
sido preparados por el Directorio y la Gerencia de la Entidad de acuerdo con el marco de informacion
contable establecido por el BCRA. Dicho marco de informacién contable difiere de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la FACPCE en los aspectos descriptos en dicha
nota.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamaos que:

a)

b)

d)

los estados financieros consolidados de periodo intermedio condensados que se adjuntan se
encuentran pendientes de transcripcion al libro “Inventario y Balances”, y surgen de las
registraciones del sistema contable de la Entidad pendientes de transcripcion al libro “Diario”. Los
sistemas de informacion utilizados para generar la informacion incluida en los estados financieros
mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base a las cuales fueron oportunamente
autorizados;

las cifras de los referidos estados financieros consolidados surgen de aplicar los procedimientos de
consolidacion establecidos por el marco de informacion contable establecido por el BCRA a partir
de los estados financieros separados de las entidades que integran el grupo econémico y que se
detallan en la Nota 1;

al 31 de marzo de 2024 segln surge de la Nota 36 a los estados financieros consolidados adjuntos,
la Entidad posee un patrimonio neto y una contrapartida en activos elegibles que exceden los
importes minimos requeridos por las normas pertinentes de la Comision Nacional de Valores
(“CNV?”) para dichos conceptos;

hemos leido la resefia informativa (secciones “Estructura patrimonial”, “Estructura de resultados”,
“Estructura del flujo de efectivo”, “Datos estadisticos” e “Indices”), sobre las cuales, en lo que es
materia de nuestra competencia no tenemos observaciones que formular, y

al 31 de marzo de 2024, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino
al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la Entidad
asciende a $ 57.885.630 no registrando deudas exigibles a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 28 de mayo de 2024

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6

Mario A. Belardinelli
Socio
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 266 F° 97



INFORME DE REVISION DE LA COMISION FISCALIZADORA DE ESTADOS CONTABLES DE
PERIODOS INTERMEDIOS

A los Senores Accionistas, Presidente y Directores de

BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon S.A.

Domicilio legal: Tucuman 1 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT N°: 30-70722741-5

Informe sobre los controles realizados como Comisidn Fiscalizadora respecto de los
estados contables de periodos intermedios

Hemos revisado los estados financieros consolidados de periodo intermedio condensados
adjuntos de BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. (en adelante “la Entidad”) y su
sociedad controlada, los que comprenden el estado de situacidon patrimonial condensado
consolidado al 31 de marzo de 2024, y los correspondientes estados intermedios de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el periodos de tres meses
finalizado en esa fecha, anexos y notas explicativas seleccionadas.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion
de los estados financieros consolidados adjuntos de periodo intermedio condensados, de
conformidad con el marco de informacién contable establecido por el Banco Central de la
Republica Argentina (“BCRA”) que, tal como se describe en la Nota 3.1 a los estados
financieros adjuntos. El Directorio y la Gerencia de la Entidad son también responsables del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de informacién
financiera de periodos intermedios libre de incorreccién significativa, debido a fraude o error.

Responsabilidades de la Comision Fiscalizadora en relaciéon con los estados contables

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes establecidas en
la Resoluciéon Técnica N° 15 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (en adelante “FACPCE”) adoptada por la Resolucion C.D. N°96/2022 del Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (en adelante
“CPCECABA?”). Dichas normas requieren que la revision de los estados contables de periodo
intermedio se efectue de acuerdo con las normas aplicables a encargos de revisidon de estados
contables de periodos intermedios, e incluya la verificacion de la congruencia de los
documentos examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en
actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales.

Pararealizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por
los auditores externos de la Sociedad, KPMG., quienes emitieron su informe de revisiéon con
fecha 28 de mayo de 2024 de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en lo referido a
encargos de revisién de estados contables de periodos intermedios. Dicha revision incluyé la
verificacidon de la planificacidon del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos aplicados y de los resultados de la revisién efectuada por dichos profesionales.



INFORME DE REVISION DE LA COMISION FISCALIZADORA DE ESTADOS CONTABLES DE
PERIODOS INTERMEDIOS (Continuacién)

Responsabilidades de la Comisidn Fiscalizadora en relacion con los estados contables
(Continuacion)

Los profesionales mencionados han llevado a cabo surevisidon de conformidad con las normas
de revisién de estados contables de periodos intermedios establecidas en la seccién IV de la
Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE adoptada por la Resolucién C.D. N° 46/2021 del
CPCECABA. Dichas normas exigen que cumplan los requerimientos de independenciay las
demas responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica
del CPCECABA.

Una revision de los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar
indagaciones, principalmente a las personas responsables de las cuestiones contables y
financieras, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Elalcance
de dicharevision es sustancialmente menor que el de una auditoriay, por consiguiente, no nos
permite obtener seguridad de que tomara conocimiento de todas las cuestiones significativas
que podrian identificarse en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinion de
auditoria.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestién,
nuestra revision no se extendié a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas
de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de la Direccién.

Conclusion

Como resultado de nuestra revisidon, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
concluir que los estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos de
BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A. y su sociedad controlada al 31 de marzo de 2024
y por el periodo de tees meses finalizado en dicha fecha, no han sido preparados, en todos sus
aspectos significativos, de conformidad con elmarco de informacién contable establecido por
el BCRA.

Enfasis sobre el marco de informacién contable aplicado

Sin modificar nuestra conclusién, llamamos la atencidn de los usuarios de este informe sobre
la informacion revelada en la Nota 3.1 a los estados financieros intermedios condensados
consolidados adjuntos, que indica que los mismos han sido preparados por el Directorio y la
Gerencia de la Entidad de acuerdo con el marco de informacién contable establecido por el
BCRA. Dicho marco de informaciéon contable difiere de las Normas internacionales de
Informacién Financiera (NlIF)adoptadas por la FACPCE en relacidn con los aspectos
descriptos en dicha nota.



INFORME DE REVISION DE LA COMISION FISCALIZADORA DE ESTADOS CONTABLES
DE PERIODOS INTERMEDIOS (Continuacion)

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados financieros consolidados de periodo intermedio condensados adjuntos, se
encuentran pendientes de transcripcion en el libro “Inventarios y Balances”, y surgen
de las registraciones del sistema contable de la Entidad pendientes de transcribir al
libro Diario. Los sistemas de informacion utilizados para generar la informacion incluida
en los estados financieros mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base
a las cuales fueron oportunamente autorizados;

b) las cifras de los estados financieros consolidados intermedios condensados que se
adjuntan surgen de aplicar los procedimientos de consolidacion establecidos por el
marco de informacién contable establecido por el BCRA a partir de los estados
financieros separados de las sociedades que integran el grupo econémico, las que se
detallan en Nota 1.

c) al 31 de marzo de 2024, segun surge de la Nota 36 a los estados financieros intermedios
condensados consolidados adjuntos, BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A.
posee un patrimonio neto y una contrapartida en activos elegibles que exceden los
importes minimos requeridos por las normas pertinentes de la Comisiéon Nacional de
Valores para dichos conceptos.

d) al 31 de marzo de 2024, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones
con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de registraciones
contables de la Entidad asciende a $ 57.885.630 no registrando deudas exigibles a dicha
fecha;

e) se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo N° 294 de la Ley General de
Sociedades Comerciales N° 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 28 de mayo de 2024.

Marcelo Héctor Fuxman

Por la Comision Fiscalizadora
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS SEPARADOS DE PERIODO INTERMEDIO CONDENSADOS

A los Sefiores Presidente y Directores de
BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.
Domicilio legal: Tucuman 1

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

CUIT: 30-70722741-5

Informe sobre los estados financieros
Identificacion de los estados financieros de periodo intermedio objeto de la revision

Hemos revisado los estados financieros separados de periodo intermedio condensados de BACS Banco
de Crédito y Securitizacion S.A. (la “Entidad”) que se adjuntan, los que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de marzo de 2024, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa fecha, anexos y notas explicativas
seleccionadas.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion de los
estados financieros adjuntos de conformidad con el marco de informacién contable establecido por el
Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”), el cual se describe en la Nota 1.2 a los estados
financieros adjuntos. El Directorio y la Gerencia de la Entidad son también responsables del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de informacién financiera de periodos
intermedios libre de incorreccién significativa, debido a fraude o error.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusion sobre los estados financieros separados de
periodo intermedio condensados basada en nuestra revision. Hemos efectuado nuestra revision de
acuerdo con las normas de revision establecidas en el capitulo 1V de la Resolucién Técnica N° 37 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”) adoptada por la
Resolucién C.D. N° 46/2021 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires y con las “Normas minimas sobre Auditorias Externas” emitidas por el BCRA aplicable
a la revision de estados financieros de periodos intermedios, éstas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética. De acuerdo con dichas normas, una revision consiste principalmente en aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision sobre la informacién contable incluida en
los estados financieros intermedios y en efectuar indagaciones a los responsables de su elaboracion. El
alcance de una revision es sustancialmente menor al de un examen de auditoria practicado de acuerdo
con las normas de auditoria vigentes y, por consiguiente, no permite asegurar que todos los asuntos
significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por lo tanto,
no expresamos una opinion de auditoria sobre los estados financieros separados de periodo intermedio
condensados.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera concluir que los
estados financieros separados de periodo intermedio condensados que se adjuntan de BACS Banco de
Crédito y Securitizacion S.A. al 31 de marzo de 2024 y por el periodo de tres meses finalizado en esa
fecha no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco de
informacion contable establecido por el BCRA.

© 2024 KPMG, una sociedad argentina y firma miembro de la organizacion global de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International
Limited, una entidad privada inglesa limitada por garantia que no presta servicios a clientes. Derechos reservados.
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Enfasis sobre el marco de informacion contable aplicado

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencion de los usuarios de este informe sobre la
informacion revelada en Nota 1.2 de los estados financieros adjuntos, que indica que los mismos han
sido preparados por el Directorio y la Gerencia de la Entidad de acuerdo con el marco de informacion
contable establecido por el BCRA. Dicho marco de informacién contable difiere de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la FACPCE en los aspectos descriptos en
dicha nota.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamaos que:

a)

b)

los estados financieros separados de periodo intermedio condensados que se adjuntan se encuentran
pendientes de transcripcion al libro de “Inventario y Balances”, y surgen de las registraciones del
sistema contable de la Entidad pendientes de transcripcion al libro “Diario”. Los sistemas de
informacién utilizados para generar la informacion en los estados financieros mantienen las
condiciones de seguridad e integridad en base a las cuales fueron oportunamente autorizados;

al 31 de marzo de 2024, segun surge de la Nota 36 a los estados financieros consolidados de periodo
intermedio condensados adjuntos, la Entidad posee un patrimonio neto y una contrapartida en
activos elegibles que exceden los importes minimos requeridos por las normas pertinentes de la
Comision Nacional de Valores (“CNV”) para dichos conceptos, y

al 31 de marzo de 2024, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino al
Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la Entidad asciende
a $ 47.513.658 no registrando deudas exigibles a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 28 de mayo de 2024

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T° 2 F° 6

Mario A. Belardinelli
Socio
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 266 F° 97



INFORME DE REVISION DE LA COMISION FISCALIZADORA DE ESTADOS CONTABLES DE
PERIODOS INTERMEDIOS

A los Senores Accionistas, Presidente y Directores de

BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon S.A.

Domicilio legal: Tucuman 1 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT N°: 30-70722741-5

Informe sobre los controles realizados como Comisidn Fiscalizadora respecto de los
estados contables de periodos intermedios

Hemos revisado los estados financieros separados de periodo intermedio condensados
adjuntos de BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. (en adelante “la Entidad”), los que
comprenden el estado de situacion financiera intermedio condensado separado al 31 de
marzo de 2024, y los correspondientes estados intermedios condensados separados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el periodo de tres meses
finalizado en esa fecha, anexos y notas explicativas seleccionadas.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion
de los estados financieros adjuntos de conformidad con el marco de informaciéon contable
establecido por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) que, tal como se describe
en la Nota 1.2 a los estados financieros adjuntos. El Directorio y la Gerencia de la Entidad son
también responsables del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de informacion financiera de periodos intermedios libre de incorreccién
significativa debido a fraude o error.

Responsabilidades de la Comisidn Fiscalizadora en relacion con los estados contables

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes establecidas en
la Resoluciéon Técnica N° 15 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (en adelante “FACPCE”) adoptada por la Resoluciéon C.D. N°96/2022 del Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (en adelante
“CPCECABA?”). Dichas normas requieren que la revision de los estados contables de periodo
intermedio se efectle de acuerdo con las normas aplicables a encargos de revision de estados
contables de periodos intermedios, e incluya la verificacién de la congruencia de los
documentos examinados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en
actas, y la adecuaciéon de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por
los auditores externos de la Sociedad, KPMG., quienes emitieron su informe de revisiéon con
fecha 28 de mayo de 2024 de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en lo referido a
encargos de revisidon de estados contables de periodos intermedios. Dicha revision incluyd la



INFORME DE REVISION DE LA COMISION FISCALIZADORA DE ESTADOS CONTABLES DE
PERIODOS INTERMEDIOS (Continuacién)

Responsabilidades de la Comisidn Fiscalizadora en relacion con los estados contables
(Continuacion)

verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos aplicados y de los resultados de la revision efectuada por dichos profesionales.
Los profesionales mencionados han llevado a cabo surevisidon de conformidad con las normas
de revisién de estados contables de periodos intermedios establecidas en la seccién IV de la
Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE adoptada por la Resolucion C.D. N° 46/2021 del
CPCECABA. Dichas normas exigen que cumplan los requerimientos de independencia y las
demas responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica
del CPCECABA.

Una revisiéon de los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar
indagaciones, principalmente a las personas responsables de las cuestiones contables y
financieras, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Elalcance
de dicharevision es sustancialmente menor que el de una auditoriay, por consiguiente, no nos
permite obtener seguridad de que tomara conocimiento de todas las cuestiones significativas
que podrian identificarse en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinion de
auditoria.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestién,
nuestra revision no se extendié a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas
de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de la Direccién.

Conclusion

Como resultado de nuestra revisidon, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
concluir que los estados financieros intermedios separados condensados adjuntos de BACS
Banco de Crédito y Securitizaciéon S.A. al 31 de marzo de 2024 por el periodo de tres meses,
no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco
de informacion contable establecido por el BCRA.

Enfasis sobre el marco de informacién contable aplicado

Sin modificar nuestra conclusién, llamamos la atencidn de los usuarios de este informe sobre
la informacidén revelada en la Nota 1.2 a los estados financieros separados adjuntos, que
indica que los mismos han sido preparados por el Directorio y la Gerencia de la Entidad de
acuerdo con el marco de informacién contable establecido por el BCRA. Dicho marco de
informacién contable difiere de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
adoptadas por la FACPCE en relacién con los aspectos descriptos en dicha nota.
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Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados financieros separados de periodo intermedio condensados adjuntos, se
encuentran pendientes de transcripcion en el libro “Inventarios y Balances” y surgen de las
registraciones del sistema contable de la Entidad pendientes de transcripcién en el libro
“Diiario”. Los sistemas de informacion utilizados para generar la informacién incluida en
los estados financieros mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base a las
cuales fueron oportunamente autorizados;

b) al 31 de marzo de 2024, segun surge de la nota 36 a los estados financieros separados de
periodo intermedio condensados adjuntos, la Entidad posee un patrimonio neto y una
contrapartida en activos elegibles que exceden los importes minimos requeridos por las
normas pertinentes de la Comision Nacional de Valores para dichos conceptos;

c) al 31 de marzo de 2024, la deuda devengada en concepto de aportesy contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de registraciones contables
de la Entidad asciende a $ 47.513.658 no registrando deudas exigibles a dicha fecha;

d) se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo N° 294 de la Ley General de

Sociedades Comerciales N° 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 28 de mayo de 2024.

Marcelo Héctor Fuxman

Por la Comision Fiscalizadora
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